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COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA

ATA N2 25/2021
Reuniao Ordinaria 25/2021 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

09/09/2021 - 14 horas Rua Jodo Manuel, 50 - 102 andar - Sala de Reunides - PREVIMPA

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin
Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, e Giordana Zimmermann Besen, Atuaria, ASSEPLA - Previmpa,
Rogério de Oliveira - Economista - Unidade de Investimento - PREVIMPA. Participaram da reunido: Roger Sotoriva Piccini - Administrador -
Unidade de Investimento - Previmpa, e Renan da Silva Aguiar - Chefe da Assessoria de Planejamento.

Pauta:

1 - Informes

2 - Elaboragéo da politica de investimentos

3 — Proposta de realocagao de fundos de investimentos de renda fixa

4 - Proposta de Credenciamento e alocagdo no fundo Santander Crédito Privado Crescimento.

5 - Cenério para investimentos no fundos Caixa Multigestor e BB Tecnologia.

Resumo da Reuniao

Formado Quérum, Rodrigo declara a reunido aberta. Na primeira pauta, Rodrigo Informa que solicitou recurso ao FRAP para inscrever os
integrantes do comité de investimentos no evento GIRO de investimentos da ABIPEN, que sera realizado em Porto Alegre. Informa que na
préxima semana a reunido do comité de investimentos sera na terga-feira a tarde, dia 14/09, na qual sera apresentado dos resultados
mensais. Dalvin informa que o valor aprovado pelo crédito privado BTG Pactual ja foi aplicado e que realizou uma movimentagao nos titulos
publicos, Vendeu 280.000 cotas de NTN-B 24 e comprou LFT 2023, com intuito de proteger a carteira. No segundo item da pauta, Rodrigo
descreve o cronograma da politica de investimentos, a UINV deve entregar a minuta da politica de investimentos até dia 23/09/2021, o
comité de investimento deve deliberar até 30/09/2021, o conselho de administragdo deve aprova-la até 26/10/2021, até o dia 05/11/2021
sera encaminhado a PME, e por fim, deve ser enviado ao prefeito até o dia 31/11/2021. No segundo item de pauta, sobre a proposta de
realocagado de fundos de renda fixa, Roger apresentou um comparativo dos rendimentos dos fundos referenciados em DI, IRM-1 e
movimenta¢des automatica, foi possivel verificar que o fundos em referenciados em DI estdo tendo melhor performance, alem de serem
resiliéntes e com liquidez diaria, D+0. Diante disso propds a realocagao dos de todos os investimentos em fundo de renda fixa, tanto do
regime capitalizado e demais regimes também, para fundos referenciados em DI, mantendo o menor valor possivel em fundos de
movimentagdo automatica. A proposta foi aceita por unanimidade, cabe ressaltar que os fundos ja estdo credenciados e eram utilizados
antes da pandemia. No segundo item da pauta, Roger propds o investimento no fundo Santander Crédito Privado. Demonstrou que o fundo
tem o mesmo conceito dos fundos DI, resiliéncia e liquidez, no caso D+1, mas que apresenta uma melhor performance pois tem uma
composicdo maior de crédito privado, acima de 50%, diferentemente dos Fundos Dls aprovados na pauta anterior, que tem menos de 50%
em crédito privado. Foi ressalvado que os ativos tem avaliagdo de baixo risco, além do fundo ser aderente com a norma 3922. A maioria do
comité aprovou o valor de R$ 93 milhdes e o recurso saird dos fundos de renda fixa, que atualmente estio referenciados em IDKA2. Na
ultima pauta o Rogério apresentou o cenario para os fundos aprovados e ainda ndo investidos, R$ 20.000.000,00 no Multigestor e R$
40.000.000,00 no BB tecnologia. Rogério explicou que o cenario Brasileiro esta bastante estressado devido ao risco politico e o hidrico,
descreveu que analisa periodicamente os ativos, e no momento mais adequado vai entrar nos ativos.

Encaminhamentos

1 - Realocagao de todos os fundos de renda fixa referenciados em IRF-M1, IDKA2 e automatico para fundos referenciados em DI.

2 - Investimento de R$ 93.000.000,00 no fundo Santander Crédito Privado Crescimento

Pendéncias
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Roger Sotoriva Piccini

De: Rodrigo Machado Costa

Enviado em: quarta-feira, 8 de setembro de 2021 09:40
Para: _PREVIMPA - Comité Investimentos
Assunto: Cronograma Politica de Investimentos 2022
Prezados,

Segue para anadlise prévia, sugestdes e deliberacdo na reunido do dia 09/09/21, quanto a Politica de Investimentos

2022:

1. CRONOGRAMA:

23/09 Apresentacdo UINV ao Comité de Investimentos — minuta 1

30/09 Apresentacao UINV para deliberacao final

Até 04/10 Encaminhamento ao CADM

Até 19/10 Apresentacdo ao CADM

Até 26/10 Aprovacdo pelo CADM

Até 05/11 Encaminhamento a PME para manifestacdo

Até 30/11 Encaminhamento ao GP

2. COMPETENCIAS:
a. Cenadrio nacional
b. Cenario internacional

c. Alvos de investimentos conforme categorias (TPF, RF, RV, Investimentos no exterior

3. PONTOS IMPORTANTES:

a. Aprovacdo de investimentos em FIP
b. Novos limites Nivel 1 do Pré-gestao, verificando possibilidade de margem em caso de progresso

para nivel 2

c. Inclusdo de limites de alcada quanto a execugdo de investimentos

Atenciosamente,

Rodrigo Machado Costa
Diretor-Geral / PREVIMPA
Secretaria Municipal da Fazenda
Prefeitura de Porto Alegre

rodrigomc@previmpa.prefpoa.com.br
+55 51 32893522 / 999807379
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Proposta de realocacao

* Taxa administracao, Regime simples, Regime
capitalizado, Reserva natalina, FRAP,
COMPREYV, fundo de previdéncia.



Comparativo entre fundos

Home Empresa Classificagao PL Médio Iniciodo  Taxa max. H'  Aplicagdo Prazopgto Investno  Benchmark
gestora Anbima 12m(R§000) Fundo  adm. (%) Cotistas minima (R$) resgate exterior

@ BB Prev RF Fluxo Fc FI BB Dtum 5.4 Renda Fixa Duragdo Bai.. 2.267.598 280472011 1,00 803 1.000 D+000 Nao se Aplica COI

& BB Prev RF Irf M1 Tit Publ Fc BB Dtvm 5.4 Renda Fixa Indexados 1.916.022 29122009 030 1458 1.000 D+000 Nao se Aplica IRF-M 1

# BB PrevRFRef DILP PerfilFc BB Dtvm S.A Renda Fixa Duragdo Bai..  3.269.23% 2810472011 0,30 132 1.000 D+000 Mao se Aplica CDI

@ Caixa FIC Brasil Disponibilidade... Caixa Renda Fixa Duragdo Bai... 619,488 30/08:2012 0,80 30 100 D+000 Hio se Aplica Hao se Aplica

@ Fl Caixa BrasilIf M1 Tp RF Caixa Renda Fixa Indexados 10.279.434 250572010 0,20 1.284 1.000 D+000 Nio se Aplica IRF-M 1

# Caixa Fl Brasil RF Ref DILP Caixa Renda Fixa Duragdo Bai... 5.315.945 05072006 0,20 [Eh 1.000 D+000 Nio se Aplica CDI
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Rendimentos

Retornos (%) {até 25/08/2021)

mar abr mai jun jul ago 2019 2020 201 1m im 6m 12m 24m I6m 48m

201 2021 2021 2021 201 2021
# BB Prev RF Fluxo Fc FI 0,10 0,11 0,19 0,22 0,25 0,24 4,52 1,64 1,25 0,30 0,75 1,13 1,48 4,39 9.78 16,05
# BB Prev BF Irf M1 Tit Publ Fe 0,02 0,24 0,18 0,18 0,16 0,24 6,49 K ) 1,06 0,23 0,63 1,00 1,73 6,67 14,35 22,02
# BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fe 0,24 0,20 0,28 0,33 0,39 0,37 5,74 2,40 210 0,46 1,15 1,84 2,74 6,33 12,88 20,65
# Caixa FIC Brasil Disponibilidades RF 0,12 0,14 0,20 0,24 0,26 0,26 5,07 1,90 1,37 0,32 0,79 1,22 1,74 4,88 10,55 17,16
# Fl Caixa Brasil If M1 Tp RF 0,01 0,28 0,17 0,19 0,17 0,25 6,55 3,63 1,12 0,24 0,65 1,05 1,90 6,93 14,67 2244
# Caixa Fl Brasil RF Ref DI LP 0,10 0,26 0,24 0,31 0,45 0,40 §,72 2,42 2,02 0,47 1,22 1,78 2,70 6,24 12,75 20,30

Tabela de Riscos (até 25/08/2021)

Home Volatilidade Sharpe VARde1méz VAR de 12 meses Perda Retorno Max Retorno Min Meses Meses

12 meses 12 meses 95% (%) 95% (%) Maxima 1 meés 1 més Positivos Hegativos
# BB Prev RF Fluxo Fc FI 0,16 -8,04 0,07 0,26 0,17 0,28 -0,00 1 1
# BB Prev RF Irf M1 Tit Publ Fe 0,37 2,49 0,17 0,60 0,21 0,31 0,00 12 0
# BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fc 0,18 0,42 0,09 0,30 0,19 0,40 0,02 12 0
® Caixa FIC Brasil Disponibilidades RF 0,06 80,13 0,03 0,09 0,00 0,30 0,07 12 0
#® Fl Caixa Brasil IfT M1 Tp RF 0,35 2,16 0,16 0,57 0,15 0,29 0,01 12 0
# Caixa Fl Brasil RF Ref DI LP 0,27 0,12 0,13 0,44 0,26 0,45 -0,00 1 1
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Grafico e dispersao

Retorno acumulado (252 dias) Risco x Retorno {I]It. 12 meses)

F——| BB Prev RF Fluxo Fo FI Retorng,
102,51 E=~] BB Prev RF Irf M1 Tit Publ Fo L *
[_—] BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fc 26-
102 + fer] Caiia FIC Brasil Disponibilidades RF
] FI Caixa Brazil lrf M1 Tp RF 24-
101,54 o] Caixa Fl Brazil RF Ref DI LP
22-
101 4
2 =
100,54 . L
] . .
100 4 164
L
ot 1 1 1 1 1 1 1 1
5020 | 09 0,04 0,05 0,12 016 02 0,24 0,28 032 0,; Risco
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Composicao de carteira

Perfil da Carteira - Maiores Investimentos

Home Data % 1° Maior Home % 2° Maior Home

Ui, Cart Aberta Invest. 1° Maior Investimento Invest. 2° Maior Investimento
% BB Prev RF Fluxo Fc FI HMaor2oM 56,91 LTH 100000 2023-01-01 - Operagies compromissadas 11,78 HTH-F 950199 2029-01-01 - Operagies compromissadas
% BB Prev RF Irf M1 Tit Publ Fc M7 26,00 LTH 400000 2021-10-01 - Titulos pablicos 25,50 LFT 210100 2022-09-01 - Operagies compromissadas
% BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fc HMaor2oM 17,43 LFT 210100 2022-03-01 - Titulos piblicos 12,90 Banco Bradesco 5.A. - Dep a prazo e otr tit de inst fin
# Caixa FIC Brasil Dizponibilidad... M7 #3,22 LTH 100000 2024-01-01 - Operagies compromissadas 9,23 LTH 100000 2024-07-01 - Operagies compromissadas
@ Fl Caixa Brasil If M1 Tp RF HMaor2oM 42,35 LTH 100000 2021-10-01 - Titulos piblicos 15,49 LTH 100000 2024-01-01 - Operagies compromissadas
# Caixa Fl Brasil RF Ref DILP M7 26,33 LTH 100000 2024-01-01 - Operagies compromissadas 10,12 LFT 210100 2022-03-01 - Titulos pablicos

Mapa de Alocacao por tipo de Investimento {[IIt. Carteira Aberta)

Home % Aghes % BDRs % Units % Emprést. % Emprést. % Debén. % Depodsitos % Oper. % Tit. Pabl. Data Ukt. % HET % HET % Inv. no

a vista Cedidoz Recebidos Comprom. Cart. Aberta R RF Exterior
# BB Prev RF Fluxo Fc FI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 68,70 2443 31072021 0,00 93,13 0,00
& BB Prev RF Irf M1 Tit Publ Fc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 25,50 7452 31072021 0,00 100,02 0,00
# BB Prev RF Ref DI LP Perfil Fc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,29 22,08 12,75 55,70 31/07/2021 0,00 99,82 0,00
® Caixa FIC Brasil Disponibilida... 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 92,45 0,00 31072021 0,00 92,45 0,00
# Fl Caixa Brasil Irf M1 Tp RF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15,49 844 31/072021 0,00 99,90 0,00
# Caixa Fl Brasil RF Ref DI LP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,57 33,07 26,33 3584 31072021 0,00 99,81 0,00
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Justificativa e proposta

e Justificativa: considerando o cenario prospectivo de forte elevacao da
taxa Selic, além de riscos inflacionarios, pandémicos, politico-fiscais,
eleitoral e hidrico. A juncao desses fatores estao impactando
negativamente os fundo de baixa duration como o IRFM-1, IDKA2,
IMAB-5, sendo que no cenario atual os fundo referenciados DI estao

performando melhor, conforme demonstrado anteriormente. Dessa
forma, a UINV Propoe:

e Realocar os fundos referenciados em IDKA2, IRFM-1 e de
movimentacao automatica em fundos referenciado DI.

* Manter o saldo minimo nos fundos BB Fluxo e Caixa Disponibilidades
a fim de dirimir riscos operacionais.



Alocacao atual das contas de movimentos

|Cunta

Artigo 72, Inciso |,

R
Alinea'b' >

11.825.539,27

Artigo 72, Inciso IV,
Alinea'a’

RS

29.804.015,39

Taxa de Admistracdo e Reparticdo Simples Saldo Atual
73.342-3  |COMPREV - BB Prev RF IRFM-1 RS 980.841,73
73.342-3  [COMPREV - BE PREVID RF IDKA 2 RS 2.385.775,79
713.342-3  |COMPREV - BB Previd RF Fluxo RS 7.693.964,06
73.334-2  [FUNDO PREVIDENCIA - BB Previd RF Fluxo RS 295.190,91
703-3 REPARTICAO SIMPLES - Caixa Disponibilidades RF RS 10.843.736,02
704-1 TAXA ADM - Caixa IDKA2 RS 137.332,23
704-1 TAXA ADM - Caixa IRFM-1 RS 335.291,43
704-1 TAXA ADM - Caixa Disponibilidades RS 16.925,18
73.360-1 [TAXA ADM- BB Prev RF IRFM-1 RS 7.986.298,09
73.360-1 (TAXA ADM- BB Previd RF Fluxo RS 9.992.777,12
73.400-4  |FRAP - BB Previd RF Fluxo RS 960.821,98

UINV/DAF

Custo anual
projetado

RS 268.236,14

Custo projetado

RS  74.510,04




Alocacao atual do Capitalizado

Fundos Renda Fixa Saldo Atual

Caixa FIC Brasil Disponibilidades RF RS 156.040,64
Caixa Fl Brasil Idka IPCA 2a RF LP RS 320.845.647,14
Fl Caixa Brasil ImaB5 Tp RFLP RS 17.310.972.56
BE Prev Fluxo RF Simples FICFI RS 3.033.139,07
BB Prev RF Idka 2 FI RS 185.372.506,61
Banrisul Automatico FI RF CP RS 313.263,80
TOTAL DOS FUNDO DE RENDA FIXA RS 509.720.597,26

UINV/DAF



Benchmarks

Rentabilidade dos ultimos 30 dias
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Informacdes Fundo BB Perfil x Fluxo

Informagodes

es subsequentes 0,01
Resgate 0,01
Saldo minimo 0,01

Informagoes

Aplicacio inicial

Cota aplicacao

Cota resgate

Crédito em conta ¢

Horario limite de movimentacio (horario de Bras

Opcs

Grau de risco

Data de inicio de funcionamento

Taxa de administracdo |
Taxa de Saida (%)
Taxa de Performance (*)

Categoria ANBIMA

¢do e resgate programado

le resgate autormnatico

D+00

D+00

D+00

AT-N
f:ou

Sim

Nao

Muito Baixo

Renda Fixa Duracédo Baixa Grau de Investimento

es subsequentes 0.01
Resgate 0.01
Saldo minimo 0.01

Cota aplicacdo

Cota resgate

Crédito em conta ¢

Hordrio limite de movimentacio (horario de Brasilia)

e resgate programado
Opcéo de resgate automatico
Grau de risco

Data de inicio de funcionamento
Taxa de administracio (a.a)
Taxa de Saida (%)

Taxa de Performance (%)

Categoria ANBIMA

UINV/DAF

Muito Baixo

28/04/201

1.00%

Renda Fixa Simples




Informacoes Fundos Caixa Brasil DI X
Disponibilidades

CARACTERISTICAS
CNP) 03,737 206/0001 -97 Aplicagao Imicial: A% 1.000,00
Gesta Caixa Econamica Federal : 30 Adicic Ef 000
Administradio: Caixa Economica Federal rso00 |
Classific uf Renda Fixa Duragao Baixa Grau de vest. R$ 0,00
Tributagao Longo Prazo D+0 7 D+0
Cota Utilizada: Fechamento D0 § D
Inicio do Fundo: D5A0TF2006 Horario limite: 17:00
Taxa de Adm raCao: 0,Z% ‘Wolatilidade {12mij) 0,26%
Taxa de Admin s (A irmal: 0.2% Parrirndnio Liguido em 30/07/2021! Af 5.930.8E7.062,81
Taxa de Perfo Mao ha FL v 12 Meses. R$ 5.115.160.442,73
Publico-Abwa: Regimes. Proprics de Previdéncia Social instituidos pelos Municipios, Estades e Distrito Federal do Brasil, Entidades Absrtas e Fechadas de

Pravigncia Complementar, Companhias Seguradoras, Socedades de Capitalizagio e das Entidades Publicas da Administragao Direta,
Autarguias e Fundagies Publicas.

CARACTERISTICAS

14508 643/DD01-55 Aplicacao Inicial: B 100,00

Caixa Econamica Faderal . L& Bf 10,00
Adrministrador: Caixa Economica Federal } } B3 0,00 I
Clazsificacan Anbima Renda Fixa Duragao Baixa Soberand Resgate Mirvino: A 000
Tr I.-ul.':;.'l-.‘: Curto Prazo .’-l.'l L= ot e D0 F D0
Cota Utilizada: Abartura Resgate (0o d.k D0 F D]
Inicia do Fumndo: 00872012 Horario limite: 18:00
Taxa ¥ 1] 0 0.E% olatilidade {12mi) 0,05%
Taxa de Adimin a0 (Maxima): 0.E% Patrimdnio Liguido am 3007, 1 A% 570.379.498 92
Taxa de Performance; Mao ha PL Medio de 12 meses AY 695.548.295 39
Plblico-Akeo: Restritd a acolher investimentos dos Regimes Prdprios de Previd@ncia Sodal - RPPS, instituidos pela Unido, Estados, Municipios & Distrits

Federal da Brasil.
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Informacdes Fundos Banrisul Absoluto DI X
Automatico

Jenominagao Banrisul Absoluto Fundo de Investmento Renda Fixa Denominacac Bansizul Automatico Fundo de Investimento Renda Fixa
Longo Prazo Curto Prazo
OWD2r2015 nicio das Atividades 04031204

Renda Fixa Classificagdo CWIM Renda Fixa Curto Prazo

oo ANBIMA Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano po AMBIMA Renda Fixa Duracdo Baixa Scberano

Grau de Risco Muito Baixo Muito Baixo
Regime da Cota Fechamenio Abertura
Convers3o da Cota na Aplicagdo:  DH D+l
Convers3o da Cota no Resgate O+ D+0

Diébito em Conta na Aplicacso D] D=0

Credito em Conta no Resgate 0 D+l

R% 20,00
RE 20,00
RS 20,00
RE 20,00
1,60% 3.3,

=l Mimima Inicial B3 500,000, 00
Jo Minima Adiciona R3 100,00
Resgate Minimao R3 100,00
do Mirirmo 5 500.000,00

axa de Administragdo 0,15%aa
oraric de Movimentagdo oh até 15h Hordrie de Movimentacdo fh até 17h

uxo de Resgate Resgate tofal: crédito &m conta comente de 20% do sakdo Aplicacdo  resgate automaticos.
disponivel, com ajuste do saldo remanescente a noite,
pelo valor da cota de fechamento do dia.
Resgate parcial: crédito integral no ato da soficiacdo,
mitzdo a 88% do saldo disponivel.
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FORMULARIO PADRAO - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome Fundo SANTADER RF CRED PRIV CRESCIMENTO INSTITUCIONAL CNPJ: 17.138.474/0001-05

Administrador BANCO SANTANDER S.A

CNPJ: 90.400.888/0001-42

Gestor SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS CNPJ: 10.231.177/0001-52
Custodiante BANCO CACEIS BRASIL CNPJ: 62.318.407/0001-19
SEGMENTO

| ( X ) Renda Fixa

| | () Renda Variavel

Classificagdo do Fundo conforme Resolu¢io CMN 3.922/2010

()Art. 72,1, “b” (100% TITULO PUBLICO)

15%)

Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:

(

) Art. 82, |,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
C/50 ACOES) — Limite PLRPPS: 30% - Limite
PL Fundo: 15%

() Art. 72, 1,“c” ” (ETF RENDA FIXA TPF)

15%)

Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:

(

) Art. 82, 11,“a” ”( RENDA VARIAVEL EM GERAL)
— Limite PL RPPS: 20% - Limite PL Fundo: 15%

() Art. 79, 111,“a” ” (REFERENCIADO RF)

15%

Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo:

) Art. 82, 11,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL iINDICE
ACOES GERAL) - Limite PL RPPS: 20% -
Limite PL Fundo: 15%

PL Fundo: 15%

() Art. 72, lIl,“b” ”(ETF INDICE RENDA FIXA
TPF) — Limite PLRPPS: 60% - Limite

) Art. 82, 11I”(RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO
SEM ALAVANCAGEM) - Limite PL RPPS:
10% - Limite PL Fundo: 15%

— Limite PL RPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

() Art. 72, IV,“a” ”(RENDA FIXA EM GERAL)

) Art. 82, IV,“a” ”(FIP - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

— Limite PL RPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

() Art. 72, IV,“b” ”(ETF RENDA FIXA GERAL)

) Art. 82, IV,“b” ”(FIl - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

() Art. 72, VII,“a” ” (FDIC — RENDA FIXA)

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo:

5%

) Art. 82, IV,“c” ”(FUNDO ACOES MERCADO DE
ACESSO - RENDA VARIAVEL) — Limite PL
RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

— Limite PL RPPS: 5% - Limite PL
Fundo: 5%

(X ) Art. 72, VII,“b” ”(RF CREDITO PRIVADO)

) Art. 92-A, |”(EXTERIOR-DIVIDA EXTERNA) -
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

() Art. 72, VII,“c” ”(DEBENTURES INFRA)

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo:

5%

..) Art. 92-A, II”(INVESTIMENTO NO EXTERIOR)

— Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

ACOES) - Limite PLRPPS:30% -
Limite PL Fundo: 15%

Art. 82, 1,“a” ”(RENDA VARIAVEL INDICE C/50

) Art. 92-A, I1I"(ACOES BDR NIVELT)  — Limite
PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

Identificagao dos documentos analisados
referentes ao Fundo (Anexos ao Formulario):

Data do
doc.

Pagina na internet em que o documento foi
consultado ou disponibilizado pela instituicao

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo
de Investimento — Se¢éo 2 da ANBIMA

Disponibilizado pela instituicéo, enviado via
email.

2. Regulamento

Disponibilizado pela instituicéo, enviado via
email.

3. Ldmina de Informagdes essenciais

Disponibilizado pela instituicéo, enviado via
email.

4. Formuldrio de informagdes complementares

Disponibilizado pela instituigdo, enviado via
email.

5. Perfil Mensal

6. Demonstragdo de Desempenho

7. Relatdrios de Rating

8. Demonstragbes Contdbeis




1.5 - Forma de Distribuicdo do Fundo (art. 32, § 29, |l, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Raz3do Social do distribuidor: |BANCO SANTANDER S.A

CPF/CNPJ:

90.400.888/0001-42

Informagdes sobre a Politica de

Distribuigdo:

incorporados ao seu patriménio.

8.1. Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO serdo

Caracteristicas Gerais do Fundo de Investimento:
3.1. O FUNDO tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de
renda fixa relacionados a variagao das taxas de juros (pds ou pré-fixados), de indices de precos,
ou ambos, excluindo estratégias que impliguem em risco de renda variavel.

Resumo das informag6es do Fundo de Investimento

Data de Constituiggo: 22/03/2013 | Data de Inicio das Atividades: | 22/03/2013
Indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:
- % do PL
COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO ( "CARTEIRA ") Min Max
Ativos financeiros efou modalidades operacionais de renda fixa
considerados de baixo risco de crédito pelo GESTOR relacionados 809 100%
diretamente, ou sintetizados via derivativos, & variacdo das taxas de juros ° °
(pos ou preé-fixados), de indices de precos, ou ambos
Outros ativos financeiros efou modalidades operacionais indicados na
tabela abaixo, excluindo estratégias que impliquem em risco de renda 0% 20%
varidvel
LIMITES POR ATIVO (% do PL)
Permitido / Limite
ATIVOS Vedado aplicavel
Titulos Publicos Federais Permitido
Titulos e valores mobiliarios de Renda Fixa de emiss&o ou coobrigacdo de o
o ; Permitido
instituicdo financeira
Ouro, _atlvo ﬁnan;euo, desde que negociado em padrdo Permitido
internacionalmente aceito
Politica de Investimentos do Titulos e valores mobilidrios de Renda Fixa, desde que objeto de oferta
piblica registrada na CVM (Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro de Permitido
Fundo 2003 e alteracdes posteriores ( “Instrucdio CVM 400 "))
Notas promissérias e debéntures, desde que tenham sido emitidas por Até 100%
companhias abertas e objeto de oferta publica registrada na CVM
(Instrucdo CVM 400) efou objeto de oferta publica com esforcos restritos Permitido
(Instrucdo CVM 476 de 16 de janeiro de 2009 e alteracdes posteriores
("Instrucdo CVM 476 ™)
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas da classe Renda Fixa e cotas de fundos de indice de renda fixa, que Permitido
atendam ao disposto nos arts. 120 e 121 da Instrucdo CVM 555 ("Fundos
Investidos™)
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas da classe Renda Fixa e cotas de fundos de indice de renda fixa Permitido
("Fundos Investidos ")
Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - FII Permitido
Cotas de classe sénior de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Até 20%
- FIDC e de classe sénior Fundos de Investimento em Cotas de Fundos Permitido
de Investimento em Direitos Creditérios — FICFIDC
Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI e Certificados de Recebiveis Vedad
do Agronegdcio (CRA) e créditos securitizados , edado
Cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de direitos creditdrios do Permitido




agronegdcio (CDCA), cédula do produtor rural (CPR), letra de crédito do
agronegdcio (LCA), certificado de depdsito agropecudrio (CDA), warrant,
cédula de crédito imobiliario (CCI), cédula de crédito & exportacdo (CCE),
nota de crédito & exportagdo (NCE), debéntures, contratos ou certificados
de mercadoria, produtos e servicos, duplicatas, notas promissdrias,
cédulas e notas de crédito comercial e industrial, recibo de depdsito
corporativo, certificados dos ativos acima relacionados, direitos
creditérios e titulos cambiais ou certificados representativos de operacdies
vinculadas nos termos da Resolugdo CMN n.2 2921/02 e alteracdes
posteriores, bem como quaisquer outros de natureza semelhante que
venham a surgir

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas da classe Renda Fixa (“Fundos Investidos”), destinados a Vedado
investidores qualificados

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nio —
Padronizados — FIDC-NP e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos

de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo — Padronizados - FICFIDC- Vedado
NP 0%
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas da classe Renda Fixa ("Fundos Investidos”), destinados a Vedado
investidores profissionais
LIMITES POR EMISSOR (% do PL)
Permitido Limite
Selanls Vedado ! aplicavel
Instituigdes Financeiras Permitido Até 20%
Companhia aberta Permitido Até 10%
Fundos de investimento e fundos de investimento em cotas Permitido Até 10%
Pessoa Fisica Vedado 0%
Pessoa Juridica de direito privado (ndo enquadrada nos itens acima) Vedado 0%
Unido Federal Permitido Até 100%
i Limite
CREDITO PRIVADO Pe;';:ﬂg /| aplicavel
(% do PL)
Ativos de crédito privado efou titulos pulblicos que ndo da Unido,
considerando-se a consolidacdo dos investimentos do FUNDO e dos Permitido Até 100%
Fundos Investidos

O limite de crédito privado estabelecido neste quadro prevalece sobre os limites do quadro
Limites por Ativo com relacdo aos ativos de crédito privado quando os limites indicados no
referido quadro forem maiores do que o limite aqui previsto.

0 FUNDO e os Fundos Investidos ndo poderdo adquirir ativos financeiros de renda fixa
considerados de médio e alto risco de crédito.

Limite

DERIVATIVOS Pe‘r;;:gg I | aplicavel
(% do PL)
Protecdo da carteira ( hedge) Permitido Até 100%
Assuncdo de risco Permitido Até 100%
Alavancagem Vedado 0%
L Limite
INVESTIMENTO NO EXTERIOR R s
Vedado
(% do PL)
Ativos financeiros negociados no exterior que tenham a mesma natureza Vedado 0%
econdmica dos ativos financeiros no Brasil, considerando-se a
consolidacio dos investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos
As aplicagtes pelo FUNDO e pelos Fundos Investidos em ativos financeiros no exterior ndo sdo
cumulativamente consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentracdo por
emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

Cdédigo Negociacdo em Bolsa:

Data da Listagem na Bolsa:

Publico-alvo:

2.1. O FUNDO € destinado a receber aplicacoes de investidores em geral, a critério do
ADMINISTRADOR, que conhecem, entendem e aceitam os riscos descritos neste Regulamento, no
Formulario e na Lamina, aos quais os investimentos do FUNDO estdao expostos em razao dos
mercados de atuacao do FUNDO (“Cotistas”).

Condigdes de Investimento

Prazo de Duragdo do Fundo indeterminado

Prazo de Caréncia (dias) N.A




(Prazos/ CondicBes para Prazo para Conversdo de Cotas aplicacdo (dias) D+0
resgate) Prazo para Conversdo de Cotas resgate(dias) D+0
Prazo liquidagdo resgate D+1
Prazo Total (dias) D+1
Taxa de entrada (%) N.A
Taxa de saida (%) N.A
Taxa de performance 20%
Condicdes de Investimento Taxa de administracdo (%) 0,30 % a.a
(Custos/Taxas) i Taxa de Performance
Indice de referencia Frequéncia Linha-d'dgua
20% sobre o que
exceder 102% do Semestral N3o ha
indice CDI

Aderéncia do Fundo aos
guesitos estabelecidos na
Resolucdo do CMN relativos,
dentre outros, aos gestores e
administradores do fundo,
aos ativos de crédito privado
que compdem sua carteira

2.3.0 FUNDO observa, no que couber, as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar (“"EFPC"), atualmente
previstas na Resolucdo 4.661, de 25 de maio de 2018 do Conselho Monetario Nacional (“Resolucao
CMN n° 4.661/18"), bem como suas alteracoes posteriores, e a regulamentacao aplicavel aos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Complementar instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios ("RPPS"), qual seja, a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.©
3.922, de 25 de novembro de 2010 (“Resolucao CMN n.® 3.922/10"), bem como suas alteracoes
posteriores, nos termos previstos na clausula terceira abaixo, cabendo aos cotistas que estejam
sujeitos a tais regulamentacbes a responsabilidade, o controle e consolidacao dos limites de
alocacdo e concentracdo das posicdes detidas por eles, estabelecidos pela regulamentacdo
vigente, sendo certo que o controle dos referidos limites ndo é de responsabilidade do
ADMINISTRADOR efou do GESTOR.

Alteracbes ocorridas relativas
as instituicdes
administradoras e gestoras
do fundo:

Nao ha

Andlise de fatos relevantes
divulgados:

Andlise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira do
RPPS e a sua Politica de
Investimentos:

2.3.0 FUNDO observa, no que couber, as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar (“"EFPC"), atualmente
previstas na Resolucdo 4.661, de 25 de maio de 2018 do Conselho Monetario Nacional (“Resolucao
CMN n° 4.661/18"), bem como suas alteracoes posteriores, e a regulamentacao aplicavel aos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Complementar instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios ("RPPS"), qual seja, a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.©
3.922, de 25 de novembro de 2010 (“Resolucao CMN n.® 3.922/10"), bem como suas alteracoes
posteriores, nos termos previstos na clausula terceira abaixo, cabendo aos cotistas que estejam
sujeitos a tais regulamentacbes a responsabilidade, o controle e consolidacao dos limites de
alocacdo e concentracdo das posicdes detidas por eles, estabelecidos pela regulamentacdo
vigente, sendo certo que o controle dos referidos limites ndo é de responsabilidade do
ADMINISTRADOR efou do GESTOR.

Principais
riscos/Oportunidades
associados ao Fundo:

Riscos de mercado, liquidez, crédito, Concentragdo, Perdas patrimoniais, regulatorios.

Historico de Rentabilidade do Fundo

.. Varia¢do %| Contribui¢do em relagdo ao
Patrimonio Valor da - - L a
N2 de L. Rentabilidade | do indice indice de referéncia/ ou
Ano . Liquido Cota do Fundo
Cotistas (RS) (R$) (%) de Desempenho do fundo como %
referéncia do indice de referéncia
27/08/2021 146 1.944.020.083,38 25,1401538 3,18%
2020 129 1.875.894.031,20) 24,3663287 2,03%
2019 178 3.095.130.154,37] 23,8816501 5,88%
2018 144 3.577.657.907,14] 22,5537322 6,38%
2017 198 7.957.296.843,89 21,1997012

Analise da Carteira do Fundo de Investimento

Composic¢do da carteira
(atual): anexar relatorio

analitico

Espécie de ativos

% do PL

Abaixo na apresentacdo esta descrito a composi¢do da carteira




CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugao CMN % do PL

Caso o Fundo aplique
em cotas de outros
Fundos de
Investimento

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de Banco Bradesco Letra financeira 8,08%
titulos de crédito Eletrobras Debénture 3,83%
privado em estoque do |Telefonica Brasil Debénture 3,37%
Fundo Petrobras Debénture 3,29%

Sul américa Debénture 3,11%

Carteira do Fundo é aderente a Politica de

Investimentos estabelecida em seu regulamento e com |Estd aderente, conforme demonstrado na apresentagao.

a classificagdo na Resolugao CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

Compatibilidade do Fundo com as obrigacGes presentes

e futuras do RPPS

Compativel com fluxo financeiro do passivo atuarial

Nota de Risco

Agéncia de risco Nota

Disponibilizado pela instituicdo, enviado via email.

Analise conclusiva e
comparativa com outros
fundos:

#y prefeitura de
Q. () boRTo ALEGRE
Previmpa g

Proposta de alocac¢do

* Crédito privado

73 @ prefeitura de
Previmpa g o

Crédito Privado

Os fundos de renda fixa, cambiais ou multimercados, que
tiverem como politica investir mais de 50% do seu patrimonio liquido
em ativos ou modalidades operacionais de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado (exceto a¢des) ou de emissores publicos que ndo seja
a Unido Federal, devem incluir em sua denominacgao o sufixo “Crédito
Privado” e destacar essa informagdo no termo de adesao e ciéncia de
risco.




% @ prefeitura de

LA PORTO ALEGRE
Previmpa P i

Titulos Privados

* Debénture: é um titulo de divida emitido por empresas que
oferecem direito de crédito ao investidor. Funciona como um

empréstimo feito para gue as companhias consigam realizar os seus
planos.

* Letras Financeiras: é um titulo de renda fixa emitido por instituicGes
financeiras com a finalidade de captar recursos de longo prazo, dado
gue tem vencimento superior a dois anos. Em contrapartida, oferece
aos investidores melhor rentabilidade do que outras aplicagdes
financeiras com liquidez diaria ou com prazo inferior de vencimento.

0 @ prefeitura de
Previmpa g el

Titulos Privados

* FIDC: Chamamos de Direitos Creditorios todos os direitos que uma
empresa tem de receber por meio de cheques, parcelas de cartdo de
crédito, aluguéis ou duplicatas.

* CDB: Sdo titulos emitidos por instituicdes financeiras que remuneram
o investidor por um prazo determinado no momento do investimento

e @prefeiturade
X v =/ PORTO ALEGRE
Previmpa =

Enquadramento

[ Resolugao BACEN - 3922 - Art 72- Inciso VIl - Letra *b" |

]Cotas de fundos de Investimentos - Referendados - Crédito Privadol

Limite de Alvo da politica
alocagdo: de investimento:
5% 0,5%




G prefeitura de
Previmpa Qmom.sens .
Perspectivas

4 of

a Posicao Posicao Rkl
asse : aciona
Anterior Atual
Permanecemos com visdo neutra para a renda fixa
— — A curva de juros embute prémios atrativos, mas o
Juros Real / Banco Central pode ser levado a fazer um ajuste
e Nominal ( ) ( : ) mais acentuado da Selic diante das pressoes
inflaciondrias e do aumento da incerteza sobre a
politica fiscal
Juros
Mantemaos visao favordvel O ciclo de alta na Selice a
— —_ melhora nos indicadores economicos locais
Crédito / contribuem para uma mador atratividade. Também
Privado ( ) ( ) observamos um aumento na demanda por ativos de
crédito privado por conta do Muxo de entrada nos
fundos de investimento, o que contribul para o
fechamento dos spreads.
Fonte: Santander Asset, Agosto/2021
Rentabilidade de indices
Fie bilidade dos ultimas 30 dias
5 141%
I - es =
& Fed " F ‘;," 7

3 \-‘I I 3
0.7 o &
1,168 1
1,95

Rentabilidade do ano
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Fonte: Economatica

Fundos de renda fixa de crédito privado Disponiveis
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2bets de Riscon (218 010672021)

| Previmpa Retorno e Risco
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Composi¢ao da carteira
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Objetivo:

Retornos () (até 2608202 1)

ST abr el jurs Jul ago A9 020 M Am Im Bm | 12m  24m  Mm
M 0M WA A AN M

* FUNDO 0,33 047 0,4 043 0,50 0,48 S0 2,03 2,99 0,56 1.51 2,72 an 673 131
& CH 0,20 0,24 8,27 L5y 0,38 0,37 k213 2,78 24 0,4 1,08 1,72 2,58 BT 1348
& Caixa.. 0ar 1,02 044 LN 006 008 1199 03 142 0,3% L1 1482 468 138 2726

Buscar 4% a mais de rentabilidade que o IDKA2 até
01/2023 (1 ano e meio)

Politica de investimento

2.3.0 FUNDO observa, no que couber, as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar ("EFPC"), atualmente
previstas na Resolucdo 4.661, de 25 de maio de 2018 do Conselho Monetario Nacional ("Resolugdo
CMN n° 4.661/18"), bem como suas alteracoes posteriores, e a regulamentacéo apli;ével aos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Complementar instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios ("RPPS"), qual seja, a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
3.922, de 25 de novembro de 2010 (“Resolugao CMN n.° 3.922/10"), bem como suas alteracoes
posteriores, nos termos previstos na clausula terceira abaixo, cabendo aos cotistas que estejam
sujeitos a tais regulamentacoes a responsabilidade, o controle e consolidacdo dos limites de
alocacdo e concentracdo das posicoes detidas por eles, estabelecidos pela regulamentacdo
vigente, sendo certo que o controle dos referidos limites ndo & de responsabilidade do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR.

Politica de investimento

O FUNDO e os Fundos Investidos nao poderdao adquirir ativos financeiros de renda fixa
considerados de médio e alto risco de crédito.




Composicdo da carteira

Cenario de elevacado de juros 13-15

Elevagdo da Selic de 7,25% a 13,25

Grifficos
REtorno soum dledo - 18 /042013 sté 29/04/2015 (didria) Risco X Retanss - 18,04/ 1013 sté 29/04 /2015 (Silsa)
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA
W Titules publicos = Crad Prvado  mFundos RF IDKAZ Renda Varidvel

Investimenta livre para
investimento no Art. 79,
B2 e 92-A - 30%

Investimenta fixo,
apenasArt, 72

ATUAL PROPOSTA




Proposta

* A proposta é alocar 3% do patrimdnio do Previmpa no fundo
Santander Crédito Privado Crescimento.

* Patriménio Previmpa: RS 3.100 milhdes

* Valor proposto de RS 93 milhdes.
* Fonte: Fundos de Renda fixa IDKA2

Comentarios Adicionais

Data:

01/07/2021

Responsaveis pela Analise:

Cargo

Assinatura

Roger Sotoriva Piccini

Administrador




& Santander

O presente Regulamento é parte integrante da Ata de Assembleia Geral de Cotistas do Santander
Fundo de Investimento Master Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo, realizada em 05/11/2020

REGULAMENTO DO
SANTANDER RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CRESCIMENTO INSTITUCIONAL FUNDO
DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO
CNPJ n.© 17.138.474/0001-05

CLAUSULA PRIMEIRA — DO FUNDO

1.1. O SANTANDER RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CRESCIMENTO INSTITUCIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO (“FUNDO”) é uma comunh3ao de recursos,
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duracdo indeterminado, sendo regido
pelo presente regulamento (“Regulamento”), pelo formuldrio de informacdes complementares,
pela lamina de informacdes essenciais do FUNDO (“Formulario” e “Lamina”, respectivamente) e
pela legislacdo e regulamentacdo em vigor.

CLAUSULA SEGUNDA — DO PUBLICO ALVO

2.1. O FUNDO é destinado a receber aplicacoes de investidores em geral, a critério do
ADMINISTRADOR, que conhecem, entendem e aceitam o0s riscos descritos neste Regulamento, no
Formulario e na Lamina, aos quais os investimentos do FUNDO estao expostos em razao dos
mercados de atuacao do FUNDO (“Cotistas”).

2.2. 0O enquadramento dos Cotistas no Publico Alvo descrito no item anterior sera verificado
pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., na qualidade de distribuidor das cotas do FUNDO, no ato
do ingresso dos Cotistas.

2.3.0 FUNDO observa, no que couber, as diretrizes de aplicacao dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar (“EFPC"), atualmente
previstas na Resolugao 4.661, de 25 de maio de 2018 do Conselho Monetario Nacional (“Resolucado
CMN n° 4.661/18"), bem como suas alteracdes posteriores, e a regulamentacdo aplicavel aos
recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Complementar instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios ("RPPS”), qual seja, a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n.°
3.922, de 25 de novembro de 2010 (“Resolugao CMN n.° 3.922/10"), bem como suas alteracoes
posteriores, nos termos previstos na clausula terceira abaixo, cabendo aos cotistas que estejam
sujeitos a tais regulamentacOes a responsabilidade, o controle e consolidacao dos limites de
alocacao e concentracao das posicoes detidas por eles, estabelecidos pela regulamentagao
vigente, sendo certo que o controle dos referidos limites ndo é de responsabilidade do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR.

CLAUSULA TERCEIRA — DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O FUNDO tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de
renda fixa relacionados a variacdo das taxas de juros (pds ou pré-fixados), de indices de pregos,
ou ambos, excluindo estratégias que impliquem em risco de renda variavel.

3.1.1. A rentabilidade do FUNDO sera impactada pelos impostos, custos e despesas do FUNDO e
pela taxa de administragao de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, que corresponde a
taxa de administracdo maxima do FUNDO. Para analisar o impacto das despesas do FUNDO na
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rentabilidade obtida o investidor deve consultar o item 9 da Ldmina. Tal objetivo de investimento
nao constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR.

3.2. Para atingir o objetivo de investimento descrito acima, o FUNDO alocara seus recursos de
acordo com as regras e limites previstos nos quadros a seguir:

~ % do PL
COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO ( “"CARTEIRA") Min 2 Max
Ativos financeiros ef/ou modalidades operacionais de renda fixa
considerados de baixo risco de crédito pelo GESTOR relacionados
) L . o A - . 80% 100%
diretamente, ou sintetizados via derivativos, a variacao das taxas de juros
(pds ou pré-fixados), de indices de precos, ou ambos
Outros ativos financeiros e/ou modalidades operacionais indicados na
tabela abaixo, excluindo estratégias que impliguem em risco de renda 0% 20%
variavel
LIMITES POR ATIVO (% do PL)
Permitido / Limite
e Vedado aplicavel
Titulos Publicos Federais Permitido
Titulos e valores mobilidrios de Renda Fixa de emissdo ou coobrigacao de .
R . Permitido
instituicao financeira
Ouro, ativo financeiro, desde que negociado em padrdo .
Permitido

internacionalmente aceito

Titulos e valores mobiliarios de Renda Fixa, desde que objeto de oferta
publica registrada na CVM (Instrucao CVM 400, de 29 de dezembro de Permitido
2003 e alteracdes posteriores ( “Instrucdgo CVM 400 "))

Notas promissorias e debéntures, desde que tenham sido emitidas por Até 100%
companhias abertas e objeto de oferta publica registrada na CVM
(Instrucdgo CVM 400) e/ou objeto de oferta publica com esforgos restritos Permitido
(Instrugdo CVM 476 de 16 de janeiro de 2009 e alteragbes posteriores
(“Instrucao CVM 476 "))

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas da classe Renda Fixa e cotas de fundos de indice de renda fixa, que

atendam ao disposto nos arts. 120 e 121 da Instrugdo CVM 555 (“Fundos Permitido

Investidos”)

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em

cotas da classe Renda Fixa e cotas de fundos de indice de renda fixa Permitido

(“Fundos Investidos ")

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - FII Permitido

Cotas de classe sénior de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Até 20%
- FIDC e de classe sénior Fundos de Investimento em Cotas de Fundos Permitido

de Investimento em Direitos Creditdrios — FICFIDC

Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI e Certificados de Recebiveis Vedado

do Agronegdcio (CRA) e créditos securitizados ,
Cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de direitos creditorios do Permitido




agronegdcio (CDCA), cédula do produtor rural (CPR), letra de crédito do
agronegdcio (LCA), certificado de depdsito agropecuario (CDA), warrant,
cédula de crédito imobilidrio (CCI), cédula de crédito a exportacdo (CCE),
nota de crédito a exportacao (NCE), debéntures, contratos ou certificados
de mercadoria, produtos e servicos, duplicatas, notas promissorias,
cédulas e notas de crédito comercial e industrial, recibo de depdsito
corporativo, certificados dos ativos acima relacionados, direitos
creditdrios e titulos cambiais ou certificados representativos de operagoes
vinculadas nos termos da Resolugdo CMN n.°© 2921/02 e alteragdes
posteriores, bem como quaisquer outros de natureza semelhante que
venham a surgir

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em

cotas da classe Renda Fixa ("Fundos Investidos”), destinados a Vedado
investidores qualificados
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Ndo -
Padronizados — FIDC-NP e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos Vedado
de Investimento em Direitos Creditorios Ndo — Padronizados - FICFIDC-
NP 0%
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas da classe Renda Fixa (“Fundos Investidos”), destinados a Vedado
investidores profissionais
LIMITES POR EMISSOR (% do PL)
Permitido / Limite
ALl Vedado aplicavel
Instituicdes Financeiras Permitido Até 20%
Companhia aberta Permitido Até 10%
Fundos de investimento e fundos de investimento em cotas Permitido Até 10%
Pessoa Fisica Vedado 0%
Pessoa Juridica de direito privado (ndo enquadrada nos itens acima) Vedado 0%
Unido Federal Permitido Até 100%
. Limite
CREDITO PRIVADO Pe{,‘:é::g I | aplicavel
(% do PL)
Ativos de crédito privado ef/ou titulos publicos que ndo da Unido,
considerando-se a consolidagdo dos investimentos do FUNDO e dos Permitido Até 100%

Fundos Investidos

O limite de crédito privado estabelecido neste quadro prevalece sobre os limites do quadro
Limites por Ativo com relacao aos ativos de crédito privado quando os limites indicados no

referido quadro forem maiores do que o limite aqui previsto.

O FUNDO e os Fundos Investidos nao poderdao adquirir ativos financeiros de renda fixa

considerados de médio e alto risco de crédito.

Permitido / | _-iMmite
DERIVATIVOS Vedado aplicavel
(% do PL)
Protecdo da carteira ( hedge) Permitido Até 100%
Assungao de risco Permitido Até 100%
Alavancagem Vedado 0%
Permitido / Li'.“i,t e
INVESTIMENTO NO EXTERIOR Vedado aplicavel
(% do PL)
Ativos financeiros negociados no exterior que tenham a mesma natureza Vedado 0%




econdmica dos ativos financeiros no Brasil, considerando-se a
consolidacdo dos investimentos do FUNDO e dos Fundos Investidos

As aplicacoes pelo FUNDO e pelos Fundos Investidos em ativos financeiros no exterior nao sao
cumulativamente consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentracdo por
emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

DAS OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS PELO FUNDO E/OU PELOS

FUNDOS INVESTIDOS
~ Permitido / LI
OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS aplicavel
Vedado
(% do PL)

Titulos ou valores moblllarlos_de emissao do ADMINISTRADOR, do Permitido Até 20%
GESTOR ou de empresas a eles ligadas
Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, Permitido Até 100%
GESTOR ou empresas a eles ligadas
Operagdes tendo como contraparte o ADMINISTRADOR, o GESTOR e
empresas a eles ligadas, bem como fundos de investimento, clubes de . , o
investimento e/ou carteiras administradas pelo ADMINISTRADOR, pelo Permitido Ate 100%
GESTOR ou por empresas a eles ligadas

3.3. Os limites indicados nos quadros acima serao considerados em conjunto e cumulativamente.

3.4. Observado o disposto nos quadros acima, cada Fundo Investido observara os limites por
emissor e por modalidade de ativo previstos na regulamentacao aplicavel.

3.5. O FUNDO nao sera obrigado a consolidar as aplicacoes em cotas de fundos de indice

negociados em mercados organizados e em cotas de Fundos Investidos cujas carteiras sejam
geridas por terceiros nao ligados ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR do FUNDO.

3.6. O FUNDO e os Fundos Investidos podem realizar operagdes compromissadas de acordo com a
regulamentacao do Conselho Monetario Nacional utilizando como objeto Titulos Publicos Federais.

3.7. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para a prestacao de garantias de operacoes
préprias, bem como emprestar ativos financeiros desde que tais operacdes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ("BACEN") ou
pela CVM.

3.8. Ficam vedadas as aplicacdes pelo Fundo em cotas de fundos de investimento que invistam
diretamente no Fundo.

3.9. Fica, ainda, vedado ao FUNDO e aos Fundos Investidos:

I — aplicar recursos em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de sociedades por acdes de
capital fechado e sociedades limitadas, salvo se adquiridos com coobrigacdao de instituicao
financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

IT — realizar, no mercado de derivativos, operacoes a descoberto ou que gerem possibilidade de
perda superior ao valor do seu patrimonio. Serdo observados, ainda, no que diz respeito as
operacoes de derivativos, os seguintes limites com relacdo a posicao do FUNDO em titulos da
divida publica mobilidria federal e ativos financeiros de emissdo de instituicao financeira autorizada
a funcionar pelo BACEN: (i) no maximo 15% (quinze por cento) como deposito de margem; e (ii)
no maximo 5% (cinco por cento) para pagamento de prémios de opgoes;



III — realizar operacoes de compra e venda de um mesmo titulo, valor mobilidrio ou contrato
derivativo em um mesmo dia (operacOes “day-trade”), excetuadas as hipoteses previstas na
regulamentagao aplicavel;

IV - aplicar em titulos ou outros ativos financeiros em que Estados e Municipios figurem como
emissor, devedor ou preste fiancga, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra formg;

V - aplicar em ativos financeiros emitidos por securitizadoras;
VI — aplicar em titulos emitidos por instituicao financeira nao bancaria; e
VII - aplicar em ativos ou modalidades que nao os previstos neste Regulamento.

3.9.1 A vedagao prevista no subitem I do item 3.9 acima ndo se aplica para as debéntures
emitidas por sociedade por agdes de capital fechado nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24
de junho de 2011, que poderao ser adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos sem a
coobrigacdo de instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

3.10. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo conglomerado
financeiro, bem como diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posicdes
em, subscrever ou operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a CARTEIRA
do FUNDO e/ou a carteira dos Fundos Investidos.

3.11. O FUNDO e/ou os Fundos Investidos poderao realizar suas operacdes por meio de
instituicoes autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores mobilidrios, ligadas ou ndo ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR e as empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, direta ou
indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada, que
sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicoes.

CLAUSULA QUARTA — DOS RISCOS

4.1. O FUNDO e seus Cotistas estao sujeitos, principalmente, aos seguintes riscos:

Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da CARTEIRA do
FUNDO e/ou dos Fundos Investidos sdo suscetiveis as oscilacdes decorrentes das flutuaces de
precos e cotacoes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores.
Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o patrimonio liquido do FUNDO podera ser
afetado negativamente.

Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes
das transacdes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ndao cumprirem suas obrigacdes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagdo das operacdes contratadas. Ocorrendo tais
hipbteses, o patrimoénio liquido do FUNDO podera ser afetado negativamente.

Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducao ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos
Investidos, nos respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR
do FUNDO podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes ou negociar tais ativos financeiros
no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos
de forma a viabilizar a negociacao ou a efetuar resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos no
Regulamento do FUNDO.



Risco de Concentracao: A concentracao dos investimentos realizados pelo FUNDO e/ou pelos
Fundos Investidos em determinado(s) emissor(es) pode aumentar a exposicao da CARTEIRA do
FUNDO aos riscos mencionados em seu Regulamento, ocasionando volatilidade no valor de suas
cotas.

Risco de Concentracdao em Créditos Privados: Em decorréncia do FUNDO poder realizar
aplicagdes, diretamente ou por meio dos Fundos Investidos, em ativos financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e/ou titulos
publicos que ndo da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento, o
FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que
acarretem o nao pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos
Fundos Investidos, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administragao
temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos
financeiros do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos.

Risco de Perdas Patrimoniais: Este FUNDO e/ou os Fundos Investidos utilizam estratégias,
inclusive com derivativos, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros: A precificacdo dos ativos
financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos € realizada de acordo
com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacao em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcacdo a mercado, poderdao ocasionar variagdes nos valores dos ativos
financeiros integrantes da CARTEIRA do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, resultando em
aumento ou reducao no valor das cotas do FUNDO.

Risco Regulatodrio: As eventuais alteracOes e/ou interpretacdes das normas ou leis aplicaveis ao
FUNDO, e/ou aos Fundos Investidos e/ou aos Cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores
especificos a cada segmento de investidores (Previc, Susep, Ministério da Seguridade Social,
dentre outros), incluindo, mas ndo se limitando, aquelas referentes a tributos e as regras e
condigdes de investimento, podem causar um efeito adverso relevante ao FUNDO e/ou aos Fundos
Investidos, como, por exemplo, eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na
performance das posigoes financeiras adquiridas pelo FUNDO, bem como a necessidade do FUNDO
se desfazer de ativos que de outra forma permaneceriam em sua Carteira.

4.2. Por motivos alheios ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, tais como moratodria, inadimpléncia
de pagamentos, fechamento parcial ou total dos mercados, inexisténcia de liquidez nos mercados
em que os Ativos Financeiros do FUNDO sao negociados, alteracao da politica monetaria, mudanca
nas regras ou caracteristicas aplicaveis aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou mesmo
resgates excessivos no FUNDO, podera ocorrer reducao no valor das cotas ou mesmo perda do
capital investido pelos Cotistas.

4.3. O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR ndo poderdao, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO e dos Fundos Investidos, depreciacao dos
ativos financeiros da Carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, descumprimento dos limites
legais estabelecidos nos regulamentos dos Fundos Investidos (exceto no caso de Fundos
Investidos administrados e geridos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, respectivamente), por
eventuais prejuizos em caso de liquidacao do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos ou resgate de
cotas com valor reduzido, sendo o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR responsaveis tao somente por
perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte, respectivamente.



4.4. As aplicagdes realizadas no FUNDO e nos Fundos Investidos nao contam com a garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CLAUSULA QUINTA — DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. O FUNDO é administrado pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., com sede na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235 — Bloco A, Sao Paulo/SP, inscrito no CNPJ sob n®
90.400.888/0001-42 e credenciado na CVM para a administracdao de carteiras conforme Ato
Declaratério CVM n© 8.951, de 12/09/2006 (*ADMINISTRADOR").

5.2. O FUNDO é gerido pela SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede
na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235, Bloco A, 18° andar, S3ao Paulo/SP, inscrita no
CNPJ sob n° 10.231.177/0001-52 e credenciada na CVM para a administragao de carteiras
conforme Ato Declaratdrio CVM n° 10.161, de 11/12/2008 ( “GESTOR").

5.3. Os servicos de custddia, tesouraria, controladoria e processamento dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do FUNDO serdao realizados pela SANTANDER CACEIS BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Rua Amador
Bueno, 474, 1° andar, Bloco D, Santo Amaro, Sao Paulo/SP, inscrita no CNPJ n°® 62.318.407/0001-
19, e credenciado na CVM para exercer a custddia de valores mobilidrios conforme Ato
Declaratdrio CVM n° 12.676, de 07/11/2012 (\CUSTODIANTE").

5.4. Os servicos de distribuicdo das cotas do FUNDO e de controladoria e processamento do
passivo do FUNDO (escrituracao de cotas) serao prestados pelo ADMINISTRADOR.

5.5. O ADMINISTRADOR podera contratar terceiros, em nome do FUNDO, para prestacao de
demais servicos, tais como consultoria e classificagdo de risco, que estardao devidamente
qualificados no Formulario.

CLAUSULA SEXTA — DA REMUNERACAO E DEMAIS ENCARGOS

6.1. Pela prestacao dos servicos de administracdo do FUNDO, incluindo os servicos de
administracdo propriamente dita e os demais servicos indicados na Clausula Quinta acima, com
excecao dos servicos de custddia e de auditoria independente, o FUNDO pagara a seguinte
remuneracao (“Taxas de Administracao”):

Taxa de Administracao Minima: 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
patrimonio liquido do FUNDO.

Taxa de Administracdo Maxima: O FUNDO podera aplicar seus recursos em fundos de
investimento que cobram taxa de administracdao. Nesse caso, a remuneracao indicada acima
compreende as taxas de administracdo dos fundos de investimento nos quais o FUNDO aplica,
observado o disposto no item 6.1.1. abaixo.

6.1.1. Na hipdtese do FUNDO aplicar nos fundos indicados abaixo, a taxa de administracdo de
referidos fundos de investimento ndo sera considerada para os efeitos de Taxa de Administracao
Maxima acima mencionada:

I — fundos de indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociacao
em mercados organizados; ou

IT — fundos de investimento geridos por terceiros que nao o GESTOR.



6.1.2. A Taxa de Administragao Minima sera calculada e provisionada por dia Util sobre o valor do
patrimonio liqguido do FUNDO do dia util imediatamente anterior, mediante divisdao da taxa anual
por 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, sendo paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do
més subsequente.

6.1.3. O FUNDO podera também aplicar seus recursos em fundos de investimento que cobrem
taxa de performance, ingresso e saida.

6.2. A taxa maxima de custédia paga pelo FUNDO ao CUSTODIANTE sera de 0,015% (quinze
milésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do FUNDO.

6.3. Sera cobrada do FUNDO uma Taxa de Performance correspondente a 20% (vinte por cento)
aplicavel sobre a valorizagdo da Cota do FUNDO, que exceder 102% (cento e dois por cento) da
variacao didria do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI (“Indice de Referéncia”), deduzidos
todos os demais custos e despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao.

6.3.1. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre o resultado de cada aplicacao
realizada pelo Cotista (método do passivo), acumulado na forma de capitalizagdo composta em
cada periodo de avaliagao, conforme segue:

Taxa de Performance = 20% * (Valor da Cota de Apuracdo— Cota Indice)

Onde:

“Valor da Cota de Apuracao” = Valor da Cota do FUNDO antes de descontada a provisao para o
pagamento da Taxa de Performance na Data de Apuracao (conforme abaixo definido).

“Cota Indice” = a Cota Base (conforme abaixo definido) atualizada pelo Indice de Referéncia
desde a Data-Base (conforme abaixo definido) até a Data de Apuracdo (conforme abaixo
definido).

“Cota Base” = 0 mais recente entre (i) o valor da Cota logo apds a Ultima cobranca de Taxa de
Performance efetuada, ou (ii) o valor da Cota na data de conversao da aplicacao pelo respectivo
Cotista.

“Data-Base” = Data para inicio do periodo de apuracdao da Taxa de Performance, sendo que tal
dia sera o de apuragao da Cota Base.

6.3.2. A Taxa de Performance prevista acima sera provisionada diariamente, com base nos dias
Uteis do ano, para que seus efeitos reflitam no valor da apuracdo diaria da cota do FUNDO e,
consequentemente, nos resgates realizados ao longo dos periodos de apuragao, sendo certo que o
numero de Cotas de cada Cotista ndo sera alterado.

6.3.3. A Taxa de Performance sera paga ao GESTOR observados os seguintes procedimentos:
(i) o periodo de apuracao da Taxa de Performance sera semestral, nos periodos de 1° de
janeiro a 30 de junho e de 1° de julho a 31 de dezembro de cada ano ("Data de
Apuracao”); e

(i) o pagamento da Taxa de Performance serd efetuado até o 5° (quinto) dia uUtil do més
subsequente ao periodo de apuracgao respectivo.



6.3.4. E vedada a cobranca de Taxa de Performance quando o Valor da Cota de Apuracdo for
inferior ao Valor da Cota Base.

6.3.5. Caso o Indice de Referéncia apresente variagdo negativa no periodo transcorrido desde a
Ultima Data Base, a Taxa de Performance a ser provisionada e paga deve ser calculada sobre a
diferenca entre o Valor da Cota de Apuracdo e o valor da Cota Indice, limitada & diferenca entre o
Valor da Cota de Apuracao e a Cota Base.

6.3.6. Em caso de extingdo do Indice de Referéncia serd adotado, para fins de célculo da Taxa de
Performance, o indice ou taxa que vier a substitui-lo.

6.4. Ndo sera cobrada dos Cotistas taxa de ingresso e de saida quando da realizacdo de aplicacdo
e resgate no FUNDO, respectivamente.

6.5. Além das Taxas de Administracdo e da Taxa de Performance, se houver, constituirdo
encargos que poderao ser debitados diretamente do FUNDO as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacao de
relatdrios e informacdes periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;

(i) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagOes aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacoes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada
ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas

funcoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
Ativos Financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com titulos e valores mobiliarios,
Ativos Financeiros e modalidades operacionais;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdoes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios; e

(xi) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao com base
na taxa de administragao e/ou performance, observado o disposto na regulamentagao vigente.

6.6. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele incorridas, inclusive as despesas relacionadas a



constituicao de conselhos consultivos por iniciativa do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, se o caso,
podendo os membros indicados ser remunerados com parcela da Taxa de Administracao.

CLAUSULA SETIMA — DAS COTAS: DISTRIBUIGAO, EMISSAO, NEGOCIACAO E RESGATE

7.1. As cotas do FUNDO correspondem a fragOes ideais do seu patrimOnio e sdo nominativas e
escriturais.

7.1.1. As cotas do FUNDO terao seu valor calculado a cada dia util, com base em avaliacdo
patrimonial que considere os critérios de avaliagao previstos na regulamentacdo em vigor.

7.2. As cotas do FUNDO ndo poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisao
judicial ou arbitral, operagdes de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia, sucessdo universal,
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de
previdéncia, devendo ser observado, ainda, o disposto neste Regulamento, bem como as regras
de tributacdo aplicaveis.

7.3. Para os efeitos deste Regulamento, o valor da cota do dia é o do fechamento, (“Cota de
Fechamento”), resultante da divisdo do valor do patrimoénio liquido pelo nimero de cotas do
FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue.

7.4. O ADMINISTRADOR podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer
investidor, em funcao das disposicOes trazidas pela legislacao relativa a politica de prevencao e
combate a lavagem de dinheiro ou do ndo enquadramento do investidor no segmento de clientes
ao qual o FUNDO se destina.

7.5. A qualidade dos Cotistas caracteriza-se pela inscricao do nome do titular no registro de
Cotistas do FUNDO.

7.5.1. Caso os Cotistas mantenham conta corrente junto ao BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., o
registro dos Cotistas no FUNDO tera os mesmos dados cadastrais do titular da referida conta
corrente e, na hipdtese de conta corrente conjunta, o registro dos Cotistas no FUNDO sera feito
em nome do primeiro titular da conta corrente conjunta.

7.6. A adesao dos Cotistas aos termos deste Regulamento dar-se-a pela assinatura do Termo de
Adesao e Ciéncia de Risco ou mediante manifestagdo de aceite por meio eletronico, através do
qual atestam que (i) conhecem, entendem e aceitam os riscos descritos neste Regulamento, aos
quais os investimentos do FUNDO estdo expostos em razao dos mercados de sua atuacdo, bem
como que (ii) tiveram acesso aos seguintes documentos atualizados: (a) Regulamento; (b)
Formulario; e (c) Lamina.

7.6.1. Caso os Cotistas efetuem um resgate total do FUNDO e voltem a investir no FUNDO em
intervalo de tempo durante o qual nao ocorra alteracdo deste Regulamento, é dispensada a
formalizacdo de novo Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco pelos Cotistas, sendo considerado
valido o termo anteriormente formalizado pelos Cotistas em seu Ultimo ingresso no FUNDO.

7.7. A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados em ordem de pagamento,
débito e crédito em conta corrente ou por meio de sistemas de transferéncia eletronica de
recursos autorizados pelo Banco Central do Brasil ("BACEN").
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7.7.1 A integralizacdo e o resgate das cotas do FUNDO serdo realizados em moeda corrente
nacional.

7.8. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO,
aplicando-se tal suspensao tanto aos novos investidores como aos Cotistas atuais do FUNDO.

7.8.1 A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia n3ao impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagdes.

7.9. Na emissdo e no resgate de cotas do FUNDO devera ser observado o disposto no quadro

abaixo:
Disponibilidade dos Cota de conversio
Aplicacio Recursos
D+0 D+0
No dia da solicitacao No dia da solicitacao
Cota de Conversao sl izl
em Conta
Resgate D40 Até D+1
. N Até o 19 dia util sequinte
No dia da solicitacao ~
a0 da conversao de cotas

7.10. Para fins de emissao de cotas na aplicacao e/ou apuracdao do valor da cota para efeito do
pagamento do resgate nos termos do disposto no quadro acima, a solicitacdo de aplicacdo e/ou o
pedido de resgate deverdo ser efetuados pelo Cotista dentro do horario estabelecido pelo
ADMINISTRADOR, conforme consta no Formulario, sob pena de serem considerados como
efetuados na proxima data disponivel para solicitacdo de aplicagdo e/ou resgate.

7.11. Ndo ha prazo de caréncia para resgate de cotas do FUNDO, podendo as cotas do FUNDO ser
resgatadas com rendimento a qualquer momento.

7.12. Todo e qualquer feriado de éambito estadual ou municipal na praca em que o

ADMINISTRADOR estiver sediado, bem como o dia em que ndo houver expediente bancario, sera
considerado dia util, para fins de aplicacdo e resgate de cotas.

CLAUSULA OITAVA — DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

8.1. Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FUNDO serao
incorporados ao seu patrimonio.

CLAUSULA NONA- DO EXERCICIO SOCIAL

9.1. O exercicio social do FUNDO tera inicio em 1° (primeiro) de marco de cada ano e término no
Ultimo dia do més de fevereiro do ano subsequente.

CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As informagOes gerais a respeito da assembleia geral de Cotistas constam do Formulario e da
legislagao em vigor, sendo que as suas deliberacdes poderao ser tomadas mediante processo
escrito de consulta formal pelo ADMINISTRADOR, por meio fisico ou eletronico, sem a necessidade
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de uma reunido. Da consulta formal deverdo constar todas as informacdes necessarias para o
exercicio de voto dos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos a contar da data da
emissao da consulta.

10.1.1. A assembleia geral de Cotistas realizada mediante consulta formal podera ser instalada
com qualquer nimero de Cotistas, de modo que as deliberagbes serdao tomadas por maioria de
votos enviados ao ADMINISTRADOR, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

10.2. As informagdes ou documentos relacionados ao FUNDO serao comunicados, enviados,
divulgados e/ou disponibilizados pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, ou por eles acessados, por
meio fisico ou por meio de canais eletronicos, inclusive pela rede mundial de computadores.

10.3. Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento exija a “ciéncia”, “atesto”,
“manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

10.4. Os servicos de atendimento aos Cotistas e os valores minimos e maximos de investimento
inicial, movimentacao e manutengao encontram-se indicados no Formulario.

10.5. Para transmissao de ordens de aplicacao e de resgate de cotas do FUNDO, os Cotistas
utilizardo os meios disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade.

10.6. O ADMINISTRADOR podera gravar toda e qualquer ligagao telefonica mantida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova das
ordens transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

10.7. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com a exclusao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias
advindas deste Regulamento.

Sao Paulo, 04 de janeiro de 2021.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Administrador
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Apresentacéo

O objetivo deste Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence para Fundos de Investimento (“Questionario
Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade aos processos de diligéncia voltados para a selegao e
alocacdo de recursos em fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdo Unico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais ou
alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende investir, 0 Questionario Due
Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por associados
a ANBIMA. Sua utilizacdo, contudo, ndo inibe a troca de informacdes adicionais acerca de questdes
eventualmente ndo contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secdes:

Secédo 1 — Informagbes sobre a Empresa

Secdo 2 — Informag8es sobre o Fundo de Investimento
Secédo 3 — Resumos Profissionais

A adocdo do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimentos.

& Santander Asset Management
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1. AlteracBes desde a Ultima atualizacao

1.1 Nome:
SANTANDER FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CRESCIMENTO INSTITUCIONAL LONGO PRAZO

1.2 CNPJ:
17.138.474/0001-05

1.3 Data de inicio:
21/03/2013

1.4 Classificagdo CVM:
Renda Fixa

1.5 Classificagdo ANBIMA:
Renda Fixa Duragao Livre Grau de Investimento.

1.6 C6digo Anbima:
330851

1.7 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histdrico de informac¢&o do mesmo?
N&o.

1.8 Classificacao Tributéria(CP/LP/Ac¢des):
Longo Prazo.

1.9 Publico-Alvo:
O FUNDO é destinado a receber aplicagdes de investidores em geral.

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequac¢ao a alguma legislacéo especifica aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolu¢éo n°3.792, do CMN?
O Fundo respeita as condi¢8es e os limites previstos nas Resolu¢des do Conselho Monetério Nacional n® 3.922, de
25 de novembro de 2010 e n° 4.661/2018, bem como suas alteracdes posteriores.

1.11 Exclusivamente para Investidor qualificado?
Néo.

1.12 Conta Corrente (banco, agéncia, n°):
Trata-se de informacado de uso interno.

1.13 Conta CETIP (n®):
Trata-se de informacdo de uso interno.

1.14 Administracdo (indique contato para informacées):
Andrea Pereira Dos Santos — Tel.: (11) 3553-2885. Email: andrea.pereira.dos.santos@santander.com.br

1.15 Custodia (indique contato para informagdes):
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mailto:andrea.pereira.dos.santos@santander.com.br

DocuSign Envelope ID: 3335465C-7345-4D35-828E-8A1D45A48231

Renato Luiz Zorzi — Tel. 11. 5538-8604— Email — rlzorzi@santander.com.br

1.16 Auditoria externa (indique contato para informacdes):
PricewaterhouseCoopers - Edison Arisa - Lider de Auditoria Tel: +55 11 3674-3833.

1.17 No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:

Escriturador N.A.
Agente de depésito (Custddia Fisica) N.A.
Consultor Especializado N.A.
Assessor Juridico N.A.
Seguradora N.A.

1.18 Cotizagéo: abertura ou fechamento?
Fechamento

1.19 Regras para aplicacéo e resgate
Aplicagéo (datas, horérios, cotizacdo e liquidacédo) Cotizagao: D+0
Liquidacédo: D+0

Horario: das 9hs as 16hs

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up Nao ha caréncia/penalidades para
period) e eventuais penalidades para resgates antes do resgates.
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizagdo e liquidacéo) Cotizacdo: D+0
Liquidacédo: em até D+1
Horario: das 9hs as 16hs

Aplicagdo inicial minima R$ 500.000,00
Aplicacdo méxima por cotista N&o ha
Aplicagéo adicional minima R$ 0,01
Resgate Minimo R$ 0,01

1.20 Taxa de Entrada (upfront fee):
N&o ha.

1.21 Taxa de Saida (redemption fee):
Né&o ha.

1.22 Taxa de Administracéo:
Taxa de Administra¢éo Minima: 0,30% ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo.

1.23 Taxa de Administracdo maxima:
O FUNDO podera aplicar seus recursos em fundos de investimento que cobram taxa de administragcao. Nesse
caso, a remuneracdao indicada acima compreende as taxas de administracéo dos fundos de investimento nos quais
o FUNDO aplica.

1.24 Taxa de Performance
‘ % ‘ 20% (sobre o que exceder 102% do CDI)
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Benchmark CDI
Frequéncia Semestral
Linha-d’agua Sim

1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administracao e de Performance?
As despesas pagas pelo fundo representaram 0,01% do seu patrimdnio liquido diario médio no periodo que vai de
02/01/2020 a 31/12/2020.

1.26 Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?
Nao aplicavel.

1.27 H& algum consultor ou prestador de servigco (exceto administracdo, custodia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?
Nao ha.

2. Informacg0des Qualitativas

2.1 Perfil
2.1.1 Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O Fundo tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa
relacionados a variacéo das taxas de juros (pés ou pré-fixados), de indices de pregos, ou ambos, excluindo
estratégias que impliguem em risco de renda Variavel.

2.1.2 Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histdérico do Fundo.
Nao tivemos alteragfes significativas na politica de investimento do Fundo desde seu inicio.

2.1.3 Processo de Deciséo de Investimento.

O processo de investimentos da SAM é constituido por uma estrutura de comités, que buscam disciplinar o
processo de gestao, ao mesmo tempo sem impactar a agilidade da tomada de decisdo. As decisbes estratégicas
sdo tomadas com o direcionamento destes comités, que se reinem sempre com periodicidade definida. Esse
sistema permite atenuar a tendéncia de se concentrar as decisdes de investimentos, estimulando assim a busca
do consenso em um conjunto mais amplo de profissionais da area de gestdo da Asset Management sem, ao
mesmo tempo, retirar dos gestores a responsabiliza¢do pelas decisGes efetivamente implementadas.

O processo de tomada de decisdo é composto pelos seguintes comités com influéncia direta na construcao dos
portfolios:

Comité de Gestdo de Renda Fixa e Multimercados

Periodicidade: semanal

Participantes: CEO, CIO, membros das equipes de economia, renda fixa e de multimercados

Objetivo: apresentar e discutir o cenario macroecondmico, aprofundando a analise em temas de maior relevancia
aos mercados onde os fundos de renda fixa e multimercados investem seus recursos. Neste comité séo
apresentados e discutidos temas referentes a: (i) perspectiva econémica de curto prazo, (ii) atualizagbes sobre
mercados de juros, moedas, commodities e eventos politicos e regulatorios (iii) revisdo das decisdes tomadas
adotadas na semana anterior e atribuicao de resultados, (iv) comportamento dos ativos de renda fixa, (v) pipeline
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de emissbes do mercado de crédito, (vi) performance dos fundos versus seus peers e monitoramento dos
impactos de decisdes passadas sobre a performance dos diversos mandatos.

Comité Macroecondmico

Periodicidade: quinzenal

Participantes: todos os membros da area de investimentos e CEO como convidado.

Obijetivo: apresentar e discutir os cenarios global e doméstico, definir cenarios base e alternativos, especificar
estratégias macro em juros, renda variavel e moedas, discutir potenciais impactos sobre as principais classes de
ativos, apontar riscos e possiveis estratégias de protecéo. Este comité € a base para a determinacéo do cenario
consensual. Estudos de casos para o aprofundamento da analise sdo também pauta de discusséo deste comité.

Comité de Crédito

Periodicidade: mensal

Participantes: CEO, CIO, Superintendente de Riscos e Compliance, da equipe de risco de crédito e da equipe de
gestéo de renda fixa, renda variavel e multimercados.

Objetivo: (i) Avaliar e definir limites e/ou operacdes especificas de emissores ou emissdes;(ii) Avaliar os
Administradores e Custodiantes de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios; (i) Avaliar e definir a
classificacéo interna de risco de crédito; (iv) Avaliar e autorizar as Corretoras e outros intermediarios prestadores
de servicos para as transagdes da Asset; (v) Avaliar e definir participacdo nas Assembleias onde sejam votados
temas que envolvam risco de crédito; (vi) Avaliar a situacdo da carteira de crédito total ou por fundo, quanto a
concentragdo por setor, rating, emissores e emissoes; (vii) Definir as politicas e estratégias gerais e especificas
de aceitacdo e concentracdo de Risco de Crédito, para a carteira total ou por fundo; (viii) Discutir e aprovar
critérios de controle dos riscos envolvendo as atividades de crédito; (ix) Decidir qual sera o tratamento dado aos
eventuais excessos ocorridos, tanto em relacdo aos limites estabelecidos/entidades aprovadas, quanto aos
eventuais desenquadramentos; (x) Autorizar as exceg8es as politicas de crédito definidas no Manual de Crédito.

2.1.4 Descreva o processo decisério de investimento
Respondido no item 2.1.3.

2.1.5 Cite as premiagdes, ratings e rankings
A Santander Asset Management obteve rating maximo dado pela Moody’s, rating MQ1 de Qualidade de Gestor
de Investimento em 2020. MQ1: rating atribuido as entidades classificadas que exibem excelente ambiente de controle e

gestao pela Moody’s América Latina Ltda, divulgado em 24/11/2017 no site www.moodys.com.br. As premiagdes recebidas

pela SAM estéo descritas na Segédo | do questionario Anbima.

2.2 Equipe de Gestdo do Fundo
2.2.1 Cite os profissionais envolvidos na gestéo (anexar Resumo Profissional conforme
modelo constante na Sec¢ao 3)
O resumo profissional dos profissionais envolvidos na gestao deste fundo encontra-se no arquivo Secéo llI-
RF.pdf.

2.2.2 Cite o historico de alterac6es significativas na equipe

Em fevereiro de 2016, José Roberto Malavasi, Gestor de Renda Fixa, desligou-se da empresa. Rafael Peres
Nabeshima, anteriormente Gestor de Fundos Multimercado, passou a fazer parte da equipe de Renda Fixa.
Em marc¢o de 2016, Fabio Landi Strutzel, Head de Gestdo de Renda Fixa, desligou-se da empresa. Cal
Constantino assumiu o cargo como responsavel pela area.
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Em novembro de 2016, Alexandre Ludolf, gestor de renda fixa, desligou-se da empresa.

Em maio de 2018, Leandro Trielli, gestor de renda fixa, deixa a empresa e passa a integrar a tesouraria do Banco
Santander e Hélio Faccin ingressou na empresa como Gestor de Crédito Privado.

Em Novembro de 2018 Guilherme D'aurea ingressou na empresa para compor a equipe de Gestéo de Crédito

Privado.

2.3 Estratégias e Carteiras
2.3.1 Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

Brasil (exclusivamente) Sim
Brasil (predominantemente) especifique Nédo
Global (especifique) N&o

2.3.2 Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados
Nao aplicavel.

2.3.3 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestédo para o Fundo (ex.:
stop loss, stop gain, concentracéo de ativos, aluguel de ativos etc.).
O Fundo segue os limites de risco controlados pelo nosso departamento (conforme informado em questdes

posteriores).

2.3.4 Qual a politica do fundo em relagéo as opera¢des de day-trade?
O fundo néo pode realizar operacdes de day-trade.

2.3.5 Uso de Derivativos
2.3.5.1 Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

SIM NAO

Protecado de carteira ou de posi¢édo X

X

Mudanca de remuneracdo/indexador
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, X
box, financiamentos com termo etc.)

Alavancagem X

2.3.5.2 Mercados em que séo utilizados derivativos:

SIM NAO

Juros X
Cémbio X
Acdes X
Commodities X
Em Bolsas:

Com garantia X

Sem garantia X
Em balcéo:

Com garantia X

Sem garantia X

& Santander Asset Management
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2.3.6 Compra de Cotas de Fundos de Investimento

SIM NAO

2.3.6.1 de fundos de terceiros? X*
2.3.6.2 de fundos do gestor? X
* é permitido em regulamento mas por politica interna este fundo ndo comprara cotas de terceiros.

3. Informacdes Adicionais

3.1 PL atual
R$ 1.875.894.031,20 Fonte: CVM. Data base: 31/12/2020.

3.2 PL Médio em 12 meses
R$ 2.284.811.109,92 Fonte: CVM. Data base: 31/12/2020.

3.3 PL Atual total da mesma estratégia sob gestao da Empresa
A Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda. possui um AUM total de Fundos de Investimento Renda Fixa de R$
162 Bilhdes. Fonte: Ranking Anbima. Data base: Dez/2020.

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacéo de recursos do Fundo e de sua familia?
Quais sdo os critérios de definicdo?
N&ao ha uma capacidade maxima previamente definida.

3.5 Nimero de cotistas
129 cotistas. Fonte: CVM. Data base: 31/12/2020.

3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplica¢c6es da Empresa, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus s6cios e principais executivos?
Nao ha aplicag8es da Empresa, controladores, coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos.

3.7 Descreva as regras de concentracdo de passivo
O fundo néo possui regra de concentrag@o de passivo.

3.8 Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas
Cinco maiores cotistas: 64,86%
Dez maiores cotistas: 74,55%

3.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de Administracao e/ou de Custédia desde
o inicio da operacdo do Fundo? Quando? Por qué?
N&o houve alteracéo.

3.10 H4 quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?
O atual auditor do fundo é a PricewaterhouseCoopers. A contratagdo da empresa esta em linha com a regulagao
vigente para fundos de investimento, que exige o rodizio dos Auditores Independentes a cada 5 anos.

3.11Quais e quando foram os trés Gltimos exercicios de direito de voto?
O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto ("Politica de Voto") em assembleias de companhias e/ou
fundos de investimento nas quais o Fundo detenha participa¢éo, conforme condi¢des descritas na Politica de Voto

& Santander Asset Management
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disponivel nos sites www.santanderasset.com.br ou www.santander.com.br.

4, Gestao de Risco

4.1 Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do Fundo.
O Fundo pode investir até 100% de seu patrimdnio liquido em ativos de crédito privado e/ou titulos publicos que
ndo da Unido, considerando-se a consolidacéo dos investimentos do Fundo e dos Fundos Investidos.

4.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo
Em termos de Controle de Liquidez dos fundos, adota-se metodologia descrita no Manual de Gerenciamento de
Liquidez.

4.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo nao opera derivativos sem garantia.

4.4 Como é feita a precificacéo de ativos/derivativos iliquidos/exoticos? Existem esferas na
Instituicdo para tal?
O fundo em questéo ndo possui ativos/derivativos iliquidos/exéticos.

4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error e
Expected Shortfall)?
VaR Paramétrico, Stress Test e Expected Shortfall.

4.6 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item 4.5
Em caso de violacdo de limites de exposicéo a risco, a area de Riscos informa o ocorrido a gestao, Diretoria
Executiva e Compliance e o enquadramento do fundo é mandatoério.

4.7 Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?
Limite diario de VaR, de 0,020% do PL.

4.8 Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5
VaR Paramétrico, com 99% de confianca, janela util de 252 dias, com holding period de 1 dia.

4.9 Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?
O limite de riscos foi atingido em 25/05/2020.

4.10 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo
Fundo? Comente.
VaR méximo de 0,136%.

4.11 Qual o VaR médio do Fundo nos ultimos
VaR médio do VaR médio do VaR médio do VaR médio do

fundo (3 meses) fundo (6 meses) fundo (12 meses) fundo (24 meses)

0,026% 0,044% 0,050% 0,031%

& Santander Asset Management
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4.12 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo Fundo
e em qual(is) ativo(s)?
O Fundo néo pode realizar alavancagem.

4.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress?
Limite de Stress de 2%.

4.14 Quando atingiu o limite? Por qué?

N&o aplicavel.

4.15 Qual o stress médio do Fundo nos ultimos

Stress médio do fundo Stress médio do fundo

Stress médio do fundo

Stress médio do fundo

(3 meses) (6 meses) (12 meses) (24 meses)
0,164% 0,164% 0,164% 0,164%
4.16 Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo
Esse fundo ndo possui limites de stop loss.
5. Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento | Explicacdo
Jul- Ouy97 Crise da Asia N.A. N.A.
Ago/98 Crise da Russia N.A. N.A.
Qut/98 Quebra do LTCM N.A. N.A.
Jan/99 Desvalorizacdo do Real N.A. N.A.
Mar/00 Crise do Nasdaq N.A. N.A.
Abr/01 Apagéo N.A. N.A.
Set/01 Ataques terroristas nos EUA N.A. N.A.
Mar-Jul/02 Escandalos contébeis N.A. N.A.
Jun/02 Marcacdo a mercado N.A. N.A.
Jul-Out/02 Eleicbes no Brasil N.A. N.A.
Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas N.A. N.A.
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas N.A. N.A.
Out/08 - Mar/09 Crise no Sistema Financeiro norte-americano N.A. N.A.
Jan/10 — Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS N.A. N.A.

6. Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valle

Trés periodos de maior perda do fundo

18/03/2020 -> 09/04/2020 = -1,378%

18/06/2020 -> 18/06/2020 = -0,349%

24/04/2020 ->27/04/2020 = -0,147%

& Santander Asset Management

12



DocuSign Envelope ID: 3335465C-7345-4D35-828E-8A1D45A48231

7.Atribuicdo de Performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos
(Informar o maior periodo).
7.1 Atribuicéo

SANTANDER FI MASTER RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO - OMS vs. Brazilian CDI Rate - OMS
BRL

Fixed Income & MM - Alfa Decomposition
Brazil - Asset Class

31122020 to 29/01/2021 0.00
Port. Average Port. Total Port. Contrib.

Weight Return To Return

31M12/2020 to 29/01/2021 100,00 0,145 0,15228
JUROS POS 98,56 0,177 0,17408
[Cash] 0,22 0,002 -0,00000
DESPESAS/PROVISOES - - -0,02001
JUROS PRE - -0,000 -0,00022
COTAS DE FUNDOS 1,66 -0,095 -0,00157

7.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacfes ou resgates).
N&ao ha mudanca de estratégia. A equipe de gestao do fundo faz um acompanhamento diario das movimentagées
do fundo, para entdo executar 0s ajustes necessarios.

7.3 0 Fundo j& esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagéo do gestor?
Quando? Por qué?
O fundo nunca esteve fechado para aplicacoes.

8. Relacionamento com Distribuidores /Alocadores

8.1 Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade? Com
gue defasagem
A SAM possui uma area comercial dedicada exclusivamente ao atendimento dos clientes. Disponibilizamos aos
clientes (i) diariamente: envio do relatorio de cotas, patriménio e rentabilidades, (i) mensalmente: Lamina dos

fundos, relatério mensal e carteira dos fundos investidos e (iii) sob demanda e personalizados: conference call ou
reunido com os gestores.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada para
distribuidores/alocadores?

As carteiras sdo enviadas nos formatos XML ou PDF mensalmente com o fechamento da Ultima sexta feira do més.

8.3 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?
Conforme demanda do cliente.

9. Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
A Composicao de Carteira e a Performance do Fundo séo disponibilizadas mensalmente, as informacgdes ficam
disponiveis a partir do terceiro dia Util e serdo encaminhadas conforme demanda do cliente.

& Santander Asset Management
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9.2 Qual (is) é (sd@o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informac6es sobre o Fundo e com
gual frequéncia seu conteldo é atualizado?
Contato direto com a equipe Comercial da SAM conforme demanda do Cliente e/ou via website.

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado e
gual o horario para atendimento?
Contato direto com a equipe Comercial da SAM em horario comercial.
Client Services: 55 11 4130-9208 / 4130-9209 / 4130-9201 em horario comercial.
Servigo de Apoio ao Consumidor (SAC): 0800 762 7777*
Ouvidoria: 0800 726 0322 (Atende também deficientes auditivos e de fala).

10. Investimentos no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo:
10.1 Qual é a Estrutura desse Fundo?
Nao aplicavel.

10.2 Quais os riscos envolvidos?
Nao aplicavel.

10.3 Qual o produto?
Nao aplicavel.

10.4 Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocac&o em ativos no exterior?
Nao aplicavel.

10.5 Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?
Nao aplicavel.

10.6 Enumerar os prestadores de servi¢gos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)
N&o aplicavel.

10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.
Nao aplicavel.

10.8 O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais séo as entidades
reguladoras pertinentes?
Nao aplicavel.

10.9 Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida a
diretoria do Fundo.

N&o aplicavel.

11. Anexos

& Santander Asset Management
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SIM NAO
11.1 Regulamento X
11.2 Prospecto (Formulario de Informac6es Complementares) X
11.3 Ultima lamina X
114 Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo XML - Padrdo CVM) da carteira X
115 Ultimo Informe de Extrato das Informagées sobre o Fundo (Arquivo XML - X
Padréo CVM)
11.6 Relatdrios de Gestdo X

& Santander Asset Management

15



DocuSign Envelope ID: 3335465C-7345-4D35-828E-8A1D45A48231

Declaracao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas devidamente
autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua exatidao, veracidade e integridade da
informacao de todo o conteddo prestado neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questionario devidamente atualizadas
semestralmente, enviando nova versao do questionario aos distribuidores e alocadores nos meses de
janeiro e julho, com data-base dezembro e junho, com excecdo das informac¢des contidas no Item 3 —

Eventos Importantes, as quais seréo atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua ocorréncia.

SAO PAULO, 19 DE AGOSTO DE 2021.
Sao Paulo, .

DocuSigned by:

Bruna Uitanli s

60A138445ECCA48B...

Santander Brasil Gestéo de B8HIT%5E 1 'tda

DocuSigned by:

& Santander Asset Management

16







DocuSign Envelope ID: 3335465C-7345-4D35-828E-8A1D45A48231

Eventos Importantes do Fundo de Investimento

Nome do Fundo: N/A
- Alteracéo de prestadores de servico dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e Auditor N/A

- Alteracéo de dados de Contato N/A
- Alteracao da Classificagao Tributaria N/A
- Alteracéo de limites de risco dos fundos N/A

& Santander Asset Management
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CREDITO PRIVADO CRESCIMENTO

INSTITUCIONAL

RENDA FIXA

Retorno Acumulado em %

Politica de Investimento

O Fundo tem por objetivo investir, majoritariamente, em

titulos privados considerados de baixo risco de crédito (CDBs,

Letras Financeiras, Debéntures, entre outros)

IOF

Os resgates ocorridos em um prazo inferior a 30 dias da data
de aplicacao no fundo sofrerao incidéncia do IOF, conforme
tabela regressiva.

Historico de Rentabilidade

Preponderante do Fundo

Crédito
Privado

Pablico Alvo:

O Fundo é destinado a investidores em geral.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda incidira semestralmente, no ultimo dia
Gtil de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15%
sobre os rendimentos produzidos no periodo.
Adicionalmente, no resgate das cotas, sera aplicada
aliquota complementar de acordo com o prazo de
aplicacao, conforme tabela regressiva.

@ Grau de Risco

—n!!
A

Tipo Anbima: Renda Fixa Duracao Livre Grau de
Investimento

Inicio do Fundo: 21/03/2013

Hordrio de Movimentacdo: 16:00

Taxa de Administragéio maxima (a.a.): 0,30%
Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder
102% do CDI

CNPJ do fundo: 17.138.474/0001-05
Administrador: Banco Santander (Brasil) S.A.

Valores Minimos (R$)
Aplicacdo Inicial
Aplicac6es Adicionais
Resgate Minimo
Saldo Minimo

300.000,00
0,01
0,01
0,00

Conversao de Cotas
Aplicacdo

Resgate

Crédito

Tipo de Cota

D+0
D+0
D+1
Fechamento

Estatisticas

B0 B PL Médio 12 meses (R$ MM)1873,66
PL Més (R$ MM): 1.828,95
1500 r 136/%13,54% Maior Retorno més: 1,27% - Ago/16
1000 Menor Retorno més: -0,84% - Mar/20
’ 669% 6.77% Volatilidade (12 meses): 0,36%
500 f 3,89%
e i [l

050% 0,36% ;

ooo Lozeox: illeee i
jul/21 2021 2020 12M 24M 36M
Evolugdo de Retornos Mensais (Acumulado 36 meses)

14,00
12,00
10,00 |
800
6,00
4,00
2,00
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Retornos Mensais
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 0,60% 0,47% 0,54% 0,46% 0,50% 0,49% 0,51% 0,58% 0,48% 0,54% 0,50% 0,52% 6,39%
2018 [@h) 0,58% 0,47% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42%
%CDI 103,63% 101,03% 101,84% 89,60% 97,35% 94,63% 93,32% 101,88% 102,58% 100,28% 102,11% 105,44% 99,44%

Fundo 0,57% 0,52% 0,51% 0,53% 0,57% 0,47% 0,56% 0,54% 0,48% 0,35% 0,26% 0,39% 5,89%
2019 CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 597%
%CDI 104,23% 104,62% 109,76% 102,96% 10540% 99,52% 98,64% 106,84% 102,45% 72,52% 67,16% 102,52% 98,66%

Fundo 0,38% 0,30% -0,84% 0,02% 0,34% -0,03% 0,49% 0,35% 0,16% 0,26% 0,177% 0,42% 2,03%

2020 CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,76% 0,76% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%
%CDI 100,53% 100,73% - 6,30%  143,38% - 253,83% 215,48% 99,69% 163,68% 116,59% 255,73% 73,33%
Fundo 0,15% 0,17% 0,33% 0,47% 0,49% 0,43% 0,50% 2,49%

2021 CDl 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 1,63%
%CDI 101,87% 84,45% 164,06% 224,47% 182,31% 139,88% 139,82% 153,11%

Composicdo da Carteira

DEBENTURES X - 1, 79 %
LETRAS FINANCEIRAS I - 552
LFT I, 0. 62%
COMPROMISSADA I 0.4 4%
FIDC I - 2
NOTAS DE CREDITO . 22%
CAIXA 0,00%

CONTAS A PAGAR/RECEBER -0,07%|

Data da Posicao: 30/07/2021

Comentarios do Gestor

O desempenho do Fundo foi positivo. O ciclo de alta na Selic tem contribuido para uma maior atratividade dos ativos de crédito o que resulta numa maior captacao em
fundos de renda fixa. Como resultado, ha um aumento na demanda por ativos de crédito e contribui para o fechamento de spreads a curto prazo. Prospectivamente, o
determinante da performance positiva para o mercado de crédito segue sendo a melhora nos indicadores econémicos locais. Por outro lado, 0 més se mostrou negativo
para ativos de renda fixa sensiveis a risco de mercado. O cenario domestico foi pautado por ruidos nas esferas politica e fiscal, adicionando maior risco as curvas. Somado a
isso, a pressao inflacionaria segue no radar, impulsionada por periodo de frio/geada e aceleracao do processo de vacinacdo. Nesse contexto, o Banco Central foi mais firme
na conducao da politica monetaria de forma a ancorar as expectativas a frente. Desta forma, houve forte abertura de juros nas curvas nominais e reais. Por fim, reiteramos
visdo neutra para a renda fixa.

Antes de investir, consulte os documentos do fundo, que podem ser encontrados no site www.santander.com.br > Investimentos > Fundos > Documentos Legais. A descricao do tipo Anbima do Fundo, estd disponivel no formulario de
informagdes complementares. Os indicadores econdmicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referéncia, ndo se tratando de meta ou parametro de performance de rentabilidade. Rentabilidade obtida no
passado n&o representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze)
meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os investimentos apresentados podem néo ser adequados aos seus
objetivos, situacdo financeira ou necessidades individuais. O preenchimento do formulério Analise de Perfil do Investidor (API) é essencial para garantir a adequacao do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. O gestor
deste fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel no site www.santanderasset.com.br. Supervisdo e Fiscalizacgo: (a) Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM; e (b) Servicos de Atendimento ao Cidadéo
em www.cvm.gov.br. Servico de Atendimento ao Consumidor - SAC - 0800-762-7777* - Ouvidoria 0800-726-0322* (*Atende também Deficientes Auditivos e de Fala). A sequir estéo descritos os cinco principais riscos aos quais o Fundo e
seus cotistas estdo sujeitos, recomendando-se a leitura da relacdo completa e detalhada no Regulamento do Fundo. Risco de Mercado: risco de oscilagdes decorrentes das flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Risco de Crédito:
risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes ndo cumprirem suas obrigacées de pagamento e/ou de liquidacéo das operacdes contratadas. Risco de Liquidez: risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados. Risco de Concentracdo: risco de aumento de exposicdo por concentragdo em ativos. Risco de Concentragdo em Créditos Privados: risco de perda substancial do patriménio
liquido do Fundo em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos financeiros

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Distribuicdo de Produtos
de Investimento

Administracao Fiduciaria

ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA  Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas), 0800 702 3535 (demais

APLICATIVO SANTANDER localidades), 0BD0 723 5007 (pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala). Atendimento digital
APLICATIVO WAY 24h, 7 dias por semana. SAC: 0800 762 7777 e para pessoas com deficiéncia auditiva ou de Autarregulacaa
SANTANDER.COM.BR fala: D800 771 0401, Atendimento 24h por dia, todos os dias. Ouvidoria - Se ndo ficar satisfeito ANBIMA
TWITTER: @SANTANDER_BR com a solugdo apresentada: 0800 726 0322 e para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala:

FACEBOOK: SANTAMDER BRASIL B0 TT0R0) Dasi 81 55 18N dese gundd 55e4- fefid) exceto fe@Eds, 0 / ftasyipRecursos 22




Aplicacdes: RS 20 milhdes Caixa Multigestor + RS 40 milhdes Bb

Considerando,

3) Qe pressdo infacionaria anda persist

b) Qe exite tendencia de queda do PB Ja en 0

¢} Que ha sgnifiativa possilidade de racionamento d
Energi, ¢

) Que risco poltico continua presente o cenaro atual
orecficando CDS 5 anos Brasi;

Conclusao:

Adiar as aplicacoes

Tecnologia

06/09/2021. Fonte: Economatica e Investing.com

Comparagao trajetorias lbovespa vs CDS Brasil 5 anos USD de 31/05/2021 a

195
190
185
180

170
165
160
155
150
145
140

EWZ - Diéno - triado e 08/09/2021
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