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DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUMNICIPIO DE PORTO ALEGRE

DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA N2 29/2021
Reuniao Ordinaria 29/2021 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

Rua Jodo Manuel, 50 - 10° andar - Sala de Reunides - PREVIMPA e

29/09/2021 - 09 horas . a
Videoconferéncia

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin
Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista - Previmpa e Giordana
Zimmermann Besen, Atuaria, ASSEPLA - Previmpa. Participaram da reunido: Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de
Investimento - Previmpa e Renan da Silva Aguiar - Chefe da Assessoria de Planejamento.

Pauta:

1 — Apresentacdo do Relatério Técnico 09/2021; e

2 - Apresentagao Tomada de Decisao de Alocagao de Recursos.

Resumo da Reuniao

Formado Quérum, Rodrigo declara a reunido aberta. Na primeira pauta, Dalvin abre a reunido apresentando o relatério técnico de 09/2021,
descrevendo o Cenario Econdmico. Descreveu que o relatério FOCUS reduziu a projegao do PIB para 5,04% para 2021, ante 5,27%.
Comentou que a projegdo da Selic esta aumentando, os economistas da FOCUS elevaram a projecao para 8,25%, ante 7,5% da anterior.
Informou também que aumentou a projegao para inflagéo, atingindo o percentual de 8,45%, ante 7,11% da projecao anterior. Comentou que
gerou estresse no mercado externo a desaceleragao da economia Chinesa e risco de defaultda empresa Evergrande. Sobre o mercado
local, mantem-se o risco de ser rompido o teto de gastos e manutencao do auxilio Brasil. Foi demonstrado os retornos dos investimentos
dos benchmarks no periodo mensal e semestral, foi solicitado pelo comité que a UINV altere o semestral por anual. Na segunda pauta, foi
colocado em apreciagdo 4 propostas de alocagdo de recursos: a) Contribuicdo previdenciaria aplicar no CAIXA DI LP; b) Recurso
COMPREYV do CAP no BB fluxo e do RS no BB fluxo; ¢) Parcelamento de Déficit atuarial aplicar no CAIXA DISPONIBILIDADE; d) Reserva
Natalina aplicar no CAIXA DI LP, nos termos da proposta anexa 15756535. Todas aprovados por unanimidade. Concluida a pauta, ndo
havendo mais assuntos a serem debatidos, foi encerrada a sesséo, nos termos desta Ata, que vai lida e assinada por todos.

Encaminhamentos

2 - Aprovagao das alocagdes de recursos a) Contribuigao previdenciaria aplicar no CAIXA IDKA2; b) Recurso COMPREV do CAP no BB
fluxo e do RS no BB fluxo; c) Parcelamento de Déficit atuarial aplicar no CAIXA DISPONIBILIDADE; d) Reserva Natalina aplicar no CAIXA
IRFM1.

Pendéncias
P eil Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor
2 * E Administrativo-Financeiro, em 14/10/2021, as 11:15, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei

assinatura

‘ eletrnica 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
P eil Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 22/10/2021,
ag'mm'] E as 10:24, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal

‘ eletrénica 18.916/2015.

. eil Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuario, em
2 . E 25/10/2021, as 13:39, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal

assinatura
‘ eletronica 18.916/2015.

. eil Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
9 . E em 29/10/2021, as 12:19, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto

assinatura
‘ eletrbnica Municipal 18.916/2015.
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eil Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor(a)-Geral, em
;?"imm;l L‘?_ll 29/10/2021, as 15:35, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletrdnica 18.916/2015.

5?1'| [=]
l;-...-"' 1 A autenticidade do documento pode ser conferida no site

=, http:/sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o cédigo verificador 15751322
=8 ¢ 0 c6digo CRC FACCIF5S.

21.13.000000274-0 15751322v5
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Porto Alegre

PROPOSTAS DE ALOCACAO:

Proposta N2 1:

Fonte do Recurso:

- Contribuicdes Previdenciarias (até 20/10/2021): +/- RS 17 milh&es

Destino do Recurso:

- Aplicar no Fundo CAIXA DI LP aguardando oportunidade de aplicacado em Titulos
Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no momento do
recebimento dos valores.

Proposta N2 2:

Fonte do Recurso: COMPREV — Reparticdao Simples

- Aplicar no Fundo BB Fluxo.

Fonte do Recurso: COMPREV — Capitalizado

- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diarias CAP)

Proposta N2 3:
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial
- Destino dos Recursos: Aplicar no Fundo CAIXA DISPONIBILIDADES para uso da UFIN

como despesas do Capitalizado.

Comite.de Investimentos
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Proposta N2 4:
Fonte de Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administracao
Destino dos Recursos: Aplicacdo no Fundo CAIXA DI LP (conta 704-1).

Comité. de Investimentas
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RELATORIO TECNICO N° 09/2021/UINV/PREVIMPA

Data Base: Setembro/2021

Horizonte Relevante: Dezembro/2021.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatdrio Técnico tem por objetivo fundamentar e propor as Diretrizes da Alocacao de
Recursos do PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES
2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

i)

Reforma tributaria gerando perdas na bolsa pela méa aceitacdo a proposta de taxacao aos
dividendos, a proposta foi aprovada na camara com taxacdo de 15%, sobre a reforma
sobre o Imposto de Renda, sera votada em 2022;

Crise Hidrica continua no radar, ocasionando aumento na taxa da bandeira vermelha,
dessa forma ajustou-se para cima a perspectiva de inflacdo e aumento de SELIC;
Velocidade da vacinagdo continua em elevagdo e queda constante no nimero de mortos.
Héa retomada gradual da atividade econémica, com a retirada de restricbes. No entanto,
estd gerando apreensdo a nova cepa Delta, que, apesar da vacinacdo adiantada, pode
atrasar a reabertura total do mercado;

Crise institucional entre os poderes, executivo, judiciario e legislativo, potencializado
pela antecipagdo da campanha eleitoral 2022, apds as manifestagbes de 07 de setembro e
um recuo do presidente, aparentemente, esfriou 0s animos;

Risco Fiscal e Politico elevando no horizonte relevante;

Entrou em foco a Reforma Administrativa que Presidente da Camara pretende colocar em
pauta.
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Cenério basico e balanco de riscos

Na comparacdo mensal, observamos aumento na perspectiva do IPCA e SELIC, reducdo da
projecdo do PIB para 5,04% para 2021, Selic a 8,25% para o final do ano e inflacdo para 8,45%.

FOCUS | menianas DAS ExPECTATIVAS DE MERCADO 24 de setembro de 2021
2021 2022 2023 2024
semanas  semana  Hoje »-—— semanas semana Hoje ~-—— Hoje »-»— Hoje »-»»
IPCA 727 835 845 A (25) 39 410 412 A (10) 325 = (63) 300 = (1
PIB (g mi@8 52 504 504 = (2 200 163 157 ¥ (4 220 ¥V (1) 25 = (81)
CAMBIO syuss) 515 520 520 = (2) 520 523 524 A (2) 510 = (1) 508 W (1)

SELIC 20y 'j‘\p 750 825 825 = (1) 750 850 850 = (1) 675 = (1) 650 = (22

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A 2umento W 3iminuig§a = Estabilidade

Gltimo com portamento. el
P em relagdo ac Focus anterior

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL

Os principais focos de incerteza para o curto prazo s&o:

) Recuperagdo da Economia Americana com reducdo no nivel de desemprego;

i) Risco Inflacionério na Europa, USA e no Mundo, gerando grande volatilidade,
causando incerteza se serd temporario ou persistente;

iii) Recuperacdo da economia mundial;

iv) Ritmo acelerado da vacinacdo contra a COVID-19 e a rejeicdo de uma parcela
significativa da populacéo.

V) FED mantém juros proximo de zero, com perspectiva de aumento em 2023, indicou o
tapering deve se iniciar neste ano, no entanto afirmou que sera de forma gradual;

Vi) Elevacéo da volatilidade devido a intervencdo Chinesa sobre setores da economia;

vii)  Risco Evergrand, a segunda maior incorporadora chinesa apresenta possibilidade de
ndo honrar seus compromissos. Observasse outras incorporadoras chinesas
alavancadas também.

__________________________________________________________________________________________________|
2
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2.3

CURVA DE JUROS

Toda a curva de juros continua apresentando uma relativa volatilidade, com aumento em
todos os vértices, puxado principalmente pelos riscos fiscais, politico e estimativas de
inflacdo que estdo em tendéncia de alta.

Na reunido do dia 22/Setembro/2021 o COPOM elevou a taca Selic em 100 bps, 6,25%, e
indicou outro aumento para a proxima reunido de mesma proporcdo. Em entrevista ao BTG,
o presidente do BCB, Roberto Campos Neto, informou que ndo ira reagir sempre a dados de
alta frequéncia. Demonstrando que ndo devera surpreender o mercado nas proximas reunioes
do CUPOM.
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Comparativo entre Benchmarks. Data Base 24/09/2021.
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Rentabilidade semestral

8,00% 7,31%
7,00% |
6,00%
5,00% 3,89%
4,00% 2,90% 3,39%
3,00% 1,98%
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Fonte: UINV/DAF/Economatica
/
Distribuicdo dos Titulos Publicos em Carteira
RS 1.200.000.000,00
RS 1.000.000.000,00 __—
R$ 800.000.000,00 _—
R$ 600.000.000,00 -
RS 400.000.000,00 -
RS 200.000.000,00 4 SE—
RS -
v NTNB-2022 NTNB-2023 LFT 202303 LFT 202309
= quantidade 87.000 80.000 20.000 100.000
‘ valor total R$ 325.867.447,69 RS 306.328.194,32 RS 219.880.754,04 R$ 1.097.192.737,60
\
Duration de Duration do
Duration Variagao % Variagao em MOEDA .
MACAULAY » Passivo
Modificada |Prego (100 PB) (1PB) .
(anos) Atuarial
0,40 0,39 0,39% -RS 7.589.475,89 |-RS 758,95 20,99 anos

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA
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2.4 RENDA VARIAVEL

IBOVESPA dentro do canal de baixa. Necessitando subir a 115.000 pontos para romper a
tendéncia.

2oy

MME200

indice Bovespa - Ibovespa, A Vista

Fonte: Broadcast
Dolar:

O dolar apresenta movimento lateral nas Gltimas semanas, o preco estd em 5,36, 0 que representa
o valor mediano do pés covid, que variou entre R$ 6,00 e R$ 4,90.

USDBRL

MME17 MNST2 MMS144

Délar dos EUA / Real Brasil - balcdo, IDC

Fonte: Broadcast

Bolsa americana:
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Foi impactada pelo evento Evergrande, o preco voltou ao canal de alta, mas em patamar mais
baixa.

iShares S&P 500 Index Fund
MME17 WMME72 MME200

Fonte: Broadcast

Commodites:

Minério de ferro refinado 62% Fe CFR Futuros - Visdo Geral i
(14 i 1w 1M Grafico Técnico #

Minéric de ferro refinado 62% Fe CFR Futuros # 120,10 -0,35 (-0,29%)

Minério de ferro chegou ao preco de 120,10
apos intervencbes da China, o preco pré
=3 pandemia era de 86,00.

Inyesting
1,2017 jan.1,2018 n ] 1
1dia 1 semana 1més 3 meses § meses 1ano 5 anos Max.
Petrolec Brent Futuros - Visao Geral i
(114 1 5 15 30 1H 5H 1D W 1M Grafico Técnico »

Petrdleo Brent Futuros # 78,69 +1,46 (+1,88%)

linipestingl:on 6

jan. 1,2018 jan. 1, 2019 an. 1, 2020
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Petroleo: Preco em alta, em busca da maxima

histérica de R$ 82,25.

Aversao a Risco

CDS e VIX

Brasil CDS 5 anos USD - Visdo Geral
S&P 500 VIX - Visdo Geral
L 1D AW 1M = Grafico Técnico

i 1 5 15 30 1M SH 1D W m Grifico Téanico

Brasil CDS 5 anos USD * 191,910 -0.910 (-0,47%) S&P 500 VIX # 18,37 +0,62 (+3,49%)
220,000
a0 |

Investing
Investing
120.0
Mow 12020 Jan 12021 Mar 12021 May 1 2021 Jul 12021 Sep 12021
;;;;;; 1 — 1ano 5 1 = messs 5 meses 1 [

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Varidvel obtidos da Revista Timing.
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ANALISE ELETRONICA DO MERCADO
TIMING | FUNDACAO: 07/11/1998

Ano XXII - n°. 1119 — 20 de junho de 2021

indice Primaria Secundaria Terciaria Pais
Dow Jones Alta Baixa Baixa =
NASDAQ Alta Alta Baixa L=
SP500 Alta Indefinida Baixa =
SENSEX Alta Alta Alta -
BOVESPA Alta Baixa Baixa
SHANGAI Alta Alta Indefinida aEl
FTSE Alta Baixa Indefinida B S
CAC-40 Alta Baixa Indefinida |
DAX-30 Alta Baixa Baixa —
DATA - ATUALIZACOES ESTRANGEIROS PESSOAS FiSICAS INSTITUCIONAIS INSTIT. FINANC.
INICIO: 09/06/05 (316.345.000) (141.444.000) (133.192.000) 571.576.000
ACUMULADO HIST. 23/09/21 36.226.878.000 (2.513.053.000) (89.636.083.000) 21.971.562.000
ACUMULADO NO ANO 43.620.938.000 (7.706.877.000) (51.937.203.000) 1.505.920.000
ACUMULADO NO MES (3.513.999.000) 456.726.000 252.585.000 486.487.000
VARIACAO 16/09 — 23/09 (3.495.205.000) 342.367.000 3.035.459.000 (503.123.000)

Fonte: Revista Timing
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indices de Agdes até 24-09-21

Nome Cadigo 5d mtd 3m 6m 12m
Ibovespa IBOV 1,65% -4,63% -12,53% 1,09% 16,77%
| Dividendos IDIV 1,52% -2,85% -7,74% 4,25% 18,46%
Small Cap SMLL 1,28% -2,53% -13,52% 2,96% 17,33%
Midlarge Cap MLCX 1,54%  -5,26% -12,73% 1,14% 18,84%
Ind Fdo Imob IFIX -0,75% -1,47% -2,58% -3,74% -2,87%
Ifinanceiro IFNC 0,61% -7,17% -15,47% -3,97% 10,60%
Imobiliario IMOB -0,47% -4,81% -22,21% -13,59% -12,44%
leeletrica IEEX 0,36% 0,14% -3,54% 4,75% 13,14%
Iconsumo ICON -0,18% -2,44% -13,06% -0,85% -0,05%
Industrial INDX 307% -1,95% -4,68% 7,07% 31,38%
Utilities UTIL 1,79%  2,14% -2,75% 9,11% 14,41%
Isustentabil ISEE 2,58% -1,96% -9,33% 1,15%  6,80%
Itag Along ITAG 141% -496% -13,04% 1,28% 17,74%
Ico2 1CO2 1,24%  -3,84% -12,21% -2,37% 6,70%

Ibov Fut Contin Out INDV21<XBMF>  2,26% -4,58% -13,32% -0,41% 13,23%

Fonte: Economatica

3.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos & conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2021 sera implementar as seguintes
Diretrizes de Acdo:

i)

Reduzir a duration da Carteira de Titulos Publicos. Mantendo aplicacGes em ativos atrelados
a inflacdo com baixa duration ou LTF. O objetivo é proteger o patriménio e auferir lucro
com movimento da curva de juros. Visto que ha grande possibilidade de continuidade da
abertura da curva de juros, face o cenério inflacionario e risco fiscal, bem como, aumento das
apostas do mercado na elevacdo da SELIC META em 8,50% em 2021, face indicacdo da
ultima Ata do COPOM. Permanecendo a elevada incerteza sobre os efeitos na economia
mundial devidos ao COVID-19, com riscos aumentados devido a nova “cepa” do COVID-
19, risco fiscal, politico e hidrico do Brasil que podem levar a elevacdo da curva de juros no
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horizonte relevante. Aproveitando a volatilidade da parte longa da Curva de Juros no curto
prazo, quando viavel.

i) Manter a posicdo atual em Bolsa, face perspectiva de longo prazo do PREVIMPA. Proteger a
Carteira de Investimentos dos efeitos da volatilidade no curto prazo da Bolsa de Valores,
diversificando com Investimentos atrelados ao Délar, aproveitando recuperacao econémica
Americana e Mundial com fundos com headge cambial. Diversificar com fundos que
aplicam no Exterior, desta forma ampliando geograficamente nossa atua¢do com ativos nao
correlacionados ao IBOVESPA.

i) Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizacdo de ganhos extras.

A presente proposta ndo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar
no quadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade nao significa risco, volatilidade significa oportunidade.”

10
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5.1. Plano PREVIMPA-CAP

_ RECEITAS DESPESAS RESTLTADG | S4IDO FINANCEIRODO | Projepio Neves
EXERCICIQ | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIO EXERCICIO Aposentados
{aj ! feh=fa-B) (i) = {"d" amterior) +( ¢ Grage Aral
Realizado 2020 250.433.387,11 31.653.038 B8 227 7B0L358 25 3143 0GB B

2021 306.380.768,21 56.024 BE1,T 330 455 0D6 4T 3483052 700 28 247
i) 412,287 540,18 74258 288,71 338028 250, 48 3621 D205, TE 176
223 431.195.023,85 101.583.403,75 320.311.618.00 4. 1500303 670,66 278
2024 450.405.120,38 118.578.788,30 331.825.352.09 4 482 218.011.75 178
2025 471.512.250,20 135.506.282,10 330.015.077,18 4.8158.125.008,84 195
225 438.330.888, 14 158.454 876,37 330375 BT 5148 5100820,71 277
2027 506.826.061,08 179.380.818,83 32T 245 442 26 547D THE.262 8T 244
2028 526.074.131,80 201.770.320,81 323303 B11.17 5reR el 074,14 260
2028 542.806.400,85 222,181 220,09 32071518877 G118 77526381 272
2030 500.317 086,88 245.107.175,14 31521081174 6434 BBE 075,65 aar
203 577.056.220,85 27.631.087.21 30042512364 G.744.411.190.28 288
32 503,025 451,82 200.8081.005,87 303233 54505 T.04T 644745 24 298
233 G10.106 266,78 214, 2083.384,87 2B5.812.671.81 T34 457 61715 o2
204 624.418.835,23 M0.815.154,38 283.503.6B0.B5 T.625.061.288.00 355
2035 6308.796.014, 42 235, 146.101,81 273.638.812.51 7600060121051 321
2035 652.003.533.48 339.203.716,51 263 TR B16.68 B.184.301.027 49 323
2037 604.557.011,05 417.242.211,11 247.314. T80 4 5411 705827 43 378
38 673.454.005,01 440.200.012,78 224 104082 B3 5635 60D 01026 408
2038 684254 534,27 471,634 073,77 212,620 460,50 B B4B 53037076 324
2040 004 020.406,82 484 .815.873,82 200.113.822 70 0048 634 193 55 45
2041 T03.241.081,16 515.873.105.438 167 267 BES 6B @235 B0 178,23 300
2042 712.286.150,70 532102034 22 180.083 225 57 0415005 404 B0 272
2043 T21.196.136,38 B4 457.053,32 176.732.083.05 B5E2 T34 487 BS 224
2044 T28.813.352,01 T57.47B.27T1,43 171.135.081. 30 0. 763 BED 56023 230
2045 736,343 886,06 500, 143.730,54 1608.200.1468.652 BEI3DERTISTS 197
2046 T42.831.056,76 570.062.826,43 172.770.120.13 10.105.948.846,08 155
2047 720966 237,50 571.288.451.49 158 577 TBE.0D 10,254 426.832,18 141
2048 T36.023.276,20 57 1.547 577,10 164 47560018 10.428 .902.331,36 118
2040 742435 856,07 58.836.026,58 173,550 630,38 10,502 452.061,75 BE
2050 T40.103.222,18 505, 104.416,19 183,008 .BDE.01 10.786.381.767,76 =
2051 756.506.750, 74 550,804,330 49 1B0632 411,25 10.835.984.178,01 ]
2052 T35, 147.008,54 o0.474.208,87 218.672.610.06 11.204.887.780,07 31

253 TP3.818.123,57 535.200.433,54 237 .638.660.03 11.442 306.448,10 36
2054 783.131.811.83 5228152403 | 260.516.677.00 11.702.823.126,10 14

AVAITACAO ATUARIAL 2021 — PREVIMPA - 73

Fonte:
https://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu doc/2021 avaliacao atuarial pre
vimpa_site.pdf
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http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2021_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf
https://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2021_avaliacao_atuarial_previmpa_site.pdf
https://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2021_avaliacao_atuarial_previmpa_site.pdf
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