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Reuniao Ordinaria 35/2021 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

28/10/2021 - 14 horas Rua Jodo Manuel, 50 - 9 ¢ andar - Sala de Reunides - PREVIMPA

Participantes

Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de
Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista - Unidade de Investimentos- Previmpa e Giordana Zimmermann Besen, Atuéria,
ASSEPLA - Previmpa. Participaram da reunido: Renan da Silva Aguiar - Chefe da Assessoria de Planejamento - Previmpa e Roger
Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de Investimento - Previmpa. Auséncia justificada: Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral -
Previmpa. Representantes do Kinea - Marcio Cantos, Cristiano Lauretti e Chrystie Lombardi

Pauta:

1 - Apresentacao Institucional do Fundo FIP Kinea V
2- Apresentacao do Relatério Técnico 10/2021; e

3 - Apresentagdo Tomada de Decisdo de Alocacdo de Recursos.

Resumo da Reuniao

Formado Quérum, Daniela declara a reunido aberta. Na primeira pauta, houve uma apresentagdo do Kinéa a fim de dirimir davidas sobre o
FIP. Rogério questionou que diante do cenario adverso para 2022 com a renda variavel - IBOVESPA, qual seria a correlagéo do FIP com o
Ibovespa e se poderia apresentar a dindmica dos outros FIP do Kinea com cendrio adverso como neste momento. Cristiano/KINEA
comentou que o FIP tem baixa correlagdo com o Ibovespa, pois € um fundo onde se investe na economia real e ndo especulativo, dessa
forma ndo ha oscilagdo no FIP. Demonstrou que os FIP anteriores bateram tanto a bolsa quanto o CDI e Inflagdo nos periodos de
desinvestimentos das empresas, dessa forma ja respondeu a segunda pergunta. O fundo pretende aplicar nos setores de saude, educagao
e tecnologia, podendo ainda investir em empresas de servigos, consumo e agronegdécio, conforme cenario futuro. Informou que o prazo para
subscrigdo ocorrerd até a primeira semana de dezembro/21. Renan questionou por que seria vantajoso aplicar no FIP KINEA neste
momento com taxa de titulos publicos acima de 5%. Cristiano/KINEA argumentou que o histérico de retorno das empresas investida nos FIP
anteriores demonstram uma performance muito superior a taxas obtidas com titulos publicos, e que o uso de diversificagdo dos
investimentos ira contribuir para o PREVIMPA atingir a meta atuarial de longo prazo. O gestor trouxe exemplo da empresa Centro Clinico
Gaucho, que obteve um retorno de 65% a.a. aos cotistas do KINEA. Encerrada a apresentagao, os representante do KINEA se retiram da
reunido. No segundo Item da pauta, Dalvin apresentou o relatério técnico 10/2021. Descreveu que o relatério FOCUS reduziu a projegao
do PIB para 4,97% para 2021, ante 5,04%. Comentou que a projegao da Selic estd aumentando, os economistas da FOCUS elevaram a
projecéo para 8,25%, ante 7,5% da anterior. Informou também que aumentou a projegao para inflagéo, atingindo o percentual de 8,75%,
ante 8,45% da projegao anterior. Comentou que o furo no teto de gastos e eventuais gastos que estéo por ocorrer gerou grande stress no
mercado financeiro com forte elevagdo da curva de juros. Foi demonstrado os retornos dos investimentos dos benchmarks no periodo
mensal e semestral. Na segunda pauta, foi colocado em apreciagdo 5 propostas de alocagado de recursos: a) Contribuicdo previdenciaria,
em torno de R$ 17 milhdes, aplicar no CAIXA DI LP; b) Recurso COMPREYV do CAP no BB fluxo e do RS no BB fluxo; c) Parcelamento de
Déficit atuarial aplicar no CAIXA DISPONIBILIDADE; d) Reserva Natalina aplicar no CAIXA DI LP; e) Cupom de juros NTN-B 23, em torno
de R$ 8,7 milhdes, aplicar no Caixa DI LP. Todas aprovados por unanimidade. Concluida a pauta, ndo havendo mais assuntos a serem
debatidos, foi encerrada a sesséo, nos termos desta ata, que vai lida e assinada por todos.

Encaminhamentos

Aprovacgao das alocagdes de recursos a) Contribuigao previdenciaria aplicar no CAIXA DI LP; b) Recurso COMPREYV do CAP no BB fluxo e
do RS no BB fluxo; c) Parcelamento de Déficit atuarial aplicar no CAIXA DISPONIBILIDADE; d) Reserva Natalina aplicar no CAIXA Brasil
Dl e) Cupom de juros da NTN-B 23 aplicar no Caixa DI LP.

Pendéncias
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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

RELATORIO TECNICO N° 10/2021/UINV/PREVIMPA

Data Base: Outubro/2021
Horizonte Relevante: Dezembro/2021.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatério Técnico tem por objetivo fundamentar e propor as Diretrizes da Alocacédo de
Recursos do PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES

2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

i) Reforma tributaria gerando perdas na bolsa pela ma aceitacdo a proposta de taxacao aos
dividendos e Imposto de Renda, aparentemente a taxacdo aos dividendos sera excluida e
a do imposto de renda esta parada. Ha grande probabilidade de que estas reforma néo
saiam do Congresso até 2023;

i) Crise Hidrica continua no radar, ocasionando aumento na taxa da bandeira vermelha,
dessa forma ajustou-se para cima a perspectiva de inflagdo e aumento de SELIC, no
entanto, reduziu a possibilidade de racionamento. Seu impacto ndo estd no radar no curto
prazo.;

H#)  Velocidade da vacinacao reduz, mas observa-se a constante no nimero de mortos. Ha
retomada gradual da atividade econémica, com a retirada de restricdes. Governos
comecgam a cobrar obrigatoriedade da vacinacdo para entrada em eventos.

iv) Crise institucional entre os poderes, executivo, judiciario e legislativo, potencializado
pela antecipacdo da campanha eleitoral 2022, ap6s as manifestacGes de 07 de setembro e
um recuo do presidente, aparentemente, esfriou 0s animos

V) Risco fiscal comprometido devido aos auxilios prometidos pelo governo, com eminente
possibilidade de rompimento do teto de gastos. O auxilio emergencial atual encerra em
31/10/21;

vi) Cenério Politico teve movimentacGes neste més, com possivel candidatura de Rodrigo
Pacheco, que ira se filiar ao PSD, para candidatar-se a presidéncia ou ser vice de Lula.
Possibilidade de Moro se filiar ao Progressitas;

vii)  Saiu da pauta a Reforma Administrativa que Presidente da Camara pretende colocar em
pauta.

viii)  Entrou na pauta a privatizacéo da Petrobras.



Cenario basico e balanco de riscos

Na comparacdo mensal, observamos aumento na perspectiva do IPCA e SELIC, redugédo da
projecdo do PIB para 4,97% para 2021, Selic a 8,75% para o final do ano e inflagéo para 8,96%.

FOCUS | Mepianas DAs ExPECTATIVAS DE MERCADO 22 de outubro de 2021
2021 2022 2023 2024
Hoje Semana semanas  semana Hoje semana Hoje Hoje
IPCA 845 869 896 A (29) 412 418 440 A (14 327 A (1) 302 A (1)
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* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

ultimo comportamento.

em relacéo ao Focus anterior

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL
Os principais focos de incerteza para o curto prazo s&o:

i)
i)

vii)
viii)

Recuperacdo da Economia Americana com reducgdo no nivel de desemprego;

Risco Inflacionario, gerando grande volatilidade, causando incerteza se sera
temporario ou persistente;

Adiado a aprovacdo do pacote de infraestrutura de quase U$ 1,2 trilhdo;

Recuperacdo da economia mundial, mas com previsao de desaceleracao para 2023;
Ritmo acelerado da vacinacdo contra a COVID-19 e a rejeicdo de uma parcela
significativa da populagéo.

FED mantém juros proximo de zero, com perspectiva de aumento em 2023, indicou o
tapering deve se iniciar neste ano, no entanto afirmou que sera de forma gradual, esta
projetado que a elevacdo da taxa de juros devera iniciarem junho de 2023;

Elevacéo da volatilidade devido a intervengdo Chinesa sobre setores da economia;
Risco Evergrande e Bolha Imobilidria chinesa, a segunda maior incorporadora
chinesa apresenta possibilidade de ndo honrar seus compromissos. Observasse outras
incorporadoras chinesas alavancadas também



2.3

iX) Perspectiva de desaceleragdo chinesa devido ao default das construtoras chinesas,
novos surtos de covid e crise energética na China, com reflexo na cadeia produtiva

mundial.

CURVA DE JUROS

Toda a curva de juros apresentou neste més uma elevada volatilidade, com aumento em todos
0s Vvértices, puxado principalmente pela sinalizacdo de rompimento de gastos e estimativas de

inflacdo que se elevou em decorréncia disso.

Atualmente, as expectativas e apostas sdo de que na reunido de 26/Outubro/2021 o COPOM
continuara o movimento de elevacdo da SELIC META com um aumento de 100 bps a 150,

levando a SELIC a 7,25% a 7,75, face ultima Ata do COPOM.

Graficos - Dls

Dis - Taxas de fechamento (ajuste)

105
10,0
95
9,0
85
80
75
7,0
65
60

jan-22

p Jan-23

jan-24
jan-25
jan-27
jan-28
jan-29
jan-30
jan-31

N jan-26

— 75 -0ut-2 1

&
LA
:
&
&
8 jan-
4
5

Dis - Ajuste didrio (Vencimentos curtos)

e e—

24-ago
2-set |
d-set -
23-set 4

1

— jar-22

Fonte: RENASCENCA DTVM. 25/10/2021

Comparativo entre Benchmarks. Data Base 25/10/2021.
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RENTABILIDADE DO ANO
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Ro- NTNB-2022 LFT 202303 NTNB-2023 LFT 202309
= quantidade $7.000 20.000 $0.000 100.000
L 1 valor total RS 330.172.578,57 RS 220.437.959,12 RS 309.853.702,64 RS 1.099.776.505,40
Duration de Duration do
Variacdo em MOEDA
MACAULAY E Passivo
(1PB) .
(anos) Atuarial
-RS 7.318.333,83 |-RS 731,83 | 20,99 anos

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA

Relatério Técnico 10-2021 (16144820)
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2.4 RENDA VARIAVEL

IBOVESPA mantem-se dentro do canal de baixa
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Fonte:Broadcast (grafico diario)
Dolar:
O dolar apresenta movimento lateral nos ultimos meses, com tendéncia de alta no curto prazo

Délar dos EUA / Real Brasil - balcao, IDC
MMET7 MNST2 MMS144

Fonte: Broadcast (grafico semanal)



Bolsa americana:

Apods forte correcdo devido o risco Evergrande. Segue o indice renovando maximas.
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Fonte: Broadcast(grafico diario)

Commodites:

Minério de ferro chegou ao preco de 122,06 ap0s intervencgdes da China, o preco pré pandemia
era de 86,00.

Minério de ferro refinado 62% Fe CFR Futuros - Visdo Geral i
ali? 1D W 1M Grafico Técnico »

Minério de ferro refinado 62% Fe CFR Futuros # 122,06 -0,44 (-0,36%)

122,06
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Petroleo: Preco em tendencia de alta, no valor de 85,64, maior preco desde 11/2014.

FPetrolec Brent Futuros - Visao Geral i
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Petrdleo Brent Futuros # 35,64 +0,47 [+0,55%)
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Aversao a Risco
CDS e VIX

Risco Brasil elevado, alcancou o nivel de marco de 2021, quando a pandemia atingiu seu apice no

Brasil.

Brasil CDS 5§ anos USD - Visdo Geral i
| 10 1W 1M =l Grafico Técnico *

Brasil CDS 5 anos USD * 232,630 +8,580 (+3,83%)
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S&P 500 VIX # 16,14 +0,90 (+5,91%)
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Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Varidvel obtidos da Revista Timing.

ANALISE ELETRONICA DO MERCADO

TIMING | FUNDAGAO: 07/11/1938

Ano XXII - n®. 1133 — 24 de outubro de 2021

Primaria Secundaria Terciaria Pai
Dow Jones Alta Alta Alta =
NASDAQ Alta Indefinida Indefinida =
SP500 Alta Alta Alta =
SENSEX Alta Alta Alta =
BOVESPA Alta Baixa Baixa =
SHANGAI Alta Indefinida Indefinida B
FTSE Alta Alta Baixa =
CAC-40 Alta Indefinida Alta 1|
DAX-30 Alta Indefinida Indefinida -

DATA - ATUALIZAGOES ESTRANGEIROS PESSOAS FiSICAS INSTITUCIONAIS INSTIT. FINANC.
INICIO: 09/06/05 (316.345.000) (141.444.000) (133.192.000) 571.576.000
ACUMULADO HIST. 2110421 46.365.631.000 (3.666.227.000) (98.662.768.000) 15.968.309.000
ACUMULADO NO ANO 53.759.691.000 6.553.703.000) (60.963.878.000) {1.497_333.000)
ACUMULADO NO MES 11.465.613.000 (3.050.081.000) (9.843.273.000) (2.774.993.000)
VARIAGAD 14/09 - 2110 1.875.567.000 (1.177.368.000) (3.942.829.000) (2.437 416.000)

Fonte: Revista Timing



indices de A¢des até 24-10-21

Nome Caédigo 5d im 3m 6m 12m
Ibovespa IBOV -499% -4,03% -13,07% -9,80% 7,36%
| Dividendos IDIV -4,65% -1,82% -6,16% -5,17% 11,48%
Small Cap SMLL -8,64% -9,69% -18,67% -15,08% 2,04%
Midlarge Cap MLCX -4,54%  -3,34% -13,70% -9,81% 9,90%
Ind Fdo Imob IFIX -1,44% -0,05% -4,25% -4,80% -3,99%
Ifinanceiro IFNC -4,66% -3,06% -13,77% -9,79%  0,64%
Imobiliario IMOB -12,51% -13,70% -27,60% -28,52% -29,15%
leeletrica IEEX -5,13% -4,69% -5,01% -6,19% 5,30%
Iconsumo ICON -7,60% -10,41% -19,65% -17,30% -13,26%
Industrial INDX -3,42%  -4,11% -7,37% -8,07% 14,93%
Utilities UTIL -5,83% -582% -4,11% -441% 7,31%
Isustentabil ISEE -4,98% -3,43% -7,66% -580% -1,36%
Itag Along ITAG -5,12% -4,29% -14,79% -10,57% 8,30%
Ico2 1CO2 -5,83% -5,55% -14,41% -11,93% -2,21%

Ibov Fut Contin Dez INDZ21<XBMF>  -4,93% -4,71% -14,00% -1197% 3,67%

Fonte: Economatica

3.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos & conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2021 serd implementar as seguintes
Diretrizes de Acdo:

i)

Manutencdo da duration baixa da Carteira de Titulos Publicos. Mantendo aplicagcbes em
ativos atrelados a inflagdo com baixa duration ou LTF. O objetivo é proteger o patrimonio e
auferir lucro com movimento da curva de juros. Visto que h& grande possibilidade de
continuidade da abertura da curva de juros, face o cenario inflacionario e risco fiscal, bem
como, aumento das apostas do mercado na elevacdo da SELIC META em 8,75% em 2021,
face indicacdo da ultima Ata do COPOM e cenario adverso. Permanecendo a elevada
incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19, com riscos
aumentados devido a novas “cepas” do COVID-19, risco fiscal, politico e hidrico do Brasil
que podem levar a elevacdo da curva de juros no horizonte relevante. Aproveitando a
volatilidade da parte longa da Curva de Juros no curto prazo, quando viavel.

Manter a posicdo defensiva em renda variavel em Setores da Economia com melhor
perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenario econdmico diminuam.
Protegendo a Carteira dos efeitos da reversdo de tendéncia do Dolar, aproveitando
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recuperacdo econdmica Americana e Mundial com fundos com headge cambial. Diversificar
com fundos que aplicam no Exterior, desta forma ampliando geograficamente nossa atuagao
com ativos ndo correlacionados ao IBOVESPA.

iii)  Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizagdo de ganhos extras.

A presente proposta ndo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar
no quadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade n&o significa risco, volatilidade significa oportunidade.”

5.1. Plano PREVIMPA-CAP

. RECEITAS DESPESAS RESULTADO | 24100 FINANCEIRG DO | Projepio Neves
EXERCICI0 | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIQ EXERCICIO Aposersados
) [ fch ={a-5) i) = {'d" anterdor) + (¢} | Gripe. dmal
Realizado 2020 | 250.433.387,11 31662 038 65 227 TG0 358 25 3,143 505 822 81

I 306 380 768 21 B 024 BE1 14 a0 455,005 47 3453052 790 28 47
2022 412 237 540,18 74 068 2BE 71 335 022 250 48 362108205876 176
23 431,106 0173 85 101,533 403,75 328311 618,80 4 150,383 670 66 778
2024 450,405 120,39 118.570.768,30 331625 352,08 4482 212.031 75 178
25 471512 250 20 135 506 282,10 33501507719 4 B1E 135 008 24 105
2026 435 830,686, 14 158.454.876,37 330.3TEE11TT 5.14E 51062071 277
7 506 426 061,08 170,230 518,83 527 245447 96 E 475 756 262 @7 244
Z028 £25.074.151,00 T07.770.320,31 T2 BT E 700 060074, 19 260
] £47 306 400 35 727 181 220,09 32071518877 6.118.775.263 81 772
2030 £50.317.066,38 245.107.175, 14 F5.210.611,74 424,086 075,65 307
2031 577 056 220,35 267 631.087 .21 509425 123 64 B744.411 10070 288
2032 503 025 451 02 200.601.905,87 A3 233 545 05 7 D47 644 745 24 208
033 E10.106 266 75 314 703 334 37 205 B1Z.B71.681 7 343457 617 15 a0z
2034 24 £16.835 75 340.815.154.33 253 503 BE0.65 7 26 DG 1288 00 355
2035 B35, 786 014 42 385.146.101,91 273 B32 D12 51 7 B00.601.210 51 3N
2035 £50 003 533 48 330 203 716,51 23 TR B16 66 B.164.301 27 48 323
037 664 557 011,05 417.242211,11 247 314 720 04 E411 705627 43 378
2038 673,454 005 31 440 760.012.78 724 104 DEZE3 B35 BEA 010 26 208
2038 604 754 534 77 471 634 073,77 212 A20480.50 E.B4E 520 370 76 324
2040 £i04 070 406 A2 404 E15 673,82 200,113 BZ2 78 B4 634 193 55 35
g | 708 241 081 16 E15.873.106,48 167 267 H65 68 B.73E. 002 178 23 300
042 712 286, 150,78 537 18203 72 160 083 225 67 8415025 404 B0 772
2043 721106136 35 44 457 053,32 176,730 063,05 0507 734 487 B5 224
044 72661336231 E57 47627143 17113506138 763 B0 560 23 238
2045 735 243 256,06 588143 730,54 162.200. 145 52 833 D5ATIATS 187
2046 742 231 056 76 5701062 226,43 17277813033 10105, 345346 08 155
2047 720 066 237,50 571,386,451 49 168 577 76608 10,264 426 632, 16 141
TR Ta6 023 276 20 B 1 547 677,10 164 475 69918 10 425 002 331,36 i
2048 742435 655,97 £34.835.025,53 172 5560 63038 10,602 452 861,75 BB
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Prefeitura de J %5 re(()impa

Porto Alegre

PROPOSTAS DE ALOCACAO:

Proposta N2 1:

Fonte do Recurso:

- Contribuicdes Previdenciarias (até 20/11/2021): +/- RS 17 milh&es

Destino do Recurso:

- Aplicar no Fundo CAIXA DI LP aguardando oportunidade de aplicacado em Titulos
Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no momento do
recebimento dos valores.

Proposta N2 2:

Fonte do Recurso: COMPREV — Reparticdao Simples

- Aplicar no Fundo BB Fluxo.

Fonte do Recurso: COMPREV — Capitalizado

- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diarias CAP)

Proposta N2 3:
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial
- Destino dos Recursos: Aplicar no Fundo CAIXA DISPONIBILIDADES para uso da UFIN

como despesas do Capitalizado.

Comite de Investimentos



Prefeitura de AEE re (Vimpa

Porto Alegre

Proposta N2 4:
Fonte de Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administragao
Destino dos Recursos: Aplicacdo no Fundo CAIXA DI LP (conta 704-1).

Proposta N2 5:

Fonte do Recurso:

- CUPOM DE JUROS NTNB 15052023: +/- RS 8.700.000,00

Destino do Recurso:

- Aplicar no Fundo Caixa DI LP e posteriormente recompor a Carteira de Titulos Publicos com
NTNB com baixa duration resgatando valores deste fundo.

Comite de Investimentos
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