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Reuniao Ordinaria 36/2021 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

05/11/2021 - 14 horas Rua Jodo Manuel, 50 - 9 ¢ andar - Sala de Reunides - PREVIMPA - Via Remoto

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Dalvin Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério
de Oliveira - Economista - Unidade de Investimentos- Previmpa e Giordana Zimmermann Besen, Atuaria, ASSEPLA -
Previmpa. Participaram da reunido: Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de Investimento - Previmpa.

Pauta:

1 — Andlise e deliberacéo proposta de investimento FIP KINEA V
2 — Credenciamento INTRAG
3 — Credenciamento KINEA

Resumo da Reuniao

Formado Quérum, Rodrigo declara a reunido aberta. Sobre a primeira pauta, o Economista Rogério abriu a reunido apresentando a
proposta de investimento sobre o FIP Kinea Privete Equity V Feeder Institucional | Multiestratégia, documento 16215284. Rogério
demonstrou os investimentos/desinvestimentos dos FIPs anteriores. Explicou sobre os riscos de liquidez, mercado e outros. Discorreu sobre
a legislagao e a conformidade do fundo com a resolugédo 3922. Demonstrou a estimativa de TIR para o periodo de 10 anos e apresentou a
proposta de investimento de R$ 90 milhdes, que representa 2,9% do patriménio do PREVIMPA. A proposta foi posta em aprovagéo, sendo
aprovado por maioria, contando com voto contrario da Giordana. Para a alocagao de recurso o fundo tera de ser aprovado pelo conselho de
administracéo. Na segunda pauta, foi analisado processo de credenciamento da Intrag, numero 21.13.000004898-7, este foi adiado por falta
de documentagéo. Na terceira pauta, foi aprovado o credenciamento do Kinea por unanimidade, processo numero 21.13.000004900-2.
Concluida a reunido, ndo havendo mais assuntos a serem debatidos, foi encerrada a sessao.

Encaminhamentos

Pendéncias
1 - Reapresentar o credenciamento da Intrag
EII Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor(a)-Geral, em
3 12/11/2021, as 15:02, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal

assinatura
i eletrénica 18.916/2015.

ei Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuirio, em
An¥ St 19/11/2021, as 10:15, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletrbni 18.916/2015.

ei Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 19/11/2021,
b as 10:17, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletrbnica 18.916/2015.

.';",

p eii Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
gmm'; em 21/12/2021, as 17:05, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
eletrdnica Municipal 18.916/2015.
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ANALISE TECNICA

Analise do Fundo - KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FIP
MULTIESTRATEGIA - CNPJ 41.745.796/0001-99

1-FIP — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES

Condominio fechado com prazo determinado de vigéncia

e em outros titulos e valores mobiliarios.

podendo investir em ag¢des, debentures de sociedades anonimas

Ferramenta de financiamento para empreendedores.

Regulados pela ICVM 578 e destinados a investidores
qualificados.

2-DADOS GERAIS
Administrador: Intrag DTVM LTDA
CNPJ 62.418.140/0001-31

Gestor: Kinea Private Equity Investimentos
CNPJ 04.661.817/0001-61

Fundo

Enquadramento Resolucéo 3922/Politica
de Investimentos PREVIMPA

Periodo Investimento/Desinvestimento
Taxa Administracao

Taxa Performance

Kinea Private Equity V Feeder Inst. | FIP
Art. 8°, 1V, “a”

5 + 5 totalizando 10 anos
2,00% a.a.
20% do que exceder IPC-A+6%




3-TESE DE INVESTIMENTO

4-RESULTADOS ANTERIORES

Retornos em Ativos Desinvestidos Kinea PE
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5-RISCOS

/

6-PROPOSTA
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7-PROJECAO

Projeto FIP Kinea V - Estimativa TIR % a.a.

Elaboragdo: uinv/daf/previmpa

Fundo R$ 2.000.000.000,00 .
Investimento R$ 90.000.000,00 ﬂuxo de calxa
Participagdo 4,50%| | periodo| ano valores
IPC-Ainflagio implicita ANBIMA 2.268 d (posi¢io em 31/08/2021 ) 5,80% 0 2021 |-R$ 90.000.000,00
Jurospolitica de investimentos PREVIMPA_2021 5,44% 1 2022 R$ -
Taxa % requerida ao ano 11,56% 2 2023 [R$ -
Retorno % médio anual bruto estimado Projeto 21,49% 3 2024 |R$ =
Realizac¢do do retorno estimado 90% 4 2025 |R$ -
Retorno % médio liquido anual estimado 19,34% 5 2026 |R$ 17.404.875,00
6 2027 [R$ 20.770.760,26
7 2028 |R$ 24.787.565,66
8 2029 |R$ 29.581.171,02
9 2031 R$ 125.301.799,73
Estimativa VPL 1.545.622,08
TIR 11,80%

aceita-se projeto

8-LEGISLACAO

Resolucdo 3922 e alteracdes posteriores

Atendimento

Art. 1°, VI (Acompanhamento e avaliagdo
do Gestor e Administrador)

Processo ~ Administrativo  Gestor SEI
21.13.000004900-2 e Processo Administrativo
Administrador SEI 21.13.000004898-7

Art. 23 e seguintes do Regulamento

Artigo 2°, §2° (Registro do Fundo na CVM
e Observancia de Requisitos de Ativos
Financeiros)

Site WWW.cvm.com.gov.br entrar com CNPJ
41.745.796/0001-99

Art. 2°, caput e 6° do Regulamento e Art. 2° da
IN CVM 578/16.

Registro do Prospecto Definitivo na CVM:

Classificacdo ABVCAP/ANBIMA:
Diversificado Tipo 3

Cddigo ISIN: BROBR7CTF004

Registro da Oferta na CVM:
CVM/SRE/RFP/2021/022, em 27 de setembro
de 2021

Ver Regulamento do Fundo Kinea VV Master

Artigo 6°, 81° (Equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do
regime)

Item 9 deste documento
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Artigos 8°, IV, “a” e 22 (Forma de
Condominio e Vedagdo a Subscricdo em
Distribui¢des de Cotas Subsequentes)

Artigo 2°, caput do Regulamento e item 3.1,
“Tipo de Distribuicdo” do Prospecto

Artigo 8°, 85° | (Classificacdo do FIP
Feeder)

Artigo 45, caput do Regulamento

Artigo 8°, §5°, II, “a” (Laudo de Avaliagao
dos Ativos)

Artigo 44, caput do Regulamento

Artigos 8°, §5°, IL, “c” e 12-A inciso | e Il,
caput e Paragrafo Unico (Cobranca de Taxa
de Performance)

Artigo 29, 886°, 1, e 9° e 10 do Regulamento

Artigo 8°, §5°, 1I, “d” (Participacdo do
Gestor no Fundo)

Artigo 2°, 81°do Regulamento

Artigo 8°, §5°, II, “d” (Tratamento
diferenciado ao Gestor em relacdo aos
demais Cotistas)

Artigo 31 do Regulamento

Artigo 8° §5°, II, “e”(Demonstragdes
financeiras das Sociedades Investidas pelo
Fundo Investido)

Artigo 45, 2°do Regulamento

ANALISE TECNICA | 31/08/2021

Artigo 8°, 85°, 11l (Experiéncia do Gestor)

De: Matheus Garcia Lino
<matheus.lino@kinea.com.br>

Enviada em: quarta-feira, 18 de agosto de 2021
16:41

Para: 0289 Marcio Cantos
<hederson.cantos@itau-unibanco.com.br>

Cc: Keslley Romanelli Crispim
<keslley.crispim@itau-unibanco.com.br>; Joel
Melquiades Souza <joel.melquiades-
souza@itau-unibanco.com.br>; Arthur Hadler
Ferreira Machado
<arthur.hadler@kinea.com.br>; Caroline Silva
Antonio < >
Assunto: RE: PREVIMPA - Credenciamento
KINEA

Boa tarde, Marcio,

Seguem em anexo 0s arquivos referentes ao
credenciamento. Como se trata de um pacote
com muitos documentos, poderia confirmar o
recebimento, por favor?

©
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Além disso, respondendo o questionamento
sobre os desinvestimentos, a Kinea realizou,
nos ultimos 10 anos, o desinvestimento integral
em diversas sociedades, dentre as quais a Kinea
destaca:

AGV Logistica S.A.

Visdo Geral: Kinea investiu R$105
milhdes com recursos dos Fundos Kinea
I e Kinea Il por uma participacao de
42% da companhia que é uma
provedora de servicos logisticos 3PL
com modelo asset light e sistemas
integrados de armazenagem e transporte
Data de Entrada: maio de 2016

Data de Saida: dezembro de 2019
Comprador: venda para uma subsidiaria
brasileira da Femsa, gerando R$331m
de retorno (R$284m ja realizados)
Retornos: TIR de 38,2% e MOIC de
3,2X

Retornos vs. Benchmarks: IPCA +
33,3%; CDI + 27,6%; IBOV + 10,4%

Uninter S.A.

Visdo Geral: Kinea investiu R$100
milhdes com recursos dos Fundos Kinea
Il e Kinea Il através da compra de
debéntures conversiveis em acdes da
companhia que € uma instituicdo de
ensino superior focada na modalidade a
distancia com sede no estado do Parana
Data de Entrada: maio de 2016
Data de Saida: janeiro de 2018
Comprador: saida foi realizada através
do pagamento antecipado da debénture
por parte da companhia, gerando
R$149m de retorno (100% realizado)
Retornos: TIR de 26,5% e MOIC de
1,5x
Retornos vs. Benchmarks: IPCA +
22,2%; CDI + 13,5%; IBOV + 1,6%
Delfpar S.A.

Visdo Geral: Kinea investiu R$70 milhdes

com recursos dos Fundos Kinea Il e
Kinea Il por uma participacdo de 70%

ANALISE TECNICA | 31/08/2021
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(49% das ONs e 70% das agdes totais)
da companhia que é um grupo de
medicina diagndstica focada em exames
de imagem no nordeste do Brasil

o Data de Entrada: janeiro de 2013
o Data de Saida: marco de 2016 (fusédo
com Alliar) e novembro de 2016 (IPO)
o Comprador: saida foi realizada
parcialmente atraves de troca de agdes
com a Alliar e subsequente IPO do
grupo, gerando R$157m de retorno
(R$152m jé realizados)
e Retornos: TIR de 23,2% e MOIC de
2,2X
e Retornos vs. Benchmarks: IPCA +
14,8%; CDI + 10,7%; IBOV + 23,1%
Do mais, seguimos a disposicao de sempre se
precisar de alguma informacé&o adicional.

Atenciosamente,

KI nea Matheus Lino

Private Equity

@ Cel.: +55(11) 9

9597-4423

Rua Minas de
Prata, 30 — 2°
andar (altura do
1700 da Av JK)

04552-080 — Sédo
Paulo/SP

www.kinea.com.br
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Artigo 14, caput e 81° (Limite de Aplicacdo
de RPPS)

Iltem 6 deste documento e Perguntas e
Respostas SPREV Limites da aplicacdo na
estrutura master-feeder

60. O limite de aplicacdo do PL em um mesmo
fundo de investimento, de acordo com o art. 14
da Resolugcdo CMN n° 3.922, de 2010, é de 5%
ou 15% a depender da categoria do Fundo.
Diante disso, como fica a verificacdo dos
limites percentuais em estruturas conhecidas
como “master-feeder”, em que um FIC
(feeder) compra exclusivamente cotas do fundo
master?

Resposta (17/09/2019): Na estrutura (“master-
feeder”), ha diferentes fundos (feeders), com

©
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diferentes taxas de administracdo e condigcOes de
aplicagdes e resgates, que investem em um Unico
fundo (master), administrados pelo mesmo
administrador. O objetivo principal desse arranjo
é a obtencdo de ganhos de escala, com reducdo
potencial dos custos operacionais e de gestéo.

A compra e venda de ativos é feita no fundo
master, enquanto 0s cotistas aplicam seus
recursos nos feeders (FICs). Os feeders, por sua
vez, aplicam os recursos dos investidores no
fundo master, fazendo com que indiretamente
todos os cotistas dos diferentes FICs estejam
investindo no mesmo master.

Diante da peculiaridade dessa estrutura (“master-
feeder”), a exemplo do que se verifica no
questionamento de n° 59, considera-se, para fins
de verificacdo dos limites dispostos no art. 14 da
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, o PL do fundo
master, tendo em vista que € neste que ocorre
efetivamente a gestdo dos recursos, com a
transacdo de ativos finais.

Artigo 15, 82° (Requisitos da gestao)

O Administrador consta, em esclarecimentos
divulgados pela Secretaria de Previdéncia
(Subsecretaria dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social) do Ministério da Fazendal,
como uma das entidades que cumprem com as
condicbes estabelecidas pela Resolucdo
n°4.695/18, observado que ndo é necessario que
0 Gestor também atenda a tais requisitos, vez
que a regulamentacdo prevé que € vedado aos
RPPS aplicar recursos em fundos de
investimento em  participacdes que nao
apresentem como gestor ou administrador uma
das instituicdes divulgadas pela Secretaria de
Previdéncia do Ministério da Fazenda.

Artigo 7°, 86° (Baixo Risco de Crédito dos
Ativos)

Artigo 9°, caput, §1° do Regulamento

ANALISE TECNICA | 31/08/2021
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9-FLUXO DE CAIXA ATUARIAL - Capitalizado

Plano PREVIMPA-CAP

Fonte: PREVIMPA - Avaliacdo Atuarial 2021, pag 73

RECEITAS DESPESAS RESULTADO | S4LDO FINANCEIRODO | Projegio Noves
EXERCICIO | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIO EXERCICIO Aposentados
(a) 3 (c)=(a-5) (d) = (d" anterior) +(¢) | Grupo Amal
Realizado 2020 | 250.433.307,11 31.653.038,88 227 780.358 25 3,143 506 800 81
2021 306.380.768,21 56.024 861,74 330 455 006 47 348305270028 247
2022 41228754010 74258 288 71 33802028048 382108205078 176
2023 431.105.023,85 101.883.403,75 320.311.610.00 4.150.303 670,68 278
2024 450.405.120,20 118.570.768,30 331.825.352.00 448221003175 178
2025 471512.250,20 135.506.282,10 335.015.077.12 4818125008 04 105
2026 438.830.688, 14 158.454 876,37 330.375811.77 5.148 510.820.71 277
2027 506.626.061,08 179.230.618,83 32724544226 5475756.262.07 244
2028 525074.131,00 201.770.320,81 32330381117 5.700.000.074.14 200
2020 542 806.400,85 222 181.220,00 320715.180.77 6.110.775.263 91 272
2030 580.217.086,88 245.107.175.14 31521081174 £.434 086 075,85 307
2021 577.056.220,86 267.631.087.21 302.425.122.64 6.744. 411 100 20 288
2032 503.025.451,92 200.691.005,97 302233 545,05 7.047.644.745 24 208
2033 610.106.266,78 314,203.304 87 205.812.871.01 7.343457 617,15 302
2034 624 418.83523 340.915.154.38 283 503 680.85 7.626.081.208.00 355
2035 638.786.014 42 355.146.101,01 273.630.012.51 7.800.601.210.51 32
2038 852003533 48 32020371851 26378081608 8.164.321.027 49 a3
2037 684.557.011,05 417.242.211.11 24731470004 8.411.705.827.43 a78
2038 673.454 005,61 440280.012,78 224.104 082 83 862582001028 408
2030 684.254 534 27 471.834.073.77 212.620.480.50 8.848 520.370.78 324
2040 604 020 406,62 404 815,873,82 200.113.822.72 0.048 624123 55 46
2041 703.241.001,16 515.073.105.48 187 267 085,68 023500217023 300
2042 712.286.150,70 53210203422 180.083 225 57 0415005 404 20 272
2043 721.196.138,28 544 457.053,22 176.732.083 .05 0.502 724 487 85 224
2044 728.813.252,81 £57.478.271.43 171.135.081.32 0.763 880.560.23 230
2045 735.343.886,06 586143730 54 162.200.146 52 0833 080.715.75 197
2046 742.831.056,76 570.052.826.43 172.772.120.33 10.105.848.846,08 155
2047 720.066.237,50 571.388.451,40 158 577.786.02 10.284.426.632,18 141
2048 736.023.270,20 571.547.577.10 164 475.600.18 10.428.002.331.30 18
2040 742 486 855,07 588.935.025,58 173.560.630,30 10.602.452.061,75 az
2050 740.103.222,19 585.104.416,10 183.002.808.01 10.786.381.787.76 e
2051 756.506.750,74 556.064.330 40 100.632411.25 10,685,094 170,01 58
2052 765.147.008,04 548.474 208 87 218.673.610.08 11.204.867.780,07 31
2053 773.610.123 57 535.080.483.54 237.638.6680.03 11.442.306 440,10 )
2054 783.131.011.83 £22815234.03 | 260.518.677.00 11.702.823.126.10 14

10-ANALISES DE OUTROS FIPs

A Unidade de Investimentos ja realizou trés estudos envolvendo FIPs. Abaixo segue quadro
com os retornos atualizados:

FIP

Rentabilidade (DF Auditor Independente)

BTG Pactual Economia Real Fundo de

Investimento em Participacfes
Multiestratégia CNPJ n° 35.640.811/0001-31

19,54%




BTG Pactual Infraestrutura Dividendos -2.90%
Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura CNPJ n° 35.640.741/0001-11

BTG Pactual Investimentos de Impacto N.D
Fundo de Investimentos em Participacdes —
Multiestratégia CNPJ n° 36.642.497/0001-99

11-CONCLUSAO

Trata-se da analise e proposta de aplicagdo no FIP Kinea V.

a) Permite diversificacdo na carteira de renda variavel, pois a dindmica propria das
empresas investidas é diferente do comportamento dos ativos em negocia¢do na B3;

b) O gestor apresenta regularidade nos desinvestimentos em sociedades, de modo
particular, destacando a venda da Empresa Eliane mesmo em cenario adverso;

c) O historico de retorno dos desinvestimentos realizados sedimenta a expectativa de que
o Fundo tenha TIR maior que a taxa requerida no periodo da aplicacéo;

d) Possibilidade de integrar o Comité de Acompanhamento do Fundo (Artigos 24 a 27 do
Regulamento);

e) A proposta de alocacdo nao estd exposta a ruina, pois temos um pouco mais de 80%
dos recursos em renda fixa e a sugestdo de aplicacdo representa 3,21% do Patrimonio
Liquido do Regime Capitalizado e 14,02% do montante aplicado em renda variavel
conforme dados de agosto de 2021; e

f) O Fundo atende as exigéncias da Resolucéo 3922 e alteracdes posteriores.

Assim, sugiro encaminhar a proposta para deliberacdo do Comité de Investimentos.

Para avaliagdo superior.

Rogerio de Oliveira

Economista UINV/DAF/PREVIMPA

ANALISE TECNICA | 31/08/2021
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PROSPECTO DEFINIIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONALTI
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ/ME n° 41.745.796/0001-99

Classificagdo ABVCAP/ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Cédigo ISIN: BROSR7CTF004
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RFP/2021/022, em 27 de setembro de 2021
O KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNP3/ME") sob 0 n® 41.745. 796/0001-99 (“Fundo”), fundo de investimento
em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucdo da Comissio de Valores Mobiliérios ("CVM") n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugio CVM 578"), realiza, com a intermediacdo do ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Parque Jabaguara, CEP 04344-902, inscrito no CNPJ/ME sob o no 60.701,190/0001-04 (“Coordenador Lider"), sua primeira
emissdo (“Primeira Emiss&do”) e distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ( &0 CVM 400"), de, inici , até 700 000 (: mil) cotas, todas nominativas e escriturais (“Cotas”), montante que podera ser
acrescido em virtude do exercicio da Opg&o de Lote Adicional (conforme definido abaixo), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Prego de 40" e "Oferta”, 0 montante total de, inicialmente, até:

R$700.000.000,00

(setecentos milhdes de reais)

O Fundo é pela INTRAG A DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 89 andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracio de carteiras de valores mobiliérios, conforme Ato Declaratério CVM ne 2.528, de 29 de julho de 1993 (*Administrador”). O Fundo tem sua carteira de investimentos ("Carteira”) gerida pela KINEA
PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Minas de Prata, no 30, 2 andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n® 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobilirios, conforme Ato Declaratério CVM n© 13.189, de 1° de agosto de 2013 (“Gestor”).

O Fundo foi ituido por meio do "] Particular de C¢ iggo do Top 7020 Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior”, celebrado pelo Administrador em 6 de abril de 2021. A transformag&o do Fundo em um fundo de investimento em participagdes,
a Primeira Emissdo e a Oferta, o Prego de Subscrigdo, dentre outras matérias, foram aprovadas pelo “Instrumento Particular de Alteragdo do Top 7020 Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior”, celebrado pelo Administrador em 5 de julho de 2021, o qual foi
devidamente registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de S&o Paulo em 6 de julho de 2021 sob o n° 3.681.730 (“Ato de Aprovagao da Oferta”). A versao atual do regulamento do Fundo (“Regulamento”) foi aprovada por meio
do “Instrumento Particular de Alteragdo do Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participages Multiestratégia”, datado de 10 de agosto de 2021. O publico-alvo da Oferta é composto por investidores qualificados, nos termos dos Artigos 6°-A e 6°-B da Portaria n®
519 emitida pelo Ministério da Previdéncia Social, de 24 de agosto de 2011, conforme alterada (“Portaria 519”), combinado com os Artigos 12 e 13 da Resolugao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021 ("Resolugdo CVM 30"), incluindo fundagdes publicas e privadas, Regimes Proprios de
Previdéncia Social, fundos de investimento e investidores institucionais em geral, que possuam relacionamento comercial com sociedades pertencentes ao grupo econdmico do C Lider ( ). Além dos poderdo participar da Oferta o Gestor e/ou gestoras ligadas
ao grupo econdmico do Gestor, nos termos do Artigo 89, §5°, II, “d” da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, conforme alterada (" Resolugéo CMN 3.922"). PARA FINS DE CUMPRIMENTO AO DISPOSTO NO ARTIGO 8°, §5°, II, "D”,
DA RESOLUGAO CMN 3.922 E CONFORME DISPENSA SOLICITADA E SUJEITA AO DEFERIMENTO PELA CVM, O GESTOR E/OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DO GESTOR SOMENTE SERAO CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS PARA OS FINS DA
OFERTA CASO, EM CONJUNTO, SUBSCREVAM COTAS EM QUANTIDADE SUPERIOR AO LIMITE DE 5% (CINCO POR CENTO) DO CAPITAL SUBSCRITO DO FUNDO E EXCLUSIVAMENTE COM RELAGAO A QUANTIDADE DE COTAS QUE EXCEDER TAL LIMITE, DE FORMA
QUE COTAS REPRESENTATIVAS DE, NO MAXIMO, 5% (CINCO POR CENTO) DO TOTAL DAS COTAS OBJETO DA OFERTA SERAO ALOCADAS PRIORITARIAMENTE AO GESTOR E/OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DO GESTOR.

0 Fundo possui prazo de duragdo de 10 (dez) anos, contados da primeira integralizagdo de Cotas, podendo ser prorrogado (i) mediante recomendagdo do Gestor e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) em virtude de prorrogagdo do prazo de duragdo do Fundo Investido (conforme
definido abaixo), conforme termos aprovados na assembleia geral do Fundo Investido que deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duragdo e pelo mesmo prazo de duragdo estabelecido para o Fundo Investido (“Prazo de Duragao”). O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apés
o Prazo de Duragdo, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e/ou obrigagBes contratuais, parcelas a receber, earr-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo ou pelo Fundo Investido para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pelo Fundo ou pelo Fundo Investido relativos a desinvestimentos do Fundo ou do Fundo Investido, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescri¢do e/ou decadéncia
Iega\mente transcomdos, desde que tais d\reltos e/ou obrigagdes (i) estejam limitados temporalmente a até 5 (cinco) anos apés o Prazo de Duragao; e (ii) estejam limitados, relativamente a cada Sociedade Investida, a 30% (trinta por cento) do prego de venda a ser recebido pelo Fundo Investido,
proj cela (em caso de parcial) ou com relacdo ao valor total (em caso de desinvestimento integral). Eventual necessidade de prorrogacio do prazo maximo aqui descrito ou de se reter ou manter valores acima do descrito acima devera ser aprovada
o Assembieia Geral de Cotistas como a\teragéu do Prazo de Duraco.

0 Fundo tem por objetivo a valorizagdo, a longo prazo, de seu capital, por meio da aplicaio de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas de emissdo do Kinea Private Equity V Master Fundo de
inscrito no CNPY/ME sob o no 41.536.198/0001-00 (*Fundo Investido”). O Fundo Investido, por sua vez, tem como objetivo obter retomos e valorizagdo de capital a longo prazo por meio da realizagdo de investimentos em agdes, bénus de subscriao, debentures conversiveis e outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes, de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas (conforme definidas abaixo), observados os termos e condigdes estabelecidos no seu regulamento.

Os Cotistas estardo isentos do pagamento de taxa de ingresso, taxa de saida ou qualquer comissdo.

NO AMBITO DA PRESENTE OFERTA, AS COTAS NAO SERAO ADMITIDAS A NEGOCIACAO EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. SEM PREIUiZO, DURANTE O PRAZO DE DURACAO DO FUNDO, AS COTAS PODERAO, A CRITERIO DO
ADMINISTRADOR E OBSERVADO O DISPOSTO NO REGULAMENTO, SER ADMITIDAS A NEGOCIACAO EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, SENDO TAMBEM PERMITIDAS NEGOCIACOES PRIVADAS DAS COTAS ENTRE lNVESTlDORES
OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO REGULAMENTO. O COTISTA QUE DESEJAR CEDER E TRANSFERIR SUAS COTAS, NO TODO OU EM PARTE, SEJA A QUE TITULO FOR, ESTARA OBRIGADO A OFERECE-LAS, POR INTI
/A0S DEMAIS COTISTAS DO FUNDO, CONFORME DESCRITO NA SECAO "4.1.16. Negociagdo das Cotas e Direito de Preferéncia” NA PAGINA 35 DESTE PROSPECTO E NO ARTIGO 53 DO REGULAMENTO. CASO AS COTAS DO FUNDO NAO VENHAM A SER ADMITIDAS A
NEGOCIACAO EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, NAO PODERA SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE 0S NEGOCIOS REALIZADOS.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica priméria, nos termos da Instrug§o CVM 400, exclusivamente no mercado brasileiro, coordenada pelo Coordenador Lider. A Oferta foi registrada na CVM nos termos da Instrugio CVM 400. A manutenco da Oferta esté condicionada & subscrigio de, no
minimo, 100.000 (cem mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$100.000.000,00 (cem milhes de reais) (*Montante Minimo da Oferta”). Apés atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, pelo Coordenador Lider, mediante solicitagdo do
Gestor. Caso n&o venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o Periodo de Distribuigéo (conforme definido abaixo), a Oferta sera automaticamente cancelada. Além disso, no &mbito da Oferta, cada Investidor devera subscrever o montante minimo de 2.000 (duas mil) Cotas,
totalizando um montante minimo de investimento por Investidor de R$2.000.000,00 (dois milhGes de reais), observado que a quantldade de Cotas a serem subscritas e o valor a ser desembolsado pelo Gestor e/ou gestoras Ilgadas 0 grupo econdmico do Gestor no amblto da Oferta para fins de
atendimento ao disposto no Artigo 8°, §59, 11, “d” da Resolugdo CMN 3.922, e no Artigo 2°, Paragrafo Primeiro do Regulamento, ndo estardo sujeitos a observancia da quantidade e valor minimos de subscrigdo e pec As Cotas serdo ir mediante chamadas de
capital a serem realizadas pelo Administrador, conforme orientagoes do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de Subscricdo e no “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para Subscm;ao e Integralizagdo de Cotas e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre o Fundo, o Administrador e cada cotista do Fundo (“C de e "Cotista”, rc

Na hipétese de excesso de demanda pelas Cotas, o Coordenador Lider podera distribuir, por deciséo conjunta do Coordenador Lider e do Gestor, um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, de até 140.000 (cento e quarenta mil) Cotas
("Cotas Adicionais”), equivalente a R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhGes de reais), sem a necessidade de aprovacio em Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante a CVM, nos termos do Artigo 14, §2° da Instrugio CVM 400 ("Opgao de Lote Adicional”). As Cotas Adicionais
poderao ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Distribuicio, nas mesmas condicBes das Cotas inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta, sendo que a distribuicdo das Cotas Adicionais, se houver, também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagio, sob a
coordenag&o do Coordenador Lider.

Todo Cotista, 20 ingressar no Fundo, deveré atestar, por meio de termo de ades3o e ciéncia de risco a0 Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composig@o da Carteira, da
taxa de 30 e da taxa de e, inclusive das taxas de performance antecipada e ¢ , nos termos do dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da poss\bmdade de ocorréncia de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo Investidor, inclusive podendo resultar na obrigagdo do Investidor em aportar recursos adicionais aqueles investidos inicialmente, e que fez sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre o Fundo e,
considerando sua situagdo financeira e objetivos de investimento, tomou a decisdo de prosseguir com a subscrigdo de Cotas, tendo acesso a todas as informagdes que julgou necessérias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas.

E vedada ao Fundo a realizagio de operagdes com derivativos, observado que o Fundo Investido poderd realizar operagdes com derivativos quando tais operagdes ndo gerarem exposicio superior a uma vez o patriménio liquido do Fundo Investido e cumprirem os requisitos estabelecidos no
regulamento do Fundo Investido.

A POTENCIAL REALIZAGAO DO PRIMEIRO INVESTIMENTO PELO FUNDO INVESTIDO, NOS TERMOS DO ITEM “7.2 - PRIMEIRO INVESTIMENTO DO FUNDO INVESTIDO: COBASI”, NA PAGINA 75 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, REPRESENTA UMA SITUAGAO DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. OS INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGAO O ITEM “"RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES”, NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENCAO A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 59 A 70 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

ESTE FUNDO COBRA, CONFORME APLICAVEL, TAXA DE PERFORMANCE, TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA E TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR, NOS TERMOS DO REGULAMENTO, PODENDO TAMBEM SER APLICADO O AJUSTE TEMPORAL QUANDO DO
INVESTIMENTO DO FUNDO NO FUNDO INVESTIDO. PARA MAIORES lNFDRMAsOES VIDE A SECAO “CARACTERISTICAS DO FUNDO", ITENS “TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE”, NA PAGINA 54 DESTE PROSPECTO DEFINITVO E “RISCO
RELACIONADO A APRESENTA(,‘AO DE RENUNCIA MOTIVADA OU CARACTERIZAGAO DE JUSTA CAUSA NA DESTITUICAO DO GESTOR E EVENTUAL PAGAMENTO DE TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR E TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA AO GESTOR EM
CASO DE DESTITUIGAO SEM JUSTA CAUSA OU APRESENTAGAO DE RENUNCIA MOTIVADA” E "RISCO RELACIONADO AO AJUSTE TEMPORAL” NAS PAGINAS 63 E 62 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O Hurdle utilizado como parédmetro par de Taxa de e é C a variagdo do IPCA acrescida de rentabilidade de 6% (seis por cento) ao ano. O HURDLE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER A Pl GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS POR PARTE DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR. ADEMAIS, DIVERSOS FATORES PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO
REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DA CARTEIRA, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELlMlNA(}I—\O_DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, PARA O INVESTIDOR.
A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.
A OFERTA E AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICAGAO DE RISCO. NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR DE QUE O OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO SERA ATINGIDO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA EM SEUS INVESTIMENTOS.
As INFORMA(;()E§ CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESI'EO EM (CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM!IEO O SUBSTITUL. E REC A LEITURA CI E INTEGRAL TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO, SEUS COTISTAS E A OFERTA ESTAO
EXPOSTOS.
NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E/OU PELO GESTOR QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO O FUNDO NAO ALCANCE O HURDLE OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREIU{ZO
RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.
NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZACAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES
INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO, VIDE ITEM “TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS” DA SECAO “TRIBUTAGAO", NAS PAGINAS 93 a 95 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECI A AO A TO DAS GCOES DO “CODIGO ABVCAP/ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES E DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES”, CONFORME ALTERADO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM.
A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP E/OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR OU, AINDA, DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS DA OFERTA E DO FUNDO.
0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DO SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTOS OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM EM 27 DE SETEMBRO DE 2021 SO O N° CVM/SRE/RFP/2021/022.
0 PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO RADOR, DO ( LIDER E DA CVM.

OUTRAS INF COES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO LIDER, AO GESTOR E/OU A CVM.

R Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA
ab N A de Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento

ANBIMA em Empresas Emergentes.

COORDENADOR LiDER ADMINISTRADOR GESTOR

uma empresa

A data deste Prospecto Definitivo é 28 de setembro de 2021.
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(xxi)  Risco de Precificagao dos Ativos

(xxii)  Risco de Crédito
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(xxxiii) Risco Socioambiental

(xxxiv) Risco de Descasamento dos Prazos de Duragao do Fundo e do Fundo Investido ....
(xxxv) Arbitragem

(xxxvi) Risco de Saida de Executivos-Chave

(xxxvii) Outros Riscos
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8.2.2.3. Fundo Kinea IV

8.2.3. O Corpo Técnico do Gestor

8.3. Breve Histdrico do Coordenador Lider e Custodiante
8.4. Breve Histdrico do Escriturador
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1. DEFINICOES

1.1. Definicoes

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes em letra mailscula aqui utilizados
terdo os significados atribuidos a eles abaixo. Outros termos e expressbes contidos neste
Prospecto Definitivo que nao tenham sido definidos nesta Segao terao o significado que Ihes for
atribuido neste Prospecto Definitivo ou no Regulamento, conforme aplicavel.

ABVCAP significa a Associacao Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

Administrador significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.400, 8% andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n° 2.528,
de 29 de julho de 1993.

Ajuste Temporal significa o ajuste devido por aquele(s) novo(s) investidor(es)
que vier(em) a subscrever cotas do Fundo Investido apos a
Data de Primeiro Fechamento Master, a ser calculado nos
termos do regulamento do Fundo Investido.

ANBIMA significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento | significa o anincio informando o encerramento e resultado da
Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da
CVM, nos termos dos Artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM 400.

Antncio de Inicio significa o andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Administrador e da CVM, nos termos dos Artigos 52
e 54-A da Instrucao CVM 400.

Apresentagoes para significam as apresentagbes que, apos o protocolo do pedido
Potenciais Investidores de registro da Oferta na CVM, a divulgacao do Aviso ao
Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, foram
realizadas para potenciais Investidores, que poderdao se
estender durante a totalidade do Periodo de Distribuicao.

Assembleia Geral de significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral, ordinaria
Cotistas ou extraordinaria.
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Ato de Constituicdo do
Fundo

significa o “Instrumento Particular de Constituicdo do Top
7020 Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento no Exterior”, celebrado pelo Administrador em
06 de abril de 2021.

Ato de Aprovacao da
Oferta

significa o “Instrumento Particular de Alteracdo do Top 7020
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento no Exterior”, celebrado pelo Administrador em 5
de julho de 2021, o qual aprovou, dentre outras matérias, (i) a
transformacdo do Fundo em um fundo de investimento em
participagoes, (ii) a Primeira Emissdo e a Oferta, e (iii) o Preco
de Subscricao, e foi devidamente registrado perante o 1° Oficial
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da
Comarca de Sao Paulo em 6 de julho de 2021 sob o n° 3.681.730.

Auditores Independentes

significam os auditores independentes contratados pelo Fundo
para prestagao de servigos de auditoria das demonstragbes
financeiras do Fundo.

Aviso ao Mercado

significa o Aviso ao Mercado de Distribuigao Publica das Cotas
da Primeira Emissdo do Fundo, divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador e da CVM, o qual antecede o Anuncio de Inicio,
nos termos do Artigo 53 da Instrugao CVM 400.

B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletim de Subscricao

significa o boletim de subscricdo por meio do qual cada
Investidor subscrevera Cotas.

Capital Autorizado

significa, nos termos do Regulamento, o montante até o qual
eventuais novas emissdes de cotas do Fundo poderao ocorrer
mediante simples deliberagago do Administrador, apds
recomendacdo do Gestor, desde que limitadas a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), nao devendo ser
considerado para fins de tal limite o valor captado pelo Fundo no
ambito da Primeira Emissdo, inclundo o montante
correspondente ao eventual exercicio da Opcdo de Lote Adicional.

Capital Integralizado

significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas
no Fundo.

Capital Subscrito

significa o valor total constante dos Boletins de Subscricdo
firmados pelos Investidores do Fundo, a titulo de subscrigao de
Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacdo.

Carteira

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.
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Chamada de Capital

significa cada notificacdo a ser enviada aos Cotistas pelo
Administrador, de tempos em tempos, conforme orientagao do
Gestor, solicitando aporte de recursos no Fundo mediante
integralizagao de Cotas subscritas, nos termos de cada
Compromisso de Investimento.

CNPJ/ME

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da
Economia.

significa a Cobasi Comércio de Produtos Basicos e
Industrializados S.A., sociedade anOnima, localizada na
Rua Prof.@ Helena Moura Lacerda, n° 140, Vila Hamburguesa,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05319-015,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 53.153.938/0007-01.

Cadigo ABVCAP/ANBIMA

significa o “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em
Participacdes e de Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes”, conforme alterado.

Codigo Civil

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Comité de
Acompanhamento

significa o comité de acompanhamento do Fundo Investido,
cujo funcionamento, composicao, atribuicdes e obrigacdes se
encontram descritos no Capitulo VI do Regulamento e na
Secdo “7. Destinacdo dos Recursos” — “7.1.5. Comité de
Acompanhamento do Fundo Investido”, na pagina 74 deste
Prospecto Definitivo.

Compromisso de
Investimento

significa o "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizagdo de Cotas e
Outras Avencas" a ser celebrado entre o Fundo, o
Administrador e cada Cotista do Fundo.

Contrato de Distribuicao

significa o0 “Contrato de Distribuicdo de Cotas da 13 Emissao
do Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia”, celebrado
entre o Fundo, o Administrador, o Coordenador Lider e o
Gestor.

Contrato de Gestao

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de
Carteira de Fundo de Investimento”, celebrado entre o
Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o
Gestor, que prevé os direitos e obrigacdes relacionados a
gestdo da Carteira do Fundo pelo Gestor.

Coordenador Lider ou

significa o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
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Itau Unibanco S.A.

com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Parque
Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
60.701.190/0001-04.

significa as cotas de emissdao do Fundo no ambito da Primeira
Emissdo, que representam fragGes ideais do patrimonio do
Fundo, nominativas e escriturais.

Cotas Adicionais

significa o montante de até 140.000 (cento e quarenta mil)
Cotas de emissdo do Fundo, correspondente a até 20% (vinte
por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada pelo
Fundo. As cotas adicionais poderao ser emitidas pelo Fundo,
nas mesmas condicoes das Cotas objeto da Oferta, a critério
do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, sem
a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacao dos termos da Oferta, nos termos do Artigo 14,
§20 da Instrucao CVM 400. As cotas adicionais, caso emitidas,
serao destinadas a atender um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As cotas
adicionais poderdo ser emitidas, total ou parcialmente,
durante o Periodo de Distribuicdo, nas mesmas condicoes das
Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sendo que
a distribuicdo das cotas adicionais, se houver, também sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagao,
sob a coordenacdo do Coordenador Lider.

Cotas Classe B do Fundo
Investido

significa as cotas de classe B emitidas pelo Fundo Investido,
as quais serao objeto de investimento pelo Fundo.

Cotas Oferecidas

significa as cotas oferecidas pelos Cotistas no ambito do direito
de preferéncia, nos termos do Artigo 53, caput do
Regulamento.

Cotistas

significa os titulares das Cotas.

Custo de Oportunidade

significa a taxa de 6% (seis por cento) ao ano.

Critérios de Restituicdo
de Valores

significa quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso
tenham ocorrido integralizacoes de Cotas no ambito da Oferta,
nos termos deste Prospecto Definitivo, os quais serao
devolvidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta, do anlncio de
retificacdo ou da data de revogacdo de aceitacdo a Oferta,
sem qualquer remuneragdo ou corregao monetdria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja
aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).
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Custodiante

significa o Itad Unibanco S.A., quando atuando na
qualidade de custodiante do Fundo.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizacao de Cotas no Fundo.

Data de Primeiro
Fechamento

significa a data em que for divulgado o Anlncio de
Encerramento.

Data de Primeiro
Fechamento Master

significa a data em que for realizada a subscricdao de cotas do
Fundo Investido em montante equivalente a, no minimo,
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais).

Data do Ultimo
Fechamento

significa a data em que os Veiculos de Investimento Feeder
encerrarem definitivamente os seus respectivos processos de
captacao de recursos para investimento no Fundo Investido,
tendo realizado sua Ultima subscricdo de cotas do Fundo
Investido e encerrada a primeira oferta de cotas do Fundo
Investido dirigida aos Veiculos de Investimento Feeder,
conforme sera informado pelo Gestor, por escrito.

Dia Util

significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (i) aqueles sem expediente na B3. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Prospecto Definitivo ndo sejam dia Uutil, conforme esta
definigdo, considerar-se-a como a data do referido evento o
dia atil imediatamente seguinte.

Distribuicao

significa, nos termos do Regulamento, os valores relativos a (i)
desinvestimento dos ativos da Carteira; (ii) amortizacdo de cotas
do Fundo Investido; (iii) rendimentos pagos relativamente aos
Outros Ativos; (iv) outras receitas de qualquer natureza do
Fundo; e (v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de
Duragao do Fundo.

Escriturador

significa a Ital Corretora de Valores S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
61.194.353/000164.

Equipe-Chave

significa a equipe de profissionais com perfil compativel, que
se dedicardo prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo,
constituida por profissionais devidamente qualificados do
Gestor, composta por 10 (dez) profissionais, com a
identificacdo e experiéncia de cada um deles descrita nos
respectivos Compromissos de Investimento.
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significa um fundo de investimento em participacdes, nos
termos da Instrucao CVM 578.

significa o Kinea Private Equity V Feeder Institucional I
Fundo de Investimento em Participacbes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
41.745.796/0001-99, fundo de investimento em participacdes,
constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a Investidores Qualificados, regido pelo
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil,
pela Instrucao CVM 578 e pelas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

Fundo Investido

significa o Kinea Private Equity V Master Fundo de
Investimento em Participagoes Multiestratégia, inscrito
no CNPJ/ME sob o n© 41.536.198/0001-00, fundo de
investimento em participacdes, constituido sob a forma de
condominio fechado, administrado pelo Administrador e gerido
pelo Gestor, que por sua vez tem como objetivo a realizacao
de investimentos em agdes, bénus de subscricdo, debéntures
conversiveis e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutaveis em agbes, de emissdo de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas, conforme previsto no regulamento do
Fundo Investido.

Gestor

significa a Kinea Private Equity Investimentos S.A.,
sociedade an6nima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 2° andar, Vila
Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios na categoria “gestor de recursos”, conforme Ato
Declaratdrio CVM n© 13.189, de 1° de agosto de 2013.

Hurdle

significa a variacgdo do IPCA acrescida do Custo de
Oportunidade.

IN RFB 1.585

Significa a Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil
n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, que dispde sobre o
imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e
ganhos liquidos auferidos nos mercados financeiro e de
capitais.

Instrucao CVM 400

significa a Instrugao da CVM n° 400, editada pela CVM em 29
de dezembro de 2003, e suas alteracdes posteriores, que
dispde sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores
mobilidrios, nos mercados primario ou secundario.

Instrucao CVM 578

significa a Instrucdo da CVM n©° 578, editada pela CVM em 30
de agosto de 2016, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administragdo dos fundos de investimento
em participagoes.
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Instrugao CVM 579

significa a Instrucdo da CVM n©° 579, editada pela CVM em 30
de agosto de 2016, que dispde sobre a elaboracdo e
divulgagdo das demonstragbes contabeis dos fundos de
investimento em participacoes.

Investidores

significa os Investidores Qualificados, incluindo fundacgdes
publicas e privadas, RPPS, fundos de investimento e
investidores  institucionais em geral, que possuam
relacionamento comercial com sociedades pertencentes ao
grupo econdmico do Coordenador Lider. Além dos
Investidores, poderdao participar da Oferta o Gestor e/ou
gestoras ligadas ao grupo econémico do Gestor, nos termos
do Artigo 8°, §59, II, “d” da Resolucdo CMN 3.922. PARA
FINS DE CUMPRIMENTO AO DISPOSTO NO ARTIGO 8°,
§5°, II, “D”, DA RESOLUGCAO CMN 3.922 E CONFORME
DISPENSA SOLICITADA E SUJEITA AO DEFERIMENTO
PELA CVM, O GESTOR E/OU GESTORAS LIGADAS AO
GRUPO ECONOMICO DO GESTOR SOMENTE SERAO
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS PARA OS
FINS DA OFERTA CASO, EM CONJUNTO, SUBSCREVAM
COTAS EM QUANTIDADE SUPERIOR AO LIMITE DE 5%
(CINCO POR CENTO) DO CAPITAL SUBSCRITO DO
FUNDO E EXCLUSIVAMENTE COM RELACAO A
QUANTIDADE DE COTAS QUE EXCEDER TAL LIMITE, DE
FORMA QUE COTAS REPRESENTATIVAS DE, NO
MAXIMO, 5% (CINCO POR CENTO) DO TOTAL DAS
COTAS OBJETO DA OFERTA SERAO ALOCADAS
PRIORITARIAMENTE AO GESTOR E/OU GESTORAS
LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DO GESTOR.

Investidores Qualificados

significa os investidores qualificados, nos termos dos Artigos
6°-A e 6°-B da Portaria 519, combinado com os Artigos 12 e
13 da Resolucdao CVM 30.

significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuragdo e calculo semelhante.

significa o Imposto de Renda.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o imposto sobre operacdoes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto no
Artigo 153, V, da Constituicao Federal de 1988 e disciplinado
pela legislacao complementar.

Justa Causa

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situagoes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio
de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas funcoes,
deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos do

11
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Regulamento ou do regulamento do Fundo Investido; (i)
comprovada violagdo material de suas obrigacdes nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes nos
termos do Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM
para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o caso. Para fins de esclarecimento, (a)
nas hipodteses do inciso “(i)" e do inciso “(iii)", sera configurada
justa causa ap0s decisao final proferida por tribunal arbitral ou
juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam
recursos com efeitos suspensivos, (b) na hipdtese do inciso
“(ii)” acima ou na hipdtese do inciso “(iv)" acima, somente
sera configurada justa causa apds decisdo do Colegiado da
CVM.

Kinea Private Equity I

significa o Kinea I Private Equity Fundo de
Investimento em Participagoes Multiestratégia, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 10.545.324/0001-69.

Kinea Private Equity II

significa o Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia Kinea Private Equity II, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 15.039.162/0001-00.

Kinea Private Equity III

significa o Fundo de Investimento em Participacoes
Kinea Private Equity III - Multiestratégia, inscrito no
CNPJ/ME sob o0 n° 15.478.997/0001-67.

Kinea Private Equity IV

significa o Kinea Private Equity IV Master Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 27.782.802/0001-57.

Lei n© 11.033/04

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, que
dispGe sobre, entre outras matérias, a tributacdo do mercado
financeiro e de capitais.

Lein© 11.312/06

significa a Lei n©® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada, que dispGe sobre, entre outras matérias, a tributagdo
aplicavel a fundos de investimento em participagGes.

Matérias Qualificadas
Master

significa as seguintes matérias indicadas nos incisos do
regulamento do Fundo Investido (sendo que os termos em
letra maiuscula nos incisos abaixo terdo o significado a eles
atribuido no regulamento do Fundo Investido), com relagdo
as quais os investidores dos Veiculos de Investimento
Feeder, observado o disposto no regulamento do Fundo
Investido, terdo o direito de deliberar previamente e
orientar o voto a ser proferido pelo Gestor, em nome dos
Veiculos de Investimento Feeder, nas assembleias gerais de
cotistas do Fundo Investido: I - alteracao do regulamento
do Fundo Investido; II - a destituicdo ou substituicao do
Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Investido, sem
Justa Causa e escolha de seu substituto; III - a fusao,
incorporacao, cisdo, transformacdo ou eventual liquidacdo
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do Fundo Investido; IV - a emissao e distribuicao de novas
cotas do Fundo Investido, com isencdo ou ndo do Ajuste
Temporal; V - o aumento da Taxa de Administracdo do
Fundo Investido; VI - a alteracdao no Prazo de Duracao do
Fundo Investido; VII - a alteragdo do quérum de instalagdo
e deliberagao da assembleia geral de cotistas do Fundo
Investido; VIII - a prestacao de fianca, aval, aceite, ou
qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais,
em nome do Fundo Investido; IX - a aprovacao dos atos
que configurarem potencial conflito de interesses entre o
Fundo Investido e o Administrador ou o Gestor do Fundo
Investido, e entre o Fundo Investido e qualquer cotista ou
grupo de cotistas do Fundo Investido que detenham mais
de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, ficando
impedidos de votar na Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo Investido aqueles cotistas envolvidos no conflito,
incluindo os atos descritos no Artigo 44 da Instrucdao CVM
578; X - a inclusdo, no regulamento do Fundo Investido, de
encargos nao previstos no regulamento do Fundo Investido,
bem como o aumento dos limites maximos dos encargos
previstos no regulamento do Fundo Investido; XI - o
pagamento, pelo Fundo Investido, de despesas nao
previstas no regulamento do Fundo Investido como
encargos do Fundo Investido; XII - a destituigdo ou
substituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seu
substituto; XIII - alteracGes na politica de investimentos
do Fundo Investido; XIV - deliberar acerca da autorizagao
prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 20 do regulamento
do Fundo Investido; XV - a efetiva substituicao de membros
da Equipe-Chave do Fundo Investido, nos termos do
regulamento do Fundo Investido; e XVI - a aprovacao do
laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacdo de cotas do Fundo Investido de que trata o
Artigo 20, §7° da Instrucago CVM 578, observado que
qualquer alteracdo do regulamento do Fundo Investido (nos
termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 38 do regulamento
do Fundo Investido) que, a critério do Gestor, afete os
direitos politicos e econdmico-financeiros das classes de
cotas do Fundo Investido existentes serd também
considerada uma Matéria Qualificada Master, sujeita a
deliberagdo prévia dos investidores dos Veiculos de
Investimento Feeder.

Montante Total da Oferta

significa a subscricao da quantidade de, inicialmente, 700.000
(setecentas mil) Cotas, totalizando o montante total de,
incialmente, R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais),
sem considerar as Cotas Adicionais.

Montante Minimo da
Oferta

significa a subscrigdo da quantidade minima de 100.000 (cem
mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a manutencao
da Oferta.

Montante Minimo por
Investidor

significa a quantidade minima de 2.000 (duas mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$2.000.000,00 (dois
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milhdes de reais) a ser subscrito por cada Investidor no ambito
da Oferta, observado que a quantidade de Cotas a serem
subscritas e o valor a ser desembolsado pelo Gestor e/ou
gestoras ligadas ao grupo econémico do Gestor no ambito da
Oferta para fins de atendimento ao disposto no Artigo 8°, §59,
II, “*d” da Resolugdao CMN 3.922, e no Artigo 2°, Paragrafo
Primeiro do Regulamento, ndo estardo sujeitos a observancia
da quantidade e valor minimos de subscrigdo e investimento,
respectivamente.

significa a distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste
Prospecto Definitivo, realizada nos termos da Instrugao CVM
400.

Opcao de Lote Adicional

significa a possibilidade de o Coordenador Lider distribuir, em
caso de excesso de demanda pelas Cotas no ambito da
Primeira Emissao, por decisao conjunta do Coordenador Lider
e do Gestor, um volume adicional de até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovagao ou novo registro perante a
CVM, nos termos do Artigo 14, §29, da Instrucao CVM n© 400.
As Cotas decorrentes da opgao de lote adicional poderdo ser
emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de
Distribuicdo, nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente
ofertadas no ambito da Oferta, sendo que a distribuicdo das
Cotas Adicionais também sera conduzida sob regime de
melhores esforcos de colocacao, sob a coordenacdao do
Coordenador Lider.

Outros Ativos

significa a parcela dos recursos do Fundo que ndo estiver
aplicada em cotas de emissdo do Fundo Investido que devera
ser investida em (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos
mencionadas no inciso (i) acima, de acordo com a
regulamentagdo especifica do Conselho Monetario Nacional;
efou (iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
(referenciados DI ef/ou risco soberano), inclusive aqueles
administrados efou geridos pelo Administrador, Gestor,
custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Patrimonio Minimo

significa o patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para
funcionamento do Fundo, que sera de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Periodo de Distribuicdo

significa o periodo de 6 (seis) meses a contar do Dia Util
imediatamente subsequente a data da divulgacdo do Anudncio
de Inicio, em conformidade com o previsto nos Artigos 52 e
54-A da Instrucdo CVM 400, durante o qual o Coordenador
Lider realizara a colocacdo das Cotas, conforme previsto no
item “Sumario das Caracteristicas da Oferta”, a partir da
pagina 21 deste Prospecto Definitivo. A distribuicao das Cotas
sera encerrada na data de divulgacdo do Anlncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer em até 6 (seis) meses
apos a divulgacdo do Andncio de Inicio.
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Periodo de
Desinvestimentos

significa o periodo em que o Fundo Investido realizara
desinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades
Investidas, o qual terd inicio no Dia Util imediatamente
subsequente ao encerramento do Periodo de Investimentos.

Periodo de Investimentos

significa o periodo para a realizagdo de investimentos pelo
Fundo no Fundo Investido, conforme estipulado no Artigo 11
do Regulamento, que sera equivalente ao periodo para a
realizacdo de investimentos pelo Fundo Investido em
Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

Pessoas Vinculadas

significa, para os fins desta Oferta, os Investidores
Qualificados que sejam, nos termos do Artigo 2°, XII, da
Resolugdo CVM nO 35, de 26 de maio de 2021, conforme
alterada, e do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400: (i)
controladores ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (ii) administradores e/ou controladores do Coordenador
Lider, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das instituicoes diretamente
envolvidas na emissdao, que desempenhem atividades de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta,
(iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao
Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Coordenador Lider, contrato de prestagdo de servicos
diretamente relacionado a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider
ou por pessoas a ele vinculadas, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”
acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados. PARA
FINS DE CUMPRIMENTO AO DISPO§TO NO
ARTIGO 8°, §5°, II, "D”, DA RESOLUCAO CMN
3.922 E CONFORME DISPENSA SOLICITADA E
SUJEITA AO DEFERIMENTO PELA CVM, O GESTOR
E/OU _ GESTORAS LIGADAS AO GRUPO
ECONOMICO DO GESTOR SOMENTE SERAO
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS PARA OS
FINS DESTE ITEM E DA OFERTA CASO, EM
CONJUNTO, SUBSCREVAM COTAS EM
QUANTIDADE SUPERIOR AO LIMITE DE 5%
(CINCO POR CENTO) DO CAPITAL SUBSCRITO DO
FUNDO E EXCLUSIVAMENTE COM RELACAO A
QUANTIDADE DE COTAS QUE EXCEDER TAL
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LIMITE, DE FORMA QUE COTAS
REPRESENTATIVAS DE, NO MAXIMO, 5% (CINCO
POR CENTO) DO TOTAL DAS COTAS OBJETO DA
OFERTA SERAO ALOCADAS PRIORITARIAMENTE
AO GESTOR E/OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO
ECONOMICO DO GESTOR.

Prazo de Duracao

significa o prazo de duracao do Fundo de 10 (dez) anos,
contados da primeira integralizagao de Cotas, podendo ser
prorrogado: (i) mediante recomendagdo do Gestor e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) em
virtude de prorrogacdo do prazo de duragao do Fundo
Investido, conforme termos aprovados ha assembleia geral do
Fundo Investido que deliberar sobre a prorrogacao do prazo
de duragdo e pelo mesmo prazo de duracao estabelecido para
o Fundo Investido, observado o disposto no Artigo 3°,
paragrafo Unico, do Regulamento.

Preco de Subscricao

significa o prego de subscricao das Cotas da primeira emissao,
qual seja, R$1.000,00 (mil reais).

Primeira Emissao

significa a presente primeira emissao de Cotas.

Prospecto

significa, indistintamente, o Prospecto Preliminar e este
Prospecto Definitivo.

Prospecto Definitivo

significa o presente “Prospecto Definitivo de Distribuicdo
Publica de Cotas da Primeira Emissdo do Kinea Private Equity
V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia”, disponibilizado apos a obtencdo
do registro da Oferta na CVM.

Prospecto Preliminar

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdao Publica de
Cotas da Primeira Emissao do Kinea Private Equity V Feeder
Institucional I Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”.

Regulamento

significa o regulamento do Fundo, incluindo seus anexos, se
houver, cuja versao em vigor na data deste Prospecto
Definitivo, é datada de 10 de agosto de 2021, conforme o
“Instrumento Particular de Alteracao do Kinea Private Equity V
Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”.

Renuncia Imotivada

significa qualquer renlncia por parte do Gestor que nao seja
classificada como uma Renuncia Motivada.

Renuncia Motivada

significa qualquer renlncia por parte do Gestor decorrente de
mudancas nas condicoes de servico do Gestor, incluindo, mas
nao se limitando, a aprovacao de matéria em sede de
Assembleia Geral de Cotistas ou de alteracao no Regulamento
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que (i) inviabilize o cumprimento ou altere a politica de
investimento do Fundo, ou (ii) altere as competéncias e/ou
poderes do Gestor estabelecidos no Regulamento, ou (iii)
aprovem a instalagao de comités e/ou conselhos do Fundo que
restrinjam as competéncias e/ou poderes do Gestor, ou (iv)
alterem os valores ou metodologias de calculo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Performance e/ou Taxa de
Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance
Complementar.

Resolucao CVM 30

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre o dever de
verificacao da adequacao dos produtos, servicos e operacoes
ao perfil do cliente.

Resolucao CMN 3.922

significa a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional
n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, conforme alterada, a
qual dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios.

RPPS

significa os Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Sociedades Alvo

significa as sociedades que serdao alvo de investimento pelo
Fundo Investido, empresas de capital fechado ou aberto a
serem selecionadas pelo Gestor, sendo certo que somente
poderdo ser alvo de investimento do Fundo Investido as
Sociedades Alvo que tenham sido submetidas a Diligéncia
(conforme definido no regulamento do Fundo Investido) antes
da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de sua
emissao por parte do Fundo Investido.

Sociedades Investidas

significa cada Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser
adquiridos ou integralizados pelo Fundo Investido, ou que
venham a ser atribuidos ao Fundo Investido.

Taxa de Administracao

significa a taxa de administracdo devida pela prestacdo dos
servicos de administragdo, escrituragdo e gestao,
correspondente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, sendo que esta podera ser
reduzida esporadicamente conforme os termos e condigdes
previamente acordados entre o Administrador e o Gestor. A
taxa de administragdo sera cobrada sobre as seguintes bases,
conforme aplicavel: (i) durante o Periodo de Investimentos:
Capital Subscrito; e (ii) a_partir do término do Periodo de
Investimentos até o final do Prazo de Duracdo do Fundo:
patriménio liquido do Fundo. PARA MAIORES
INFORMACOES, VIDE O ITEM "5.13.1. TAXA DE
ADMINISTRAGAO % CONSTANTE DA PAGINA 54 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

significa a taxa média didria dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na
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forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3,
conforme informacdo disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores.

Taxa de Performance

significa a taxa de performance destinada a remunerar o
Gestor, a ser calculada e, conforme aplicavel, paga nos termos
(i) do Artigo 29, Paragrafo Sexto e seguintes do Regulamento,
e (ii) do item “5.13.2. Taxa de Performance’, constante da
pagina 54 deste Prospecto Definitivo.

Taxa de Performance
Antecipada

significa a taxa de performance devida pelo Fundo ao Gestor
em caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou
Renlncia Motivada do Gestor, calculada nos termos do
Paragrafo Terceiro do Artigo 22 do Regulamento e do item
"5.13.3. Taxa de Performance Antecipada”, constante da
pagina 54 deste Prospecto Definitivo. PARA MAIORES
INFORMACOES, VIDE "RISCO RELACIONADO A
APRESENTACAO DE RENUNCIA MOTIVADA OU
CARACTERIZACAO DE JUSTA CAUSA NA DESTITUICAO
DO GESTOR E EVENTUAL PAGAMENTO DE TAXA DE
PERFORMANCE COMPLEMENTAR E TAXA DE
PERFORMANCE ANTECIPADA AO GESTOR EM CASO DE
DESTITUIGAO SEM JUSTA CAUSA OU APRESENTAGAO
DE RENUNCIA MOTIVADA” NA PAGINA 63 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Taxa de Performance
Complementar

significa a taxa de performance devida pelo Fundo ao Gestor
em caso de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou
Renlncia Motivada do Gestor, calculada nos termos do
Paragrafo Sexto do Artigo 22 do Regulamento e do item
"5.13.4. Taxa de Performance Complementar”, constante da
pagina 55 deste Prospecto Definitivo. PARA MAIORES
INFORMAgf)ES, VIDE “RI§C0 RELACIONADO A
APRESENTACAO DE RENUNCIA MOTIVADA OU
CARACTERIZAGCAO DE JUSTA CAUSA NA DESTITUICAO
DO GESTOR E EVENTUAL PAGAMENTO DE TAXA DE
PERFORMANCE COMPLEMENTAR E TAXA DE
PERFORMANCE ANTECIPADA AO GESTOR EM CASO DE
DESTITUIGCAO SEM JUSTA CAUSA OU APRESENTAGAO
DE RENUNCIA MOTIVADA” NA PAGINA 63 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Veiculos de Investimento
Feeder

significa os fundos de investimento e/ou veiculos de
investimento administrados e/ou geridos por entidades ou
membros do Grupo Itad, constituidos no Brasil ou no exterior
para investir, de forma direta ou indireta, no Fundo Investido,
incluindo o Fundo.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR LiDER,
DO GESTOR E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1. Informagdes sobre as Partes

Administrador

Gestor

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400

80 andar, Itaim Bibi

Sao Paulo — SP — 04538-132
At.: Fabio Sonoda e Cibele O. Bertolucci
Telefone: +55 (11) 3072-6089

E-mail: produtosestruturados@itau-
unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br

KINEA PRIVATE EQUITY
INVESTIMENTOS S.A.
Rua Minas de Prata, n° 30

29 andar, Vila Olimpia
Sao Paulo — SP — 04552-080

At.: Cristiano Gioia Lauretti e Eduardo Sant
Anna Marrachine

Telefone: +55 (11) 3073-8700

E-mail: cristiano.lauretti@kinea.com.br e
eduardo.marrachine@kinea.com.br

Website: www.kinea.com.br

Coordenador Lider

Escriturador

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha

n° 100, Parque Jabaquara

Sao Paulo — SP — 04344-902

At.: Superintendéncia Comercial Poder Publico
Telefone: +55 (11) 5019-2081

E-mail: keslley.crispim@itau-unibanco.com.br
e ibba-fixedincomecib@corp.bba.com.br

Website: www.itau.com.br/poder-publico

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400
30 andar (parte), Itaim Bibi
Sao Paulo — SP — 04538-13

Telefone: +55 (11) 4004-3131 - Para Sao
Paulo e Grande Sao Paulo e 0800-7223131
para as demais localidades (em Dias Uteis das
9h as 18h)

E-mail: Sistema de Fale Conosco do website
www.itaucorretora.com.br

Website: www.itaucorretora.com.br

Auditores Independentes

Torre Torino, Agua Branca
Sao Paulo — SP — 05001-100

At.: Erik Saccomani
Telefone: +55 (11) 3674-2000
E-mail: erik.saccomani@pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Francisco Matarazzo, n® 1400, 9° ao 10° e 13° ao 17° andares
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Assessor Legal do Coordenador Lider

PINHEIRO GUIMARAES

Avenida Rio Branco, n°® 181, 279 andar, Centro
Rio de Janeiro — RJ — 20040-918

At.: Paula Pessoba

E-mail: ppessoa@pinheiroguimaraes.com.br
Telefone: +55 (21) 4501-5000

Website: www.pinheiroguimaraes.com.br

Assessor Legal do Gestor

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447, Bela Vista

Sao Paulo — SP — 01403-003

At.: Marina Procknor e Flavio Lugao

E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br e flavio.lugao@mattosfilho.com.br
Telefone: +55 (11) 3147-7600

Website: www.mattosfilho.com.br
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3. SUMARIO DA OFERTA

3.1. Sumario das Caracteristicas da Oferta

O presente sumario nao contém todas as informagdes que os Investidores devem considerar
antes de adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Definitivo na integra,
incluindo seus Anexos, e as informagoes contidas na segao “Fatores de Risco”, nas paginas 59 a
70 deste Prospecto antes de tomar uma decisao de investimento.

Emissor

Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de
Investimento em ParticipacOGes Multiestratégia.

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Gestor

Kinea Private Equity Investimentos S.A.

Coordenador Lider

Itall Unibanco S.A.

Custodiante

Itad Unibanco S.A.

Escriturador

Itad Corretora de Valores S.A.

Montante Total da Oferta

Inicialmente, até R$700.000.000,00 (setecentos milhGes de
reais), sem considerar as Cotas Adicionais.

Numero de Cotas a serem
Ofertadas

Inicialmente, até 700.000 (setecentas mil) Cotas, sem
considerar as Cotas Adicionais.

Numero de Séries

Série Unica.

Classe das Cotas

Classe Unica.

Opgao de Lote Adicional

O Fundo podera, conforme acordado com o Coordenador Lider
e o Gestor, nos termos Artigo 14, §2° da Instrucdo CVM 400,
distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, de até
140.000 (cento e quarenta mil) Cotas, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas ou registro
perante a CVM.

Preco de Subscricdo

R$1.000,00 (mil reais) por Cota.

Montante Minimo por
Investidor

O montante minimo a ser subscrito por Investidor é de
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), totalizando 2.000
(duas mil) Cotas, observado que a quantidade de Cotas a
serem subscritas e o valor a ser desembolsado pelo Gestor
e/ou gestoras ligadas ao grupo econdmico do Gestor no
ambito da Oferta para fins de atendimento ao disposto no
Artigo 8°, §5°, II, “d” da Resolucao CMN 3.922, e no Artigo
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29, Paragrafo Primeiro do Regulamento, ndo estardo sujeitos
a observancia da quantidade e valor minimos de subscricao e
investimento, respectivamente.

Distribuicao Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugao CVM
400, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. Nessa
hipétese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira
Emissao que nao forem efetivamente subscritas deverao ser
canceladas pelo Administrador. Os Investidores que
desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuigdo,
poderao optar por condicionar sua adesao a Oferta, no ato de
subscrigao da Oferta, a colocagao (i) do Montante Total da
Oferta, ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta,
hipdtese na qual o Investidor podera manifestar seu desejo de
(a) adquirir a proporcao entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas e o total de Cotas originalmente
objeto da Oferta aplicada a quantidade das Cotas indicadas
para subscricao, ou (b) adquirir a totalidade das Cotas
subscritas. Presume-se, na falta de manifestacdo, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas por ele
subscritas. (01 INVESTIDORES DEVEM LER
ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO "RISCO DE
CANCELAMENTO DA OFERTA” NA PAGINA 61 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Montante Minimo para a
Manutengdo da Oferta

O montante minimo a ser subscrito para a manutencdo da
Oferta é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
totalizando 100.000 (cem mil) Cotas. Portanto, a Oferta
poderd ser encerrada pelo Coordenador Lider, mediante
solicitagdao do Gestor, mesmo em caso de distribuicao parcial
das Cotas, desde que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, sendo que as Cotas que nao forem colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas. O Coordenador Lider nao
se responsabiliza pela subscricao das Cotas que n3ao sejam
subscritas no ambito da Oferta. Caso o Montante Minimo da
Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento
automaticamente cancelados. OS INVESTIDORES DEVEM
LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO "RISCO DE
CANCELAMENTO DA OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA
61 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Cancelamento da Oferta

Caso nao ocorra a colocacdo de Cotas correspondente ao
Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e
eventuais valores depositados serdo integralmente devolvidos
aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta,
de acordo com os Critérios de Restituicido de Valores. OS
INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR
DE RISCO “"RISCO DE CANCELAMENTO DA OFERTA” NA
PAGINA 61 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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Aprovacao da Oferta

A Primeira Emissdo, a Oferta, o Preco de Subscrigdo, dentre
outras matérias, foram aprovadas pelo Ato de Aprovacao da
Oferta.

Forma de Distribuicao

Distribuicdo publica, nos termos da Instrugao CVM 400.

Tipo de Distribuicao

Primaria.

Publico-Alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, incluindo
fundagdes publicas e privadas, RPPS, fundos de investimento
e investidores institucionais em geral, que possuam
relacionamento comercial com sociedades pertencentes ao
grupo econdmico do Coordenador Lider. Além dos
Investidores, poderdo participar da Oferta o Gestor e/ou
gestoras ligadas ao grupo econémico do Gestor, nos termos
do Artigo 89, §59, II, “d” da Resolugao CMN 3.922. PARA
FINS DE CUMPRIMENTO AO DISPOSTO NO
ARTIGO 8¢9, §5°, II, "D”, DA RESOLUCRO CMN
3.922 E CONFORME DISPENSA SOLICITADA E
SUJEITA AO DEFERIMENTO PELA CVM, O GESTOR
E/OU . GESTORAS LIGADAS AO GRUPO
ECONOMICO DO GESTOR SOMENTE SERAO
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS PARA OS
FINS DA OFERTA CASO, EM CONJUNTO,
SUBSCREVAM COTAS EM QUANTIDADE
SUPERIOR AO LIMITE DE 5% (CINCO POR
CENTO) DO CAPITAL SUBSCRITO DO FUNDO E
EXCLUSIVAMENTE CoOM RELACKO A
QUANTIDADE DE COTAS QUE EXCEDER TAL
LIMITE, DE FORMA QUE COTAS
REPRESENTATIVAS DE, NO MI'\XIMO, 5% (CINCO
POR CENTO) DO TOTAL DAS COTAS OBJETO DA
OFERTA SERAO ALOCADAS PRIORITARIAMENTE
AO GESTORE /OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO
ECONOMICO DO GESTOR.

A subscrigao de Cotas por Pessoas Vinculadas esta limitada a
1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas, observado,
ainda, que (i) cada Pessoa Vinculada devera atestar sua
condicao no momento da celebracao do Boletim de Subscricao
e Compromisso de Investimento, e (ii) caso seja verificado
pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) das Cotas objeto da Oferta (sem considerar as
Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas
perante Pessoas Vinculadas e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipotese os Boletins de
Subscricao e Compromissos de Investimento realizados por
Pessoas Vinculadas ou pelos referidos fundos de investimento,
conforme o caso, serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrugao CVM 400.
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Condigoes para
Subscricdo e
Integralizacao
das Cotas

As Cotas serao integralizadas, mediante Chamadas de Capital
realizadas pelo Administrador, conforme orientagao do Gestor,
em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no
Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento.

Em razao do disposto acima e nos termos do Artigo 35,
Paragrafo Primeiro do Regulamento, o investimento no Fundo
pelos Cotistas sera efetivado por meio do respectivo
Compromisso de Investimento, mediante o qual o Investidor
ficara obrigado, sob as penas nele previstas, a integralizar o
valor do Capital Subscrito a medida que o Administrador fizer
chamadas, de acordo com os prazos, processos decisorios e
demais procedimentos estabelecidos no respectivo
Compromisso de Investimento.

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i)
assinar o Boletim de Subscri¢ao, (ii) assinar o Compromisso
de Investimento; (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia
de risco ao Regulamento; e (iv) se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em requerimentos de integralizacao que venham
a ser realizadas pelo Administrador, nos termos do
Regulamento, do Compromisso de Investimento e deste
Prospecto Definitivo.

Periodo de Distribuicdo

O Coordenador Lider realizara a distribuicao das Cotas em
regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos da
Instrugdo CVM 400, no prazo de até 6 (seis) meses contados
do Dia Util imediatamente subsequente a data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, sendo que (i) apos a captacao do
Montante Minimo da Oferta o Coordenador Lider poder3,
mediante solicitagao do Gestor, decidir, a qualquer momento,
pelo encerramento da Oferta; ou (ii) caso ndao venha a ser
captado o Montante Minimo da Oferta durante o Periodo de
Distribuicdo, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Vedacgao de Colocacdo de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso a demanda pelas Cotas exceda em 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas ofertada, sem considerar as Cotas
Adicionais, ndo sera permitida a colocacao de Cotas perante
Pessoas Vinculadas e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que nessa hipdtese os Boletins de
Subscricao e Compromissos de Investimento realizados por
Pessoas Vinculadas ou pelos referidos fundos de investimento,
conforme o caso, serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400. CONFORME
DISPENSA SOLICITADA E SUJEITA AO DEFERIMENTO
PELA CVM, O GESTOR E/OU GESTORAS LIGADAS AO
GRUPO ECONOMICO DO GESTOR SOMENTE SERAO
CONSIDERADAS PESSOAS VINCULADAS PARA OS FINS
DESTE ITEM E DA OFERTA CASO, EM CONJUNTO,
SUBSCREVAM COTAS EM QUANTIDADE SUPERIOR AO
LIMITE DE 5% (CINCO POR CENTO) DO CAPITAL
SUBSCRITO DO FUNDO E EXCLUSIVAMENTE COM
RELACAO A QUANTIDADE DE COTAS QUE EXCEDER
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TAL LIMITE, DE FORMA QUE COTAS
REPRESENTATIVAS DE, NO MAXIMO, 5% (CINCO POR
CENTO) DO TOTAL DAS COTAS OBJETO DA OFERTA
SERAO ALOCADAS PRIORITARIAMENTE AO GESTOR
E/OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DO
GESTOR.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO _ SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 61
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Procedimento de
Distribuicao

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacao do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
Artigo 33, §3° da Instrucao CVM 400, conforme o plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos do
item “4.2.3. Procedimento de Distribuigdo”, a partir da pagina
39 deste Prospecto Definitivo (“Procedimento de
Distribuicdo”). A distribuicdo publica das Cotas tera inicio apds
(i) a obtencao do registro da Oferta na CVM; (ii) a
disponibilizacdo do Anlncio de Inicio e deste Prospecto
Definitivo aos investidores; e se encerrara (iii) na data de
divulgacdo do Antincio de Encerramento.

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificagao,
Suspensao e
Cancelamento
da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteracdes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante
dos riscos assumidos. Adicionalmente, o Coordenador Lider
poderda modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condicdes para os Investidores,
conforme disposto no Artigo 25, §3° da Instrucdo CVM 400.
Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta
for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a
revogacao serdao considerados ineficazes, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, conforme
disposto no Artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Na hipotese de modificagdo das condicdes da Oferta, nos
termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, o
Coordenador Lider devera certificar-se de que os Investidores
gue manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de
que as condicdes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (ii) tém conhecimento das novas condicGes.
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Adicionalmente, o Coordenador Lider, as expensas do Fundo,
divulgara a modificagao pelos mesmos meios utilizados para a
divulgacao do Anuncio de Inicio €, adicionalmente, comunicara
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a referida modificagdo para que confirmem, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacao do
Coordenador Lider, seu interesse em manter a sua aceitacao
da Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condigdes diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro;
ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violacdao de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao

recebimento da respectiva comunicacdo. Todos o0s
Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipdtese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito
a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O
FATOR DE RISCO “"RISCO DE CANCELAMENTO DA
OFERTA” NA PAGINA 61 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Solucdo de Conflitos

O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O FUNDO E OS
COTISTAS, INCLUSIVE SEUS SUCESSORES A
QUALQUER TITULO, SE OBRIGAM A SUBMETER A
ARBITRAGEM TODA E QUALQUER CONTROVERSIA
BASEADA EM MATERIA DECORRENTE DE OU
RELACIONADA AO REGULAMENTO, OU A
CONSTITUICAO, OPERAGAO, GESTAO E
FUNCIONAMENTO DO FUNDO E DO FUNDO
INVESTIDO, TAL COMO PREVISTO NO REGULAMENTO.

Inadequacado do
Investimento no Fundo

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS
RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
(TAL COMO O FUNDO E O FUNDO INVESTIDO) NAO
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PODEM SER RESGATADAS A QUALQUER TEMPO E
ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO PRIVADA PREVISTA NO REGULAMENTO
DO FUNDO, NOS TERMOS ALI PREVISTOS. OS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS, OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO
REGULAMENTO DO FUNDO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

Disponibilizacao de
Avisos e Antincios da
Oferta

O AVISO A0 MERCADO, O ANUNCIO DE INiCIO, O
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS
ANUNCIOS DE RETIFICACI"\O, BEM COMO TODO E
QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATI\/O A
OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS
PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO
ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DA
CVM: (i) do Coordenador Lider: www.itau.com.br/poder-
publico (neste website clicar em “Investimentos”, em seguida
clicar na aba “Fundos para Institutos de Previdéncia” e buscar
“"KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACCN)ES
MULTIESTRATEGIA"); (i) do Administrador:
www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba
“"DOCUMENTOS"”, em seguida clicar na aba “Ofertas em
Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por “Kinea Private
Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia” e, entdo, clicar no documento
desejado); e (iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website, (@) em "“Pesquisa de Dados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”,
digitar “Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia”, digitar o
nlmero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em
“Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva
data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do
“Anlncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na opgao
desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, na
tabela "OFERTAS PRIMARIAS E SECUNDARIAS EM ANALISE
NA CVM”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na
linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “Kinea Private Equity
V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia” e, entdo, selecionar o
“Prospecto Definitivo”). Adicionalmente, o regulamento do
Fundo Investido e demais documentos e informagdes sobre o
Fundo Investido serdo disponibilizados na pagina na rede
mundial de computadores da CVM:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Pesquisa
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http://www.intrag.com.br/
https://www/

de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em
“Fundos Registrados”, digitar “Kinea Private Equity V Master
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”,
digitar o niUmero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”,
clicar em "“Kinea Private Equity V Master Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”, clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva
data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do
“"Regulamento” ou na opc¢ao desejada).

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos
adicionais a respeito deste Prospecto Definitivo, do Anlncio de
Inicio, da Oferta e do Fundo e copias de qualquer documento
da Oferta possam ser obtidos nas respectivas sedes das
entidades mencionadas acima, recomenda-se que o0s
Investidores obtenham tais documentos e/ou informacdes de
forma exclusivamente eletronica, tendo em vista as
circunstancias atuais e orientagdes do Ministério da Salde.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicio da Oferta,
haja a divulgacao pelo Fundo de alguma informacgao
periodica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o
Prospecto Preliminar ou o Prospecto Definitivo,
conforme aplicavel, serao novamente divulgados a fim
de refletir a insercao das informagOes previstas nos
itens 6.1 e 6.2 do Anexo III da Instrucao CVM 400 e
demais informacoes aplicaveis, sendo certo que nesta

hipotese nao havera abertura de prazo para
desisténcia, tampouco para modificacdo dos Boletins
de Subscricao dos Investidores da Oferta.

As informagOes do Fundo, nos termos da Instrugao CVM 578,
sao incorporadas por referéncia a este Prospecto, e se
encontram disponiveis para consulta no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (@) em
“Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Kinea Private Equity V
Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar
em “Continuar”, clicar em “Kinea Private Equity V Feeder
Institucional I Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em
seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de
Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar
em “Exibir” e, entdo, no link do “Anuncio de Inicio”, “Prospecto
Definitivo” ou na opcdo desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de
Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em
“Ofertas Plblicas”, na tabela “OFERTAS PRIMARIAS E
SECUNDARIAS EM ANALISE NA CVM”, clicar no valor referente
a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
localizar o “Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo
de Investimento em Participagbes Multiestratégia” e, entdo,
selecionar o “Prospecto Definitivo”).
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Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”, CONSTANTE A PARTIR DA
PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO PARA
UMA MELHOR DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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4. CARACTERISTICAS DA OFERTA
4.1, Caracteristicas Basicas
4.1.1. Aprovacao da Oferta

A Primeira Emissdo e a Oferta, o Preco de Subscricao, dentre outras matérias, foram aprovadas
nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta.

4.1.2. Regime da Oferta

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider sob regime de melhores esforcos, em condicoes
que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instrugao CVM 578, na Instrugao CVM 400 e na regulamentagao
aplicavel.

4.1.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta serd destinada exclusivamente aos Investidores. Adicionalmente, serd admitida a
participagao, como Cotistas, do Gestor e/ou de gestoras ligadas ao grupo econémico do Gestor,
nos termos do Artigo 89, §59, II, “d” da Resolucdo CMN 3.922. Sem prejuizo da colocacdo junto
aos Investidores, as Cotas distribuidas no ambito da Oferta poderdo ser colocadas junto as
Pessoas Vinculadas, observado que (@) cada Pessoa Vinculada devera atestar sua condigao no
momento da celebracdo do Boletim de Subscricao, e (b) caso seja verificado pelo Coordenador
Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas objeto da Oferta (sem considerar
as Cotas Adicionais), ndao sera permitida a colocacao de Cotas perante Pessoas Vinculadas e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndao sejam Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipdtese
0s Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento realizados por Pessoas Vinculadas ou
pelos referidos fundos de investimento, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400.

PARA FINS DE CUMPRIMENTO AO DISPOSTO NO ARTIGO 8¢, §5¢°, II, "D”, DA
RESOLUGAO CMN 3.922 E CONFORME DISPENSA SOLICITADA E SUJEITA AO
DEFERIMENTO PELA CVM, O GESTOR E/OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO
ECONOMICO DO GESTOR SOMENTE SERAO CONSIDERADOS PESSOAS
VINCULADAS PARA OS FINS DA OFERTA CASO, EM CONJUNTO, SUBSCREVAM
COTAS EM QUANTIDADE SUPERIOR AO LIMITE DE 5% (CINCO POR CENTO)
DO CAPITAL SUBSCRITO DO FUNDO E EXCLUSIVAMENTE COM RELACAO A
QUANTIDADE DE COTAS QUE EXCEDER TAL LIMITE, DE FORMA QUE COTAS
REPRESENTATIVAS DE, NO MAXIMO, 5% (CINCO POR CENTO) DO TOTAL DAS
COTAS OBJETO DA OFERTA SERAO ALOCADAS PRIORITARIAMENTE AO
GESTOR E/OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DO GESTOR.

4.1.4. Condicoes da Oferta

Montante Total da Oferta. O Montante Total da Oferta serd de, inicialmente, até 700.000
(setecentas mil) Cotas, perfazendo um montante de, inicialmente, até R$700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais), sem prejuizo da eventual emissdo de Cotas Adicionais.

Preco de Subscricdo. O Preco de Subscricdo sera de R$1.000,00 (mil reais) por Cota, sendo certo
que o valor a ser integralizado sera calculado na forma descrita no Compromisso de Investimento.

Montante Minimo da Oferta. A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricdo, durante o
Periodo de Distribuicdo, de, no minimo, 100.000 (cem mil) Cotas, totalizando o montante minimo
de R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta podera ser encerrada pelo Coordenador Lider a qualquer momento, mediante solicitagao
do Gestor.
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Montante Minimo por Investidor. O Montante Minimo por Investidor é de R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), totalizando 2.000 (duas mil) Cotas, observado que a quantidade de Cotas a
serem subscritas e o valor a ser desembolsado pelo Gestor e/ou gestoras ligadas ao grupo
econémico do Gestor no ambito da Oferta para fins de atendimento ao disposto no Artigo 8°,
§59, II, “d” da Resolucao CMN 3.922, e no Artigo 2°, Paragrafo Primeiro do Regulamento, nao
estardo sujeitos a observancia da quantidade e valor minimos de subscricdo e investimento,
respectivamente.

Lote Adicional. O Coordenador Lider podera, por decisdo conjunta do Coordenador Lider e do
Gestor, nos termos do Artigo 14, §2° da Instrucdo CVM 400, distribuir um volume adicional de
até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ou seja, de até 140.000
(cento e quarenta mil) Cotas, equivalente a até R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de
reais), nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas ou registro perante a CVM.

4.1.5. Registro da Oferta
A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrucao CVM 400.

4.1.6. Procedimento de Subscricio e Integralizaciao das Cotas e Periodo de
Distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados,
observado o disposto no Regulamento. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de
encerramento da Oferta, conforme prazo indicado neste Prospecto Definitivo.

As Cotas serao integralizadas mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim
de Subscricao e no Compromisso de Investimento.

Em razdo do disposto acima e nos termos do Artigo 35, Paragrafo Primeiro do Regulamento, o
investimento no Fundo pelos Cotistas sera efetivado por meio do respectivo Compromisso de
Investimento, mediante o qual o Investidor ficara obrigado, sob as penas nele previstas, a
integralizar o valor do Capital Subscrito a medida que o Administrador fizer chamadas, de acordo
com o0s prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo
Compromisso de Investimento.

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Boletim de Subscricao; (ii)
assinar o Compromisso de Investimento; (iii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao
Regulamento; e (iv) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas
por ele subscritas em requerimentos de integralizagdo que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e deste Prospecto
Definitivo.

4.1.7. Direitos, Vantagens e Restrigcoes das Cotas

As Cotas sao todas de uma mesma classe, possuindo os mesmos direitos patrimoniais e fazendo
jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigcdes. Cada Cota correspondera a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas. As Cotas ndo dardo aos Cotistas o direito de votacao
nas assembleias ou qualquer outro érgdo do Fundo Investido, exceto pelas Matérias Qualificadas
Master, conforme previsto no regulamento do Fundo Investido. O Gestor representara o Fundo
em toda e qualquer assembleia geral de cotistas e/ou reunido prévia do Fundo Investido, sendo
que, especificamente com relacao as Matérias Qualificadas Master, os Cotistas terdo direito de se
reunir previamente para deliberar sobre a orientagdo de voto do Gestor em relacao a tais Matérias
Qualificadas Master.
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4.1.8. Distribuicao Parcial e Subscricao Condicionada

A Oferta podera ser encerrada mesmo em caso de distribuigdo parcial das Cotas, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta, sendo que as Cotas que nao forem colocadas ou subscritas
no ambito da Oferta serdo canceladas. Nessa hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissdo que ndo forem
efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Os Investidores que
desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo, poderao optar por condicionar sua
adesao a Oferta, nos Boletins de Subscrigdo, a colocacao (i) do Montante Total da Oferta, ou (ii)
de montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Total da
Oferta, hipdtese na qual o Investidor podera manifestar seu desejo de (@) adquirir a proporgao
entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas e o total de Cotas originalmente objeto da
Oferta aplicada a quantidade das Cotas indicadas para subscricdo, ou (b) adquirir a totalidade
das Cotas subscritas. Presume-se, na falta, de manifestacao, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada e eventuais valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, de acordo com o
disposto neste Prospecto Definitivo, sendo todos os Boletins de Subscricao e Compromissos de
Investimento automaticamente cancelados. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE
O FATOR DE RISCO “"RISCO DE CANCELAMENTO DA OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA
61 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

4.1.9. Classificacdao de Risco
A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.
4.1.10. Contratos de Estabilizacao de Preco das Cotas

N3o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Cotas; ou (iii) firmado contrato de estabilizagao de preco das Cotas no mercado
secundario, no ambito da Oferta.

4.1.11. Divulgacao de Informagdes sobre a Oferta

Todos os anlncios, comunicagdes ou atos relativos a Oferta (incluindo o Prospecto Preliminar, o
Prospecto Definitivo, o Aviso ao Mercado, o Anlncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento)
serdo divulgados na pagina (i) do Coordenador Lider: www.itau.com.br/poder-publico (neste
website clicar em “Investimentos”, em seguida clicar na aba “Fundos para Institutos de
Previdéncia” e buscar “KINEA PRIVATE EQUITY V FEEI?ER INSTITUCIONAL I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”); (ii) do Administrador:
www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "DOCUMENTOS"”, em seguida clicar na aba
“Ofertas em Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por “Kinea Private Equity V Feeder
Institucional I Fundo de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia” e, entdo, clicar no
documento desejado); e (iii) da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar (a)
em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”,
digitar “Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Kinea
Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”,
clicar em “"Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo
de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do
"Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo" ou na opgao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de
Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Piblicas”, na tabela “OFERTAS
PRIMARIAS E SECUNDARIAS EM ANALISE NA CVM" clicar no valor referente a coluna
“"PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “Kinea Private Equity V Feeder
Institucional I Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” e, entdo, clicar em
"Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo" ou na opcao desejada).
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Adicionalmente, o regulamento do Fundo Investido e demais documentos e informagdes sobre o
Fundo Investido serdo disponibilizados na pagina na rede mundial de computadores da CVM:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Kinea Private Equity V Master Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em
“Continuar”, clicar em “Kinea Private Equity V Master Fundo de Investimento em Participagbes
Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir”
e, entdo, no link do “Regulamento” ou na opcao desejada).

4.1.12, Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem Eventos Data Prevista () (2

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 08/07/2021

Divulgacao do Aviso ao Mercado
. 18/08/2021
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar

Inicio das ApresentagGes para Potenciais Investidores 18/08/2021

Divulgacao de Comunicado ao Mercado e

disponibilizagao do Prospecto Preliminar 13/09/2021

Registro da Oferta pela CVM 27/09/2021

Divulgagao do Anuncio de Inicio
. 28/09/2021
Disponibilizagao deste Prospecto Definitivo

Subscricao das Cotas (a partir de) 29/09/2021

Data Maxima para Divulgacdo do

Anuncio de Encerramento 31/03/2022

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragcdes, suspensoes,
prorrogagdes, antecipagoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitagdo
da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada @ CVM e podera ser
analisada como Modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

A principal varidvel do cronograma tentativo € o processo com a CVM,

4.1.13. Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensdo e
Cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta,
nos termos do Artigo 25, caput, da Instrucao CVM 400. O pleito de modificagdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
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Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
melhorar seus termos e condicbes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da
Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 25, §3°, da Instrucdo CVM 400.
Caso o requerimento de modificacao das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias, por iniciativa propria da
CVM ou a requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que
os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente. A modificagcdo ou
revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador
Lider, e divulgada por meio de andncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, no mesmo veiculo utilizado
para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio, de acordo com o Artigo 27 da
Instrucdo CVM 400. O Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento dos Boletins de Subscricdo, de que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes a ela aplicaveis.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacdo que Ihes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a modificacdao da Oferta,
objeto de divulgacdo de anincio de retificacdo, seu interesse em manter seus Boletins de
Subscrigdo. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter
a declaracdo de aceitacdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e que tem conhecimento das novas condigoes.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugdgo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicOes diversas das
constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii)
devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
0s vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

O Coordenador Lider devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos
dos Artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor silente em ndo revogar sua aceitacao. Se
o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, (ii) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, ou (iii) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, mediante autorizacdo prévia da CVM e observado o disposto no
Artigo 25 da Instrugao CVM 400, nos termos avencados em tal instrumento, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara aos Investidores o cancelamento
da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serao devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacao do cancelamento, da revogagao da Oferta ou da resilicao do
Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogagao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram
a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
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de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no Artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Quaisquer comunicacoes relacionadas a revogacdo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem
ser enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de
Subscrigdo, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

4.1.14. Declaragao de Inadequacao

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM
VISTA QUE COTAS DE FIP ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO,
A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO PREVISTA NO REGULAMENTO DO
FUNDO. ALEM DISSO, OS FIP TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS A QUALQUER TEMPO.
DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVE,RI\O LER
ATENTAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 59
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

4.1.15. Registro das Cotas para Distribuicdo e Negociacao

No ambito da Oferta, as Cotas ndo serao (i) depositadas para distribuicdo no mercado primario,
e/ou (ii) admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, sendo
que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no

Regulamento e na regulamentagado vigente. Sem prejuizo, durante o Prazo de Duragdo do Fundo,
as Cotas poderdao ser admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a
critério do Administrador, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo seja feita por
Investidor Qualificado nesses ambientes, sendo também permitidas negociacdes privadas das
Cotas, nos termos da regulamentagao vigente e do Regulamento.

4.1.16. Negociagdo das Cotas e Direito de Preferéncia

Durante o Prazo de Duragdo do Fundo, as Cotas poderao ser admitidas a negociacdo em mercado
de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo também permitidas
negociagoes privadas das Cotas entre investidores, nos termos do Regulamento e da legislacao
aplicavel.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte,
seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, por intermédio do Administrador,
primeiramente aos demais Cotistas do Fundo, observado o disposto nos itens a seguir:

(i) qualquer dos Cotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas, sendo
que para tanto o Administrador, apds receber noticia do Cotista cedente sobre tal intencdo,
indicara por escrito a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas Oferecidas, o prego
por Cota Oferecida, as condicdes e prazos de pagamento e, se houver, o nome e
qualificacdo completa do interessado (“Condicdes da Oferta”);

cada Cotista adimplente com suas obrigacdes tera direito de preferéncia sobre o nimero
de Cotas Oferecidas proporcional a sua participacao sobre o total das Cotas, consideradas
apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente, bem
como tera direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos
incisos (iii) e (iv) abaixo;

em um prazo nao superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado no
inciso (i) acima, os Cotistas poderdo exercer o seu direito de preferéncia mediante
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comunicagado por escrito ao Administrador, manifestando também, se for o caso, seu
interesse por eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a proporcao de sua
participacdo no Fundo;

caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relacdo as quais ndo se tenha exercido o
direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o Administrador devera comunicar
este fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras, por meio de
carta a ser enviada em 5 (cinco) Dias Uteis apds o término do prazo referido no inciso (iii)
acima, de forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisicao das sobras mediante o
pagamento do prego respectivo;

somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder e
transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de preferéncia,
desde que:

(a) taltransferéncia seja realizada, segundo as mesmas CondigGes da Oferta, no periodo
subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo de 5 (cinco)
Dias Uteis previsto no item (iv) acima;

(b) o novo Cotista tenha firmado o correspondente Compromisso de Investimento; e

(c) o novo Cotista preencha e cumpra as condicdes estabelecidas no Paragrafo Unico
do Artigo 53 do Regulamento;

(vi) qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de outra
forma gravar suas Cotas mediante aprovagao de todos os demais Cotistas e apenas apds
o Capital Subscrito do respectivo Cotista estar totalmente integralizado.

O direito de preferéncia descrito acima nao se aplica as hipoteses de transferéncias decorrentes
de reorganizacao societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que, cumulativamente
(i) as Cotas, ou o novo veiculo de investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos
beneficiarios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2° (segundo) grau dos beneficiarios
finais do referido Cotista; e (i) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro,
a qualquer titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas.

4.2. Custos da Ofertat?

A tabela abaixo apresenta uma indicagao dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

[v) ~
Custo Total | Custo |%e em relagao
Unitario| ao valor total

Comissoes e Despesas
(R$) (R$) | da Ofertat

Remuneragdo do Coordenador Lider2 5.250.000,00 7,50 0,75%

Tributos sobre Comissoes 560.736,03 0,80 0,08%

Assessores Legais 570.000,00 0,81 0,08%

Tributos sobre os Honorarios dos Assessores Legais 37.352,16 0,05 0,01%

Taxa de Registro da Oferta na CVM 317.314,36 0,45 0,05%

Taxa de Registro da Oferta na Anbima 15.021,00 0,02 0,00%

Outras Despesas 60.000,00 0,09 0,01%

Total 6.810.423,55| 9,72 0,98%
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Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais.
Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes
de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que
o0s precedem;

O Coordenador Lider fara jus a uma remuneragdo que sera determinada com base no valor total das Cotas
subscritas no ambito da Oferta. Parte dessa remuneracdo ja é estabelecida em um percentual fixo de 0,75%
sobre o valor total de Cotas subscritas no ambito da Oferta e sera paga na Data da Primeira Integralizagdo pelo
Fundo a titulo de encargo e ndo sera deduzida da Taxa de Administragdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo.
Outra parcela da remuneragdo do Coordenador Lider sera um percentual estabelecido de acordo com o montante
da Oferta efetivamente colocado e incidente sobre a parcela da Taxa de Administracdo destinada ao Gestor,
sendo portanto deduzido do montante destinado ao Gestor, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Mais
informagOes sobre a remuneragdo do Coordenador Lider podem ser encontradas na secdo “4.2.2. Remuneragdo
do Coordenador Lider da Oferta” na pagina 39 deste Prospecto Definitivo.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do
Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo, ou o Gestor,
caso a Oferta seja cancelada.

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$)

1.000,00 9,72

* Com base no Prego de Subscrigao.

Montante Maximo da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicao (R$)*

700.000.000,00 6.810.423,55

* Valor considerando a colocacdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais e
a remuneragado variavel do Coordenador Lider deduzida da Taxa de Administracdo destinada ao
Gestor.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a estruturacao a
serem arcados pelo Fundo. Eventuais tributos que porventura venham a incidir diretamente sobre
a remuneracao decorrente do servico de distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das
respectivas aliquotas dos tributos ja existentes, serdo pagos conforme disposto no Contrato de
Distribuicao.

4.2.1. Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, celebrado em 18 de agosto de 2021, conforme aditado em
10 de setembro de 2021, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de
coordenacao, colocagao e distribuicdo de Cotas, sob regime de melhores esforgos de colocagao,
sem a concessao de garantia de subscricao.

Para prestacao dos servicos de distribuicao, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragdo
detalhada no item 4.2.2. abaixo.

Os Investidores interessados em subscrever Cotas deverdo notificar o Coordenador Lider por
correio eletrénico até as 13h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas, sendo
certo que os Investidores que venham a manifestar sua intencdo de investimento apds as 13h
somente poderao subscrever as Cotas no Dia Util imediatamente seguinte.

37

Anexo Prospedto de investimentos (16215349) SEI 21.13.000000274-0 / pg. 52




Previamente a formalizagdo dos Boletins de Subscricdo pelos Investidores interessados em
subscrever Cotas, o Coordenador Lider coletara as informacOes previstas no website
www.intrag.com.br, na aba "CADASTRO” e as encaminhara ao Administrador, sem prejuizo do
direito de o Administrador solicitar documentos e informacdes adicionais que julgar relevantes.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na secao “Identificagdo do
Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor e demais Prestadores de Servicos do Fundo”, na
pagina 19 deste Prospecto Definitivo.

A distribuicdo publica das Cotas pelo Coordenador Lider depende do prévio registro da Oferta na
CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400. Sem prejuizo do disposto neste Prospecto Definitivo, em
especial no que se refere a colocagdao do Montante Minimo da Oferta e ao prévio registro da
Oferta na CVM, a Oferta se encontra sujeita as seguintes condi¢des para a sua realizagdo:

(i) este Prospecto e o Anuncio de Inicio sejam divulgados na forma da regulamentagdo em vigor;

(i) na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, todas as declaracdes prestadas pelo
Administrador e pelo Gestor no Contrato de Distribuicdo sejam verdadeiras, corretas,
completas e precisas em seus aspectos materiais, bem como todas as obrigagdes
assumidas pelo Administrador e pelo Gestor constantes do Contrato de Distribuicao
estejam sendo integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

todas as informag0es fornecidas pelo Administrador sejam corretas, completas, verdadeiras
e suficientes para atender a legislacdo e regulamentagao aplicaveis a Oferta, inclusive as
normas da CVM;

toda a documentacdo necessaria a realizagdo da Oferta tenha sido negociada, preparada
e aprovada pelo Coordenador Lider, pelo Administrador, pelo Gestor e por seus respectivos
assessores legais e toda a documentagdo necessaria a realizagdo da Oferta seja valida e
esteja formalizada e em vigor na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme
aplicavel;

o Administrador e o Gestor tenham obtido todas as aprovacoes societarias e autorizagoes
governamentais, regulatdrias, ou de qualquer natureza e em qualquer esfera, necessarias
a realizacdo da Oferta, e ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pelo Fundo,
pelo Administrador e pelo Gestor na documentacdo necessaria a realizacao da Oferta;

ndo tenha sido verificada, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério e a qualquer
momento, até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, qualquer alteragdo, imprecisao
ou conflito nas informagOes relativas ao Fundo e a Oferta fornecidas pelo Administrador
e/ou pelo Gestor;

(vii) tenha sido concluida a andlise da regularidade juridica da documentagdo necessaria a
realizacdo da Oferta e dos documentos de representacao do Administrador e do Gestor em
termos satisfatdrios ao Coordenador Lider;

(viii) tenha sido obtido parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatdrios ao
Coordenador Lider; e

(ix) estejam sendo cumpridas pelas partes do Contrato de Distribuicao todas as obrigacdes
relativas a Oferta aplicaveis nos termos da Instrugao CVM 578, da Instrugdo CVM 400, da
regulamentagao aplicavel da ABVCAP e da ANBIMA e demais regulamentacoes aplicaveis.

SALVO PELO DISPOSTO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL NA SECAO
“FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O
COORDENADOR LIDER E O ADMINISTRADOR CONSIDERAM NAO HAVER OUTRAS
CLAUSULAS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO CONSIDERADAS DE RELEVANCIA
PARA O INVESTIDOR, NOS TERMOS DO DISPOSTO NO ITEM 3.3.1 DO ANEXO III DA
INSTRUGAO CVM 400.
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4.2.2. Remuneracao do Coordenador Lider da Oferta

Pela prestagdao dos servicos de coordenacao e estruturacdo, sera devido pelo Fundo ao
Coordenador Lider, na Data de Inicio do Fundo, o valor correspondente a 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) sobre o valor total de Cotas subscritas no ambito da Oferta. Este valor
sera pago pelo Fundo a titulo de encargo e ndo sera deduzido da Taxa de Administracao.

Adicionalmente, pela prestacdo dos servigos de colocacdo, sera pago pelo Fundo, nos termos do
paragrafo 2° do Artigo 45 da Instrucdo CVM 578, ao Coordenador Lider, remuneracdo a ser
deduzida, durante o Prazo de Duracao do Fundo, da parcela da Taxa de Administracdao devida ao
Gestor nos termos do Regulamento e do Contrato de Gestdo, de acordo com a tabela abaixo:

Capital Subscrito pelos Investidores no Remuneragao do Coordenador
ambito da Oferta Lider

Até R$200.000.000,00 10%

De R$200.000.000,01 a R$300.000.000,00 15%

De R$300.000.000,01 a R$400.000.000,00 20%

De R$400.000.000,01 a R$500.000.000,00 25%

Acima de R$500.000.000,01 30%

Os percentuais indicados na tabela acima serdo aplicados sobre a parcela da Taxa de
Administracdo devida pelo Fundo ao Gestor. O montante resultante devido mensalmente ao
Coordenador Lider nos termos indicados acima sera (i) integralmente deduzido da parcela da
Taxa de Administracdo devida pelo Fundo ao Gestor, nos termos do Regulamento e do Contrato
de Gestdo, e (if) pago ao Coordenador Lider diretamente pelo Fundo na mesma data de
pagamento do montante devido ao Gestor a titulo de Taxa de Administragdo, nos termos do
Artigo 28, Paragrafo Sexto do Regulamento.

Para fins de esclarecimento, nenhuma remuneragao sera paga ao Coordenador Lider em razao
e/ou sobre o montante eventualmente subscrito pelo Gestor e/ou gestoras ligadas ao grupo
econémico do Gestor no ambito da Oferta para fins de atendimento ao disposto nos Artigos 8°,
§59, II, “d”, da Resolucdo CMN 3.922 e 29, Paragrafo Primeiro do Regulamento.

Nenhuma outra remuneragdo sera contratada ou paga pelo Gestor ou pelo Fundo, conforme o
caso, ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato
de Distribuicdo, sem a sua prévia anuéncia.

O deposito pelo Fundo devera ser feito em conta corrente a ser informada em documento
especifico para este fim, emitido pelo Coordenador Lider.

4.2.3. Procedimento de Distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Cotas em regime de melhores esforgos de
colocacdo, para o Montante Total da Oferta, devendo ser observado, ainda, o0 Montante Minimo
da Oferta. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO “"RISCO
DE CANCELAMENTO DA OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA 61 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.
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Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto
no Artigo 33, §3° da Instrugao CVM 400, o qual leva em conta suas relacdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica, observado que o Coordenador Lider devera
assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; e (ii) que os representantes de
venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatoria
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

O Procedimento de Distribuicdo tera os seguintes termos e condicoes:

(i) apds o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, a disponibilizacdo do Prospecto
Preliminar e a divulgagao do Aviso ao Mercado, foram realizadas Apresentagdes para
Potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider nos termos da
Instrucdo CVM 400;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagbes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util
apds a sua utilizacao, nos termos da Deliberagdo CVM n© 818, de 30 de abril de 2019;

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto Preliminar, a Oferta
somente tera inicio apds (@) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo
do Anuncio de Inicio, que devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao
do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacao deste Prospecto Definitivo aos
Investidores através dos meios previstos no Artigo 54-A da Instrucao CVM 400;

iniciada a Oferta, os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverao fazé-la
perante o Coordenador Lider, a partir da data que sera informada no Andncio de Inicio, de
acordo com o procedimento descrito neste Prospecto Definitivo;

os Investidores indicardo, durante o Periodo de Distribuicdo, mediante assinatura do
Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento, a quantidade de Cotas que
desejam subscrever no ambito da Oferta. Os Boletins de Subscricdo e Compromissos de
Investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto no item “(viii)” abaixo,
em relagdo as Pessoas Vinculadas;

nos termos do Artigo 31 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera, no ato da aceitagao
a Oferta, condicionar ou ndo sua adesao a Oferta nos Boletins de Subscricao, a colocagdo
(i) do Montante Total da Oferta, ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, hipétese na qual o Investidor podera
manifestar seu desejo de (@) adquirir a proporcdao entre a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas e o total de Cotas originalmente objeto da Oferta aplicada a
quantidade das Cotas indicadas para subscricao, ou (b) adquirir a totalidade das Cotas
subscritas. Presume-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas por ele subscritas;

para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 89, §59, II, “d”, da Resolucdo CMN 3.922
e conforme dispensa solicitada e sujeita ao deferimento pela CVM, o Gestor e/ou gestoras
ligadas ao grupo econdmico do Gestor somente serdao considerados Pessoas Vinculadas
para os fins da Oferta caso, em conjunto, subscrevam Cotas em quantidade superior ao
limite de 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo e exclusivamente com relacdo
a quantidade de Cotas que exceder tal limite, de forma que Cotas representativas de, no
maximo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas objeto da Oferta serdo alocadas
prioritariamente ao Gestor e/ou gestoras ligadas ao grupo econémico do Gestor;

caso a qualquer tempo durante o Periodo de Distribuigdo seja verificado pelo Coordenador
Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de Cotas perante Pessoas
Vinculadas e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas,
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sendo que nessa hipdtese os Boletins de Subscricao e Compromissos de Investimento
realizados por Pessoas Vinculadas ou pelos referidos fundos de investimento, conforme o
caso, serao automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrucao CVM 400,
sendo certo que conforme dispensa solicitada e sujeita ao deferimento pela CVM, o Gestor
e/ou gestoras ligadas ao grupo econémico do Gestor somente serdo considerados Pessoas
Vinculadas para os fins da Oferta caso, em conjunto, subscrevam Cotas em quantidade
superior ao limite de 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo e exclusivamente
com relagdo a quantidade de Cotas que exceder tal limite, de forma que Cotas
representativas de, no maximo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas objeto da Oferta
serdo alocadas prioritariamente ao Gestor e/ou gestoras ligadas ao grupo economico do
Gestor;

no ambito da Oferta, serdo atendidos os Investidores que pertencam ao publico-alvo da
Oferta e, a exclusivo critério do Coordenador Lider, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, levando em consideracdao as relacdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, bem como a diversificagao de
Investidores, sendo que, na eventualidade de a totalidade dos Boletins de Subscricao
enviados pelos Investidores ser superior a quantidade de Cotas ofertadas, havera rateio
por ordem de chegada a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, de modo que existe
a possibilidade de que o investimento dos Investidores formalizados por meio de seu
Boletim de Subscricdo e Compromissos de Investimento sejam atendidas parcialmente,
sem prejuizo da eventual redugdo em decorréncia do condicionamento previsto para casos
de distribuigao parcial;

além do Boletim de Subscricao, os Investidores da Oferta que desejarem subscrever Cotas
deverdo assinar o Compromisso de Investimento e o termo de adesdo ao Regulamento,
sob pena de cancelamento dos respectivos Boletins de Subscricdo, bem como a declaracao
de Investidor Qualificado prevista na Resolucao CVM 30;

as Cotas serdo integralizadas mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador,
conforme orientagao do Gestor, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida nos
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento;

caso a (a) Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400;
e/ou (b) Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, o
Investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo ao Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que for comunicado por escrito a respeito da suspensdo ou modificacao da Oferta,
conforme o caso, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em
ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdao, os valores até entdo
integralizados serdo integralmente devolvidos pelo Fundo sem qualquer remuneracao ou
corregdo monetaria, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao, nos termos deste Prospecto
Definitivo; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400; ou
(c) o Contrato de Distribuicao seja resilido e observado o disposto no Artigo 25 da
Instrucao CVM 400, mediante autorizacdo prévia da CVM, todos os atos de aceitacdo serao
cancelados e o Coordenador Lider comunicara aos Investidores o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo integralmente
devolvidos pelo Fundo sem qualquer remuneragdo ou corregdo monetaria, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicagao do cancelamento ou revogacao da Oferta, nos termos deste Prospecto
Definitivo.

4.2.4. Inicio e Encerramento da Distribuicao das Cotas no Mercado

A distribuicdo puUblica primaria das Cotas tera inicio a partir do Dia Util imediatamente
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subsequente a data de divulgacao do Anuncio de Inicio, encerrando-se em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, sendo que (a) apds a captacao do Montante
Minimo da Oferta, o Coordenador Lider podera, mediante solicitacdo do Gestor, decidir, a
qualguer momento, pelo encerramento da Oferta; ou (b) caso ndo venha a ser captado o
Montante Minimo da Oferta durante o Periodo de Distribuicdo, a Oferta sera automaticamente
cancelada.

4.2.5. Destinagao de Recursos

Os recursos arrecadados com a integralizacao das Cotas serdo destinados, primordialmente, a
aplicacao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo em
Cotas Classe B do Fundo Investido, em observancia a politica de investimentos do Fundo,
conforme descrito no item “Objetivo e Politica de Investimento” da Segdo “Caracteristicas do
Fundo”, na pagina 45 deste Prospecto Definitivo.

4.3. Outras Informacoes
4.3.1. Informagoes Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como
para obtencao de cdpias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a
sede do Administrador ou do Coordenador Lider, nos enderecos indicados no item “Identificacao
do Administrador, do Coordenador Lider e demais Prestadores de Servigos do Fundo”, constante
da pagina 19 deste Prospecto Definitivo, ou a CVM, ou, ainda, acessar as respectivas paginas
(websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores indicadas abaixo:

(i) do Coordenador Lider: www.itau.com.br/poder-publico (neste website clicar em
“Investimentos”, em seguida clicar na aba “Fundos para Institutos de Previdéncia” e buscar
“"KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA).

do Administrador: www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "DOCUMENTOS",
em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por
“Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia” e, entdo, clicar no documento desejado).

da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar (@) em “Pesquisa de
Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Kinea
Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em
“Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em
“Exibir” e, entdo, no link do "Andncio de Inicio", "Prospecto Definitivo" ou na opgado
desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar
em “Ofertas PUblicas”, na tabela “"OFERTAS PRI!VIARIAS E SECUNDARIAS EM ANALISE NA
CVM”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
localizar o “Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia” e, entdo, clicar em “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”
ou na opcao desejada).

Adicionalmente, o regulamento do Fundo Investido e demais documentos e informagdes sobre o
Fundo Investido serdo disponibilizados na pagina na rede mundial de computadores da CVM:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Kinea Private Equity V Master Fundo de
Investimento em ParticipacOes Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em
“Continuar”, clicar em “Kinea Private Equity V Master Fundo de Investimento em Participagbes
Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba "“Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir”
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e, entdo, no link do “Regulamento” ou na opgao desejada).

4.4. Declaracdes do Coordenador Lider e do Administrador

O Coordenador Lider e o Administrador apresentam, como Anexos V e VI a este Prospecto
Definitivo, declaracdo nos termos do Artigo 56 da Instrucdo CVM 400, informando que (i)
tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (a)
este Prospecto contém, na sua respectiva data de publicagdo, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, incluindo as
suas atividades e riscos e elas relacionados e a sua situacdo econdmica financeira e qualquer
outras informagdes relevantes; e (b) as informagdes prestadas pelo Administrador e pelo
Coordenador Lider, por ocasido do arquivamento deste Prospecto, e fornecidas ao mercado
durante a Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) este Prospecto
foi elaborado de acordo com as normas e informagdes pertinentes, incluindo, mas nao se
limitando, a Instrucdao CVM 400.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de
alguma informacdo periodica exigida pela regulamentacdao aplicavel, o Prospecto
Preliminar ou o Prospecto Definitivo, conforme aplicavel, serdo novamente
divulgados a fim de refletir a insercdo das informacoes previstas nos itens 6.1 e 6.2
do Anexo III da Instrucdo CVM 400 e demais informacoes aplicaveis, sendo certo que
nesta hipotese nao havera abertura de prazo para desisténcia, tampouco para
modificacdo dos Boletins de Subscricao dos Investidores da Oferta.
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5. CARACTERISTICAS DO FUNDO

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

5.1. Forma de Condominio

O Fundo é um fundo de investimento em participacoes e, portanto, constituido sob a forma de
condominio fechado, o que significa que as Cotas ndo poderao ser objeto de resgate, salvo nas
hipéteses de liquidacdo do Fundo.

5.2. Equipe-Chave

O Fundo terd uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicarao
prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, constituida por profissionais devidamente
qualificados do Gestor, composta por 10 (dez) profissionais, com a identificacdo e experiéncia de
cada um deles descrita nos respectivos Compromissos de Investimento.

5.3. Regras Aplicaveis

O Fundo devera observar as regras previstas em seu Regulamento, nos Artigos 1.368-C a 1.368-F
do Cadigo Civil e na Instrucdo CVM 578, bem como as demais disposicGes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis.

Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 89, §59, II, “d”, da Resolugao CMN 3.922, o
Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, devera manter uma parcela de,
no minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo durante o Prazo de Duracdo,
observado o disposto na Resolucdo CMN 3.922 e nas demais normas aplicaveis. Sera admitida a
participagao, como Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider e de
outras instituicdes que venham ser responsaveis pela oferta de Cotas do Fundo, bem como de
seus empregados, agentes autonomos, operadores e demais prepostos das instituicdes
diretamente envolvidas na emissdo, suporte operacional e distribuicdo das Cotas, bem como seus
cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 29 (segundo)
grau, mediante autorizacdo do respectivo diretor responsavel, quando necessario.

O Fundo realizarad investimentos no Fundo Investido em conjunto com os demais Veiculos de
Investimento Feeder, sendo certo que os demais Veiculos de Investimento Feeder investirdo em
cotas emitidas pelo Fundo Investido, sendo que as classes de cotas do Fundo Investido nos quais
os Veiculos de Investimento Feeder investirdo diferenciar-se-ao entre si em relacdo a
possibilidade de indicacdo de membros ao Comité de Acompanhamento.

5.4. Prazo de Duracao e Exercicio Social do Fundo

O Fundo tem prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo
ser prorrogado: (i) mediante recomendacdo do Gestor e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas; ou (ii) em virtude de prorrogagao do prazo de duracao do Fundo Investido, conforme
termos aprovados na assembleia geral do Fundo Investido que deliberar sobre a prorrogacdo do
prazo de duracao e pelo mesmo prazo de duragao estabelecido para o Fundo Investido.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragdo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem direitos
e/ou obrigagbes contratuais, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pelo Fundo ou pelo Fundo Investido para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pelo Fundo ou pelo Fundo
Investido relativos a desinvestimentos do Fundo ou do Fundo Investido, os quais, ao final do
Prazo de Duragdao, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos, desde que tais direitos e/ou obrigacdes: (i) estejam limitados
temporalmente a até 5 (cinco) anos apds o Prazo de Duracdo; e (ii) estejam limitados,
relativamente a cada Sociedade Investida, a 30% (trinta por cento) do prego de venda a ser
recebido pelo Fundo Investido, proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de
desinvestimento parcial) ou com relagdo ao valor total (em caso de desinvestimento integral).
Eventual necessidade de prorrogagao do prazo maximo aqui descrito ou de se reter ou manter
valores acima ora descritos devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas como alteragdo
do Prazo de Duragdo. O exercicio social do Fundo se encerra no Ultimo dia de margo de cada ano.
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5.5. Classificagdao do Cédigo ANBIMA/ABVCAP

Segundo os critérios estabelecidos no Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Diversificado — Tipo 3", uma vez que seu Regulamento ndo prevé a instalagdo e o funcionamento
de um comité de investimentos, tampouco de um conselho consultivo ou comité técnico, razdo
pela qual o disposto no Artigo 38 da Instrucdo CVM 578 nao é aplicavel ao Fundo.

5.6. Publico-Alvo

O Fundo ¢é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, incluindo fundagtes publicas e
privadas, RPPS, fundos de investimento e investidores institucionais em geral.

5.7. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo, a longo prazo, de seu capital, por meio da aplicagao
de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em Cotas Classe B do
Fundo Investido. O regulamento do Fundo Investido segue anexo a este Prospecto na forma do
Anexo 1V.

Nao havera exclusividade com relagdo a realizacdo do investimento pelo Fundo em Cotas Classe
B do Fundo Investido, de modo que outros Veiculos de Investimento Feeder poderdo ser titulares
de Cotas Classe B do Fundo Investido.

A parcela dos recursos do Fundo que nao estiver aplicada no Fundo Investido devera ser investida
em (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operacoes compromissadas lastreadas nos
ativos mencionados no item (i) acima, de acordo com a regulamentagao especifica do Conselho
Monetario Nacional; efou (iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano),
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas
empresas ligadas.

E vedado ao Fundo a realizagdo de operacdes com derivativos, observado que o Fundo Investido
podera realizar operacdoes com derivativos quando tais operagbes nao gerarem exposigao superior
a uma vez o patrimonio liquido do Fundo Investido e cumprirem os requisitos estabelecidos no
regulamento do Fundo Investido.

Caso o Fundo Investido ndo faca o investimento total disponivel em uma Sociedade Alvo ou em
uma Sociedade Investida, a critério exclusivo do Gestor (e nas condi¢des comerciais que o Gestor
determinar), o Gestor podera, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de coinvestimento
nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, aos Veiculos de Investimento Feeder ou seus
investidores, de forma direta e discricionaria ou por meio de outros veiculos de investimento.
Cabera exclusivamente ao Gestor avaliar e definir as regras aplicaveis a cada coinvestimento nas
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas. A decisdo do Gestor em relacdo as oportunidades
de coinvestimento levara em consideragao a fonte da operagdo, as politicas de investimento do
Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores
relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a extensdo de
envolvimento na operagao por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor e de
terceiros investidores, e outras consideragdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu
exclusivo critério. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer cotistas do Fundo Investido
ou investidores de Veiculos de Investimento Feeder ndo serdao considerados como integralizagao
de Cotas subscritas pelo referido Cotista no Fundo e ndo afetarao, de nenhuma maneira, a
obrigacdao de integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento.

Em atendimento ao disposto no Artigo 14, caput e §1°, da Resolucao CMN 3.922 o total das
aplicacdes dos recursos de cada RPPS em um mesmo fundo de investimento em participacoes
devera representar, no maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido de referido fundo.
Nos termos da Nota Técnica n® 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, emitida pela Secretaria da
Previdéncia e cuja ultima versdo de nimero 10 foi publicada em 15 de outubro de 2020, dada a
politica de investimento do Fundo, que prevé investimento majoritariamente no Fundo Investido,
fundo no qual ocorrera a efetiva gestdo de recursos, com a transacao dos ativos finais pretendidos
pela estrutura de investimento, o percentual de que trata o Artigo 14, capute §1°, da Resolugao
CMN 3.922 devera incidir sobre o patrimoénio liquido do Fundo Investido.

5.8. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento
O Fundo poderd realizar investimentos no Fundo Investido durante o prazo de 5 (cinco) anos
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contados da Data de Inicio do Fundo, podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) ano,
a critério do Gestor, ou (if) antecipado, a exclusivo critério do Gestor.

Para tanto, o Administrador, conforme orientacdo do Gestor, podera realizar Chamadas de
Capital, (i) durante o Periodo de Investimentos, a qualquer tempo, de acordo com os termos e
condicGes estabelecidos no Regulamento, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, se ainda
houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital Subscrito, e desde que os
investimentos a serem realizados nos termos do paragrafo acima:

(i) sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pelo Fundo Investido antes do término do
periodo de investimentos do Fundo Investido, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do periodo de investimentos do Fundo Investido
e sejam previstos em contratos vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condigdo
especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apos o encerramento do periodo de
investimentos do Fundo Investido; ou

sejam realizados para a aquisicdo de ativos pelo Fundo Investido no ambito de oferta
publica (follow-on) das Sociedades Investidas; ou

sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricao ou de opgao de compra, conversao
ou permuta de valores mobilidrios de titularidade do Fundo Investido por conta de
contratos vinculantes celebrados durante o periodo de investimentos do Fundo Investido;
ou

tenham por objeto a preservacdo do valor dos investimentos do Fundo Investido nas
Sociedades Investidas ou o devido funcionamento da Sociedade Investida; ou

(v) sejam realizados de forma a evitar a diluicdo da participacdo do Fundo Investido em uma
Sociedade Investida em casos de aumento de capital deliberado pelos demais acionistas
de tal Sociedade Investida.

Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas
(incluindo a Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, se for o caso) e custos operacionais

do Fundo poderao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo e, em caso
de ocorréncia de patrimonio liquido negativo, ndo estardo limitadas ao valor do Capital Subscrito
por cada Cotista.

5.9. Caracteristicas, Direitos e Amortizacdo das Cotas

Nos termos do Regulamento, o patrimonio do Fundo é representado por Cotas de classe Unica,
as quais conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas, nao havendo, portanto, direitos
politicos e/ou econdmico-financeiros distintos entre os Cotistas.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacoes em face do Fundo
e observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, sera atribuido a cada Cota subscrita o
direito a 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas.

O Fundo estabelece Patrimonio Minimo para funcionamento, podendo iniciar suas atividades com
patrimoénio liquido minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

O Cotista que em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo final de sua obrigacdo de integralizar
Cotas na forma e condicOes previstas no Regulamento e no Compromisso de Investimento, nao
cumprir com sua respectiva obrigacdo ficara de pleno direito, independentemente de qualquer
notificacdo judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora (“Cotista
Inadimplente”).

O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as seguintes
medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas
no interesse do Fundo:

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribuicdes devidas ao Cotista Inadimplente,
desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apds tal dedugdo, se
houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo
o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido
Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuicbes em seu nome;
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suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista Inadimplente
com relagdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito
de receber Distribuicbes quando da liquidacao do Fundo), até o que ocorrer primeiro entre
(a) a data em que for integralmente quitada a obrigacao do Cotista Inadimplente, e (b) a
data de liquidacdo do Fundo;

suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos do
Regulamento;

caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que
0 respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas
(subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais
Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta
por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patrimonio
liquido do Fundo na data da alienacdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores
devidos ao Fundo, e que os recursos obtidos com a respectiva alienacao poderao ser
deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no Paragrafo Quinto do Artigo 36 do
Regulamento;

nos termos do Artigo 43, II, C, da Instrugdo CVM 578, contrair, em nome do Fundo,
empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor inadimplido,
direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o
Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para
sanar tal empréstimo), nas condicdes acordadas entre o Administrador e a instituicdo
concedente do empréstimo; e

promover a imediata destituicdo e substituicdo dos membros indicados pelo Cotista
Inadimplente ao Comité de Acompanhamento e/ou qualquer outro conselho, comité ou
orgao de governanga do Fundo Investido efou do Fundo, na forma prevista no
Regulamento.

A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista Inadimplente, nos termos do
caput do Artigo 36 do Regulamento, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao
iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobrancga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, acrescidos (@) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for
efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa
equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure
por até 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou
(b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais
de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado; (c) de
eventuais multas e/ ou valores cobrados do Fundo pelo Fundo Investido devido ao
inadimplemento do Cotista ter causado o inadimplemento do Fundo para com o Fundo Investido;
e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos Fundo Investido devido a seu inadimplemento
para com o Fundo.

Para fins do disposto no inciso (ii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente ndo
serdo contabilizadas pelo administrador do Fundo Investido para fins do cémputo de votos de
Matérias Qualificadas Master.

Na hipdtese de alienagao das Cotas do Cotista Inadimplente, nos termos do inciso “(iv)” acima,
sera alienada a totalidade das Cotas subscritas. Desta forma, caso as Cotas sejam alienadas a
mais de um investidor, devera ser definida a divisdo das Cotas por adquirente na proporcdo do
Capital Subscrito e Capital Integralizado.

Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados
pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestor e/ou pelo Fundo com relagao
a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista
Inadimplente.

Ao aderir ao Regulamento, cada Cotista declarara estar ciente dos poderes automaticamente por
ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos no
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Regulamento, como condicdo da aquisicdo de Cotas e como meio de cumprir as obrigacOes
estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento, poderes esses irrevogaveis e
irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que
cada Cotista detiver Cotas.

A aquisigdo das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que ndo seja Cotista do Fundo devera
observar o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 52 do Regulamento.

O Fundo podera emitir novas Cotas, sem limitacdo de valor, mediante recomendacdo do Gestor
e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera fixar o preco de emissao de tais
novas Cotas.

Adicionalmente, o Fundo podera emitir novas Cotas por simples deliberagdo do Administrador
apds recomendacdo do Gestor, limitado ao Capital Autorizado.

Na hipétese de novas emissoes de Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, o preco de
emissdao das novas Cotas sera fixado pelo Administrador apds recomendacdo do Gestor,
observado (i) o valor patrimonial das Cotas, ou (ii) o prego de emissao das Cotas da primeira
emissdo. Nos demais casos, o preco de emissao de novas Cotas dever ser fixado por meio de
Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendacdo do Gestor.

Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia em relacdo as novas emissoes de Cotas
realizadas nos termos acima.

O Fundo podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, como pagamento da Taxa de Performance,
conforme o caso, valores relativos a: (i) desinvestimentos dos ativos da Carteira; (if) amortizacao
de cotas do Fundo Investido; (iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos; (iv)
outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e (v) outros recursos excedentes do Fundo,
existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de Duracdo do Fundo.

Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas previstas nos incisos (i), (ii) e
(iv) acima, o Administrador devera destinar tais valores a Distribuicdo. J& em relacdo aos
rendimentos previstos nos incisos (iii) e (v) do paragrafo acima, estes serdo passiveis de

Distribuicao apenas por ocasiao da liquidacao do Fundo.

As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa do
Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo, razdo pela qual o Administrador podera, a despeito do previsto acima, optar pela
permanéncia dos recursos no caixa do Fundo.

As Distribuigdes serao feitas sob a forma de: (i) amortizacao de Cotas, sempre proporcionalmente
ao numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas quando da liquidacao
do Fundo; e (iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar o Gestor.

O Fundo ndo realizara quaisquer Distribuigdes aos Cotistas que estiverem em situacdo de
inadimpléncia, nos termos do Regulamento.

5.10. Liquidacao do Fundo

O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo de Duragdo, exceto (i) se a
Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada, (ii) na hipotese
prevista no Paragrafo Unico do Artigo 3° do Regulamento, ou (iii) nas hipSteses previstas no
Paragrafo Segundo e no Paragrafo Nono do Artigo 18 do Regulamento ou no Paragrafo Segundo
e Paragrafo Décimo Quarto do Artigo 22 do Regulamento.

A negociacado dos bens e ativos do Fundo sera feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias
de desinvestimento a seguir: (i) amortizagdo das cotas do Fundo Investido e liquidacao dos
Outros Ativos; (i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo
nao organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na
legislagao aplicavel; (iii) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado
de balcdo nao organizado ou em negociacdes privadas, de opgbes de venda, negociadas pelo
Gestor quando da realizacdo dos investimentos; ou (iv) caso nao seja possivel adotar os
procedimentos descritos nos itens (ii) e (iii) acima (@) a elabora¢ao de laudo de avaliacdo para
fins de mensuracgdo do valor justo dos bens e ativos do Fundo que integrem a Carteira a época
da liquidacao (salvo se o Administrador e o Gestor entenderem que o valor contabil de tais bens
e ativos reflete o seu valor justo), e (b) a entrega dos referidos bens e ativos a cada Cotista, de
forma pro rata a sua participacdo, como forma de pagamento da amortizacdo e/ou do resgate
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das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no inciso “(iv)” acima, podera ser convocada pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre eventuais
novos critérios e/ou procedimentos especificos que venham a ser necessarios para fins da
liquidagdo do Fundo e entrega dos bens e ativos referidos acima, e que sejam inerentes a
alienacdo e/ou transferéncia de titularidade dos bens e ativos em questdo.

5.11. Assembleia Geral de Cotistas
Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

Matéria

Quorum de Deliberacao

L.

as demonstracoes contabeis do Fundo
apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 180 (cento e oitenta)
dias apds o término do exercicio social a que
se referirem;

Maioria de votos das Cotas subscritas
presentes.

alteragao do Regulamento do Fundo;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas
(exceto se outro qudérum especifico for
determinado nos incisos aqui listados ou
no Regulamento).

a destituicdo ou  substituicdo do
Administrador ef/ou do Gestor sem Justa
Causa e escolha de seus substitutos;

90% (noventa por cento), no minimo, das
Cotas subscritas.

a destituicdo ou  substituicdo do
Administrador e/ou do Gestor com Justa
Causa e escolha de seus substitutos;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas.

a fusdo, incorporacao, cisao, transformacao
ou eventual liquidacao do Fundo;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas.

a emissao e distribuicao de novas Cotas em
valor superior ao limite do Capital
Autorizado;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas.

0 aumento da Taxa de Administracdo, da
Taxa de Performance, da Taxa de
Performance Antecipada e/ou da Taxa de
Performance Complementar;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas.

a alteracao no Prazo de Duracao do Fundo;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas.

a alteragdo do quérum de instalagdo e

deliberacdo da Assembleia Geral de

Cotistas;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas
(ou quérum exigido para deliberar sobre a
matéria cujo quérum pretenda-se alterar,
0 que for maior).

alteracdo das disposicdes do Regulamento
aplicaveis a instalagdo, composicao,
organizacao e funcionamento de conselhos
e/ou comités que venham a ser criados pelo
Fundo;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas.

o requerimento de informacdes por parte de
Cotistas, observado o disposto no Paragrafo
Unico do Artigo 20 do Regulamento;

Maioria de votos das Cotas subscritas
presentes.
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Matéria Quorum de Deliberacao

XII. a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou | 2/3 (dois tergos), no minimo, das Cotas
qualquer outra forma de coobrigacdo e de | subscritas.
garantias reais, em nome do Fundo;

a aprovacdo dos atos que configurarem | Metade, no minimo, das Cotas subscritas.
potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador ou o Gestor, e
entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo
de Cotistas que detenham mais de 10%
(dez por cento) das cotas subscritas,
inclusive em relacdo as hipoteses previstas
no Paragrafo Quinto e no Paragrafo Sexto
do Artigo 48 do Regulamento, ficando
impedidos de votar na Assembleia Geral de
Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no
conflito;

a inclusdo, no Regulamento, de encargos | Metade, no minimo, das Cotas subscritas.
nao previstos no Artigo 45 da Instrucao CVM
578, bem como o aumento dos limites
maximos dos encargos previstos no
Regulamento;

alteracdo da classificacdo prevista no | Metade, no minimo, das Cotas subscritas.
Paragrafo Terceiro do Artigo 2° do
Regulamento;

0 pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo | Maioria de votos das Cotas subscritas.
previstas no Regulamento como encargos
do Fundo;

. alteragGes de termos, renlncia de direitos e | Metade, no minimo, das Cotas subscritas.
transigéncias relativamente ao
Compromisso de Investimento, exceto em
relagdo as disposicoes sobre Equipe-Chave
nos Compromissos de Investimento;

XVIII. alteragdes na politica de investimentos do | 75% (setenta e cinco por cento), no
Fundo; minimo, das Cotas subscritas.

XIX. deliberar acerca da autorizagdo prevista no | Metade, no minimo, das Cotas subscritas.
inciso (i) do Artigo 20 do Regulamento;

XX.a efetiva substituicdo de membros da Equipe- | Maioria de votos das Cotas subscritas
Chave do Fundo, nos termos do Paragrafo | presentes.
Terceiro do Artigo 21 do Regulamento;

a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor | Metade, no minimo, das Cotas subscritas.
justo de ativos utilizados na integralizagao
de cotas do Fundo de que trata o Artigo 20,
§7° da Instrugao CVM 578;

aprovar a contratacao de empréstimos em | Maioria de votos das Cotas subscritas
nome do Fundo nas modalidades previstas | presentes.
no inciso (ii) do Artigo 48 do Regulamento;

a alteracdo das formas de liquidacdo do | Maioria de votos das Cotas subscritas
Fundo previstas no Artigo 50 do | presentes.
Regulamento; e

Anexo Prospedto de investimentos (16215349) SEI 21.13.000000274-0 / pg. 65



Matéria Quorum de Deliberacao

XXIV. deliberar sobre a orientacao de voto do | Maioria de votos das Cotas subscritas
Gestor em uma Matéria Qualificada Master | presentes.
a ser discutida em uma assembleia geral de
cotistas do Fundo Investido.

As demais informacOes aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas estdo dispostas no Capitulo X
do Regulamento do Fundo.

5.12. Administracao e Gestao
5.12.1. Administrador
O Fundo é administrado pelo Administrador.

Sao obrigacdes do Administrador, dentre outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia
do Regulamento, da legislacdo e regulamentacao aplicaveis:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem:
(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas de
Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunido do Comité de Acompanhamento, e,
conforme aplicavel, do conselho consultivo e comité técnico ou de investimentos, se
instalados; (c) o livro ou lista de presenga de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contabeis; (e) os registros e as demonstracoes
contabeis referentes as operagoes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e (f) copia da
documentacdo relativa as operaces do Fundo, apds a entrega desta pelo Gestor;

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislagcdo vigente, em razdao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugdo CVM 578, quando o atraso ocorrer por culpa do proprio Administrador;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operacoes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposicoes da Instrucao CVM
578 e do Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicao de Administrador;

manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no
Artigo 37 da Instrugdao CVM 578;

elaborar e divulgar as informagGes previstas no Capitulo VIII da Instrugdo CVM 578;
coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas deliberacoes;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo
e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

realizar Chamadas de Capital para integralizacao de Cotas nos termos do Regulamento e
dos Compromissos de Investimento, informando os respectivos Cotistas sobre os prazos
estabelecidos pelo Gestor para realizacdo dos investimentos objeto das Chamadas de
Capital, se for o caso, observado o prazo maximo previsto no Artigo 10 do Regulamento;

rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de Investimento, bem como
transigir ou renunciar a direitos do Fundo dele decorrentes, nos termos e mediante prévia
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Administrador, em nome
do Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n®
3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instrucdo CVM n® 617, de 5 de
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(xvi)
(xvii)

(xviii)

dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, e alteracdes
posteriores;

autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das operagdes do
Fundo o processamento da liquidagao dos investimentos e desinvestimentos em Cotas;
selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstracGes
financeiras do Fundo; e

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (i) acima até o término do respectivo procedimento
administrativo.

5.12.2. Gestor
O Fundo tem sua Carteira gerida pelo Gestor.

Cabera ao Gestor, dentre outras atribuicdes que lhe sejam incumbidas pelo Regulamento ou pela
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis:

(i)
(i)

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio de que trata o inciso (iv) do Artigo
17 do Regulamento;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisoes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendacOes e respectivas
decisoes;

fornecer aos Cotistas atualizagOes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Gestor;

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestdo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes do Regulamento aplicaveis as atividades
de gestdo da Carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos ativos
previstos no Artigo 4° do Regulamento;

fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes
necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se enquadra ou ndo como
entidade de investimento; e (b) as demonstragGes contdbeis auditadas do Fundo
Investido, auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no
minimo, anualmente;

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais ac0es necessarias para tal exercicio, observado o
disposto (a) no Regulamento, em especial com relagao as Matérias Qualificadas Master,
e (b) na politica de voto do Gestor;

proteger os interesses do Fundo junto ao Fundo Investido e manter acompanhamento
continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

encaminhar, conforme aplicavel, para a prévia validacdo do Administrador as minutas
relativas aos documentos a serem utilizados para formalizacdo dos investimentos e
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)
(xxvii)
(xxviii)
(xxix)

(>0ax)

desinvestimentos do Fundo, sendo certo que a validacdo do Administrador restringir-
se-a apenas aos aspectos relacionados a legislagdo, regulamentacdo e ao Regulamento;

encaminhar ao Administrador cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo,
em até 5 (cinco) Dias Uteis da celebragdo de cada documento;

encaminhar ao Administrador, imediatamente apds a sua formalizagao, os documentos
relativos a realizagdo de qualquer reorganizagdo societaria (fusdo, cisdo, incorporagao,
associagao, dentre outros) envolvendo o Fundo Investido, para que o Administrador
tenha tempo habil de refletir referidas alteragdes nos relatdrios do Fundo;

manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, a
documentacdo relativa as operages do Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislagao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrucdo CVM 578, exceto quando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;

tomar as medidas necessarias conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil
no 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instrugdao CVM n® 617, de 5
de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade de prevenir e combater as
atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacao de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, e alteracdes
posteriores;

solicitar ao Administrador o processamento da liquidagdo dos investimentos e
desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio do Administrador, se houver situacdes em que
se encontre em potencial conflito de interesses;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizagdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo 4° do Regulamento, cujo

objetivo consista em viabilizar investimentos em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas por parte do Fundo Investido;

instruir o Administrador acerca da realizacao de amortizacao parcial ou integral de
Cotas;

informar ao Administrador a existéncia de eventos ou alteracdo de condiges sob seu
conhecimento que possam influenciar materialmente o valor justo dos ativos previstos
no Artigo 4° do Regulamento;

autorizar e solicitar a instituicao fesponsével pela liquidacdo financeira das operagdes
do Fundo indicada no Paragrafo Unico do Artigo 15 do Regulamento, o processamento
da liquidagao dos investimentos e desinvestimentos em Outros Ativos;

recomendar a prorrogacao do Prazo de Duragao do Fundo a Assembleia Geral de
Cotistas;

propor a Assembleia Geral de Cotistas a aprovacdo de novas emissdes de Cotas em
valor superior ao limite do Capital Autorizado;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Gestor, em nome do
Fundo;

indicar para aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas membros substitutos da
Equipe-Chave, nos termos do Artigo 21 do Regulamento; e

praticar os demais atos que Ihe sejam delegados pelo Administrador e/ou previstos no
Regulamento.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (ii) e (iii) acima, o
Gestor, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questao a prévia apreciacdo
da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais

Cotistas,

e eventuais conflitos de interesses em relacao a conhecimentos técnicos e as

Sociedades Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacao.

Anexo Prospedto de investimentos (16215349) SEI 21.13.000000274-0 / pg. 68



5.13. Remuneragado do Administrador, do Gestor e Demais Despesas do Fundo
5.13.1. Taxa de Administracao

Pela prestacao dos servicos de administragao, escrituracao e gestao, o Fundo pagara uma Taxa
de Administracdo correspondente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, sendo que esta podera ser reduzida esporadicamente conforme os termos e condigoes
previamente acordados entre o Administrador e o Gestor. A Taxa de Administracdo sera
cobrada sobre as seguintes bases, conforme aplicavel: (i) durante o Periodo de Investimentos:
Capital Subscrito; e (ii) a partir do término do Periodo de Investimentos até o final do Prazo
de Duracdo do Fundo: patriménio liquido do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo. O Capital
Subscrito e o patriménio liquido do Fundo a serem considerados para fins de calculo da Taxa
de Administracdo serdo o do ultimo Dia Util do més de referéncia. O calculo da Taxa de
Administragdo levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e terd como
base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

A Taxa de Administracao engloba os servigos prestados pelo Administrador e pelo Gestor, tais
como previstos no Regulamento, bem como os servigos de contabilidade, que poderao ser
prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros.

Tendo em vista que o Fundo Investido pagara uma taxa de administracdo, tal taxa de
administragdo, em conjunto com a Taxa de Administragdo, ndo superara, em nenhuma
hipétese, o montante equivalente a 2% (dois por cento) ao ano sobre as bases descritas no
caput do Artigo 28 do Regulamento.

5.13.2. Taxa de Performance

Além da Taxa de Administracdo acima prevista, sera devida pelo Fundo uma taxa de performance,
a ser paga ao Gestor e calculada da seguinte forma:

I Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo integralmente

destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada
Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem
por cento) do respectivo Capital Integralizado;

Hurdle: posteriormente, as DistribuicOes serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro
rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle,

Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos I e II acima, 100% (cem por cento) das
DistribuicOes serao destinadas (A) caso tenha havido destituicao do Gestor sem Justa
Causa ou o Gestor tenha apresentado Renlncia Motivada, (Ai) primeiramente, ao
pagamento da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance
Complementar, caso o Gestor tenha sido destituido sem Justa Causa ou tenha apresentado
Renuncia Motivada e tal(is) taxa(s) seja(m) devida(s) nos termos do Regulamento €, em
seguida e caso ainda haja recursos disponiveis para Distribuicao, e (Aii) ao Gestor que
substituiu o destituido (Catch-Up), até que tenha sido pago (ao Gestor destituido e ao novo
Gestor, em conjunto) o valor correspondente a 20% (vinte por cento) do montante
indicado no inciso II acima; e (B) caso ndo tenha havido a substituicdo do Gestor, ao
Gestor (Catch-Up), até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a 20% (vinte
por cento) do montante indicado no inciso II acima; e

Divisdo 80/20: apds os pagamentos descritos nos incisos I a III acima, qualquer
Distribuicdo sera alocada de forma que: (i) o Gestor receba, considerando o valor recebido
a titulo de Catch-Up de que trata o inciso III acima, o valor correspondente a 20% (vinte
por cento) da soma das Distribuigbes realizadas nos termos dos incisos II e III acima e
deste inciso 1V, e (ii) os Cotistas recebam o valor correspondente a 80% (oitenta por
cento) da soma das Distribuicdes realizadas nos termos dos incisos II e III acima e deste
inciso 1V.

5.13.3. Taxa de Performance Antecipada

Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renlncia Motivada do Gestor, o Gestor
fara jus a Taxa de Performance Antecipada, a ser calculada nos seguintes termos:
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TPA = 20% x [(VPL + A) — CIA], onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicao sem
Justa Causa, ou Rentincia Motivada do Gestor, em moeda corrente nacional;

VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, no 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacio
da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renlncia Motivada do Gestor;

A = somatério de eventuais valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de suas
Cotas, desde a Data de Inicio do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de
deliberacdo da destituicao do Gestor, sem Justa Causa, ou Renudncia Motivada do Gestor,
acrescidos do Hurdle,

CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista, acrescido do Hurdle a partir da data de
cada integralizagdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da
destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor e eventual Taxa
de Performance ja paga ao Gestor.

A Taxa de Performance Antecipada (i) s sera devida e paga pelos Cotistas ao Gestor destituido
sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada caso o retorno efetivamente auferido
pelos Cotistas justifique o pagamento dos valores apurados a titulo de Taxa de Performance
Antecipada, e (ii) sera devida e paga ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou
Renuncia Motivada (ii.1) na(s) data(s) imediatamente subsequente(s) a destituicdo sem Justa
Causa ou a Renulncia Motivada em que for(em) realizada(s) Distribuicdo(des), desde que
observado o disposto no item “(i)” acima, ou (ii.2) quando da liquidacdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro entre os itens “(ii.1)" e “(ii.2)"” acima.

O pagamento da Taxa de Performance Antecipada ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que
apresentou Renlncia Motivada devera ser, em sua integralidade, realizado com prioridade
absoluta sobre o0 pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracao de desempenho ou
qualquer outro tipo de remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor
destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renlncia Motivada.

PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE “RISCO RELACIONADO A APRESENTAGCAO DE
RENUNCIA MOTIVADA OU CARACTERIZAGAO DE JUSTA CAUSA NA DESTITUIGAO DO
GESTOR E EVENTUAL PAGAMENTO DE TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR E
TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA AO GESTOR EM CASO DE DE’STITUICAO SEM
JUSTA CAUSA OU APRESENTAGAO DE RENUNCIA MOTIVADA” NA PAGINA 63 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

5.13.4. Taxa de Performance Complementar

Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, o Gestor fara,
ainda, jus ao recebimento da Taxa de Performance Complementar, caso, no prazo de 12 (doze)
meses contados da data de destituicdo sem Justa Causa ou da Renlncia Motivada do Gestor, o
Fundo realize a alienacdo direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das cotas do Fundo
Investido e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte, direta e/ou indiretamente, da carteira
do Fundo Investido na data de destituicdo sem Justa Causa ou Rendncia Motivada do Gestor,
com base em valor superior ao valor atribuido as Cotas, as cotas do Fundo Investido e/ou as
Sociedades Investidas na avaliacdo do patrimonio liquido do Fundo a época da destituicdo sem
Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, para fins de calculo da Taxa de Performance e/ou
da Taxa de Performance Antecipada, nos termos do Regulamento.

A Taxa de Performance Complementar serd o montante, em reais, equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre o valor bruto correspondente:

(i) adiferenca entre (@) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da totalidade
das cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte integrante
da carteira do Fundo Investido na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada do Gestor, e (b) o valor atribuido a esses ativos na avaliagdo do patrimonio
liguido do Fundo e/ou do Fundo Investido a época da destituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada do Gestor que tenha servido de base para o calculo da Taxa de
Performance Antecipada;

acrescido de eventuais valores brutos que ndo estejam refletidos no valor atribuido aos
ativos que tenha servido de base para o cdlculo da Taxa de Performance Antecipada,
distribuidos ao Fundo Investido, ao Fundo e/ou aos Cotistas a titulo de dividendos, juros
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sobre capital préprio, reducdo de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificacoes
atribuidos as Cotas, as cotas do Fundo Investido e/ou as Sociedades Investidas que faziam
parte integrante da carteira do Fundo Investido na data da destituicdo sem Justa Causa
ou Renulncia Motivada do Gestor, durante o periodo compreendido entre a data da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor e a data da alienacdo das
cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte da carteira do
Fundo Investido na data de destituigao sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor;
e

descontado do valor correspondente ao Hurdle calculado sobre o valor atribuido a estes
ativos na avaliagdo do patriménio liquido do Fundo e/ou do Fundo Investido a época da
destituicdo sem Justa Causa ou Rentincia Motivada do Gestor, desde a data da destituicdo
sem Justa Causa ou Renlncia Motivada do Gestor até a data da venda direta ou indireta
de parte e/ou da totalidade das cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas
que faziam parte integrante da carteira do Fundo Investido na data da destituicdo sem
Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor.

Para fins de esclarecimento, ndo serd devida Taxa de Performance Complementar ao Gestor
destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renulncia Motivada se, na data do efetivo
pagamento da Taxa de Performance Complementar e com base nos critérios de calculo descritos
no Regulamento vigente a data da destituicido sem Justa Causa ou apresentagao de Renuncia
Motivada, os Cotistas nao tiverem recebido, no minimo, montante equivalente a 100% (cem por
cento) do respectivo Capital Integralizado, acrescido do Hurdle.

AS DEMAIS INFORMAGOES RELATIVAS A TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR
ENCONTRAM-SE DESCRITAS NO CAPITULO V DO REGULAMENTO.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE “RISCO RELACIONADO A APRESENTACAO DE
RENUNCIA MOTIVADA OU CARACTERIZAGAO DE JUSTA CAUSA NA DESTITUICAO DO
GESTOR E EVENTUAL PAGAMENTO DE TAXA DE PERFORMANCE COMPLEMENTAR E
TAXA DE PERFORMANCE ANTECIPADA AO GESTOR EM CASO DE DESTITUICAO SEM

JUSTA CAUSA OU APRESENTAGCAO DE RENUNCIA MOTIVADA” NA PAGINA 63 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

5.13.5. Despesas e encargos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas pelo Administrador:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, inclusive a
Taxa de Fiscalizagao da CVM;

(iii) registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicagdo de relatorios e
informagGes periddicas previstas na Instrucao CVM 578;

(iv) despesas com correspondéncias e demais documentos de interesse do Fundo, inclusive
(a) comunicacoes aos Cotistas, tais como despesas com confecgdo e transito, dentre
outras, (b) de divulgacao das informagdes sobre o Fundo em meio digital;

(v) honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da auditoria das
demonstracbes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo,
imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos nao coberta por apdlice de seguro e ndo decorrente de culpa ou
dolo do Administrador, e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisdo, transformagado ou liquidagdo
do Fundo, sem limitagao de valor;

despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides do Comité
de Acompanhamento (sendo certo que tais despesas serao divididas entre os Veiculos
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(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

de Investimento Feeder que indicarem membros ao Comité de Acompanhamento, na
proporcao dos membros indicados em relacdo ao total) ou de comités ou conselhos que
venham a ser criados pelo Fundo, sem limitagdo de valor;

despesas com liquidacdo, registro, negociagdo com ativos e custddia de operagcdes com
ativos, incluindo despesas de registro e manutencdo de contas junto a B3, Selic,
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custoddia ef/ou outras entidades analogas,
devendo ser observado, especificamente no tocante a taxa de custddia, o limite maximo
de 0,10% (um décimo por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada ao Fundo, sem limitacao de valor;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a
negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ou recibos de depodsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagao
em mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como
taxa de registro junto ao Codigo Abvcap/Anbima, taxa de abertura de conta e/ou
registro de oferta de cotas junto a B3, remuneracdo do agente auténomo e do
distribuidor das Cotas, despesas com cartdrio, despesas com o registro da oferta de
Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem e alimentagao,
taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de servicos do Fundo,
entre outras), observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 43 do
Regulamento, sem limitacdo de valor, sendo passiveis de reembolso ao Administrador
e/ou ao Gestor apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1
(um) ano de antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e o prazo de 12
(doze) meses contados apds a Data de Primeiro Fechamento e desde que devidamente
comprovadas;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, conforme
aplicavel;

remuneracao do Administrador e do Gestor, conforme aplicavel, nos termos do
Paragrafo Terceiro, Paragrafo Quarto e Paragrafo Sexto do Artigo 22, e do Artigo 28 do
Regulamento; e

despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Cdédigo Abvcap/Anbima e
sua respectiva base de dados.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo deverdo ser imputadas ao Gestor,
salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

5.14. Solugao de Conflitos

O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O FUNDO E OS COTISTAS, INCLUSIVE SEUS
SUCESSORES A QUALQUER TiTULO, SE OBRIGAM A SUBMETER A ARBITRAGEM TODA
E QUALQUER CONTROVERSIA BASEADA EM MATERIA DECORRENTE DE OU
RELACIONADA AO REGULAMENTO, OU A CONSTITUICAO, OPERACAO, GESTAO E
FUNCIONAMENTO DO FUNDO E DO FUNDO INVESTIDO, TAL COMO PREVISTO NO
REGULAMENTO.

5.15. Atendimento as Normas de RPPS

o Artigo 19, VI, §83° e 4° e VII da Resolucdo CMN 3.922 (Acompanhamento do
Gestor e do Administrador) | Artigo 23 e seguintes do Regulamento;
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Artigo 2°, §2° da Resolucao CMN 3.922 (Registro do Fundo na CVM e
Observancia de Requisitos de Ativos Financeiros) | Artigos 2°, caput e 6° do
Regulamento e Artigo 2° da Instrucdo CVM 578;

Artigo 7°, §6° da Resolucdo CMN 3.922 (Baixo Risco de Crédito dos Ativos) |
Artigo 99, caput do Regulamento e Artigo 99, §1° do regulamento do Fundo Investido;

Artigos 89, IV, “a” e 22 da Resolucdo CMN 3.922 (Forma de Condominio e
Vedacgao a Subscricdao em Distribuicdoes de Cotas Subsequentes) | Artigo 29, caput
do Regulamento e item “3.1. Tipo de Distribuicao” deste Prospecto;

Artigo 8°, §5° da Res. CMN n° 3.922 (Classificacdao do FIP Feeder) | Artigo 45,
caput do Regulamento;

Artigo 8°, §5°, II, “a” da Resolucdo CMN 3.922 (Laudo de Avaliacao dos Ativos)
| Artigo 44, caput do Regulamento e Artigos 2°, §1° e 13 da Instrugdo CVM 579;

Artigos 89, §5°, II, “c” e 12-A, caput e Paragrafo Unico da Resolucao CMN n°
3.992 (Cobranca de Taxa de Performance) | Artigo 29, §§6° e 10° do Regulamento;
Artigo 89, §5°, II, “d” da Resolucao CMN 3.922 (Skin in the Game) | Artigo 2°, §1°
do Regulamento;

Artigo 89, §5°, II, “d” da Resolugdao CMN 3.922 (Tratamento diferenciado ao
Gestor em relacdo aos demais Cotistas) | Artigo 31 do Regulamento;

Artigo 89, §5°, II, “e” da Resolucdao CMN 3.922/10 (Demonstragoes financeiras
das Sociedades Investidas pelo Fundo Investido) | Artigo 45, §2° do Regulamento;
Artigo 89, §5°, III da Resolucdo CMN 3.922 (Experiéncia do Gestor) | O Gestor
realizou, nos ultimos 10 anos, o desinvestimento integral em diversas sociedades em
observancia a este dispositivo, com destaque para: (i) AGV Logistica S.A, (ii) Uninter S.A.
e (iii) Delfpar S.A.;

Artigo 14, caput e §1° da Resolugao CMN 3.922 (Limite de Aplicacdo de RPPS) |
Item 5.7 (Objetivo e Politica de Investimento) na pagina 45 deste Prospecto; €

Artigo 15, §2° da Resolucao CMN 3.922 (Requisitos da gestao) | O Administrador
consta, em esclarecimentos divulgados pela Secretaria de Previdéncia (Subsecretaria dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social) do Ministério da Fazenda!, como uma das
entidades que cumprem com as condicdes estabelecidas pela Resolucao n° 4.695/18,
observado que ndo é necessario que o Gestor também atenda a tais requisitos, vez que a
regulamentagao prevé que é vedado aos RPPS aplicar recursos em fundos de investimento
em participagdes que nao apresentem como gestor ou administrador uma das instituigbes
divulgadas pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda.

5.16. Principais Fatores de Risco

Sem prejuizo dos demais fatores de risco descritos neste Prospecto Definitivo e no Regulamento,
os 5 (cinco) principais fatores de risco aos quais o Fundo e os Cotistas estdo expostos sao:

(i) Risco de Potencial Conflito de Interesses, conforme descrito na pagina 59 deste
Prospecto.

(i) Riscos referentes aos Impactos Causados por Pandemias, conforme descrito na
pagina 60 deste Prospecto.

(iii) Riscos de Alteragoes da Legislagdo Tributaria, conforme descrito na pagina 60 deste
Prospecto.

(iv) Risco de Patrimodnio Liquido Negativo, conforme descrito na pdagina 61 deste
Prospecto.

(v) Risco de Cancelamento da Oferta, conforme descrito na pagina 61 deste Prospecto.

1 Disponiveis em http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/12/Esclarecimento-a-respeito-das-instituicoes-
elegiveis .pdf.
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6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informacoes disponiveis neste Prospecto € no
Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de
investimento e composicdo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicages realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimbnio do Fundo e
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagao e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

O Fundo e os ativos que compordo a sua Carteira estao sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros, 0s quais encontram-se expostos em ordem de relevancia, de acordo com
entendimento do Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador e o Gestor:

(i) Risco de Potencial Conflito de Interesses

A Oferta envolve a contratacao pelo Fundo das seguintes entidades pertencentes ao
mesmo grupo econdmico: (i) o Gestor, para a prestacao dos servigos de gestdo da
Carteira do Fundo, e (ii) o Coordenador Lider, para prestacdo dos servicos de
distribuicdo de Cotas. Ainda que ndo tenha sido verificada situacao de conflito de

interesses, nao é possivel assegurar que as contratagdes acima previstas nao
caracterizam situagdes de conflito de interesses, o que, se configurado, pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Adicionalmente, a realizacao
do primeiro investimento, pelo Fundo Investido, na Cobasi, conforme pretendido
pelo Gestor, implica em potencial conflito de interesses, nos termos da Instrucdao
CVM 578, de modo que depende de prévia aprovacdo pela assembleia geral de
cotistas do Fundo Investido. Considerando que a realizacdo de tal investimento pelo
Fundo Investido é uma Matéria Qualificada Master, nos termos dos Artigos 19, item
“Matérias Qualificadas Master”, e 38, XIII, do regulamento do Fundo Investido, os
votos dos Veiculos de Investimento Feeder deverdo ser previamente determinados
por meio de assembleia geral de cotistas de referidos Veiculos de Investimento
Feeder, devendo o Gestor votar em atendimento a deliberacdo dos Veiculos de
Investimento Feeder. Caso a(s) referida(s) deliberacdo(des) do(s) Veiculo(s) de
Investimento Feeder nao tenha(m) sido realizada(s) quando da data de subscrigao
de cotas do Fundo Investido pelo Fundo, os investidores do Fundo serdo, nos termos
do Artigo 42, Paragrafo Quinto do regulamento do Fundo Investido, convocados a
deliberar, em sede de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, sobre o voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, na assembleia geral de cotistas do Fundo
Investido que venha a deliberar sobre a realizacdo do investimento, pelo Fundo
Investido, na Cobasi, considerando que tal matéria € uma Matéria Qualificada
Master. No entanto, é possivel que a assembleia geral de cotistas do Fundo Investido
que venha a deliberar sobre a realizagdo do investimento pelo Fundo Investido na
Cobasi ocorra antes da subscricdo de Cotas do Fundo pelos investidores. Nesse caso,
guando o Fundo subscrever as cotas do Fundo Investido o investimento na Cobasi
ja podera estar aprovado, de modo que os investidores do Fundo ndo poderao opinar
sobre a realizagao de tal investimento. A eventual realizacdo do investimento, pelo
Fundo Investido, na Cobasi, implica em potencial conflito de interesses. Caso a
negociacao da realizagao do investimento pelo Fundo Investido na Cobasi nao tenha
sido realizada em condicOes estritamente comutativas, o Fundo Investido, o Fundo
e os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais relevantes.
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Para maiores informagdes, vide item “7.2. Primeiro Investimento do
Fundo Investido: Cobasi”, na pagina 75 deste Prospecto Definitivo.

Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil podera afetar
diretamente o setor de infraestrutura, o Fundo e o resultado de suas operagoes.
Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no
Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS), entre outras,
pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo e das
Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo. Qualquer surto de uma
doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia
brasileira e no setor de infraestrutura. Surtos de doencas também podem resultar
em politicas de quarentena da populagao, o que pode prejudicar as operagdes das
Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo, afetando a valorizacao de
Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Riscos de Alteracoes da Legislacao Tributaria

AlteracOes na legislacao tributaria ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem
implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento no Fundo e o
tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragbes incluem, mas nao se limitam, a (i)
eventual extingdo de isencoes fiscais, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis
majoracOes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) criacdo

de tributos; bem como, (iv) mudangas na interpretacao ou aplicacdao da legislacao
tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos de medidas de alteracao fiscal ndo podem ser quantificados, no entanto,
poderdo sujeitar o Fundo, as cotas do Fundo Investido, os Outros Ativos e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir
que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as cotas do Fundo
Investido, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive, de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo Investido, bem como a
rentabilidade de suas cotas, dos Outros Ativos e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Com a edicdo da Instrucao CVM 578, os
FIPs puderam investir em cotas de outros FIP, inclusive de forma preponderante.
No entanto, a legislagdo tributaria ainda exige que, além de aderente as regras de
diversificagdo da CVM, o FIP devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liquido em agles de sociedades an6nimas, debéntures
conversiveis e bonus de subscrigdo. Desta forma, ndo obstante o Fundo, nos termos
do Regulamento, estar obrigado a investir 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio liquido em Cotas Classe B do Fundo Investido, em atencdo ao disposto
no Artigo 44, §29°, II da Instrucdo CVM 578, por nao atender aos requisitos da
legislacdo tributaria para aplicagao do tratamento tributario préprio de um FIP, os
Cotistas estardo sujeitos, com relacdao aos rendimentos auferidos nas amortizagbes
ou no resgate das Cotas, as aliquotas regressivas do IR, que variam de 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o
prazo do investimento, nos moldes da previsdao do Artigo 19, §5°, da Lei n©
11.312/06, combinado com o Artigo 1° da Lei n® 11.033/04, ambos refletidos no
Artigo 32, § 59, e no Artigo 6° da IN RFB 1.585.
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Riscos de alteracao da legislacao aplicavel aos RPPS, ao Fundo e/ou aos
Cotistas

A legislacdo aplicavel aos RPPS, ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias e regulamentagoes
aplicaveis a RPPS, a exemplo da Resolucao 3.922, esta sujeita a alteracdes. Nesse
caso, as disposicoes previstas no Paragrafo Primeiro do Artigo 6° do Regulamento
poderdo ser aplicaveis e/ou implementadas, conforme o caso, o que podera impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicOes para distribuicao de
rendimentos das Cotas.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do Capital
Subscrito pelos Cotistas e em razdo da natureza condominial do Fundo, os Cotistas
sa0 responsaveis por suprir 0s recursos necessarios para reverter um eventual
patrimonio liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo.

Risco de Nao Aprovacao da Aquisicao Definitiva da Cobasi

Caso a aquisicao da Participacao Definitiva da Cobasi pelo Fundo Investido ndo seja
aprovada no ambito de assembleia geral de cotistas do Fundo Investido, o Fundo
podera nao encontrar outros ativos disponiveis no mercado que possuam
caracteristicas semelhantes ao ativo descrito no item “7.2. Primeiro Investimento do
Fundo Investido: Cobasi”, na pagina 75 deste Prospecto Definitivo, o que podera
acarretar efeitos adversos e prejudicar a rentabilidade do Fundo.

Risco de Cancelamento da Oferta

Caso nao consiga realizar a distribuicdo de Cotas em montante equivalente ao
Montante Minimo da Oferta ou caso o Fundo Investido n3ao obtenha recursos
suficientes para formagao do patrimonio inicial do Fundo Investido, o Administrador
sera obrigado a cancelar a Oferta, cancelando também os eventuais Compromissos
de Investimentos celebrados até a decis3o de cancelamento. Nessa hipotese, os
valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos
integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera
cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricio automaticamente
cancelados. Para maiores informacgdes, vide “4.1.13. Alteracao das
Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da
Oferta” na pagina 33 deste Prospecto Definitivo.

Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser
prejudicada. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, mas nao seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo tera
menos recursos para investir em Cotas Classe B do Fundo Investido e
Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das
Cotas. Ainda, em caso de distribuicao parcial, a quantidade de Cotas da
Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta,
ou seja, existirdio menos Cotas da Primeira Emissdao do Fundo em
negociacdo no mercado secundario, ocasiao em que a liquidez das Cotas
do Fundo sera reduzida.

Risco relacionado a Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme disposto neste Prospecto, ha possibilidade de subscrigdo de Cotas por
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Pessoas Vinculadas, até o limite de 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas,
salvo se verificar o Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
das Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais). A participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para os
Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (i) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e
o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por
Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter suas Cotas fora de circulagao.

PARA FINS DE CUMPRIMENTO AO DISPOSTO NO ARTIGO 8¢, §5¢,
II, “D”, DA RESOLUCAO CMN 3.922 E CONFORME DISPENSA
SOLICITADA E SUJEITA AO DEFERIMENTO PELA CVM, O GESTOR
E/OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DO GESTOR
SOMENTE SERAO CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS PARA OS
FINS DESTE ITEM E DA OFERTA CASO, EM CONJUNTO,
SUBSCREVAM COTAS EM QUANTIDADE SUPERIOR AO LIMITE DE
5% (CINCO POR CENTO) DO CAPITAL SUBSCRITO DO FUNDO E
EXCLUSIVAMENTE COM RELAGAO A QUANTIDADE DE COTAS QUE
EXCEDER TAL LIMITE, DE FORMA QUE COTAS REPRESENTATIVAS
DE, NO MAXIMO, 5% (CINCO POR CENTO) DO TOTAL DAS COTAS
OBJETO DA OFERTA SERAO ALOCADAS PRIORITARIAMENTE AO
GESTOR E/OU GESTORAS LIGADAS AO GRUPO ECONOMICO DO
GESTOR.

Riscos relacionados a atuacdo do Gestor

O Gestor, instituigdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestao da carteira de investimentos
para outros fundos de investimento que tenham politica de investimento similar a
politica de investimento do Fundo e/ou do Fundo Investido. Desta forma, no ambito
de sua atuacao na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento,
¢ possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em
outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor
que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo
deterad a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos. Além disso, os
integrantes da Equipe-Chave poderao dedicar parcela de seu tempo e atencdo a
questdes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos
pelo Gestor.

Risco relacionado ao Ajuste Temporal

Os investidores que subscreverem cotas do Fundo Investido apds a Data de Primeiro
Fechamento Master estarao sujeitos ao pagamento do Ajuste Temporal (conforme
termos definidos no regulamento do Fundo Investido). Dessa forma, tais
investidores desembolsardo, quando da integralizacdo de cotas do Fundo Investido,
mais recursos do que os investidores que subscreverem cotas do Fundo Investido
até a Data de Primeiro Fechamento Master (inclusive) (conforme definido no
regulamento do Fundo Investido), o que poderd resultar em recebimento de
rendimentos inferiores aos de tais investidores quando comparados os valores
efetivamente desembolsados.

Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento. A amortizacao das Cotas sera realizada a medida
gque o Fundo tenha disponibilidade para tanto, na forma prevista no Regulamento,
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ou na data de liquidacao do Fundo. Além disso, o0 mercado secundario de cotas de
fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para
os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo
conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial
auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas
e observado o disposto no Regulamento, os Cotistas poderdo ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de
suas Cotas.

Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condigbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para
liguidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacao em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos
do Regulamento.

Risco relacionado a Apresentacio de Renilncia Motivada ou
Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicio do Gestor e eventual
Pagamento da Taxa de Performance Complementar e Taxa de
Performance Antecipada ao Gestor em caso de Destituicao sem Justa
Causa

O Gestor podera ser destituido com Justa Causa em determinadas situacdes apenas
mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acoes,
ou omissoes, ensejam a destituicdo com Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo
em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto
tempo o Gestor permanecera no exercicio de sua fungdo apds eventual agao, ou
omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o
Fundo deverao aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdao deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa. Em tal
hipdtese, bem como na hipdtese de apresentacdo de Rendincia Motivada pelo Gestor,
sera devido ao Gestor, pelo Fundo, o pagamento da Taxa de Performance
Complementar (conforme prevista no Artigo 22, Paragrafo Terceiro do Regulamento)
e Taxa de Performance Antecipada (conforme prevista no Artigo 22, Paragrafos
Quinto e Sexto do Regulamento), caso venham a ser devidas nos termos do
Regulamento, o que podera dificultar a contratacao de futuros gestores para o
Fundo. A destituicdo sem Justa Causa do Gestor podera dificultar a contratagao de
futuros gestores para o Fundo tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o
eventual pagamento da Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de
Performance Antecipada ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou
Renuncia Motivada sera feito com prioridade absoluta sobre o pagamento de
qualquer taxa de performance, remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo
de remuneragdo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem
Justa Causa, e (ii) o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um
gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servigos a
um fundo de investimento em participacbes que ja esteja em funcionamento. Os
fatores acima, bem como eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo com Justa Causa poderdo impactar
negativamente os Cotistas e o Fundo.
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Risco de Concentracao

O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimonio liquido em cotas de emissao do Fundo Investido, o que implicard na
concentragao dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor
e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragao de recursos aplicados pelo Fundo
em ativos de um mesmo emissor, maior € o risco que o Fundo esta exposto. Desta
forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo Investido, conforme
fatores de risco previstos no regulamento do Fundo Investido. O resultado do Fundo
dependera dos resultados atingidos pelo Fundo Investido.

Riscos relacionados ao Investimento do Fundo Investido nas Sociedades
Investidas

Embora o Fundo Investido tenha participagdo no processo decisorio das Sociedades
Investidas, salvo nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel, nao ha
garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas, ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo Investido e, portanto, da Carteira e o valor
das Cotas. Os investimentos do Fundo Investido poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
no regulamento do Fundo Investido, ndo estao obrigadas a observar as mesmas
regras que companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
Investido quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida, e (b) a correta decisao sobre a liquidagao do investimento, o
que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e, consequentemente, o valor
da Carteira e das Cotas. O Fundo Investido pode ter participacées minoritarias em
Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus
interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacao de aporte
de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, o Fundo
Investido tente negociar condicdes que lhe assegurem direitos para proteger seus
interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais
acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao
Fundo Investido, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e,
consequentemente, o valor da Carteira e das Cotas.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de
Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos cotistas
podem modificar a relacao de poderes para alteragao do Regulamento. De igual
modo, os atuais Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de Cotas
para fins de observancia do quérum previsto no Regulamento, o qual pode ser, em
determinados casos, a maioria dos presentes a Assembleia Geral de Cotistas,
poderao, independentemente da presenca da totalidade dos Cotistas do Fundo na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas, ou, ainda, do voto afirmativo da totalidade
dos Cotistas do Fundo ou mesmo, em determinados casos, da maioria das Cotas
emitidas, na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, aprovar alteracdes ao
Regulamento ou a autorizagao da pratica de atos ndo previstos ou em excesso ao
previsto no Regulamento. Tais alteracdes ou atos poderao afetar o modo de
operacao do Fundo ou resultar em custos adicionais ao Fundo de forma contraria ao
interesse de parte dos Cotistas.

Possibilidade de Endividamento pelo Fundo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipoteses previstas no
Regulamento, de modo que o patrimonio liquido do Fundo podera ser afetado em
decorréncia da eventual obtencdo de tais empréstimos.
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(xviii)

Auséncia de Direito de Controlar as Operacoes do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operagdes do dia a
dia do Fundo. A propriedade das Cotas ndao confere aos seus titulares a propriedade
direta sobre os ativos a serem investidos pelo Fundo ou sobre fracdo ideal especifica
de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira
de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e Riscos Setoriais

Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo Investido sera feita em titulos
ou valores mobiliarios de emiss3o de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza,
envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Embora o Fundo
Investido tenha sempre participacdo no processo decisério das respectivas
Sociedades Investidas, nao ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos do
Fundo Investido e o valor das cotas do Fundo Investido. Nao se pode garantir que
0 Gestor avaliard corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que
podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em
que sdo feitos os investimentos do Fundo Investido podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsao, tais como
acontecimentos econémicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de
forma significativa os resultados das atividades do Fundo Investido e o valor de seus
investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido em um
periodo especifico pode nao ser necessariamente um indicativo dos resultados que
podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo Investido pretende participar do processo de tomada de decisbes
estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora tal participagdo em
algumas circunstancias possa ser importante para a estratégia de investimento do
Fundo Investido e possa aumentar a capacidade do Fundo Investido de administrar
seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicagGes a que
ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideracdo da personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida
podera ser atribuida ao Fundo Investido, impactando o valor das Cotas, e podendo,
inclusive, gerar patriménio liquido negativo e sujeitar os cotistas do Fundo Investido
a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Investido, o que, por sua vez,
poderia resultar, inclusive, na hipétese de o Fundo solicitar aos Cotistas a realizacao
de aportes adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido pode envolver investimentos em
valores mobilidrios de emissao de companhias abertas ou em companhias que
venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o
Fundo Investido a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgagao de
informagOes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Investido de
alienar tais valores mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao
conhecimento, pelo Fundo Investido, de informagbes ndo publicas relevantes), maior
probabilidade de propositura de acdes pelos acionistas contra os membros do
conselho de administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos
pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores
em que as Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho

65

Anexo Prospedto de investimentos (16215349) SEI 21.13.000000274-0 / pg. 80



de quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades
Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de
atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo Investido e os seus cotistas ndo
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos.

O Fundo Investido podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores
regulamentados. As operacdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao
cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau
de regulamentagdo, tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentagao de mercados anteriormente nao regulamentados. Os pregos podem
ser controlados artificialmente e os 6nus regulatdrios podem aumentar os custos
operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criagdo de
regulamentagdo ou a alteracao de regulamentagdo ja existente pode afetar o
desempenho das Sociedades Investidas. Em funcdo de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de drgdos publicos dos quais o Fundo Investido pode vir a
depender no desempenho de suas operagdes, ndao ha garantias de que o Fundo
Investido conseguira exercer todos os seus direitos como acionista das Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou outros valores mobiliarios
de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo Investido
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdao condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdao impactar
negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo Investido e,
consequentemente, do Fundo.

N3o obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador, os pagamentos relativos

aos valores mobilidrios de emissdao das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros sobre o capital proprio e outras formas de remuneragao e bonificacdo, podem
vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo Investido e os seus cotistas poderdao experimentar perdas, ndao havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo Investido pode
ser solicitado a oferecer informagdes sobre o negdcio e situacdo financeira de uma
Sociedade Investida tipicas em situacGes de venda de participagao societaria. O Fundo
Investido pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que
poderdao gerar obrigacao de indenizagao pelo Fundo Investido aos adquirentes da
Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de
desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Investido, com
a diminuicao de sua participacao na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder
de participar no processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua
capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes
da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracBes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de preco podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de Precificacao dos Ativos

A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos do Fundo Investido e da Carteira sera
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realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos e valores mobiliarios e demais operacoes estabelecidas no Regulamento, no
regulamento do Fundo Investido e na regulamentacao em vigor, havendo o risco de
que a avaliacao da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando
da venda de ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcagao a mercado, poderdao ocasionar variacdes no valor dos ativos do Fundo
Investido e do Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operagGes contratadas e ndo liquidadas. Alteracbes e equivocos na
avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de
negociacao dos ativos que compdem a Carteira.

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em outros Paises

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no
Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, 0 que podera ter um efeito negativo nos resultados do Fundo e na
rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao seu controle, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de
mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (i) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira, e (ii) inadimplemento por parte dos emissores dos
ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a
inflagdo e implementar as politicas econ6mica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicbes macroeconOmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam
resultar na flutuacao da moeda, indexacdao da economia, instabilidade de pregos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar
o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Risco relacionado a Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo e/ou o Fundo Investido poderdo ser partes de demandas judiciais
relacionadas aos negdcios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo quanto no
polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou o Fundo Investido obterdo resultados
favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderao afetar
de forma adversa o desenvolvimento dos negécios do Fundo Investido e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

67

Anexo Prospedto de investimentos (16215349) SEI 21.13.000000274-0 / pg. 82




Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas com cotas do Fundo Investido ou
Outros Ativos integrantes da Carteira

O Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas
ou resgatadas em espécie com cotas do Fundo Investido e/ou Outros Ativos
integrantes da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderao encontrar dificuldades na
negociacao das cotas do Fundo Investido e/ou dos Outros Ativos recebidos do
Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizacdo de Cotas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos que sejam
atribuidos as cotas do Fundo Investido e ao retorno do investimento no Fundo
Investido. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento ap6s o final do Prazo
de Duracdo nas hipoteses descritas no Paragrafo Unico do Artigo 3° do
Regulamento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a distribuicdo de
proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes das referidas
hipdteses esta condicionada a eventos futuros e obrigacoes contratuais e legais que
podem nao estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razao do
exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente as referidas
hipdteses e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas mesmo apds o
encerramento do Prazo de Duracdo. Adicionalmente, poderao ocorrer situagoes em
que os Cotistas sejam chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para
fazer frente as hipoteses descritas no Paragrafo Unico do Artigo 3° do Regulamento,
mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragao.

Riscos de nao Realizacdao dos Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias
de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estarao disponiveis no momento e
em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizacdo desses investimentos.

Risco de Descontinuidade

O Regulamento estabelece hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas
situacdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador ou pelo Custodiante, nenhuma indenizagdo, multa ou penalidade, a
qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas

As Cotas ndo foram objeto de classificacdo de risco e, com isso, os Investidores ndao
contardo com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de
classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores, antes
de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo de Cotas,
inclusive, mas nao somente, aqueles aqui descritos.
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Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-Determinado

O valor das Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no
Regulamento. Tal atualizacao tem como finalidade definir qual parcela do patrimonio
liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista quando da liquidacdo de
suas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou
circunstdncia, como uma promessa ou obrigacdao, legal ou contratual do
Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas, em
assegurar tal alocagdo ou remuneragdo ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas
qualquer garantia de rendimento.

Risco Socioambiental

As Sociedades Investidas do Fundo Investido, direta ou indiretamente, podem estar
sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas
atividades, bem como de eventual ndao cumprimento da legislagdo socioambiental
aplicdvel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com
significativo impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou
outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos ao meio
ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades
Investidas, impactando o desempenho dos investimentos do Fundo Investido e, por
consequéncia, do Fundo.

Risco de Descasamento dos Prazos de Duragiao do Fundo e do Fundo
Investido

No caso de reducdo do prazo de duracdo do Fundo Investido ou liquidacao
antecipada do Fundo Investido, a liquidacdo do Fundo Investido podera ensejar o
resgate de suas cotas mediante a entrega de ativos do Fundo Investido ao Fundo,
sendo certo que, nessa hipotese, o Gestor podera convocar Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagao antecipada do Fundo, mediante
a entrega da referida participacao nas Sociedades Investidas, ou sobre a estratégia
a ser adotada para o desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer a reducao
do Prazo de Duragao nao acompanhada pela redugao do prazo de duracao do Fundo
Investido, os Cotistas poderdo receber o resgate de suas Cotas mediante a entrega
de ativos do Fundo aos Cotistas, quais sejam, as Cotas Classe B do Fundo Investido
e QOutros Ativos.

Arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao patrimonio liquido do Fundo, implicando em custos que podem
impactar o resultado do Fundo.

Risco de Saida de Executivos-Chave

As Sociedades Investidas dependem dos servicos de pessoal técnico na execugdo de
suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes
desse quadro de pessoal, se for o caso, terao de atrair e treinar pessoal adicional
para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade
ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas,
conforme o caso. Outras oportunidades de trabalho poderao afetar a capacidade das
Sociedades Investidas de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter.
Se nao conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam para
manutencao das operacdes, as Sociedades Investidas poderdo ser incapazes de
administrar os seus negdcios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso
sobre o Fundo Investido e, consequentemente, sobre o Fundo.
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Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteracao na politica monetaria, alteracao na politica fiscal, aplicagbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.
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7. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

7.1. Destinacao dos Recursos da Oferta
Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados na forma descrita neste item e no Regulamento.

O Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimoénio liquido investido nos ativos previstos no Artigo 4° do Regulamento.

Serdo alvo de investimento pelo Fundo Investido empresas de capital fechado ou aberto a serem
selecionadas pelo Gestor, sendo que (i) somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo
Investido as Sociedades Alvo que tenham sido submetidas a Diligéncia (conforme definido no
regulamento do Fundo Investido) antes da primeira subscricao ou primeira compra de ativos de
sua emissao por parte do Fundo Investido, (ii) o valor justo do investimento do Fundo Investido
em uma mesma Sociedade Investida ndo podera representar, no momento do referido
investimento, mais do que 20% (vinte por cento) do capital subscrito do Fundo Investido, nao
havendo qualquer obrigatoriedade de verificagdo do referido limite apds tal data, observado que
tal limite de concentracdo somente sera aplicavel apds a Data do Ultimo Fechamento, e (iii) o
valor justo do investimento do Fundo Investido em um mesmo subsetor da economia ndo podera
representar, no momento do referido investimento, mais do que 40% (quarenta por cento) do
capital subscrito do Fundo Investido, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificacdao do
referido limite apés tal data, observado que tal limite de concentracdao somente sera aplicavel
apds a Data do Ultimo Fechamento. Sdo exemplos de subsetor de um mesmo setor da economia
(como por exemplo setor de varejo) os subsetores de (i) varejo de vestuario, (ii) varejo de
alimentos, e (iii) varejo de material de construgdo, dentre outros.

7.1.1. Estrutura do Fundo Investido

O Gestor prevé que o Fundo Investido seguira a estrutura abaixo, recebendo investimento de
Veiculos de Investimento Feeder ou “FIPs Feeders” com perfis distintos de investidores investindo
no Fundo Investido ou outros fundos de investimento em participagbes ou “FIPs Master”, que,
por sua vez, irdo investir nas Sociedades Investidas, conforme ilustragao abaixo:

Investidores
Clientes EFPC e RPPS

Itaa
Grupo

Clientes . Outros Investidores
Personalité + Gestores Kinea Investidores Internacionais

FIPs Outros
FIP Itad FIPs Institucionais e Toml Estrutura Offshore
(adm: Intrag) (adm: Intrag) Emmliplilee
’ 4 : “ (adm: a definir)
)

FIP Master A FIP Master B
(adm: Intrag) (adm: a definir)

Soc|eddes Captagdo dos veiculos
Investidas internacionais podera ocorrer

em um segundo momento

7.1.2. Informacgoes sobre o Fundo Investido

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DO FUNDO INVESTIDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE O FUNDO INVESTIDO ESTAO NO REGULAMENTO DO FUNDO
INVESTIDO. LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A
LEITURA DESTE ITEM NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO.

TENDO EM VISTA QUE O FUNDO DEVERI'\AMANTEIIQ, NO MINIMO, 95% (NOVENTA E
CINCO POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO INVESTIDO NO FUNDO
INVESTIDO, O ADMINISTRADOR E O GESTOR RECOMENDAM FORTEMENTE QUE OS
INVESTIDORES LEIAM COM ATENGAO E NA INTEGRA O REGULAMENTO DO FUNDO
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INVESTIDO QUE SEGUE ANEXO A ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NA FORMA DO
ANEXO 1V.

7.1.3. Prazo de Duracdo do Fundo Investido

O Fundo Investido tem prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da data de inicio do Fundo
Investido, podendo ser prorrogado mediante recomendagao do Gestor, na qualidade de gestor
do Fundo Investido, e deliberagdo da assembleia geral de cotistas do Fundo Investido, observadas
as hipoteses de prorrogagdo previstas no Artigo 3°, Paragrafo Unico do regulamento do Fundo
Investido.

7.1.4. Politica de Investimento do Fundo Investido

O Fundo Investido podera, conforme previsto na Instrugdo CVM 578, realizar investimentos em
acdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas,
observado que:

(i) Adiantamentos para Futuros Aumentos de Capital (AFAC): o Fundo Investido podera
realizar AFAC nas Sociedades Investidas, desde que: (@) o Fundo Investido possua
investimento em acOes da Sociedade Investida na data da realizacao do AFAC; (b) o valor
do AFAC nado ultrapasse 50% (cinquenta por cento) do capital subscrito do Fundo
Investido; (c) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo
Investido; e (d) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida
em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimentos no Exterior: o Fundo Investido ndo podera investir em ativos emitidos por
Sociedades Alvo sediadas no exterior, observado que, nos termos da Instrucao CVM 578,
(i) considera-se ativo no exterior quando o emissor tiver (i.1) sede no exterior, ou (i.2)
sede no Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstragGes contabeis; e (ii) ndo é
considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados
no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das
suas demonstragdes contabeis.

Sociedades Alvo e Governanca Corporativa das Sociedades Investidas: serdao alvo de
investimento pelo Fundo Investido, nos termos do Paragrafo Décimo Primeiro do Artigo 6°
do regulamento do Fundo Investido, empresas de capital fechado ou aberto a serem
selecionadas pelo Gestor, na qualidade de gestor de recursos do Fundo Investido, sendo
gue somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo Investido as Sociedades Alvo que
tenham sido submetidas a Diligéncia (conforme definido no regulamento do Fundo
Investido) antes da primeira subscricdao ou primeira compra de ativos de sua emissao por
parte do Fundo Investido. As Sociedades Investidas, enquanto forem de capital fechado,
deverdo observar as praticas de governanga previstas no Artigo 8° da Instrucdo CVM 578
a partir do momento da contratacao do respectivo investimento pelo Fundo Investido.

Periodo de Investimentos: o Fundo Investido podera realizar investimentos nos ativos
descritos no Artigo 4° do regulamento do Fundo investido durante o prazo de 5 (cinco)
anos contados da data de inicio do Fundo Investido, podendo seu término ser (i)
prorrogado por 1 (um) ano, a exclusivo critério do Gestor, na qualidade de gestor de
recursos do Fundo Investido, ou (ii) antecipado, a critério do Gestor, na qualidade de
gestor de recursos do Fundo Investido, observado o disposto no regulamento do Fundo
Investido.

O Gestor, na qualidade de gestor de recursos do Fundo Investido, de forma ndo vinculativa,
procurara realizar e manter o investimento pelo Fundo Investido restrito, no minimo, a 5 (cinco)
Sociedades Investidas e, no maximo, a 12 (doze) Sociedades Investidas, observadas as
disposicOes referentes ao enquadramento da carteira presentes no regulamento do Fundo
Investido. A quantidade minima e maxima de Sociedades Investidas devera ser considerada como
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referéncia para realizacdo de investimento pelo Gestor, sendo que tais parametros podem ndo
ser observados em razdo da estratégia de investimento a ser realizada pelo Gestor ao longo das
atividades do Fundo Investido, em especial durante os periodos para enquadramento da carteira
do Fundo Investido e o periodo de desinvestimento do Fundo Investido.

O valor justo do investimento do Fundo Investido em uma mesma Sociedade Investida ndao
podera representar, no momento do referido investimento, mais do que 20% (vinte por cento)
do capital subscrito do Fundo Investido, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de verificagao do
referido limite apds tal data, observado que tal limite de concentracdo somente serd aplicavel
apods a Data do Ultimo Fechamento.

O valor justo do investimento do Fundo Investido em um mesmo subsetor da economia nao
podera representar, no momento do referido investimento, mais do que 40% (quarenta por
cento) do capital subscrito do Fundo Investido, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de
verificagdo do referido limite apds tal data, observado que tal limite de concentragdo somente
sera aplicavel apos a Data do Ultimo Fechamento. S3o exemplos de subsetor de um mesmo setor
da economia (como por exemplo setor de varejo) os subsetores de (i) varejo de vestuario, (ii)
varejo de alimentos, e (iii) varejo de material de construcdo, dentre outros.

As Sociedades Investidas poderao ser alvo de novos investimentos pelo Fundo Investido, desde
que respeitados os limites de alocacdo e concentracdo previstos no regulamento do Fundo
Investido e na regulamentagdo aplicavel, e observado o disposto no Artigo 11 do regulamento do
Fundo Investido. As Sociedades Investidas do Fundo Investido deverao observar as regras de
governanga corporativa previstas Instrucao CVM 578 e no regulamento do Fundo Investido.

Os investimentos do Fundo Investido serdo realizados mediante a observancia dos termos e
condicdes indicados no regulamento do Fundo Investido, podendo ser realizados por meio de
negociagdes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

O Fundo Investido devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu capital subscrito
investido em agOes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas.

Os investimentos do Fundo serdo realizados principalmente nos seguintes setores, sem prejuizo
de quaisquer outros:

Setores Nao-Ciclicos: (a) Saude: empresas que se beneficiam (i) do aumento da eficiéncia na
cadeia de saude brasileira, (ii) do envelhecimento da populacdo e consequente expansao do
gasto per capita com saude e (iii) do aumento da penetracdo de planos de salde na sociedade;
(b) Educacdo: empresas que se beneficiam do avango da educacdo fisica, digital ou hibrida como
forma de aprendizado e cuja proposta de valor insira o aluno de forma diferenciada no mercado
de trabalho e/ou promovam incremento de renda; (c) Tecnologia: empresas fornecedoras de
tecnologia como infraestrutura, produtos, servigos (SaaS, IaaS) e/ou empresas que se beneficiam
da transformacao digital dos setores e negdcios, com necessidade de processamento de volumes
de dados cada vez maiores, migracao de atividades em que a infraestrutura e/ou os dados ficam
armazenados internamente (on-premises) para atividades em que a infraestrutura e/ou os dados
ficam armazenados em centros de dados (cloud) e do aprofundamento financeiro da populagdo
brasileira; (d) Varejo Especializado ou Regional: empresas que se beneficiam do aumento do
consumo interno nos segmentos e regides em questdo (muitas vezes superiores ao PIB nacional)
e da capacidade de diferenciacao em relacdo ao varejo generalista por meio do desenvolvimento
de fornecedores exclusivos, produtos private labels, tecnologia e multicanalidade; e (e) Servigos:
empresas inseridas em setores de servicos com potencial de crescimento superior ao do produto
interno bruto brasileiro, seja por meio do aumento da penetracdo de tais servicos, do
subsegmento de atuacdo ou potencial de consolidacado via aquisicoes.

Setores Ciclicos: (a) Agronegdcio: empresas que se beneficiam da necessidade constante de
aumento de produtividade agropecuaria, do aumento da demanda global e nacional por alimentos
e da alta competitividade do Brasil em commodities como soja, agucar/etanol, algodao, café,
milho, pecuaria, avicultura e suinocultura; (b) Infraestrutura: empresas que se beneficiam do
desenvolvimento de projetos de infraestrutura no Brasil (via prestacao de servicos ou venda de
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produtos), sem que haja grande dependéncia de componentes greenfield: e (c) Consumo:
empresas que se beneficiam da expansao dos habitos consumo da populagado trazida pela recente
reducdo da taxa basica de juros e controle da inflacdo.

Além do investimento pelo Fundo, o Fundo Investido receberd investimentos de outros Veiculos
de Investimento Feeder, sendo certo que cada Veiculo de Investimento Feeder investira em uma
classe de cotas especifica emitida pelo Fundo Investido que diferenciar-se-do entre si somente
em relacdo a possibilidade de indicacao de membros ao Comité de Acompanhamento.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE O FUNDO INVESTIDO PODERAO SER ENCONTRADAS
NO REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO QUE SEGUE ANEXO A ESTE PROSPECTO
NA FORMA DO ANEXO 1V.

7.1.5. Comité de Acompanhamento do Fundo Investido

O Fundo Investido tera um Comité de Acompanhamento, que tera como funcao acompanhar o
processo de investimento nas Sociedades Alvo e o acompanhamento da performance das
Sociedades Investidas. O Comité de Acompanhamento ndo tera funcao deliberativa, de forma
gue ndo podera opinar sobre o investimento, operagao e desinvestimento nas Sociedades Alvo e
Sociedades Investidas.

O Comité de Acompanhamento serd composto por, no minimo, 2 (dois) membros, apontados a
exclusivo critério dos Veiculos de Investimento Feeder que sejam cotistas detentores de Cotas
Classe B do Fundo Investido, sendo facultado a tais Veiculos de Investimento Feeder a indicagao,
observadas as condigdes abaixo e descritas nos regulamentos dos Veiculos de Investimento
Feeder que sejam cotistas detentores de Cotas Classe B do Fundo Investido, de mais de 1 (um)
membro ou até mesmo a renlncia ao direito de realizar referida indicagdo.

O Fundo, como detentor de Cotas Classe B do Fundo Investido, tera o direito de indicar membros
para o Comité de Acompanhamento, sendo que a selegao dos indicados pelo Fundo sera realizada
pelos Cotistas que nao forem Cotistas Inadimplentes a época da selecdo, devendo ser observados
os seguintes critérios: (i) os Cotistas com Capital Subscrito em valor igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na Data de Primeiro Fechamento poderdo nomear
1 (um) membro cada, sendo certo que caso nenhum Cotista tenha Capital Subscrito neste valor
(ou tais Cotistas renunciarem ao direito de nomear membros), deverao ser observados apenas
os procedimentos do inciso (ii) a seguir; (ii) o Cotista com maior Capital Subscrito sem considerar
os Cotistas descritos no inciso (i) acima tera o direito de nomear 1 (um) membro (ressalvado o
disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 24 do Regulamento), e se este renunciar a tal direito,
o Cotista de maior Capital Subscrito apds o Cotista renunciante, e assim sucessivamente; e (iii)
o Gestor, a seu critério, podera selecionar 1 (um) ou mais Cotistas para que indiquem membros
ao Comité de Acompanhamento.

As demais informacoes referentes ao Comité de Acompanhamento estdo dispostas no
Capitulo VI do Regulamento e no Capitulo V do regulamento do Fundo Investido.

7.1.6. Taxa de Administracao do Fundo Investido

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, escrituracdo e gestdo, o Fundo Investido pagara
uma taxa de administracao correspondente a até 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano,
sendo que esta podera ser reduzida esporadicamente conforme os termos e condigoes
previamente acordados entre o Administrador, na qualidade de administrador fiduciario do Fundo
Investido, e o Gestor, na qualidade de gestor de recursos do Fundo Investido. A taxa de
administragdo do Fundo Investido serd cobrada sobre as seguintes bases, conforme aplicavel: (i)
durante o periodo de investimentos do Fundo Investido: capital subscrito por cada classe de cotas
do Fundo Investido, e (ii) a partir do término do periodo de investimentos do Fundo Investido
até o final do prazo de duracdo do Fundo Investido: patrimonio liquido do Fundo Investido.
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Os subscritores de cotas do Fundo Investido estardo isentos do pagamento de taxa
de saida, taxa de performance ou qualquer comissdo, observada a natureza de taxa
de ingresso do Ajuste Temporal.

7.2. Primeiro Investimento do Fundo Investido: Cobasi

O Gestor pretende que o primeiro investimento do Fundo Investido seja a aquisicao de
determinada quantidade de agGes ordinarias, nominativas e sem valor nominal da Cobasi,
empresa que esta entre as maiores redes de varejo para animais de estimacao (pef) do Brasil,
com 107 lojas no Brasil (SP: 76; RS: 8; PR: 7; DF: 4; RJ: 3; SC: 3; MG: 3; ES: 1; PE 1; CE: 1) ao
final de 2020 e forte presenca nos canais de vendas online e multicanalidade (omnichannel)
presente em 100% (cem por cento) da base de lojas. Suas vendas em canais digitais possuem
crescimento aproximado superior a 130% (cento e trinta por cento) em 2021, ja representando
em torno de 20% (vinte por cento) das vendas totais (data base margo de 2021). A Cobasi possui
programa de fidedalide com mais de 1,8 milhdo de clientes cadastrados (data base novembro de
2020). Apds o ingresso dos fundos geridos pelo Gestor, a Cobasi tera aproximadamente R$450
milhdes em caixa liquido, sendo uma das empresas mais capitalizadas do setor, permitindo a
aceleracao do plano de expansao de lojas, digitalizagao e implementacdo da prestacdo de novos
servicos.

Tese de Investimento: Mercado: O Brasil é 0 4° maior mercado de pet (Fonte: Euromonitor),
com crescimento historico de aproximadamente 10% (dez por cento) ao ano e projecdes de
crescimento de aproximadamente 5,5% (cinco inteiros e cinco décimos por cento) ao ano (em
termos reais) para os préximos 5 (cinco) anos (Fonte: Bain & Co). Tal aceleragao do crescimento
sera fundamentada pelo aumento da populagao de pets e migracdo de consumo para produtos
de maior valor agregado (premium).

Consolidacao do Setor: Setor de produtos para pets possui alta fragmentacao no mercado,
com as 3 (trés) maiores empresas (players) detendo menos de 15% (quinze por cento) da fracao
de mercado (market share) (Fonte: JP Morgan).

Aceleracao do Plano de Abertura de Lojas: Investimento pelo Fundo Investido proporcionara
capital adicional que permitira a aceleragdao do ritmo de abertura de lojas. Estudo da Bain&Co
indicou potencial para expandir a base de lojas em 2,7 (dois virgula sete) vezes nos proximos 5
(cinco) anos.

Aumento da Participacao do Digital: Potencial para aumento da representatividade das
vendas dos canais digitais. Estudo da Bain&Co também indicou forte potencial de crescimento de
receita nos canais digitais, podendo atingir uma receita até 6,7 vezes superior a praticada
atualmente, ou seja, de aproximadamente R$1,11 bilhdo em 2026 contra uma receita de R$167
milhdes em 2020.

Ganho de Eficiéncia: potencial ganho de margem através de eficiéncia de compras, operacao
de loja e diluicdo de custos fixos.
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Crescimento do Mercado e Performance da Companhia

Faturamento Total do Setor?
RS bilhdes, termos reais

46
, 44 46

4
3g 40
33 ﬂﬂ

2010 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

®——— Crescimento por Canal' ———e e— Participacdo por canal (% do Total) —e
2020* 2025E*

[ ] E-Commerce 5,8% [ ¢ 12,0%
[] Megalojas 12,8% @
8% Il supermercados 31,0% 31,0%

4% 4% 5% 39
—h I Lojas de bairro 50,4% 29,6%

CAGR'10-'15 CAGR "15-'20
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Notas: (1) Fonte: Euromonitor International Limited, Pesquisa de Pet Care 2020 | (2) Fonte:
Estudo da Bain & Co / (3) Em termos reais / (4) Valor ndo auditado / (5) Fonte: JP Morgan.
CAGR: Taxa de Crescimento Anual Composta (Compounded Annual Growth Rate).

O investimento na Cobasi pelo Fundo Investido ocorrerda apds a conclusdo da subscrigao, pelo
Kinea Private Equity I e pelo Kinea Private Equity IV, de novas agOes emitidas pela Cobasi, nos
termos do “Acordo de Investimentos e Outras Avencas”, celebrado entre a NSR Participacdes
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 14.805.778/0001-82, o Kinea Private Equity I e o Kinea Private
Equity IV, com a Cobasi na qualidade de interveniente-anuente, em 21 de abril de 2021, cujas
condigBes precedentes e demais condicdes comerciais encontram-se protegidas por clausula de
confidencialidade prevista no referido instrumento (“Aquisicao Inicial da Cobasi”).

Apds a conclusdo da Aquisigao Inicial da Cobasi indicada acima, o Gestor pretende celebrar, em
nome do Fundo Investido e do Kinea Private Equity I, um “Contrato de Compra e Venda de Acdes
e Outras Avencas” por meio do qual o Fundo Investido ird adquirir a totalidade das acdes emitidas
pela Cobasi e subscritas pelo Kinea Private Equity I, totalizando aproximadamente 2,6316% (dois
virgula seis trés um seis por cento) do capital social total e votante da Cobasi até a data de
emissdo das referidas acoes (“Acdes Cobasi”). Por esta aquisicdo, o Fundo Investido pagara, ao
Kinea Private Equity I, o valor total de R$33.333.333,33 (trinta e trés milhoes, trezentos e trinta
e trés mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés centavos), corrigido pela Taxa DI e
acrescido de montante equivalente a 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano contado a partir
da data da primeira integralizacao das Acoes Cobasi pelo Kinea Private Equity I, que ocorreu na
data do fechamento da Aquisicao Inicial da Cobasi. O valor a ser pago pelo Fundo Investido a
titulo da aquisicdo das Agbes Cobasi foi obtido considerando a proporgao das Acdes Cobasi
subscritas pelo Kinea Private Equity I que foram efetivamente integralizadas, que corresponde a
1/3 (um terco) do total das Acdes Cobasi, sendo que o Fundo Investido ird assumir, por meio da
aquisicao das A¢des Cobasi, o compromisso de integralizar o saldo remanescente de Acdes Cobasi
subscritas e ndo integralizadas, equivalente a, em 21 de junho de 2021, R$66.666.666,67
(sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e seis reais e
sessenta e sete centavos), a ser corrigido por IPCA para as integralizagdes futuras, que ocorrerao
até junho de 2022 e junho de 2023 (“Aquisicao Definitiva da Cobasi”).

Tendo em vista que o Kinea Private Equity I e o Fundo Investido sao ambos geridos pelo Gestor,
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a Aquisicdo Definitiva da Cobasi configura uma hipdtese de situacdo de potencial conflito de
interesses, nos termos do Artigo 44, Paragrafo Primeiro da Instrucdo CVM 578 e do regulamento
do Kinea Private Equity I e do regulamento do Fundo Investido. Nesse sentido, a aprovagao da
realizacdo do investimento foi ou sera, conforme aplicavel, aprovada (i) pelo comité de
investimentos do Kinea Private Equity I, nos termos do Artigo 20, inciso “(i)” do regulamento do
Kinea Private Equity I e, posteriormente, pelos seus cotistas, a qual sera devidamente aprovada
em sede de assembleia geral de cotistas, nos termos do regulamento do Kinea Private Equity I,
e (ii) pela assembleia geral de cotistas do Fundo Investido, observado o disposto no item 5.16,
(i) e 6, (i) deste Prospecto Definitivo.

O KINEA PRIVATE EQUITY I, CEDENTE DAS AGOES ORDINARIAS, NOMINATIVAS E
SEM VALOR NOMINAL DA COBASI, A SEREM ADQUIRIDAS PELO FUNDO INVESTIDO,
E UM VEICULO DE INVESTIMENTO GERIDO POR PARTES RELACIONADAS AO GESTOR.
A COBASI NAO E PARTE RELACIONADA DO FUNDO, DO KINEA PRIVATE EQUITY I, DO
KINEA PRIVATE EQUITY 1V, DO FUNDO INVESTIDO, DO GESTOR E/OU DO
ADMINISTRADOR.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSES”, NA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A AQUISIGCAO INICIAL DA COBASI NOS TERMOS DESCRITOS ACIMA NAO CONFIGURA
UMA TRANSACAO EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES.

A AQUISICAO DEFINITIVA DA COBASI REPRESENTA UMA SITUACRO DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSES, RAZAO PELA QUAL DEVERA SER SUBMETIDA A
APROVACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO FUNDO INVESTIDO, CUJOS
COTISTAS DEVERAO APROVAR A ORIENTACAO DE VOTO EM PREVIA ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS DO FUNDO.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EXCETO PELO ATIVO DESCRITO ACIMA, O
FUNDO INVESTIDO NAO POSSUI_ OUTROS ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA
AQUISICAO MEDIANTE A UTILIZACAO DOS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

O investimento pelo Fundo, de forma direta ou indireta, em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas, ainda estd em fase de negociagdo, e ocorrera ao longo de todo o Periodo de
Investimentos do Fundo. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta ou
indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Definitivo, e que os investimentos em tais
ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descrita neste Prospecto Deﬁnitivoﬂ. O GESTOR
TERA DISCRICIONARIEDADE PARA, NO AMBITO DE SUA GESTAO ATIVA,
SELECIONAR OUTROS ATIVOS QUE NAO OS DESCRITOS NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, OBSERVADA A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO E DO FUNDO
INVESTIDO.

CONFORME DISPOSTO NO ITEM 5.16, (i) e 6, (i), NAS PAGINAS 58 E 59,
RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, CONSIDERANDO QUE A
REALIZAGAO DE TAL INVESTIMENTO PELO FUNDO INVESTIDO E UMA MATERIA
QUALIFICADA MASTER, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 1°, ITEM “MATERIAS
QUALIFICADAS MASTER”, E 38, XIII, DO REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO, OS
VOTOS DOS VEICULOS DE INVESTIMENTO FEEDER DEVERAO SER PREVIAMENTE
DETERMINADOS POR MEIO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DE REFERIDOS
VEICULOS DE INVESTIMENTO FEEDER, DEVENDO O GESTOR VOTAR EM
ATENDIMENTO A DELIBERAGCAO DOS VEICULOS DE INVESTIMENTO FEEDER. CASO
A(S) REFERIDA(S) DELIBERACAO(OES) DO(S) VEICULO(S) DE INVESTIMENTO
FEEDER NAO TENHA(M) SIDO REALIZADA(S) QUANDO DA DATA DE SUBSCRIGAO DE
COTAS DO FUNDO INVESTIDO PELO FUNDO, OS INVESTIDORES DO FUNDO SERAO,
NOS TERMOS DO ARTIGO 42, PARAGRAFO QUINTO DO REGULAMENTO DO FUNDO
INVESTIDO, CONVOCADOS A DELIBERAR, EM SEDE DE ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS DO FUNDO, SOBRE O VOTO A SER PROFERIDO PELO GESTOR, EM NOME
DO FUNDO, NA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO FUNDO INVESTIDO QUE VENHA
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A DELIBERAR SOBRE A REALIZAGAO DO INVESTIMENTO, PELO FUNDO INVESTIDO,
NA COBASI, CONSIDERANDO QUE TAL MATERIA E UMA MATERIA QUALIFICADA
MASTER. NO ENTANTO, E POSSIVEL QUE A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO
FUNDO INVESTIDO QUE VENHA A DELIBERAR SOBRE A REALIZACAO DO
INVESTIMENTO, PELO FUNDO INVESTIDO, NA COBASI OCORRA ANTES DA
SUBSCRICAO DE COTAS DO FUNDO PELOS INVESTIDORES. NESSE CASO, QUANDO O
FUNDO SUBSCREVER AS COTAS DO FUNDO INVESTIDO O INVESTIMENTO NA COBASI
JA ESTARA APROVADO OU NAO, DE MODO QUE OS INVESTIDORES DO FUNDO NAO

PODERAO OPINAR SOBRE A REALIZACAO DE TAL INVESTIMENTO.

EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL DA OFERTA, CONFORME POSSIBILIDADE
DESCRITA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O GESTOR NAO VISLUMBRA FONTE
ALTERNATIVA DE RECURSOS PARA O FUNDO ATINGIR SEU OBJETIVO DE
INVESTIMENTO NO FUNDO INVESTIDO E/OU PARA A REALIZAGAO DE
INVESTIMENTOS

CASO AS CONDI(;6§S PRECEDENTES PARA CONCRE'I,'IZA(}AO DE UM OU MAIS
INVESTIMENTOS NAO SEJAM ATENDIDAS, PODERA HAVER ALTERACOES A
DESTINAGAO DE RECURSOS INDICADA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO. PARA
MAIORES INFORMACOES, VIDE ITEM “RISCOS DE NAO REALIZAGAO DOS
INVESTIMENTOS DO FUNDO”, NA PAGINA 68 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

PARA MAIORES INFORMAGOES, _VIDE "“RISCOS DE NAO REALIZACAO DOS
INVESTIMENTOS DO FUNDO”, NA PAGINA 68 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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8. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LiDER, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1. Breve Historico do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.400, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios conforme Ato Declaratorio n® 2.528, de 29 de julho de 1993.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itall Unibanco S.A., que detém 99,99%
(noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do
seu capital social e integra um dos maiores grupos na administracao de fundos de investimento
no Pais.

O Administrador oferece servigos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades
de controle e acompanhamento da gestdo prdpria ou terceirizada de seus clientes. Estes servigos
compreendem a administracao legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de
supervisao, monitoramento, compliance e controle da adequacdo dos investimentos e aplicacdes
aos limites estabelecidos na legislacdo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de
investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condicOes para os fundos
de investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracao de seus prdprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos
interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com ele mantida.

8.2. Breve Historico do Gestor
8.2.1. Visao Geral da Kinea Investimentos

O Fundo tem sua Carteira gerida pelo Gestor, a Kinea Private Equity Investimentos S.A.,
sociedade an6nima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Minas de
Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n®
13.189, de 1° de agosto de 2013. O Gestor é uma gestora focada na execucdo de compra de
participagao minoritaria em empresas brasileiras com time experiente, historico (track record)
consistente e abordagem estratégica.

O Gestor iniciou suas atividades como uma area de negdcios da Kinea Investimentos Ltda.,
empresa criada em 24 de agosto de 2007 pelo Itat Unibanco S.A. (o qual faz parte do Grupo
Itad, uma das maiores instituicbes financeiras da América Latina, com aproximadamente R$2
trilhdes de ativos sob gestdo?) e pelos seus sdcios executivos, como uma empresa especializada
na gestao de investimentos alternativos, referida abaixo como “Kinea Investimentos”. A atuacao
da Kinea Investimentos é realizada por meio de quatro segmentos principais, quais sejam (i)
Hedge Funds, fundado em 2007; (ii) Real Estate, fundado em 2008; (iii) Private Equity, fundado
em 2009; e (iv) Infraestrutura, fundado em 2018.

A Kinea Investimentos detinha, em 31 de dezembro de 2020, um total de R$55,7 bilhdes em
ativos sob gestdo entre os segmentos de Hedge Funds (R$34,7 bilhdes), que conta com
investimentos liquidos no mercado nacional e internacional, e Private Equity (R$2,8 bilhdes), Real
Estate (R$14,3 bilhdes) e Infraestrutura (R$3,9 bilhdes) com presenca no mercado nacional. Os

2 Fonte: Gestor e release do Ital Unibanco (disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-
com-investidores/annual-report/2020/).
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times de investimento da Kinea Investimentos operam de maneira independente (sem
interferéncias na decisdo de investimentos entre as estratégias) e com recursos de middle e back-
office compartilhados. O foco de atuacao dos referidos segmentos sao: (i) Private Equity.
participagdes minoritarias em empresas brasileiras, (ii) Hedge Funds. investimentos liquidos
(Brasil e Global), (iii) Real Estate: mercado imobiliario (Brasil), e (iv) Infraestrutura:
financiamento de infraestrutura (Brasil).

Em outubro de 2009 as atividades de Private Equity da Kinea Investimentos foram segregadas
em uma nova empresa, por ex-executivos do AIG Capital Partners, fundando-se o Gestor. O
Gestor é dedicado exclusivamente a atuagdo em Private Equity e foco na execucao de
investimentos em empresas brasileiras e conta com um time experiente e coeso composto por
14 (quatorze) profissionais de investimento liderados por um grupo sénior de sdcios que
trabalham juntos ha mais de 20 (vinte) anos executando a mesma estratégia de investimento
minoritaria por multiplos ciclos econdmicos no Brasil, além extensiva rede de contatos local, o
gue impulsiona a originagdo de deals proprietarios.

Em 31 de dezembro de 2020, o Gestor possuia 15 (quinze) fundos sob gestdo, totalizando
aproximadamente R$2.760.000.000,00 (dois bilhdes, setecentos e sessenta milhdes de reais) sob
gestao, sendo que desse valor aproximadamente R$1.055.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta e
cinco milhdes de reais) correspondem a capital comprometido.

O Itau Unibanco S.A. é detentor de 80% (oitenta por cento) das acoes preferenciais do Gestor,
sendo que as demais acOes do Gestor sdo detidas por seus sécios executivos, que atuam
diretamente na gestao dos fundos.

8.2.2. Historico de Investimentos do Gestor

Dividido entre os fundos (i) Kinea Private Equity I (2009), (i) Kinea Private Equity II (2012),
(iii) Kinea Private Equity III (2012), (iv) Kinea Private Equity IV (2018) e fundos de co-
investimento, ha um total de R$2.900.000.000,00 (dois bilhGes e novecentos milhGes de reais)
de capital comprometido, sendo aproximadamente R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e
quinhentos milhdes de reais) investidos em 15 (quinze) transages sem perdas de capital, até a
presente data, conforme ilustrado pelo quadro a seguir:

Kinea | Kinea Il Kinea IV
Co-Investimento I* Kinea Ill Co-Investimento IV*
Co-Investimento 112 Co-Investimento III?

L. 300 1322 2.467
roem, 300 L322
 panver ™= 160 [l

WISER 152 100 _

\Gv
,
URgigeR e

eliane " 105 845

AVENIDA 159 100
3 250 -
... abc, _
undas Qi 170
= 100 300 70 T
200 |

Capital Capital Capital Capital
Investido Investido Investido Investido

Total I

Fonte: Gestor

Notas: (1) Veiculo de Investimento na transacdo de Wizard; (2) Veiculo de Investimento na
transacgdo de Unidas; (3) Veiculo de Investimento na transagdo do Grupo Avenida; (4) Veiculo
de Investimento na transacdo de Wiser.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER
ATENTAMENTE A SECAO “"FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 59
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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Dentre os 7 (sete) desinvestimentos realizados pela equipe do Gestor nos Ultimos 10 (dez) anos,
0 Gestor alcancou taxa interna de retorno (TIR) de 21% (vinte e um por cento) e multiplos do
capital investido (MOIC) bruto no valor de 1,9 vezes. Em nenhum caso houve perda de capital, e
todos os investimentos geraram um retorno superior ao do Certificado de Depdsito Interbancario
(CDI) do periodo. Nas safras de fundos até 2018 com TIR implicita de 19,7% e MOIC implicito
de 2,1x (IPCA +13,9% e IBOV +14,6%) (Desinvestimentos realizados e marcagao do Grupo
Avenida considerando avaliagdo minima apresentado em oferta ndo vinculante recebida de um
investidor estratégico). Em 2018, os fundos geridos pelo Gestor captaram R$1.549.737.000,00
(um bilhdo, quinhentos e quarenta e nova milhdes, setecentos e trinta e sete mil reais), dos quais
aproximadamente R$1.172.000.000,00 (um bilhdo, cento e setenta e dois milhdes de reais)
(aproximadamente 76% (setenta e seis por cento)) ja foram comprometidos para investimento
em 7 (sete) companhias. O grafico abaixo demonstra alguns dos nimeros relacionados aos
desinvestimentos realizados pelo Gestor, como comparagao contra os principais benchmarks de
mercado e demonstracao do baixo desvio padrao dos retornos:

o o * Portfélio com alta liquidez (7 saidas de 8 investimentos realizados antes o
Investimentos realizados uma das piores do Fundo IV), mesmo durante ambiente de poucas ofertas no mercado
recessdes econdmicas da historia do Brasil de capitais entre 2014-2018
com ganhos expressivos * As saidas ocorreram por meio da venda para estratégicos, empresas
globais coma Pearson, Omnicom, Enterprise, Mohawk e Femsa

Baixo desvio padro de retornos, sem
nenhum write-off e com menor TIR sendo

superior ao CDI do periodo, em meio a um
ambiente econdmico desafiador no pais

Retornos em Ativos Desinvestidos Kinea PE

38,2%

28,6%
27,8% 26,5% [ 25,1% Em Processo de

Desinvestimento

\
1L3%  105% -

& AVENIDA ! i ComGrupo Averida |

| Entradazlan13 | ¢ Jun- ] ul- ai- { | Entrada: Out- 1 ai- ] Entrada:Maiis | BN TR Bruta%
| Saida: Nov-16 1 n- i : Mar-: - | Saida: Nov- | 1 saida: I Saida: Fev-21%2 { HHl rca%
| MOICBruto:2,2x | 0:1,5¢ | o: 2,1x 150 | : 1,4x :3, i 9 | I coi%
| [ — I—— ] J IBOVESPA %
@ Holding Period
@ Holding Period Médio

Fonte: Gestor, Capital IQ e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
(https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-nacional-de-
precos-ao-consumidor-amplo.html?=&t=series-historicas).

Notas: (1) Desinvestimento de Grupo Multi (venda para Pearson), Grupo ABC (venda para
Omnicom), Unidas (venda para Enterprise e Locamerica), Uninter Educacional, fusao de Delfin
Imagem com Alliar seguido de um processo de IPO (Oferta Publica Inicial de Agdes), Eliane
Revestimentos (venda para Mohawk Industries) e AGV Logistica (Venda para Femsa) / (2)
Desinvestimento de Grupo Avenida: marcacdo do ativo considera um exercicio de avaliacdo com
base em oferta ndo vinculante recebida de um investidor estratégico. Considerando a marcagao
em carteira do ativo de fevereiro de 2021, a TIR (Taxa Interna de Retorno) bruta seria de 12,0%,
com MOIC (Mdltiplo sobre Capital Investido) Bruto de 2,2x / (3) Saida ainda ndo realizada. Saida
considerada em fevereiro de 2021.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVER,ﬂO LER
ATENTAMENTE A SECAO “"FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 59
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O Gestor realizou investimentos em empresas que julga como lideres de mercado ou lideres
regionais, aumentando a liquidez do portfélio dada a sua relevancia estratégica. Das 8 (oito)
transagoes realizadas até 2018, o Gestor obteve 7 (sete) saidas totais e 1 (um) desinvestimento
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Fonte: Gestor

A tabela abaixo detalha o retorno dos fundos Kinea Private Equity II, Kinea Private Equity III,
Kinea Private Equity IV e dos fundos de co-investimento com comparacdo com referéncias

(benchmarks) de mercado:

Inicio do Capital Capital - Retornos Brutos
" n Realizado
S Mo I e o ]

a0 L sm F  rsm f esm ] rsm B % 0« wcarn W coex Jimovex

Kinea Il

Kinea Ill

Kinea Iv?
Co-Investimento |
Co-Investimento I
Co-Investimento 11l

Co-Investimento IV

Fonte: Gestor

2012

2012

2018

2009

2011

2014

2019

805

180

714

163

827

178

155

271

151

519 19,7%

113 19,7%

53,3%

27,8%

12,2%

16,8%

46,0%

2,1x

2,1x

1,7x

IPCA + 13,1%

IPCA +13,1%

IPCA + 47,0%

IPCA + 20,9%

IPCA +5,5%

IPCA + 10,9%

IPCA + 38,9%

CDI+9,1%

CDI+9,1%

CDI +47,2%

CDI +17,2%

CDI +1,4%

CDI+7,5%

CDI +42,1%

IBOV + 9,6%

IBOV + 9,6%

IBOV + 36,7%

IBOV + 41,3%

IBOV + 8,3%

IBOV + 4,8%

IBOV + 51,6%

Notas: (1) Kinea Private Equity I ndo considerado uma vez que é um fundo de incremento
(evergreen) constituido por capital proprietario do Itall Unibanco / (2) Considera marcacdo de
fevereiro de 2021 para todos os ativos, com excegao de Grupo Avenida, que considera avaliagao
(valuation) minima apresentada em oferta ndo vinculante recebida de um investidor (player)
estratégico / (3) Capital investido no Kinea Private Equity IV considera parcelas de capital
investidos mas ainda nao integralizadas para Grupo A, Verzani & Sandrini e Cobasi.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVER’AO LER
ATENTAMENTE A SECAO “"FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 59
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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8.2.2.1. Abordagem estratégica do Gestor

A abordagem estratégica do Gestor é marcada (i) pela execucdo de investimentos em empresas
brasileiras que a Kinea julga como lideres de mercado ou lideres regionais (o que gera liquidez
ao portfdlio), o que maximiza a liquidez dos ativos, (ii) por uma abordagem ativa, via conselho
e comités, e hands-on com foco em envolvimento operacional, visando a criagdo de valor nas
operacoes, e (iii) disciplina na estruturacao das transagdes na busca por direitos de governanca
e direcionamento sobre os rumos da operacao. Tal estratégia de abordagem permite que o Gestor
nao realize pagamento de prémio de controle, beneficiando-se, dessa forma, do referido prémio
no desinvestimento.

Estratégia para Estrutura de Transacoes

Outrossim, o Gestor aplica também em sua estratégia para estruturagdo de transacdes a (i)
disciplina no momento da estruturacdo da transacdo, a fim de garantir uma governancga sélida e
liquidez via multiplas opcdes de saida, (ii) busca por direitos de governanca (direito de veto em
decisOes relevantes, além de participagdo em conselhos e comités), (iii) a criacdo de mecanismos
de ajustes e clausulas protetivas, incluindo opgdes de venda e/ou direito de drag-along, e (iv) o
direcionamento sobre os rumos da operacao, conforme demonstra o resumo das transagdes
realizadas a seguir:

- Alternativas de Saida Estratégia de Saida

Companhia
Indicagdo CFO Conselho Comités Minoritario - Direito de Veto Drag-along Put PO M&A
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Fonte: Gestor

Notas: (1) Kinea possui direitos de destituicdo e indicagdo de novos diretores sob termos
definidos no Acordo de Acionistas com os controladores / (2) Debénture conversivel / (3)
Comités em estruturacdo.

8.2.2.2. Acoes em Todos os Niveis Organizacionais

O Gestor procura auxiliar empresas de diversas indUstrias em seu processo de profissionalizagao,
aprimoracao da governanga e expansao de seus negocios. Por meio de uma atuacdo ativa nas
decisbes das companhias, mesmo como sbcio minoritario, o Gestor influencia os niveis
estratégico, tatico e operacional com (i) em Nivel Estratégico: (@) indicagdo de membro(s) para
o conselho de administracdo das empresas, com atuacdo ativa, (b) sugestdo de membros
independentes com qualidades e experiéncias especificas para 0 momento das empresas,
conforme necessidade, e () suporte na definicdo de estratégias de longo prazo, (ii) em Nivel
Tatico: (a) criacdo de comités para tratamento de temas especificos (permanentes ou nao), e
(b) possibilidade de trazer membros externos com expertise especifico para cada tema, e (i)
em Nivel Operacional: (a) indicacdo de executivos com perfil adequado as empresas e aos
acionistas, e (b) lideranca em assuntos especificos ligados a expertise da Kinea (exemplos: fusoes
e aquisigOes, estrutura de capital, processo de abertura de capital).
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O Gestor foca em complementar o conhecimento e atuacdo dos controladores com participacao
ativa em diferentes niveis de gestdo.

8.2.2.3. Fundo Kinea IV

No fundo mais recente, o Kinea Private Equity IV, em menos de 3 (trés) anos de atuacao, o
Gestor realizou compromissos de investimento que perfazem o montante de R$1.172.000.000,00
(um bilhao, cento e setenta e dois milhdes de reais) em companhias do setor de saude, educacao,
tecnologia, servigos e consumo.

= Capital Realizado Marcagao! uz N -
‘Companhia ssulo e Setor Investido Bruta® Bruto* Estratégia Comprador
Investimento de saida
| mmmaa | T T T . .
2
grupua Kinea IV nov-18 Educagdo 197 0 290 25,6% 1,5x Néo realizado
5 toveachs ¢
.
@CCs Kinea IV mai-19 Satide 163 64,7% 24x Nio realizado
= Kinea IV . « -
WISER O jun-19 Educagdo 250 46,0% 1,9x N3o realizado

pa‘lxg! Kinea IV nov-19 Saude 152 116,6% 2,1x Parcialmente realizado )

matera Kinea IV mar-20 Tecnologia 1,5% N&o realizado

2
ori'a’n%?lm Kinea IV dez-20 Servigos ,0% 1,0x Néo realizado

2
@ Kinea IV jun-21 Consumo ,0% K Néo realizado

FIP Kinea IV Kinea IV

Fonte: Gestor

Notas: (1) Considera marcagao de fevereiro de 2021 para todos os ativos / (2) Os investimentos
em Grupo A, Verzani & Sandrini e Cobasi consideram parcelas de capital ja@ comprometidas mas
ainda ndo integralizadas.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO LER
ATENTAMENTE A SECAO “"FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 59
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

8.2.3. O Corpo Técnico do Gestor

O corpo técnico da Gestor é composto por um time de profissionais de investimentos ao qual
soma-se um Comité de Investimentos do Gestor, composto por Marcio Verri, CEO da Kinea
Investimentos, e quatro profissionais do time do Gestor, listados e descritos abaixo, bem como
no organograma que se segue:

. Cristiano Lauretti (Sécio e Head de PE) - Juntou-se & Kinea em setembro de 2009. E
socio responsavel pela area de Private Equity, possuindo mais de 20 anos de
experiéncia na area. Foi diretor executivo do AIG Capital Partners no Brasil quando
atuou no Conselho de Administracdo de empresas como Gol Linhas Aéreas e da
Companhia Providéncia (quando atuava no AIG Capital Partners, antes de juntar a
Kinea), além de participar dos investimentos na rede de farmacias Drogamed (dea/
realizado quando atuava no AIG Capital Partners, antes de juntar a Kinea), Companhia
Providéncia (deal realizado quando atuava no AIG Capital Partners, antes de juntar a
Kinea) e na Fertilizantes Heringer (dea/ realizado quando atuava no AIG Capital
Partners, antes de juntar a Kinea). Desde que iniciou suas atividades na Kinea, atuou
no Conselho de Administragdo do Grupo Multi (Wizard), Grupo Delfin, Grupo ABC,
Unidas, Eliane Revestimentos Ceramicos, AGV Logistica e Uninter. Atualmente participa
do Conselho de Administracdo da Grupo Avenida, Grupo A, CCG Saude, Dimed S.A.
(Panvel), Wiser Educacao (Wise-Up) e Cobasi. Anteriormente ao AIG e a Kinea,
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trabalhou com Project Finance no Banco ABN Amro. Iniciou sua carreira como trainee
do Banco Itau. Cristiano € graduado em Engenharia de Produgdo pela Escola Politécnica
da Universidade de S3o Paulo.

Eduardo S. Marrachine (Sécio e Diretor de PE) - Juntou-se a Kinea em outubro de 2009.
Com experiéncia de mais de 20 anos no segmento de private equity no Brasil, foi diretor
de investimentos no AIG Capital Partners e foi membro do conselho de administracao da
Fertilizantes Heringer (quando atuava no AIG Capital Partners, antes de juntar a Kinea),
além de participar dos investimentos na Gol Linhas Aéreas (dea/ realizado quando atuava
no AIG Capital Partners, antes de juntar a Kinea) e na Companhia Providéncia (dea/
realizado quando atuava no AIG Capital Partners, antes de juntar a Kinea). Iniciou sua
carreira na ExxonMobil como analista financeiro em 1997, tendo passado posteriormente
pelo Banco Patrimonio Salomon Brothers e pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria no
segmento de finangas corporativas. Na Kinea, Eduardo atuou nos investimentos de Unidas,
Eliane Revestimentos Ceramicos, Uninter e Matera Systems, participando do conselho de
administracdo destas trés Ultimas companhias. Eduardo é graduado em administracdo
publica pela Fundacao Getulio Vargas (EAESP-FGV).

Diego Montezano Santos (Sdcio e Diretor de PE) — Juntou-se a Kinea em outubro de 2009.
Com experiéncia de 14 anos no segmento de Private Equity, antes de juntar-se a Kinea foi
parte da equipe de investimentos do AIG Capital Partners. Iniciou sua carreira no segmento
de banco de investimentos no Banco UBS e, posteriormente, Banco UBS Pactual, tendo
executado diversos projetos de M&A e ofertas publicas de acOes. Atualmente, € membro
do Conselho de Administracdo do CCG Saude e Grupo Avenida, além de atuar nos
conselhos de Wiser Educacdo e Dimed S.A. (Panvel). Além disso, esteve envolvido
diretamente nas transacdes do Wizard (Grupo Multi), Unidas, e Grupo ABC. Diego é
graduado em Administracao de Empresas pela Fundacao Getulio Vargas (EAESP-FGV),
tendo cursado um semestre académico na Maastricht University (Paises Baixos).

Camilo Cabianca Ramos (Sécio e Diretor de PE) — Juntou-se a Kinea em abril de 2011. Com
experiéncia de mais de 15 anos no mercado financeiro, dos quais 10 em Private Equity,
Camilo iniciou sua carreira na Rosenberg Partners e trabalhou por 6 anos na area de
Investment Banking do Banco Ital BBA, tendo executado diversos projetos de M&A e
ofertas publicas de agGes. Atualmente é membro do Conselho de Administragao do Grupo
A Educacdo e Verzani & Sandrini e esteve envolvido diretamente nas transagoes de Delfin
Imagem, Eliane Revestimentos Ceramicos, Grupo ABC, AGV Logistica e Cobasi. Camilo é
graduado em Administracao de Empresas pela Fundacao Getulio Vargas (EAESP-FGV),
tendo cursado um semestre académico na Tulane University (EUA).

Eric Varga (Vice Presidente) — Juntou-se ao time de Private Equity da Kinea em margo de
2013 e participou dos investimentos no Grupo ABC, Lojas Avenida, Eliane Revestimentos
Ceramicos, AGV Logistica, Wiser Educacdo e Cobasi, atuando no monitoramento das
companhias via comités e conselhos de administragdo. Sua experiéncia anterior inclui dois
anos de Private Equity na BRZ Investimentos, onde participou de follow-ons,
monitoramento do portfélio e projetos de investimentos. Eric € graduado em Administragao
Piblica pela Fundagdo Getdlio Vargas (EAESP-FGV), tendo cursado um semestre
académico na Witschaftsuniversitdt Wien (Austria).

Conrado Pietraroia (Vice Presidente) — Iniciou sua carreira profissional na Kinea em
dezembro de 2011, tendo participado desde entdo dos investimentos na Unidas, Delfin
Imagem, Eliane Revestimentos Ceramicos, Uninter, Grupo A Educacdo, CCG Saude e
Cobasi. Atualmente é membro do Conselho de Administracdo do CCG Salde, além de atuar
no conselho do Grupo A Educagdo. Conrado € graduado em Engenharia de Producdo pela
Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo.

Arthur Hadler (Senior Associate) — Iniciou sua carreira na Kinea em janeiro de 2015,
participando dos investimentos de Delfin Imagem, Grupo Avenida, AGV Logistica, CCG
Saude e Verzani & Sandrini. Arthur é graduado em Engenharia de Produgdo pela Escola
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Politécnica da Universidade de S3o Paulo.

Lucas Ottoni — Iniciou sua carreira na Kinea em junho de 2017. Desde entdo, participou do
investimento de Dimed S.A. (Panvel) e Cobasi, além do acompanhamento das Grupo
Avenida. Lucas é graduado em Administracdo de Empresas pela Fundacgdo Getulio Vargas
(EAESP-FGV), tendo cursado um semestre académico na Columbia University.

Rafael Serson — Iniciou sua carreira na Kinea em junho de 2017 e participou dos
investimentos de Grupo A Educagdo, Wiser Educacdo e Matera Systems. Rafael é
graduado em Economia pelo Insper (Instituto de Ensino e Pesquisa), tendo cursado
um semestre académico na Columbia University.

Matheus Lino — Iniciou sua carreira na Kinea em setembro de 2018. Matheus é graduado
em Administracdo de Empresas pela Universidade de Sao Paulo (FEA-RP) e iniciou sua
carreira na Ambev.

Gustavo Baes - Juntou-se ao time de Private Equity da Kinea em janeiro de 2020. Gustavo
¢é graduando em Economia pela Faculdade de Economia e Administracdo da Universidade
de Sao Paulo (FEA-USP) e iniciou sua carreira na boutique de M&A G5 Partners.

Enrico Guerrini — Juntou-se ao time de Private Equity da Kinea em janeiro de 2020. Enrico
€ graduando em Engenharia de Producao pela Escola Politécnica da Universidade de Sao
Paulo, com formatura prevista para dezembro de 2021.

Gabriel Marcos Borges — Juntou-se ao time de Private Equity da Kinea em janeiro de 2021,
apos trabalhar por um semestre na area de Equity Research do Morgan Stanley. Gabriel é
graduando em Engenharia Civil pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo, com
formatura prevista para dezembro de 2021.

Jodo Pedro Urquiza — Juntou-se ao time de Private Equity da Kinea em janeiro de 2021,
apds trabalhar por um semestre na area de Investment Banking do Bank of America. Jodo
Pedro é graduando em Administracdo de Empresas pelo Insper, com formatura prevista
para dezembro de 2021

Equipe da Kinea Private Equity

Nao ha representantes externos
Cristiano Lauretti

Managing Partner,
Head de Private Equity Anos de experidncla em Private Equity

Al5 Copital Partners Comité de Investimentos

Eduardo Marrachine Diego Sanlos Camllo Ramas
Socio Sdcio Sacio

Al Capital Fartners Al Copital Portners Itaii BBA investment Bank

Eric Varga Conradc Pietraroia
Vice Presidente Vice Presidente

Lucas Ottoni Arthur Hadler Rafael Serson

Associate Asscciate Associate

Matheus Lino Gustavo Baes

Analista Analista

Enrico Guerrini lodo Fedro Urquiza Gabriel Marcos Borges
Treines Trainee Traines

Fonte: Gestor
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8.3. Breve Historico do Coordenador Lider e Custodiante

O Ital Unibanco S.A. presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos. O
Itau Unibanco S.A. tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e
independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de
solugOes, servicos, produtos e consultoria especializada.

O Itau Unibanco obteve certificagdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servicos
de custodia. Em ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custddia de: (i) ativos de
investidores ndo residentes; (ii) Recibos de Depositos Americanos (ADRs); e (iii) fundos
offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificacao na prestacdo de servigos relacionados
a: (i) custddia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (i)
operacoes envolvendo fundos de investimento em direitos creditdrios.

8.4. Breve Historico do Escriturador

A Ital Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n©
61.194.353/0001-64 (“Itau Corretora”), vem oferecendo produtos e servicos de qualidade para
seus clientes desde 1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundacdo até os
dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos de investidores, além de ter forte atuagao no mercado
de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br.

A Ital Corretora € uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes
assessoria e recomendacgdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica,
clientes institucionais e estrangeiros, e amplo reconhecimento internacional, possui analistas
premiados e com forte posicao no ranking da Institutional Investor e extensa cobertura de 127
(cento e vinte e sete) companhias de capital aberto.
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9. POR QUE INVESTIR EM PRIVATE EQUITY?

Em um ambiente de taxas de juros baixas, o Gestor acredita que o investimento em private
equity se torna uma alternativa atraente de diversificacdo de portfélio e de fomento a economia
real, com alta correlagdo risco e retorno quando comparado com titulos do governo, crédito
privado, fundos imobilidrios e agGes.

Performance de longo prazo - indices 20 anos EUA

% ao ano 10.9%
,97%

Dow Jones Nasdag  Russell 1000® Russell 2000 S&P 500 Wilshire
TopCap 5000

Dow Jones
Small Cap

us Bloomberg Dow Jones
Private Barclays Industrial
Equity Credit Bond

Private Equity no portfdlio de investimentos

Risco
Private Equity

o Agbes

o Fundos Imobiliarios
0 Crédito Privado
o Titulos do Governo

Retornos absolutos, em média, superiores

Diversificacdo de portfdlio

Retorno Investimento na economia real

Fonte: Cambridge Associates LLC, Bloomberg Barclays, Dow Jones Indices, Frank Russell
Company, MSCI Inc., Standard & Poor’s e Thomson Reuters Datastream. Data-base de 30 de
junho de 2020 (disponivel em https://www.cambridgeassociates.com/wp-
content/uploads/2020/11/WEB-2020-Q2-Global-Private-Equity.pdf, pagina 23).

Nota: O calculo do indice US Private Equity é baseado em dados compilados de 1.209 fundos

de private equity dos EUA, incluindo fundos totalmente liquidados, formados entre 1986 e
2019.

9.2. Dinamica Favoravel de PE Minoritario/Growth Equity

Caracteristicas Inerentes as estr: e venture capital

| Private Equity ]

Venture Capital

Quantidade de

Oportunidades

Concorréncia

Valuations

Risco relativo das
Operacoes

Modelo de Gestdo

Mercado enderegdvel menor

Mercado enderegdvel maior

Mercado enderecdvel maior

Muitos players estabelecidos

Poucos players hem
estabelecidos

Muitos players estabelecidos

Prémio de controle

Desconto de minoritario

Prémio por crescimento

Alta concentracdo nos
investimentos

Estruturas protetivas e mais
alavancas de retorno

Elevado dado estagio das
companbhias investidas

Ativa com controle

Ativa sem controle

Passiva

Fonte: Gestor
9.3. Por que a Kinea?

O Gestor tem como diretriz buscar ser sempre socio minoritario em seus investimentos,
principalmente por acreditar no conhecimento profundo dos sécios fundadores sobre o negdcio,
sem pretensao de conhecer mais do que o proprio controlador. Os ativos almejados pelo Gestor
sdo compostos por empresas que o Gestor julga serem as lideres nacionais ou regionais,
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promovendo uma maior liquidez do portfélio. O Gestor procura adotar um modelo de
investimentos protetivo, sem nenhuma baixa contabil (write-off) e baixo desvio padrao de
retornos, tendo um histérico consistente em Private Equity no Brasil, com experiéncia em
diversos ciclos econdmicos e auxilio de empresas em diversas indUstrias a profissionalizacao,
aprimoracao da governanca e expansao de seus negocios. O Gestor possui um grupo sénior de
socios realizando investimentos juntos por mais de 20 anos. O Gestor busca atuacdo ativa nas
decisOes estratégicas das empresas em que realiza investimentos, mesmo como sécio minoritario,
possuindo histérico comprovado de resultados através da agregacdo pratica de valor. Na sua
atuacdo, o Gestor busca contato continuo com mercado através de outras empresas investidas e
prospeccao, galgando atratividade para profissionais de mercado para fazerem parte da gestao
das empresas nas quais investe. O Gestor € associado a um dos maiores conglomerados
financeiros do mundo e uma das marcas mais valiosas e respeitadas no Brasil, possuindo
credibilidade perante stakeholders (bancos, investidores de ofertas publicas iniciais — Initial Public
Offerings — IPOs, fornecedores, clientes) e possui ampla rede de relacionamento do grupo
suportando atividades da Kinea nas companhias investidas.

Fonte: Gestor
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituigdes envolvidas na Oferta mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o
Administrador, com o Gestor, com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu
conglomerado econdmico, podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para assessora-
los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacoes necessarias para
a conducdo de suas atividades.

10.1. Relacionamentos do Administrador
10.1.1. Relacionamento do Administrador com o Gestor:

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado
econémico, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto Definitivo, as seguintes relagGes:
(i) o Gestor foi contratado pelo Administrador para prestagao de servicos de gestao de carteira
do Fundo; e (i) o Gestor presta servicos de gestao de carteiras de outros fundos de investimento
administrados pelo Administrador.

Adicionalmente, na data deste Prospecto Definitivo, 0 Gestor atua na qualidade de gestor de
carteira dos seguintes fundos de investimentos em participagdes administrados pelo
Administrador, além do proprio Fundo:

RAZAO SOCIAL CNPJ/ME

KINEA I PRIVATE EQUITY FIP MULTIESTRATEGIA 10.545.324/0001-69

FIP KINEA PRIVATE EQUITY III - MULTIESTRATEGIA 15.478.997/0001-67

KINEA CO-INVESTIMENTO II FIP MULTIESTRATEGIA 13.543.296/0001-39

KINEA CO-INVESTIMENTO III FIP MULTIESTRATEGIA 14.298.866/0001-35

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA 26.845.498/0001-87

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER II FIP MULTIESTRATEGIA 29.328.787/0001-05

KINEA CO-INVESTIMENTO IV WISER FIP MULTIESTRATEGIA 32.159.520/0001-38

KINEA VENTURES FIP MULTIESTRATEGIA 32.864.313/0001-84

10.1.2. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Ital Unibanco S.A. integram o mesmo
conglomerado econémico, controlado pelo Ital Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Ital Unibanco S.A. mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagbes:
(i) o Itau Unibanco S.A. foi contratado pelo Administrador para prestagao de servigos de custddia
qualificada dos ativos financeiros e outros titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira
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do Fundo; e (ii) o Itau Unibanco S.A. presta servicos de custddia qualificada de ativos de outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador. A prestacdo de servigos referida na
alinea “ii” acima é regulada por meio de contratos de prestacao de servicos de custddia e
controladoria de fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e o Itall Unibanco.
Como regra geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidacao integral das obrigagoes
dos fundos de investimento.

Sem prejuizo do disposto no item 10.2.1 abaixo e neste Prospecto Definitivo, no momento da
constituicao do Fundo nao foram identificados conflitos de interesses na atuagao do Coordenador
Lider como instituicao intermediaria lider da Oferta.

10.1.3. Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Administrador e a Ital Corretora integram o mesmo conglomerado
econdmico, controlado pelo Itau Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial
relevante com a Ital Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Ital Corretora
atuar como escriturador do Fundo, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de
cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

10.2. Relacionamentos do Gestor
10.2.1. Relacionamento do Gestor com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, 0 Gestor integra 0 mesmo conglomerado econdmico do
Coordenador Lider, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider e o Gestor mantinham, na data deste Prospecto Definitivo, além das
relacbes decorrentes da Oferta, as seguintes relagbes: o Coordenador Lider ja atou como
coordenador lider de ofertas publicas de cotas de fundos de investimento em que o Gestor
também exercia a atividade de gestao.

O Gestor é entidade credenciada pela CVM para prestacdo da atividade de administracao de
carteira de valores mobiliarios, na modalidade de gestor de recursos, e se relaciona com diversos
prestadores de servicos, entre eles, o Coordenador Lider. O Gestor, por conta da regulamentacao
aplicavel, é segregado fisicamente do Coordenador Lider e de quaisquer entidades controladas
pelo Itad Unibanco Holding S.A., bem como possui politicas que orientam a sua atuacdo de forma
independente e no melhor interesse de seus clientes. No momento da constituicdo do Fundo, nao
foram identificados conflitos de interesses na atuacdo do Coordenador Lider como instituicao
intermediaria lider da Oferta e como Custodiante e do Gestor como gestor do Fundo.

10.2.2. Relacionamento entre do Gestor com o Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, a Ital Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado
econdmico, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Gestor ndo mantém, na data deste Prospecto Definitivo, qualquer relacionamento comercial
relevante com a Itat Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Itad Corretora
atuar como escriturador do Fundo, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de
cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

10.3. Relacionamentos do Coordenador Lider
10.3.1. Relacionamento entre do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, o Itall Unibanco e a Ital Corretora integram o mesmo
conglomerado econémico, controlado pelo Ital Unibanco Holding S.A.

A Ttal Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto Definitivo, qualquer relacionamento
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comercial relevante com o Ital Unibanco Holding S.A., além do relacionamento decorrente do
fato de terem atuado como coordenadores em distribuicGes publicas de cotas de outros fundos
de investimento para os quais o Itau Unibanco presta, também, servicos de controladoria e
custodia qualificada e a Itau Corretora servicos de escrituracao.

INFORMAGCOES RELEVANTES
10.4. Esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta, bem como cdpias do Regulamento, do
Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo, conforme aplicavel, poderdo ser obtidos junto
ao Administrador, ao Coordenador Lider e a CVM, nos enderegos a seguir indicados:

(i) do Coordenador Lider: www.itau.com.br/poder-publico (neste website clicar em
“Investimentos”, em seguida clicar na aba “Fundos para Institutos de Previdéncia” e buscar
"KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”).

do Administrador: www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "DOCUMENTOS”,
em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por
“Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia” e, entdo, clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo" ou na opgao
desejada).

da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar (@) em “Pesquisa de
Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Kinea
Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em
“Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em
“Exibir” e, entdo, no link do "Andncio de Inicio", "Prospecto Definitivo" ou na opgdo
desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar
em “Ofertas Publicas”, na tabela "OFERTAS PRIMARIAS E SECUNDARIAS EM ANALISE NA
CVM”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”,
localizar o “Kinea Private Equity V Feeder Institucional I Fundo de Investimento em
ParticipacOes Multiestratégia” e, entdo, clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto Definitivo"
ou na opcao desejada).

Adicionalmente, o regulamento do Fundo Investido e demais documentos e informagdes sobre o
Fundo Investido serdo disponibilizados na pagina na rede mundial de computadores da CVM:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Kinea Private Equity V Master Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia”, digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em
“Continuar”, clicar em “Kinea Private Equity V Master Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir”
e, entdo, no link do “Regulamento” ou na opcao desejada).
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11. TRIBUTACAO

11.1. Regras de Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacdo brasileira
em vigor na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, sem pretender exaurir os possiveis
impactos fiscais inerentes a estrutura de investimento, assumindo, para esse fim, que a Carteira
(a) ira cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentagdo estabelecida pela Instrucdo CVM 578; e (b) ndo ira atender aos requisitos de
diversificacao da Lei n°® 11.312/06 e do artigo 32 da IN RFB 1.585 para aplicacao do tratamento
tributario diferenciado para investimentos em fundos de investimento em participagdes.

Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento. Recomenda-se aos Investidores que
consultem os seus assessores legais quanto a tributacdo especifica a qual estarao sujeitos,
inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento. O tratamento
tributario pode sofrer alteracdes em funcdo de mudancas futuras na legislacdo pertinente ou na
sua interpretacdo e aplicacdo, conforme descrito na secdo “Fatores de Risco”, a partir da pagina
59 deste Prospecto.

11.1.1. Tributagao aplicavel ao Fundo

I. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da Carteira ndo se sujeitam ao IR.

I1. IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sobre todas as operacdes das carteiras dos fundos de
investimento, sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente
a transagdes ocorridas apods este eventual aumento. Excecdo é feita para as operagdes com
derivativos, cuja aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo,
até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas apos este
eventual aumento.

11.1.2. Tributagao aplicavel aos cotistas

A legislagdo tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o FIP
devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liqguido em agoes
de sociedades andnimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricdo. Desta forma,
considerando que a Politica de Investimento do Fundo envolvera o investimento minimo de 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em Cotas Classe B do Fundo Investido,
referido percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) ndo sera cumprido, impondo a
tributacdo do IR aos Cotistas (conforme prevista pelo Artigo 19, §59, da Lei n°® 11.312/06,
combinado com o Artigo 19, da Lei n® 11.033/04, ambos refletidos no Artigo 32, § 59, e no Artigo
6° da IN RFB 1.585), detalhada adiante.

No caso de alteracao da Politica de Investimento do Fundo, de modo que a carteira passe a
cumprir o requisito de composigao de portfélio previsto pela Lei n°® 11.312/06, conforme descrito
acima, a tributacdo do IR aplicavel aos cotistas podera ser modificada, caso em que recomenda-se
aos Cotistas que consultem seus assessores sobre os possiveis impactos de tal alteracao.

I. Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base, via de regra, (i) a residéncia dos
Cotistas: (a) no Brasil ou (b) no exterior; e (ii) o evento objeto de tributacdo e o seu consequente
tratamento, a saber: (a) a cessao ou alienagdo de Cotas; (b) o resgate de Cotas, nas hipoteses
permitidas pelo Regulamento; e (c) a amortizacdao de Cotas.
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1.1 Cotistas Residentes no Brasil:

(a) Cotista Pessoa Fisica: Os rendimentos auferidos na amortizacao ou no resgate das Cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF as
aliquotas regressivas previstas na Lei n® 11.033/04, variando de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze
por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), a depender do prazo
de aplicagdo. Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a
aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao realizada em bolsa e
sob a sistematica de apuracdo de ganhos de capital no caso de operagoes realizadas fora de
bolsa; e

(b) Cotista Pessoa Juridica Ndo Financeira: Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF as aliquotas regressivas previstas Lei n® 11.033/04, descritas acima. Os
ganhos auferidos na cessao ou alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%
(quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao realizada em bolsa
ou fora de bolsa.

Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcao organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencado do IR, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento), sobre o valor da alienagdo, sendo que este imposto
podera ser compensado contra o IR devido sobre os ganhos apurados pelo Cotista.

Em qualquer caso, a tributacdo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando
aplicavel, se da em mera antecipacdo da tributacdo corporativa das pessoas juridicas.

1.2 Cotistas Ndo-Residentes no Brasi/ ("Cotistas INR"): Aos Cotistas INR € aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em Jurisdicdo com Tributagdo
Favorecida (“JTF").

Para fins do tratamento aplicavel aos Cotistas, conforme previsdo da legislacdo aplicavel,
considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda
a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita
acesso a informacoes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade,
ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério
da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima
da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos em que
0s paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrGes internacionais de
transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e Instrucdo
Normativa RFB n° 1.530/14. Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instrucdo
Normativa n® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados como JTF,
nao foi atualizada para refletir a alteracao na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento), conforme modificagao introduzida pela citada Portaria.

1.2.a. Cotistas INR ndo residentes em JTF. Regra geral, os rendimentos auferidos na amortizacao
ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao do Fundo, e na alienagao
de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento) para Cotistas INR ndo residentes em
JTF que invistam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdgo CMN n° 4.373, de 29
de setembro de 2014.

1.2.b Cotistas INR residentes em JTF. Os Cotistas INR residentes em JTF nao se beneficiam do
tratamento descrito no item 1.2.a, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao
IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, vide item I.1 acima.

1.3. Regras aplicdveis a certos Investidores: Certos Investidores podem estar sujeitos a
regime de tributacdo especifico, ndo se aplicando a eles o tratamento descrito genericamente
acima e podendo ser aplicavel dispensa de retengdo do IRRF em certos casos, como por
exemplo para entidades de previdéncia complementar, investidores institucionais previstos
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no Artigo 71 da IN RFB 1.585, ou aplicagdes realizadas por fundos de investimento em geral.

I1. IOF/Titulos

As operagdes com as Cotas estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado atualmente a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operacao, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as
operacoes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes
ocorridas ap0s este eventual aumento.

I11. IOF/Cémbio

Quando necessarias, as conversoes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, decorrentes do investimento nas Cotas, estdo sujeitas
ao IOF/Cambio.

Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagbes de cambio é de 0,38%
(trinta e oito centésimos por cento). Contudo, as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais, inclusive por meio
de operagOes simultdneas de cambio, estdo sujeitas ao IOF/Cambio as aliquotas de 0% (zero por
cento) na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e de 0% (zero por cento)
no retorno desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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12. ANEXOS

ANEXO |
ANEXO 1
ANEXO Il
ANEXO IV
ANEXO V
ANEXO VI

INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
ATO DE APROVACAO DA OFERTA
REGULAMENTO DO FUNDO

REGULAMENTO DO FUNDO INVESTIDO
DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO

TOP 7020 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Pelo presente Instrumento Particular, A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo —
SP, CNPJ n° 62.418.140/0001-31, ato declaratério CVM n.° 2528 (“ADMINISTRADOR’), neste ato
representado por seus procuradores, vem:

Pag: 1/12 |

1. constituir, nesta data, um Fundo de Investimento, em regime de condominio aberto, com a designagéo
de TOP 7020 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, a seguir
designado simplesmente FUNDO, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi,
Sé&o Paulo - SP;

2. indicar a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como
ADMINISTRADOR do FUNDO;

3. definir que o patrimdnio liquido do FUNDO sera dividido em fragdes ideais ou cotas de condominio;

4. indicar o Sr. EDUARDO ESTEFAN VENTURA como diretor responsavel pela administragdo do FUNDO;
Sé&o Paulo - SP, 06 de abril de 2021.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADOR DO FUNDO

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.
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Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.

REGULAMENTO DO TOP 7020 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

I) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. ADMINISTRADOR
| Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, S&o
5 Paulo — SP, CNPJ n° 62.418.140/0001-31, ato declaratorio CVM n°® 2528, de 29/07/1993.

1.2. GESTOR
Itat Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Sao Paulo — SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04, ato
declaratorio CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

Itad Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM para a prestagéo da atividade de custodia de ativos financeiros n° 1.524 de
23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de um grupo reservado de investidores
profissionais que tenham entre si vinculo familiar, societario ou pertengam ao mesmo grupo econdmico, clientes do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itad Unibanco Holding S.A.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo e classificado como “Multimercado”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO
sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragao.

4.1. 0 FUNDO esta autorizado a realizar, direta ou indiretamente, aplicagdes em ativos financeiros no exterior.
4.1.1. O GESTOR é responsavel por executar, na selegdo dos ativos financeiros no exterior, procedimentos compativeis
com as melhores préaticas do mercado, assegurando que as estratégias a serem implementadas no exterior estejam de
acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco do FUNDO.

4.1.2. Os ativos financeiros no exterior, adquiridos pelo FUNDO, devem observar, ao menos, uma das seguintes condiges:
(i) ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituragéo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central,
em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade
local reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos 0s casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade por
autoridade de paises signatarios do Tratado de Assung&o ou em outras jurisdicdes, desde que, neste Ultimo caso, seja
supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.1.3. Caso o FUNDO, direta ou indiretamente, opere derivativos no exterior, tais operagdes deverdo, ao menos, observar
uma das seguintes condigdes: (i) ser registradas em sistemas de registro, objeto de escrituragéo, objeto de custédia ou
registradas em sistema de liquidagao financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente autorizados em seus paises
de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; (ii) ser informadas as autoridades locais; (iii) ser negociadas
em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de contraparte central; ou (iv) ter como contraparte, instituicdo
financeira ou entidades a ela filiada e aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito,
na avaliacdo do gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.1.4. Caso o FUNDO aplique em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior, o0 ADMINISTRADOR
(diretamente ou por meio do CUSTODIANTE) devera certificar-se de que o custodiante ou escriturador do fundo ou veiculo
de investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos adequados para desempenhar as seguintes
atividades: (i) prestar servigo de custddia ou escrituragéo de ativos, conforme aplicavel; (ii) executar sua atividade com boa
fé, diligéncia e lealdade, mantendo préaticas e procedimentos para assegurar que o interesse dos investidores prevalega
sobre seus proprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas; (iii) realizar a boa guarda e regular movimentagao dos ativos
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mantidos em custddia ou, no caso de escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos
ativos; e (iv) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentag&o dos ativos integrantes da carteira do fundo ou
veiculo de investimento no exterior.

41.5. As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo s&o cumulativamente consideradas no célculo dos
correspondentes limites de concentrag&o por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.
4.2. 0 FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido em ativos financeiros de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que ndo a Unido
Federal. Tendo em vista a concentragdo das aplicagoes do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado, além
dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia do
.| ndo pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por for¢a
de intervengao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial de
tais emissores.

4.3, As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na
consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

4.4. O FUNDO podera aplicar em cotas de outros fundos de investimento, conforme limites previstos no Anexo I. A aplicagéo
em cotas de outros fundos de investimento sera feita sempre de modo compativel com a politica do FUNDO, ainda que os
fundos investidos possuam politicas diversas do objetivo do FUNDO.

4.5. A descri¢do detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.itau.com.br).

5. REMUNERACAO

A taxa de administracéo é de 1,0% (um por cento) ao ano, sobre o patrimonio do FUNDO.

5.1. A remuneragao prevista acima engloba os pagamentos devidos aos prestadores de servigos do FUNDO, porém néo
inclui os valores referentes as taxas de administragéo dos fundos investidos, a remuneragéo dos prestadores de servigos de
custddia e auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais encargos do
FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste regulamento e na regulamentagao.

5.2. A taxa de administragdo sera provisionada por dia Util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente.

5.3. A taxa maxima anual de custddia paga pelo FUNDO sera de 0 (zero).

5.4. O FUNDO néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

5.5. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

6. APLICAGOES

As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrugéo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR; (ii) ades&do aos documentos exigidos pela regulamentagéo, significando que ele teve acesso ao inteiro
teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente de que 0 ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e
empresas ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) deposito ou transferéncia
eletrénica do valor do investimento a conta do FUNDO.

6.1. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisicdo de uma mesma cota. Nessa
situagdo os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto como um
Unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o resgate, bem como receber
resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas, ficando o FUNDO e seu
ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens, inclusive ao disponibilizar os
recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

6.2. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais do
patriménio do FUNDO.

6.3. Oinvestidor sera considerado cotista a partir da inscricéo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar inclusive
por meio de sistemas informatizados.

6.4. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentacéo.

6.5. As aplicagdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.6. Para emisséo das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagéo (cota de fechamento é
aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).

P-Brasil Compliance.
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6.7. Serdo admitidas aplicagdes em ativos financeiros, desde que observados, cumulativamente, os seguintes critérios: (a)
ativos financeiros compativeis, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, com a politica de investimento do FUNDO;
(b) a integralizagdo mediante emiss&o de cotas em nome do titular dos ativos financeiros, concomitante a entrega destes
ao FUNDO; e (c) o ADMINISTRADOR e o GESTOR, poderao recusar os ativos financeiros, total ou parcialmente, em
decorréncia de incompatibilidades com a regulamentagdo aplicavel, politica de investimento, composigao da carteira ou
estratégias de gestdo adotadas para o FUNDO.

6.8. Os valores minimos de movimentagdo e permanéncia serdo divulgados na pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores (www.itau.com.br) , bem como na lamina de informagdes essenciais, se houver.

6.8.1. Percentual méximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela

.| regulamentagao aplicavel ao cotista do FUNDO.

7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucéo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR;

(i) convers&o de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagéo; e

(iiii) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (Util) da convers&o da cota.

7.1. Os cotistas dever&o observar o valor minimo para permanéncia no FUNDO, indicado na pagina do ADMINISTRADOR
na rede mundial de computadores (www.itau.com.br) e na lamina de informagdes essenciais, se houver antes de realizar
qualquer pedido de resgate, sendo certo que pedidos de resgate que resultarem em investimento no FUNDO inferior ao
valor minimo de permanéncia serdo transformados em resgate total.

7.2. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cadastrada no
registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itad Unibanco, ou
transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituigao.

7.3. O ADMINISTRADOR tem a discricionariedade de efetuar o pagamento do resgate em ativos na hipotese excepcional
de a venda dos ativos liquidos que compdem a carteira do FUNDO nao ser suficiente para honrar com o valor do pedido de
resgate, devendo o resgate ser realizado mediante cancelamento das cotas, simultaneamente a entrega ao cotista de ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como observar as demais disposi¢des regulatérias relacionadas ao
resgate em ativos.

7.3.1. O cotista também podera solicitar resgate em ativos, devendo o ADMINISTRADOR e o GESTOR analisar a
possibilidade da operag&o, podendo recusa-la, total ou parcialmente. Na hipdtese de deferimento do pedido de resgate em
ativos 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao observar o disposto no item anterior.

7.4. Para fins de solicitagdo de resgate e contagem dos prazos para conversao de cotas e para liquidagdo do resgate, ndo
serdo contabilizados os dias considerados n&o Uteis no local em que o FUNDO negocia predominantemente seus ativos
financeiros, ndo sendo exigivel do ADMINISTRADOR, nestes casos, o pagamento de qualquer penalidade, acréscimo ou
remuneragao adicional ao cotista.

7.5. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO,
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o ADMINISTRADOR pode declarar
o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates.

7.5.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates nos termos acima, deve
proceder a imediata divulgagdo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.
7.5.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgag&o de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos; (i) reabertura ou manutengéo
do fechamento do FUNDO para resgate; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do
FUNDO; e (v) liquidagdo do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL
0O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de agosto e término no Ultimo dia do més de julho de cada
ano.
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)] CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota néo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO em
decorréncia dos encargos incidentes sobre 0 FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagBes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do GESTOR, nem do ADMINISTRADOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

.| 1.3. Como todo investimento, 0 FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungao de sua Politica de Investimentos, o FUNDO podera estar exposto aos mercados de taxas de juros e indices de
pregos, moedas, acdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande potencial de volatilidade em decorréncia
dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos sao originados por fatores que compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores
macroecondmicos; (i) fatores externos; e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam os pregos dos ativos do
FUNDO, produzindo flutuagdes no valor de suas cotas, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagéo a mercado) e tais ativos s&o
contabilizados pelo preco de negociagéo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagao,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO poderé sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local é similar, mas
o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que possuem
risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

0O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagées, em virtude do risco associado a oscilagdo da taxa de cambio.
Estas oscilagdes podem valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDO, dependendo da estratégia assumida.

OPERACIONAL

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser disponibilizado
em periodicidade, data e/ou horario distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para apregamento das cotas
do FUNDO e dos fundos investidos, seja pelo processo de disponibilizagao de informagdes, pelo fuso horario dos mercados,
feriados locais, falhas sistémicas, entre outros. Como consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo controlador,
utilizando-se de fontes publicas de divulgagao de cotacdo de ativos financeiros, método que, apesar de constituir a melhor
pratica do ponto de vista econémico, ndo esta livre de riscos de (i) imprecisdes e aproximagdes; (ii) no caso de cotas de
fundos de investimento, o valor estimado ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou custodiante no
exterior; e (iii) sempre que o valor estimado for distinto do valor real de negociag&o dos ativos financeiros, o cotista podera
ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para o ativo estrangeiro ter sido
subavaliada ou superavaliada.

A negociag&o e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, moratorias, alteragbes da politica
monetaria ou da regulamentagao aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas. Ademais, o fluxo regular das operagdes realizadas no mercado internacional pode ser obstado
por condicdes politicas, regulatérias_e macroecondmicas dos paises envolvidos.

A realizag&o de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as possibilidades
de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos efou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO.
Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protegéo da carteira contra determinados riscos,
néo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.

A utilizagdo de instrumentos para assungao de risco em exposi¢éo de capital superior ao patriménio liquido do FUNDO
(como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode ndo resultar nos retornos esperados, podendo
inclusive resultar em perdas superiores ao patrimonio do FUNDO. Nesta situagao, os cotistas suportaro tais prejuizos, por
meio de aportes adicionais no FUNDO.
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Apesar dos esforgos de selegéo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagdes do FUNDO em outros fundos de investimento,
0 ADMINISTRADOR e o GESTOR n&o tém ingeréncia na condugéo dos negécios dos fundos investidos e n&o respondem
por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

Ao buscar tratamento fiscal mais benéfico ao cotista, investindo em ativos financeiros com prazos de vencimentos mais
longos (carteira longa), o FUNDO, em momentos de instabilidade no mercado, expde o seu patriménio a maior oscilagéo, se
comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de vencimento mais curto (carteira
curta).

-| Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos classificados como Longo

Prazo, conforme previsto na legislagdo, o GESTOR buscard manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera alteragéo do tratamento tributario
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50% para aplicagdes até 180 dias e 20,0% para
aplicagdes com prazo superior a 180 dias).

As operagdes do fundo estéo sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociados, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informacdes; e (i) interrupcéo de operagdes no local de negociagéo/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem néo
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de
liquidagéo, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidacéo dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expde o FUNDO a riscos de imprecisao ou mesmo de diferencas entre pregos conforme os prestadores de servigo de
controladoria, 0 que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO
Em fungdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificacdo de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operagao, ou setores econdémicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminui¢do de possibilidade de
negociagdo. Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de &gio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Apesar do esforco e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo de
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates.
Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que se
baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

Por prever a alocagéo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais, porém
com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, 0 FUNDO podera ter que
aceitar desagios em relagdo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

CREDITO

As operagdes do FUNDO estéo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e contrapartes,
inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso em que o
FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes contratadas e
nao liquidadas efou (iii) ter desvalorizagéo de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS
Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do nivel de exposi¢ao do FUNDO
aos riscos supra mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da
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regulamentago aplicavel. O monitoramento e a superviséo sdo realizados por area de gerenciamento de risco independente
do GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentagao aplicavel.
2.1. Especificamente em relagao ao risco de liquidez, o monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR, nos
termos da regulamentagdo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composigdo da carteira do FUNDO, atribuindo-se
probabilidades para a negociagéo desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

2.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposigdes para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, ndo havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os cotistas.

.| 2.3. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informagéo,

casos em que serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgagdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota do FUNDO, de acordo com a seguinte
metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional - diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horario
que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo tenham sua
cotagao diaria divulgada até o momento da apuragéo do valor diario da cota do FUNDO, o valor desses ativos sera estimado,
preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidacdo do valor dos ativos financeiros do FUNDO e dos fundos investidos e determinagdo do patrimdnio global do
FUNDO - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serdo consolidados para fins da
apuragéo do valor global do patriménio do FUNDO.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagdes e os resgates solicitados em dias sem expediente bancario observarao os seguintes procedimentos:

(i) nos feriados nacionais e demais dias sem expediente bancario em ambito nacional, os resgates e as aplicagées ndo
poderéo ser solicitados;

(i) nos feriados estaduais ou municipais na praga da conta corrente do cotista, os resgates e as aplicagdes nao poderéo
ser solicitados para clientes daquela praga; e

(iii) nos finais de semana, regra geral, os resgates e as aplicagdes néo poderao ser solicitados, excecéo feita as aplicagdes
e resgates realizados pelo bankline, os quais serao efetivados no dia Util subsequente em que houver expediente bancario,
como se nesse dia tivessem sido solicitados.

4.1. As liquidagdes de resgates em dias sem expediente bancério nacional, ou ainda, estadual ou municipal na praga da
conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela praga.

4.2, Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais os cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicagdes, resgates e liquidagdes de resgates serdo processados normalmente, sem prejuizo do disposto no item 4 acima.
4.3. Os feriados nacionais ndo serdo considerados dias Uteis para 0 FUNDO, de forma que n&o serdo considerados na
contagem dos prazos de conversao e pagamento de resgates, bem como de prazos de converséo de aplicages.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO; (i) despesas com o registro
de documentos em cartorio, impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatorios e informagdes periddicas previstas na
regulamentag&o vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; (vi)
honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagao; (vii) parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros € ndo decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas funcdes; (viii) despesas
relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO; (ix)
despesas com liquidagdo, registro e custodia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO) de
operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDO; (x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depoésito

de valores mobiliarios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
6
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mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagdo, se for o caso; (xii) as taxas de
administragéo e performance, se houver; (xiii) os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de
remuneragao, que serdo deduzidos da taxa de administragéo e performance, quando aplicavel; e (xiv) honorarios e despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser
por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUI(}AO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serdo automaticamente incorporados ao seu patriménio,

’| 7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias ap6s 0 encerramento do exercicio social, para
deliberagéo sobre as demonstragdes contabeis ou (ii) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas-conforme o(s) meio(s) de comunicag&o
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenga total; (i) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberacdes serdo
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais
ou procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio de comunicagio
fisica ou eletrdnica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto,
que nao exclui a realizagdo da reunido de cotistas, no local e horério estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos
votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste
regulamento, quando assim admitido na convocagéo; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a
serem seguidos, as deliberagdes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em
que: a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéo e b) as decisdes serdo tomadas
com base na maioria dos votos recebidos.

7.1.1. Na hipotese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia serd
instalada, sendo a presencga dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizagdo da assembleia.
7.1.2. Caso a convocagdo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagdes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipotese da ndo instalagio da assembleia geral para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO,
em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apos a sua realizagao, conforme o(s) meio(s) de comunicag&o estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o
qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, as decisées de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO seréo
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrdnica ou outra forma de comunicagéo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAOQ

O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletrénicos de comunicag&o relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz
respeito as convocagdes, deliberagbes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou
documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagéo, no enderego
eletrbnico do ADMINISTRADOR (www.itau.com.br ); (i) envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de
disponibilizagéo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentagéo em vigor. Na hipétese de envio, pelo
ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio
serdo suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo.

Para mais informagoes sobre o FUNDO, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.
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Sé&o Paulo - SP, 06 de abril de 2021.

Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com o ADMINISTRADOR
(11) 3072-6109, dias uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC lItai 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Contato
(www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugéo apresentada apés utilizar esses canais, recorra & Ouvidoria
Corporativa Itatl Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.

Documento assinado digitalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.
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ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO

(% do patriménio do FUNDO)
Legislacdo Fundo Descricao dos Ativos Financeiros
Permitido Titulos publicos federais
Permitido Ativos financeiros de obrigacdo ou coobrigacao de instituicdo financeira
Permitido Ativos financeiros objeto de oferta publica registrada
Notas promissérias, debéntures e agdes, emitidas por companhias
Permitido abertas e objeto de oferta publica com esforgos restritos, dispensada de
registro
FI e FIC registados com base na Instrugdo CVM 555/14,
independentemente da categoria de investidores
Acoes, bonus e recibos de subscrigao, certificados de deposito de agdes,
admitidos a negociacdo em mercado organizado
Permitido Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il ou llI

Pag: 10/12 |

Permitido

Permitido

Cotas de fundos de investimento em indices de mercado constituidos no
Brasil (Fundos de indices)

Permitido FIDC e FICFIDC

Permitido Fll

Permitido CRI

Ativos financeiros ndo previstos acima, emitidos ou negociados por
meio de oferta publica com esforgos restritos, dispensada de registro
Permitido FIP e FICFIP

Permitido FMIEE

Outros ativos financeiros, desde que néo tenham sido: (i) objeto de oferta
Até 100% publica; ou (i) de obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira:
debéntures, cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédulas
de crédito bancario (CCCB), notas de crédito a exportagdo (NCE),
cédulas de crédito a exportagéo (CCE), certificados de direitos creditrios
do agronegacio (CDCA), cédula do produtor rural (CPR), certificados de
recebiveis do agronegocio (CRA); certificado de depdsito agropecuario;
Permitido warrant agropecudrio; cédula de crédito imobiliario (CCl); contratos ou
certificados de mercadoria, produtos e servigos; duplicatas; notas
comerciais ou notas promissorias; cédulas e notas de crédito comercial
e industrial; recibo de deposito corporativo; certificados dos ativos acima
relacionados; créditos securitizados; direitos creditdrios; titulos cambiais
e certificados ou titulos de emissdo de instituicdes financeiras
representativos de operagdes ativas vinculadas a estes, nos termos da
Resolugdo CMN n.° 2921/02 e alteragdes posteriores

Permitido FIDC NP e FICFIDC NP

Investimento no exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos
de derivativos emitidos no exterior, além de cotas de Fundos de indice
referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de investimento
registrados com base na Instru¢gdo CVM 555/14 que possuam em sua
denominag&o o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que compativeis
com a politica do FUNDO, observada a regulamentacéo em vigor e as
disposictes deste Regulamento

Permitido

Permitido

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.

Permitido

Certificados Digitais ICP-Brasil Compliance.
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LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)

Legislacdo Fundo Emissor

Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Permitido | Companhia aberta

Até 100% Permitido | Fundo de investimento

Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou institui¢do

Permitido . . . ,
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Este FUNDO néo observa limites de aplicagdo por modalidade ou por emissor dos ativos financeiros, podendo estar
exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragdo em determinados ativos financeiros efou poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Legislacéo Fundo Descricao das Operagoes Compromissadas

Permitido | Operacdes Compromissadas com lastro em Titulos Publicos Federais

Até 100% Permitido | Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Privados

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operagdes compromissadas serdo considerados para fins dos

limites estabelecidos nos demais quadros deste Anexo.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100% Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
o emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento com alavancagem | Sem limite de alavancagem

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.

Até 100% Ativos financeiros emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, sendo vedada a aquisi¢éo de
acoes do ADMINISTRADOR.

Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
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ANEXO Il

ATO DE APROVAGAO DA OFERTA
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1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo

Oficial: Paulo Roberto de Carvalho Régo

Rua Dr.Miguel Couto, 44 - Centro
Tel.: (XX11) 3104-8770 - Email: oficial@]1rtd.com.br - Site: www. 1rtd.com.br

REGISTRO PARA FINS DE
PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N°3.681.730 de 06/07/2021

Certifico e dou fé que o documento eletrénico anexo, contendo 69 (sessenta e nove) paginas, foi apresentado em
06/07/2021, o qual foi protocolado sob n°® 3.702.081, tendo sido registrado eletronicamente sob n° 3.681.730 no Livro de
Registro B deste 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, na presente data.

Natureza:
ATA DE FUNDO/AVERBACAO ELETRONICA

Certifico, ainda, quc consta no documento cletrénico registrado as scguintcs assinaturas digitais:
ELENITA APARECIDA DOS SANTOS DIAMANDIS:06124778866( Padriio: ICP-Brasil)
KATIA SUSANA VIEIRA:12526854830(Padrdo: 1CP-Brasil)

As assinaturas digitais qualificadas, com adogio do padrido ICP-Brasil, sdo verificadas e validadas pelo registrador, de acordo com as normas previstas
em lei. No caso de assinaturas eletrénicas com utilizagdo de padrdes privados(ndo ICP-Brasil), o registrador faz apenas uma verificagdo junto a
empresa responsavel pelo padrédo, a quem cabe a responsabilidade pela validade das assinaturas.

Séo Paulo, 06 de julho de 2021
Assinado eletronicamente

Oseias Ferreira Nobre Filho
Oficial Substituto

Este certificado ¢ parte integrante e inseparavel do registro do documento acima descrito.

Emotumentos Estado Sccretaria da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justica

R$ 11.757,67 R$ 3.341,66 R$ 2.287,18 R$ 618,83 R$ 806,95

Ministério Piblico 188 Condugéio Outras Despesas Total

R$ 564,37 R$ 246,44 RS 0,00 R$ 0,00 R$ 19.623,10

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Code impresso ou acesse 0

endereco eletrdnico:
https:/iselodigital.tjsp.jus.br

Para verificar o contelido integral do
documento, acesse o site:
servicos.cdtsp.com.brivalidarregistro
e informe a chave abaixo ou utilize um
leitor de greode.

X ; Selo Digital
655144002281 ey Farhnk 1115914TIEF000028607CF21J
B i "’J"':i:
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Intrag

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME n° 62.418.140/0001-31

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
TOP 7020 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/ME n° 41.745.796/0001-99

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteragdo’), a INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.400, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n®62.418.140/0001-31, autorizada pela Comissédo de Valores Mobilidrios (“CVM”")
para o exercicio profissional de administragéao de carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério n° 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”), na
qualidade de instituigao administradora do TOP 7020 FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito
no CNPJ/ME sob o n°® 41.745.796/0001-99 (“Fundo”), resolve:

(i) alterar a classificagdo do Fundo, de um “fundo de investimento
multimercado” para um “fundo de investimento em participagoes
multiestratégia”, nos termos do Artigo 14, V da [nstrugdo da CVM n°® 578/16,
conforme alterada (“Instru¢cdo CVM 578");

alterar a denominagéo do Fundo, de “Top 7020 Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior” para “Kinea Private
Equity V Feeder Institucional | Fundo de Investimento em Participagbes
Multiestratégia”,

aprovar a versao vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que
segue anexa ao presente Instrumento de Alteragao na forma do Anexo |,

contratar a Kinea Private Equity Investimentos S.A., sociedade por
agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Minas de Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n°®
04.661.817/0001-61, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios na
categoria “gestor de recursos”, conforme o Ato Declaratorio n® 13.189, de
1° de agosto de 2013, como prestadora de servigos de gestéo da carteira
do Fundo (“Gestor”);

designar a “PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes” como a
empresa que realizara os servigos de auditoria independente do Fundo;

Corporative | Interno
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(vi) aprovar a realizagéo da 1? (primeira) emissdo e distribui¢do publica primaria
de cotas do Fundo, nos seguintes termos:

a. Montante Total da Oferta: a 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica
primaria das cotas do Fundo sera de, no minimo, 100.000 (cem mil)
cotas, e no maximo 700.000 (setecentas mil) cotas do Fundo, de série e
classe unica {"Cotas” e “Primeira Emissé&o”, respectivamente). As Cotas
terao a forma nominativa e serdo escriturais, com prego unitario e inicial
de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) (“Preco de Subscricdo”),
totalizando a Primeira Emissdo o montante de até R$700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais), podendo a quantidade de Cotas da
Primeira Emissdo ser aumentada em razdo de exercicio de lote
adicional, conforme descrito abaixo. As Cotas terac os direitos e
caracteristicas definidos no Regulamento. As Cotas da Primeira
Emissao serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrugao
da CVMn° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Oferta”
e “Instrucio CVM 400", respectivamente). A Oferta: (i) sera destinada
exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos nos termos
da regulamentagao aplicavel; (ii) sera coordenada pelo Itai Unibanco
S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Parque
Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ/ME sob n°
60.701.190/0001-04 (“Coordenador Lider”); e (iii) seré registrada na
CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400. A Oferta tera inicio a partir da
divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta e prazo de 6 (seis) meses;

Federal 11.419/06.

cda Lei

. Distribuicao Parcial: sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas
inicialmente ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
400, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira
Emiss&o de 100.000 (cem mil) Cotas, equivalente a R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido o
Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeria Emisséo
que nao forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pelo
Administrador. Findo o prazo de subscri¢édo, caso o Montante Minimo da
Oferta n&o seja colocado no @mbito da Primeira Emisséo, a Oferta sera
cancelada;

. Montante Minimo por Investidor: no ambito da Oferta, cada Investidor
devera subscrever a quantidade minima de 2.000 (duas mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais).

Documento assinade digizalmente, conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11°

Certifizados Digitais ICP-Brasil Compliarce.
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d. Condicdes de Integralizagéo: a integralizagdo de cada uma das Cotas

h.

sera feita mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo
Administrador, conforme orientagdo do Gestor, em moeda corrente
nacional, nos termos previstos nos respectivos boletins de subscrigio e
compromissos de investimento, ndo sendo permitida a aquisicdo de
Cotas fracionadas;

Negociacdo das Cotas: no ambito da Oferta, as Cotas ndo serdo
admitidas & negocia¢ao no mercado de bolsa ou de balcao organizado,
sem prejuizo da possibilidade de negociagéo das Cotas, nos termos do
Regulamento;

Coordenacdo da Oferta: a distribuicdo publica das Cotas da Primeira
Emissao sera realizada pelo Coordenador Lider, nos termos e condigdes
a serem estabelecidos no contrato de distribuigdo a ser celebrado no
ambito da Oferta, bem como por outras instituigdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto & B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, as quais poderdo ser contratadas pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, por meio da
assinatura de termo de adesé&o ao contrato de distribuigdo referido neste
item;

Cotas Adicionais: nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400,
a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 140.000 (cento e quarenta
mil) cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), perfazendo o montante de até
R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhGes de reais), nas mesmas
condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais poderao
ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta & CVM ou modificagdo dos termos da Primeira Emisséo e da
Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também seréo colocadas
sob o regime de melhores esforgos de colocagio;

Custos: os custos relacionados a Primeira Emissdo e a Oferta serdo
arcados pelo Fundo;

Demais Condigdes: As demais condigdes da Oferta serdo estabelecidas
no prospecto preliminar da Oferta de Cotas da Primeira Emissdo do
Fundo; e

aprovar a contratacdo do Coordenador Lider, para realizar a Oferta das
Cotas da Primeira Emisséo, nos termos e condi¢des a serem estabelecidos
no contrato de distribuigao a ser celebrado no ambito da Oferta; e
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(viii) tomar todas as medidas necessarias efou firmar todos os documentos
pertinentes: (a) & atualizag&o, perante os érgéos publicos competentes, dos
dados cadastrais do Fundo; (b) a concretizagdo da Primeira Emissdo e da

Oferta; e (c) a operacionalizagdo do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteragao, vai o presente assinado
em 1 (uma) via.

(féo Paulo, 05 de julho de 2021.

2 1AL
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RG. 19 4990020
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INTRAG DiSTRIBIHBORA DE TITULOS E VALORES
CPF: 125.268.548-30 Administrador
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(CNPJ/ME N° 41.745.796/0001-99)
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Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de

¢ Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
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Empresas Emergentes.

Duzumento assinade digitalmente, conforwe M.P 2.200/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.413/06.
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CAPITULO | - O FUNDO

Artigo 1° - Definigdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos
neste Artigo:

Abvcap significa a Associacéo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.
Administrador significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15.

Anbima significa a Associa¢cdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Boletins de Subscrigao significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

Capital Autorizado tem o significado atribuido no inciso (ii} do Artigo 33.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢do firmados
pelos investidores do Fundo, a titulo de subscrigédo de Cotas, independentemente de sua
efetiva integralizagao.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do
Fundo.

Chamada de Capital significa cada notificacdo a ser enviada aos Cotistas pelo
Administrador, de tempos em tempos, conforme orientagéo do Gestor, solicitando aporte
de recursos no Fundo, mediante integralizagdo de Cotas subscritas, nos termos de cada
Compromisso de Investimento.

Codigo Abvcap/Anbima significa o Cédigo Abvcap/Anbima de Regulagdo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagfes e de Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes, conforme alterado.

Cadigo Civil significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de Processo Civil significa a Lei n® 13.105, de 16 de marg¢o de 2015, conforme
alterada.

Comité de Acompanhamento significa o comité de acompanhamento do Fundo
Investido, cujo funcionamento, composicdo, atribuicbes e obrigagdes se encontram
descritos no CAPITULO VI.

AneXo Prospécto de investimentos (16215349)
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Compromisso de Investimento significa o “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avengas”, a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada
Cotista do Fundo.

Condigées da Oferta tem o significado atribuido no Artigo 53, (i).

Cotas significam as cotas do Fundo, representativas de fragcbes ideais do patriménio do
Fundo.

Cotas Classe B do Fundo Investido significa as cotas de classe B emitidas pelo Fundo
Investido, as quais serao objeto de investimento pelo Fundo.

Cotas Oferecidas tem o significado atribuido no Artigo 53, caput.
Cotistas significa os titulares das Cotas.

Cotista Inadimplente tem o significado atribuido no Artigo 36.

Custo de Oportunidade significa a taxa de 6% (seis por cento) ao ano.
CVM significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizagéo de Cotas no Fundo.

Data de Primeiro Fechamento significa a data em que for divulgado o anuncio de
encerramento ou comunicado de encerramento da distribuigdo publica da primeira
emissao de Cotas.

Data do Ultimo Fechamento significa a data em que os Veiculos de Investimento
Feeder encerrarem definitivamente os seus respectivos processos de captagdo de
recursos para investimento no Fundo Investido, tendo realizado sua ultima subscrigédo
de Cotas e encerrada a primeira oferta de cotas do Fundo Investido dirigida aos Veiculos
de Investimento Feeder, conforme sera informado pelo Gestor, por escrito.

P-Brasil Compliancs.

Demandas significa decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo.

Dia Util significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais; e
(ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento ndo sejam dia Util, conforme esta definigdo, considerar-
se-a como a data do referido evento o dia util imediatamente seguinte.

Distribuicdo tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 29.

Equipe-Chave tem o significado atribuido no Artigo 21, caput.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.
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Fundo Investido tem o significado atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo 2°.
Gestor significa a instituigdc devidamente qualificada no Artigo 19.
Hurdle significa a variagdo do IPCA acrescida do Custo de Oportunidade.

Instrugdo CVM 578/16 significa a Instrugdo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administragao dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Instrucao CVM 579/16 significa a Instrucdo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, e suas alteragbes posteriores, que dispde sobre a elaboracao e divulgagao das
demonstragdes contabeis dos Fundos de Investimento em Participacgdes.

Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 12 da Resolugéo 30.

IPCA significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Justa Causa significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes: (i)
comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungéo no desempenho
de suas fungdes, deveres e ao cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento ou do regulamento do Fundo Investido; (ii} comprovada violagdo material
de suas obrigagdes nos termos da legislagéo e regulamentacéo aplicaveis da CVM; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obriga¢des nos termos deste Regulamento;
e (iv) descredenciamento pela CVM para o exercicio da atividade de gestao de carteira
de valores mobiliarios, conforme o caso. Para fins de esclarecimento, (a) nas hipoteses
do inciso “(i)” e do inciso "(iii)", sera configurada justa causa apés decisao final proferida
por tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam recursos
com efeitos suspensivos, (b) na hipétese do inciso “(ii)” acima ou na hipétese do inciso
“(iv)" acima, somente serd configurada justa causa apds deciséo do Colegiado da CVM.

2/08.

Matérias Qualificadas Master significam as seguintes matérias indicadas nos incisos
do regulamento do Fundo Investido (sendo que os termos em letra maiuscula nos incisos
abaixo terdo o significado a eles atribuido no regulamento do Fundo Investido), com
relagdo as quais os investidores dos Veiculos de Investimento Feeder, observado o
disposto no regulamento do Fundo Investido, terdo o direito de deliberar previamente e
orientar o voto a ser proferido pelo Gestor, em nome dos Veiculos de Investimento
Feeder, nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo Investido:

1l - alteracdo do regulamento do Fundo Investido;

11l - a destituicdo ou substituigdo do Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Investido,
sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

V - a fusédo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual liquidagdo do Fundo
Investido;

VI - a emisséo e distribuigdo de novas cotas do Fundo [nvestido, com isengdo ou ndo do
Ajuste Temporal;

VIl - o0 aumento da Taxa de Administragdo do Fundo Investido;

VIIl - a alterag&o no Prazo de Duragéo do Fundo Investido;

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.
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IX - a alteragdo do quorum de instalagéo e deliberagao da assembleia geral de cotistas
do Fundo Investido;

Xl - a prestagdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagéo e de
garantias reais, em nome do Fundo Investido;

Xl - a aprovagao dos atos que configurarem potencial conflito de interesses entre o
Fundo Investido e o Administrador ou o Gestor do Fundo Investido, e entre o Fundo
Investido e qualquer cotista ou grupo de cotistas do Fundo Investido que detenham mais
de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, ficando impedidos de votar na Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo Investido aqueles cotistas envolvidos no conflito, incluindo
os atos descritos no Artigo 44 da Instrugdo CVM 578/16;

XIV - a inclusé@o, no regulamento do Fundo Investido, de encargos nao previstos no
regulamento do Fundo Investido, bem como o aumento dos limites maximos dos
encargos previstos no regulamento do Fundo Investido;

XVI - o pagamento, pelo Fundo Investido, de despesas nao previstas no regulamento do
Fundo Investido como encargos do Fundo Investido;

XVIIl - a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seu
substituto;

XIX - alteragdes na politica de investimentos do Fundo Investido;

XX - deliberar acerca da autorizagdo prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 20 do
regulamento do Fundo Investido;

XXI - a efetiva substituigao de membros da Equipe-Chave do Fundo Investido, nos
termos do regulamento do Fundo Investido; e

XXIl - a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagdo de cotas do Fundo de que trata o Artigo 20, §7° da Instru¢do CVM 578/16,
observado que qualquer alteragéo do regulamento do Fundo Investido (nos termos do
Paragrafo Primeiro do Artigo 38 do regulamento do Fundo Investido) que, a critério do
Gestor, afete os direitos politicos e econdmico-financeiros das classes de cotas do
Fundo Investido existentes sera também considerada uma Matéria Qualificada Master,
sujeita a deliberagéo prévia dos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder.

2/08.

Organismos de Fomento significam os organismos multilaterais, as agéncias de
fomento e/ou os bancos de desenvolvimento que possuam recursos provenientes de
contribuicdes e cotas integralizadas majoritariamente com recursos orgamentarios de
um uUnico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou
multigovernamental.

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Outros Ativos tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 9°.

Partes Indenizaveis significa o Administrador, o Gestor e as suas partes relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador ou do Gestor, ou de quaisquer das suas
partes relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa
designada pelo Administrador ou do Gestor para atuar em nome do Fundo Investido
como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedade
Investida.

Periodo de Investimentos significa o periodo para a realizag&o de investimentos pelo
Fundo no Fundo Investido, conforme estipulado no Artigo 11, que sera equivalente ao
periodo para a realizagdo de investimentos pelo Fundo Investido em Sociedades Alvo e
Sociedades Investidas.

Documento assinade digitalmente, con,
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Periodo de Desinvestimento significa o periodo em que o Fundo Investido realizara
desinvestimentos nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas, o qual tera
inicio no Dia Util imediatamente subsequente ac encerramento do Periodo de
Investimentos.

Prazo de Duragéao tem o significado atribuido no Artigo 3°.

Regulamento significa este regulamento, que rege o Fundo, incluindo seus anexos, se
houver, e quaisquer de suas alteragoes.

Renuncia Imotivada significa qualquer renincia por parte do Gestor que ndo seja
classificada como uma Renuncia Motivada.

Renudncia Motivada significa qualquer renancia por parte do Gestor decorrente de
mudangas nas condigbes de servigo do Gestor, incluindo, mas ndo se limitando, a
aprovacao de matéria em sede de Assembleia Geral de Cotistas ou de alteragdo no
Regulamento que (i) inviabilize o cumprimento ou altere a politica de investimento do
Fundo, ou (ii) ou altere as competéncias e/ou poderes do Gestor estabelecidos no
Regulamento, ou (iii) aprovem a instalagdo de comités e/ou conselhos do Fundo que
restrinjam as competéncias e/ou poderes do Gestor, ou (iv) alterem os valores ou
metodologias de calculo da Taxa de Administragéo e/ou da Taxa de Performance e/ou
Taxa de Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance Complementar.

2/08.

Resolugdo 30 significa a Resolugado n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagéo
dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.

Resolugao 3.922 significa a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922, de
25 de novembro de 2010, conforme alterada.

RPPS significa quaisquer Regimes Préprios de Previdéncia Social.
Sociedade Investida significa cada Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser

adquiridos ou integralizados pelo Fundo Investido, ou que venham a ser atribuidos ao
Fundo Investido.

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Sociedades Alvo tem o significado atribuido no Artigo 7°.

Taxa de Administragdo tem o significado atribuido no Artigo 28.

Taxa de Performance tem o significado atribuido no Paragrafo Quinto do Artigo 28.

Taxa de Performance Antecipada significa a taxa de performance devida pelo Fundo
ao Gestor em caso de destituigdo do Gestor sem Justa Causa ou Renlncia Motivada do
Gestor, calculada nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo 22.

Documento assinade digitalmente, con,

ertiZicados Digizais IC

Taxa de Performance Complementar significa a taxa de performance devida pelo
Fundo ao Gestor em caso de destituigdo do Gestor sem Justa Causa ou Renlncia
Motivada do Gestor, calculada nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 22.
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Valor de Equalizagao significa, para quaisquer Cotistas que subscreverem Cotas apds
a data da primeira integralizagéo de Cotas, o valor em reais resultado do produto de: (i)
a razdo entre (x) o Capital Integralizado e (y) o total do Capital Subscrito na data de cada
Chamada de Capital, conforme disposto no Artigo 35, Paragrafo Sexto, deste
Regulamento; e (ii) o Capital Subscrito pelos Cotistas que subscreverem Cotas apoés a
data da primeira de integralizagdao de Cotas, enquanto a proporgao entre o Capital
Integralizado por tais Cotistas e o Capital Subscrito por tais Cotistas for menor que a
razdo entre o Capital Integralizado e o total do Capital Subscrito do Fundo na data de
cada Chamada de Capital.

Veiculos de Investimento Feeder significam os fundos de investimento e/ou veiculos
de investimento administrados e/ou geridos por entidades ou membros do Grupo Itau,
constituidos no Brasil ou no exterior para investir, de forma direta ou indireta, no Fundo
Investido, incluindo o Fundo.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste Regulamento: (i) os termos e expressdes
indicados em letra maitscula, no singular ou no plural, teréo os significados atribuidos a
eles conforme as definigbes indicadas neste Artigo 1° e no decorrer do documento; (ii)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
artigos, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos, incisos
e anexos deste Regulamento; (iii} em caso de conflito entre este Regulamento e
qualquer um de seus anexos, se houver, o conteldo deste Regulamento devera
prevalecer; (iv) todas as referéncias a quaisquer partes ou outras pessoas incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (v) todos os prazos previstos
neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cdédigo de
Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (vi)
caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento néo
seja Dia Util, conforme definigdo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte; e (vii) os termos definidos neste Artigo 1°
englobam suas variagdes de numero e género.

Artigo 2° - Constituicdo. O Kinea Private Equity V Feeder Institucional | Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia ¢ um fundo de investimento em
participagdes, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a Investidores Qualificados, incluindo fundagdes publicas e privadas,
RPPS, fundos de investimento e investidores institucionais em geral, regido por este
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, pela Instrugdo CVM
578/16 e pelas demais disposi¢gdes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”).

P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Primeiro. Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 8°, § 5°, I, “d”, da
Resolugdo 3.922, o Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico,
devera manter uma parcela de, no minimo, 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito do
Fundo durante o Prazo de Duracao (conforme definido abaixo), observado o disposto na
referida resolugao e suas posteriores alteragdes.

Paragrafo Segundo. Seréd admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, do
Administrador, do Gestor e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do Fundo,
bem como de seus empregados, agentes autbnomos, operadores e demais prepostos
das instituicdes diretamente envolvidas na emisséo, suporte operacional e distribuigéo
das Cotas, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
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descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, mediante autorizagdo do respectivo
diretor responsavel, quando necessario.

Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto no Cdadigo Abvcap/Anbima, o Fundo esta
enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

Paragrafo Quarto. O Fundo realizara investimentos no Kinea Private Equity V Master
Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 41.536.198/0001-00 (“Fundo Investido™), sendo certo que os demais Veiculos de
Investimento Feeder investirdo em cotas emitidas pelo Fundo Investido, sendo que as
classes de cotas do Fundo Investido nos quais os Veiculos de Investimento Feeder
investirdo diferenciar-se-ao entre si em relagéo & possibilidade de indicagédo de membros
ao Comité de Acompanhamento.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas reconhecem e concordam que o Gestor néo estara
obrigado a alterar a estrutura do Fundo de forma a atender objetivos ou restrigdes
individuais de qualquer Cotista.

Paragrafo Sexto. O Administrador e o Gestor ndo responderado perante o Fundo e seus
Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por eventual patriménio negativo,
mas responderao, sem solidariedade entre si, por prejuizos causados aos Cotistas no
ambito de suas respectivas competéncias em razdo de e quando procederem com
violagdo da legislagdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este
Regulamento. Desta forma, caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
relativos a Demandas reclamados por terceiros) sejam comprovadamente suportados
ou incorridos pelo Administrador, Gestor ou quaisquer de suas Partes Indenizaveis, o
Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que:
(i) essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo, ao Fundo Investido
e as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas n&o tenham surgido como resultado
(@) da ma conduta, culpa ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b) da violagdo da
regulamentagdo da CVM ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento, do
regulamento do Fundo Investido ou de qualquer outra regulamentagao ou lei a que o
Administrador, Gestor, o Fundo, o Fundo Investido ou as Sociedades Investidas estejam
sujeitos; ou (c) de qualgquer evento definido como Justa Causa, em todos os casos “(i)”
e "(ii)” conforme determinado por decisdo administrativa ou sentenga arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos. Caso haja
uma apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel,
essa Parte Indenizavel devera primeiramente receber da seguradora o valor devido hos
termos de tal apodlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos termos da
apdlice de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo
Fundo a indenizagao aqui mencionada.

2/08.

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

Artigo 3° - Prazo de Duragdo. O Fundo tem prazo de durag¢do de 10 (dez) anos,
contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado: (i) mediante
recomendacdo do Gestor e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) em
virtude de prorrogacéo do prazo de duragdo do Fundo Investido, conforme termos
aprovados na assembleia geral do Fundo Investido que deliberar sobre a prorrogagdo
do prazo de duragdo e pelo mesmo prazo de duragdo estabelecido para o Fundo
Investido (“Prazo de Duragdo").

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.
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Paragrafo Unico. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento ap6s o Prazo
de Duracéo, independentemente de deliberagcdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso
ainda vigorem direitos e/ou obrigagbes contratuais, parcelas a receber, eam-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo ou pelo Fundo Investido
para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas
e valores a indenizar pelo Fundo ou pelo Fundo Investido relativos a desinvestimentos
do Fundo ou do Fundo Investido, os quais, ao final do Prazo de Duragéo, ndo tenham
seus prazos contratuais ou de prescrigdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos,
desde que tais direitos e/ou obrigagdes (i) estejam limitados temporalmente a até 5
(cinco) anos apds o Prazo de Duragao; e (ii) estejam limitados, relativamente a cada
Sociedade Investida, a 30% (trinta por cento) do prego de venda a ser recebido pelo
Fundo Investido, proporcionalmente & parcela desinvestida (em caso de
desinvestimento parcial) ou com relagao ao valor total (em caso de desinvestimento
integral). Eventual necessidade de prorrogag&o do prazo maximo aqui descrito ou de se
reter ou manter valores acima do descrito neste Paragrafo Unico devera ser aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas como alteragdo do Prazo de Duragao.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGCAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 4° - Ativos Elegiveis. A politica de investimentos do Fundo consiste em realizar
investimentos em cotas de fundos de investimento em participagdes, especificamente
aquelas de emissdo do Fundo Investido, conforme mencionado no Artigo 6° abaixo.

2/08.

Artigo 5° - Investimento no Exterior. O Fundo nao podera investir no exterior.

Artigo 6° - Fundo Investido. Sera alvo de investimento pelo Fundo as Cotas Classe B
emitidas pelo Fundo Investido, que por sua vez tem como objetivo a realizagéo de
investimentos em agdes, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis e outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes, de emissdo de Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas, conforme previsto no regulamento do Fundo Investido e
na Instrugdo CVM 578/16. O Fundo somente podera investir nas Cotas Classe B do
Fundo Investido caso o investimento por este Ultimo em debéntures, pulblicas ou
privadas, conversiveis ou ndo em agdes ndo incorra em restricdes estabelecidas pela
regulamentac¢ao especifica aplicavel a RPPS.

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto acima, caso seja aprovada legislagao ou
regulamentacdo superveniente que afete de maneira adversa os Cotistas e os
investimentos do Fundo no Fundo Investido ou do Fundo Investido nas Sociedades Alvo
e/ou Sociedades Investidas, incluindo, mas ndo se limitando, a eventuais restrigdes a
tais investimentos e alteragtes de caracteristicas de governanga corporativa envolvendo
tais sociedades que ndo estejam em vigor na data deste Regulamento, o Gestor poderéa
alterar, caso entenda ser do melhor interesse dos Cotistas do Fundo e demais
investidores diretos e indiretos do Fundo Investido, a estrutura de investimentos do
Fundo, sujeito & aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso e
observado o disposto na regulamentagéo vigente.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.
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Paragrafo Segundo. N&o havera exclusividade com relagdo a realizacdo do
investimento pelo Fundo em Cotas Classe B do Fundo Investido, de modo que outros
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Veiculos de Investimento Feeder poderdo ser titulares de Cotas Classe B do Fundo
Investido.

Artigo 7° - Sociedades Alvo do Fundo Investido. Serdo alvo de investimento pelo
Fundo Investido, empresas de capital fechado ou aberto a serem selecionadas pelo
Gestor, sendo que (i) somente poderao ser alvo de investimento do Fundo Investido as
Sociedades Alvo que tenham sido submetidas a Diligéncia (conforme definido no
regulamento do Fundo Investido) antes da primeira subscrigdo ou primeira compra de
ativos de sua emissdo por parte do Fundo Investido (“Sociedades Alvo”), (ii) o valor justo
do investimento do Fundo Investido em uma mesma Sociedade Investida ndo podera
representar, no momento do referido investimento, mais do que 20% (vinte por cento)
do capital subscrito do Fundo Investido, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de
verificagéo do referido limite apds tal data, observado que tal limite de concentragéo
somente sera aplicavel apés a Data do Ultimo Fechamento, e (iii) o valor justo do
investimento do Fundo Investido em um mesmo subsetor da economia n&o poderd
representar, no momento do referido investimento, mais do que 40% (quarenta por
cento) do capital subscrito do Fundo Investido, ndo havendo qualquer obrigatoriedade
de verificagéo do referido limite apos tal data, observado que tal limite de concentragéo
somente sera aplicavel apés a Data do Ultimo Fechamento. Sdo exemplos de subsetor
de um mesmo setor da economia (como por exemplo setor de varejo) os subsetores de
(i) varejo de vestuario, (ii) varejo de alimentos, e (iii} varejo de material de construgéo,
dentre outros.

Paragrafo Unico. As Sociedades Investidas poderdo ser alvo de novos investimentos
pelo Fundo Investido, desde que respeitados os limites de alocag@o e concentragéo
previstos no regulamento do Fundo Investido e na regulamentacdo aplicavel, e
observado o disposto no Artigo 11 abaixo.

Artigo 8° - Governanga Corporativa. As Sociedades Investidas do Fundo Investido
deverdo observar as regras de governanga corporativa previstas Instrugdo CVM 578/16
e no regulamento do Fundo Investido.

Artigo 9° - Composicdo e Diversificagao da Carteira. O Fundo devera manter, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido investido no Fundo
Investido.

P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Primeiro. A parcela dos recursos do Fundo que nédo estiver aplicada em
ativos previstos no Artigo 4° devera ser investida em (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionadas no inciso
(i) deste paragrafo, de acordo com a regulamentacéo especifica do Conselho Monetario
Nacional; e/ou (iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas
empresas ligadas ("Qutros Ativos”).

Paragrafo Segundo. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no caput,
deverdo ser somados aos ativos previstos no Artigo 4° os valores:

0]

destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;
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(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2° (segundo)
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 4° ou (b) no
periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra
o reinvestimento dos recursos em ativos previstos no Artigo 4°; e

(iii) a receber decorrentes da alienacéo a prazo dos ativos previstos no Artigo
4°.

Paragrafo Terceiro. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicagado dos recursos, estabelecido no caput e Paragrafo Primeiro do Artigo 10, de
cada um dos eventos de integralizagéo de Cotas.

Artigo 10 - Prazo para Realizagdo de Investimentos. Quando da ocorréncia de
Chamadas de Capital para a realizag&o de investimentos nos ativos previstos no Artigo
4°, referido investimento devera ser realizado até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no
ambito da correspondente Chamada de Capital.

Paragrafo Primeiro. Em caso de oferta pablica de Cotas registrada na CVM nos termos
da regulamentagdo especifica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Caso o investimento n&o seja realizado dentro do prazo previsto
no caput deste Artigo, o Gestor devera apresentar ao Administrador as devidas
justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsdo de data para
realizacdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses de
desisténcia do investimento.

Paragrafo Terceiro. Caso o atraso mencionado no Paragrafo Segundo deste Artigo
acarrete desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 11 da
Instrugdo CVM 578/16, o Administrador devera comunicar imediatamente a CVM a
ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas elaboradas pelo
Gestor, informando, ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Quarto. Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo previsto no caput deste Artigo, o Administrador
devera devolver aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital,
por meio de amortizagdo de Cotas (a qual, neste caso especifico, independera de
autorizagdo do Gestor e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas), nos termos
do Artigo 29, Paragrafo Quarto, (i) deste Regulamento, os valores que ultrapassem o
limite estabelecido, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores devolvidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quarto e
Paragrafo Sexto deste Artigo deixardo, automaticamente e a partir da data da respectiva
devolucdo, de ser contabilizados como Capital Integralizado do respectivo Cotista.

AneXo Prospécto de investimentos (16215349)
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Paragrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quarto e no Paragrafo Quinto
acima, os Cotistas desde ja se comprometem a, mediante solicitagdo e dentro do prazo
indicado pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, subscrever, nos termos
deste Regulamento e dos Compromissos de Investimento, Cotas adicionais, a serem
emitidas pelo prego de emissdo estabelecido no Paragrafo Primeiro do Artigo 31 abaixo,
em montante suficiente para recompor o Capital Subscrito e nao integralizado de cada
Cotista, limitado ao valor devolvido pelo Administrador na referida amortizacdo.

Paragrafo Sétimo. As Cotas adicionais a serem subscritas pelos Cotistas nos termos
do Paragrafo Sexto acima poderdo ser emitidas mediante simples deliberagéo do
Administrador, conforme orientagdo do Gestor, no ambito do Capital Autorizado,
independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 11 - Periodo de Investimentos. O Fundo podera realizar investimentos no
Fundo Investido durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo,
podendo seu término ser (i) prorrogado por 1 (um) ano, a critério do Gestor, ou (ii)
antecipado, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo Primeiro. Para tanto, o Administrador, conforme orientagdo do Gestor,
podera realizar Chamadas de Capital, (i) durante o Periodo de Investimentos, a qualquer
tempo, de acordo com os termos e condi¢cdes estabelecidos neste Regulamento, e (ii)
durante o Periodo de Desinvestimento, se ainda houver Capital Subscrito e ndo
integralizado e até o limite do Capital Subscrito, e desde que os investimentos a serem
realizados nos termos do caput deste Artigo:

2/08.

(i) sejam decorrentes de obrigagbes assumidas pelo Fundo Investido antes
do término do periodo de investimentos do Fundo Investido, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento
do periodo de investimentos do Fundo Investido e sejam previstos em
contratos vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condigéo
especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apés o encerramento
do periodo de investimentos do Fundo Investido; ou

sejam realizados para a aquisigéo de ativos pelo Fundo Investido no @&mbito
de oferta publica (follow-on) das Sociedades Investidas; ou

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgédo de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do
Fundo Investido por conta de contratos vinculantes celebrados durante o
periodo de investimentos do Fundo Investido; ou

tenham por objeto a preservagédo do valor dos investimentos do Fundo
Investido nas Sociedades Investidas ou o devido funcionamento da
Sociedade Investida; ou

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

sejam realizados de forma a evitar a diluicdo da participagdo do Fundo
Investido em uma Sociedade Investida em casos de aumento de capital
deliberado pelos demais acionistas de tal Sociedade Investida.
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Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital
destinadas ao pagamento de despesas (incluindo a Taxa de Administragdo e Taxa de
Performance, se for o caso) e custos operacionais do Fundo poderéo ser realizadas a
qualquer momento durante o Prazo de Duragéo e, em caso de ocorréncia de patriménio
liquido negativo, ndo estardo limitadas ao valor do Capital Subscrito por cada Cotista.

Artigo 12 - Processo Decisario. O Gestor indicara o investimento nos ativos previstos
no Artigo 4° e em Outros Ativos e devera proceder na realizagéo do investimento ou
desinvestimento conforme suas atribuigdes.

Artigo 13 - Coinvestimentos. Caso o Fundo Investido nao faga o investimento total
disponivel em uma Sociedade Alvo ou em uma Sociedade Investida, a critério exclusivo
do Gestor (e nas condigbes comerciais que o Gestor determinar), o Gestor podera, a
seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo
e/ou Sociedades Investidas, aos Veiculos de Investimento Feeder ou seus investidores,
de forma direta e discricionaria ou por meio de outros veiculos de investimento. Cabera
exclusivamente ao Gestor avaliar e definir as regras aplicaveis a cada coinvestimento
nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.

Paragrafo Primeiro. A decisdo do Gestor em relagdo as oportunidades de
coinvestimento levara em consideragao a fonte da operagao, as politicas de investimento
do Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor,
os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a
extensdo de envolvimento na operagdo por cada um dos respectivos times de
profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideragdes entendidas
como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

2/08.

Paragrafo Segundo. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer cotistas do
Fundo Investido ou investidores de Veiculos de Investimento Feeder ndo serdo
considerados como integralizagdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no Fundo e
ndo afetardo, de nenhuma maneira, a obrigagdo de integralizar Cotas subscritas pelo
referido Cotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.

CAPITULO Il - FATORES DE RISCO

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

Artigo 14 - Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a
serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que o Fundo estara
sujeito aos seguintes fatores de risco, entre outros:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugédo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados
em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que séo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo,
o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos
pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.
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podem prejudicar o pagamento de amortizagcbes e resgates aos
Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo,
constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera
realizada & medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, na
forma prevista neste Regulamento, ou na data de liquidagéo do Fundo.
Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
€ muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas
que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de néo
conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em fungéo
da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razéo
da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no Regulamento, os
Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco de Concentragdo: o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
{noventa e cinco por cento) de seu patriménio liqguido em Cotas do
Fundo Investido, o que implicara na concentragao dos investimentos do
Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez.
Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados pelo Fundo em
ativos de um mesmo emissor, maior € o risco que o Fundo esta exposto.
Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo
Investido, conforme fatores de risco previstos no respectivo regulamento
do Fundo Investido. O resultado do Fundo dependera dos resultados
atingidos pelo Fundo Investido.

Riscos relacionados ao Investimento do Fundo Investido nas
Sociedades Investidas: embora o Fundo Investido tenha participagéo
no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas hipéteses
previstas na regulamentacédo aplicavel, ndo ha garantias de (i} bom
desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas ou (iii}) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo Investido e, portanto, da
Carteira e o valor das Cotas. Os investimentos do Fundo Investido
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham
de adotar as praticas de governanga indicadas no regulamento do
Fundo Investido, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo Investido quanto (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados da Sociedade Investida, e (ii) a correta deciséo
sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira
do Fundo Investido e, consequentemente, o valor da Carteira e das
Cotas. O Fundo Investido pode ter participagdes minoritarias em
Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger
seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da
realizagdo de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou
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Sociedade Investida, o Fundo Investido tentem negociar condigbes que
lhe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da
referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais
acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo
concedidos ao Fundo Investido, o que pode afetar o valor da carteira do
Fundo Investido e, consequentemente, o valor da Carteira e das Cotas.

Risco de Governanga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou
caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a
relagdo de poderes para alteragao deste Regulamento. De igual modo,
os atuais Cotistas, desde que titulares de determinada quantidade de
Cotas para fins de observancia do quérum previsto neste Regulamento,
o qual pode ser, em determinados casos, a maioria dos presentes a
Assembleia Geral, poderdo, independentemente da presenga da
totalidade dos Cotistas do Fundo na respectiva Assembleia Geral de
Cotistas, ou, ainda, do voto afirmativo da totalidade dos Cotistas do
Fundo ou mesmo, em determinados casos, da maioria das Cotas
emitidas, na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, aprovar
alteragdes ao presente Regulamento ou a autorizagéo da pratica de atos
nao previstos ou em excesso ao previsto neste Regulamento. Tais
alteracdes ou atos poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo ou
resultar em custos adicionais ao Fundo de forma contraria ao interesse
de parte dos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo: o Fundo podera contrair
ou efetuar empréstimos nas hipéteses previstas neste Regulamento, de
modo que o patrimonio liquido do Fundo podera ser afetado em
decorréncia da eventual obteng¢do de tais empréstimos.

Auséncia de Direito de Controlar as Operagées do Fundo: os
Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operag¢des
do dia a dia do Fundo. A propriedade das Cotas n&o confere aos seus
titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pelo
Fundo ou sobre fragado ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais:
uma parcela significativa dos investimentos do Fundo Investido sera
feita em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de Sociedades
Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negécio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Embora o Fundo Investido tenha
sempre participacdo no processo decisoério das respectivas Sociedades
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (ii} solvéncia das Sociedades Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira de investimentos do Fundo Investido e o valor das
cotas do Fundo Investido. Nao se pode garantir que o Administrador e o
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Gestor avaliardo corretamente a natureza e a magnitude dos varios
fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de
precos e do mercado em que séo feitos os investimentos do Fundo
Investido podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles
inerentes e de dificil previsao, tais como acontecimentos econémicos e
politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa
os resultados das atividades do Fundo Investido e o valor de seus
investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo Investido
em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um indicativo
dos resultados que padem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo Investido pretende participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Embora
tal participagdo em algumas circunstancias possa ser importante para a
estratégia de investimento do Fundo Investido e possa aumentar a
capacidade do Fundo Investido de administrar seus investimentos,
também pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicagbes a que ele nédo
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso
haja a desconsideragéo da personalidade juridica de uma Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo Investido,
impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patrimonio
liquido negativo e sujeitar os cotistas do Fundo Investido a realizarem
aportes adicionais de recursos no Fundo Investido, o que, por sua vez,
poderia resultar, inclusive, na hipdtese de o Fundo solicitar aos Cotistas
a realizagéo de aportes adicionais de recursos no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido pode envolver
investimentos em valores mobiliarios de emiss&o de companhias abertas
ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em
companhias abertas podem sujeitar o Fundo Investido a riscos que
variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em
companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior
volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores obrigagbes de
divulgacgao de informagdes sobre tais companhias, limites a capacidade
do Fundo Investido de alienar tais valores mobiliarios em determinados
momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo Investido, de
informagdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de
propositura de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho
de administracdo dessas companhias, processos administrativos
movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um
desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados
aos setores em que as Sociedades Investidas atuam. N&o ha garantia
quanto ao desempenho de quaisquer desses setores, tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicicnalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
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acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de
atuacgdo, ndo ha garantia de que o Fundo Investido e os seus cotistas
ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos.

O Fundo Investido podera investir em Sociedades Investidas que atuam
em setores regulamentados. As operagbes de tais Sociedades
Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentagéo
aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentagao
tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacéo de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os pregos podem ser
controlados artificialmente e os énus regulatérios podem aumentar os
custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a
criacao de regulamentacdo ou a alteragdo de regulamentagdo ja
existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em
fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de drgaos
publicos dos quais o Fundo Investido pode vir a depender no
desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo
Investido conseguird exercer todos os seus direitos como acionista das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de acdes ou
outros valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas,
nem de que, caso o Fundo Investido consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo
Investido e, consequentemente, do Fundo.

NZo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador, os pagamentos
relativos aos valores mobilidrios de emisséo das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de
remuneragdo e bonificagdo, podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo Investido e os seus cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo
Investido pode ser solicitado a oferecer informagdes sobre o negécio e
situagéo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situagdes de
venda de participacdo societaria. O Fundo Investido pode desconhecer
ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdao gerar
obrigacdo de indenizacdo pelo Fundo Investido aos adquirentes da
Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o
processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel
que o Fundo Investido, com a diminuigdo de sua participagdo na
Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no
processo decisério da Sociedade Investida, o que pode afetar sua
capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.
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Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteractes
politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de prego podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao
de emissao efou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Precificagdo dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira de
investimentos do Fundo Investido e da Carteira sera realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagéo de titulos e
valores mobilidrios e demais operagbes estabelecidas neste
Regulamento, no regulamento do Fundo Investido e na regulamentagéo
em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da Carteira nao reflita
necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos.
Referidos critérios de avaliagédo de ativos, tais como os de marcagdo a
mercado, poderéo ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo
Investido e do Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na
avaliagéo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no
preco de negociagéo dos ativos que compdem a Carteira.

Riscos de alteragdo da legislagdo aplicavel aos RPPS, ao Fundo
e/ou aos Cotistas: A legislacdo aplicavel aos RPPS, ao Fundo, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagdo, leis tributdrias e regulamentagbes aplicdveis a RPPS, a
exemplo da Resolugao 3.922, esta sujeita a alteragdes. Nesse caso, as
disposi¢des previstas no Paragrafo Primeiro do Artigo 6° poderdo ser
aplicaveis e/ou implementadas, conforme o caso, o que podera impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos das Cotas.

Riscos de Alteragbes da Legislagdo Tributaria: alteragbes na
legislag&o tributaria ou na sua interpretacéo e aplicagdo podem implicar
o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo
e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas ndo
se limitam, a (i) eventual extincdo de isengbes fiscais, na forma da
legislag@o em vigor, (ii) possiveis modificages na aliquota e/ou na base
de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de tributos; bem como,
(iv) mudangas na interpretacdo ou aplicagao da legislagao tributaria em
vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos de medidas de alteragao fiscal ndo podem ser quantificados, no
entanto, poderdo sujeitar o Fundo, as cotas do Fundo Investido, os
Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
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inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo, as cotas do Fundo Investido, aos Outros Ativos e
aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o
que podera impactar os resultados do Fundo Investido, bem como a
rentabilidade de suas cotas, dos Outros Ativos e, consequentemente, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Com a edi¢c8o da
Instrugdo CVM 578, os FIPs puderam investir em cotas de outros FIP,
inclusive de forma preponderante. No entanto, a legislagdo tributaria
ainda exige que, além de aderente as regras de diversificagdo da CVM,
o FIP devera investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimdnio liquido em agbes de sociedades anénimas, debéntures
conversiveis e bénus de subscri¢do. Desta forma, ndo obstante o Fundo,
nos termos do Regulamento, estar obrigado a investir 95% (noventa e
cinco por cento) de seu patriménio liquido em Cotas Classe B do Fundo
Investido, em atengdo ao disposto no Artigo 44, §2°, Il da Instrugdo CVM
578, por ndo atender aos requisitos da legislagdo tributaria para
aplicagéo do tratamento tributério préprio de um FIP, os Cotistas estaréo
sujeitos, com relagdo aos rendimentos auferidos nas amortizagdes ou
no resgate das Cotas, as aliquotas regressivas do IR, que variam de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze
por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da previséo
do Artigo 1°, §5°, da Lei n°® 11.312/06, combinado com o Artigo 1°, da Lei
n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, ambos refletidos no Artigo 32, §
5°, e no Artigo 6° da Instrugéo Normativa RFB n°® 1.585, de 31 de agosto
de 2015.

Riscos de Acontecimentos e Percepgéao de Risco em outros Paises:
o mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus,
pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo
paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo
o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados do Fundo e
na rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica
Governamental: o Fundo também poderé estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (i)
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (ii)
inadimplemento por parte dos emissores dos ativos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
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Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Federal para controlar a inflagéo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condigbes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexagéo da economia, instabilidade de pregos, elevagéo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e
os Cotistas de forma negativa.

Risco relacionado a Morosidade da Justiga Brasileira: o Fundo e/ou
o Fundo Investido poderdo ser partes de demandas judiciais
relacionadas aos negdcios das Sociedades Investidas, tanto no polo
ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao
ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo efou o Fundo Investido obterdo resultados favoraveis em suas
demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderao afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdécios do Fundo Investido e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

Amortizagao e/ou resgate das Cotas com cotas do Fundo Investido
ou Outros Ativos integrantes da Carteira: o Regulamento contempla
circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
em espécie com Cotas do Fundo Investido e/ou Outros Ativos
integrantes da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderéo encontrar
dificuldades na negociagdo das Cotas do Fundo Investido e/ou dos
Outros Ativos recebidos do Fundo.

Riscos relacionados a amortizagdo de Cotas: os recursos gerados
pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos que sejam atribuidos
as Cotas do Fundo Investido e ao retorno do investimento no Fundo
Investido. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas
patrimeniais do Fundo atualmente ndo estdo limitadas ao valor do
Capital Subscrito pelos Cotistas € em razéo da natureza condominial do
Fundo, os Cotistas sdo responsdveis por suprir 0s recursos necessarios
para reverter um eventual patriménio liquido negativo. Dessa forma, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes: o
Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apés o final do
Prazo de Duragao nas hipéteses descritas no Paragrafo Unico do Artigo
3° acima. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a
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distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores
decorrentes das referidas hipoteses esta condicionada a eventos futuros
e obrigagbes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle
do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos
do Fundo poderéo ser retidos para fazer frente as referidas hipéteses e,
se for o caso, somente liberados aocs Cotistas mesmo apds o
encerramento do Prazo de Dura¢do. Adicionalmente, poderdo ocorrer
situagbes em que os Cotistas sejam chamados para aportar recursos
adicionais no Fundo para fazer frente as hipoteses descritas no
Paragrafo Unico do Artigo 3° acima, mesmo apds o encerramento do
Prazo de Duragéo.

Riscos de ndo Realizagio dos Investimentos do Fundo: os
investimentos do Fundo sdo considerados de médio e longo prazo e o
retorno do investimento pode n&o ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Nao hé garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimento, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagéo desses
investimentos.

Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipéteses de
liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os Cotistas terdo
seu horizonte original de investimento reduzido e poder&do ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo
proporcionada pelo Fundo (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador ou pelo custodiante nenhuma indenizagéo,
multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Auséncia de classificagao de risco das Cotas: as Cotas nao foram
objeto de classificagdo de risco e, com isso, os investidores nédo
contardo com uma analise de risco independente realizada por uma
empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos
potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os
riscos envolvidos na aquisigcdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente,
aqueles aqui descritos.

Riscos Relacionados a amortizagao de Cotas: os recursos gerados
pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidas ao Fundo Investido, os quais serdo
provenientes dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas do Fundo Investido e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas do Funde Investido, mediante © seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco da inexisténcia de rendimento pré-determinado: o valor das
Cotas podera ser atualizado periodicamente conforme definido no
Regulamento. Tal atualizagéo tem como finalidade definir qual parcela
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do patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada aos
Cotistas quando da liquidagdo de suas respectivas Cotas e ndo
representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacgéo, legal ou contratual do
Administrador, do Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas,
em assegurar tal alocagdo ou remuneracgdo aos Cotistas, ndo sendo
aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

Risco relacionado ao Ajuste Temporal: os investidores que
subscreverem cotas do Fundo Investido apds a Data de Primeiro
Fechamento Master estardo sujeitos ao pagamento do Ajuste Temporal
{conforme termos definidos no regulamento do Fundo Investido). Dessa
forma, tais investidores desembolsardo, quando da integralizagdo de
cotas do Fundo Investido, mais recursos do que os investidores que
subscreverem cotas do Fundo Investido até a Data de Primeiro
Fechamento Master (inclusive) (conforme definido no regulamento do
Fundo Investido), o que podera resultar em recebimento de rendimentos
inferiores aos de tais investidores quando comparados os valores
efetivamente desembolsados.

Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas do Fundo Investido,
direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de
contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem
como de eventual ndo cumprimento da legislagdo socioambiental
aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade
com significativo impacto socioambiental, tais como acidentes,
vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em
lesGes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que
poderdo gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o
desempenho dos investimentos do Fundo Investido e, por
consequéncia, do Fundo.

Risco de Descasamento do Prazo de Duragao do Fundo e do Fundo
Investido: no caso de redugéo do prazo de duragéo do Fundo Investido
ou liquidagao antecipada do Fundo Investido, a liquidagdo do Fundo
Investido podera ensejar o resgate das Cotas do Fundo Investido
mediante a entrega de ativos do Fundo Investido ao Fundo, sendo certo
que, nessa hipotese, o Gestor podera convocar Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada do
Fundo, mediante a entrega da referida participagdo nas Sociedades
Investidas, ou sobre a estratégia a ser adotada para o desinvestimento
em tais ativos. No caso de ocorrer a redugéo do Prazo de Duragéo néo
acompanhada pela redu¢do do prazo de duragdo do Fundo Investido,
os Cotistas poderdo receber o resgate de suas Cotas mediante a
entrega de ativos do Fundo aos Cotistas do Fundo Investido e Outros
Ativos.

Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugéo
de disputas. O envolvimento do Fundo em eventual procedimento
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arbitral pode gerar impactos significativos ao patrimonio liquido do
Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.

Outros Riscos: 0 Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na
politica monetaria, alteragédo na politica fiscal, aplicacbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doengas: o
surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o
coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa,
a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo
sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na
aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Tais surtos de doengas também
podem resultar em quarentena dos empregados das Sociedades
Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais.
Adicionalmente, qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar
negativamente de forma direta as operagdes das Sociedades
Investidas, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando
redugdo de seus volumes de negdcios, dispensas tempordrias de
colaboradores, além de interrupgdes nos seus negocios. Tais eventos
podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar
perdas ao Fundo Investido e consequentemente ao Fundo e seus
Cotistas.

CAPITULO IV - ADMINISTRADOR

Artigo 15 - Administrador. O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 8° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios conforme Ato
Declaratério n° 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”).

P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Unico. O servico de custddia dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria e
controladoria sera prestado pelo Itat Unibanco S.A. e o servico de escrituragdo de Cotas
sera prestado pela Ital Corretora de Valores S.A.

Artigo 16 - Atribuigdoes do Administrador. O Administrador tem o poder e o dever de,
exceto naquilo em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos os atos
necessarios ou inerentes a administragdo do Fundo, observadas as limitagdes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.
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Artigo 17 - Obrigagdées do Administrador. Sao obrigagdes do Administrador, dentre
outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislagdo
e regulamentagao aplicaveis:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em
perfeita ordem:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas, do conselho
consultivo e comité técnico ou de investimentos, se instalados;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstragdes
contabeis;

(e) os registros e as demonstragdes contabeis referentes as operagdes
realizadas pelo Fundo e seu patrimdnio; e

(f) copia da documentacdo relativa as operagdes do Fundo, apos a
entrega desta pelo Gestor.

2/08.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

pagar, s suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM 578/16, quando o
atraso ocorrer por culpa do préprio Administrador;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatdrio a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as
disposigdes da Instru¢do CVM 578/16 e deste Regulamento;

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimdnio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condi¢gdo de Administrador;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados
em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugdo CVM 578/16;

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

elaborar e divulgar as informacgdes previstas no Capitulo VIl da Instrugéo
CVM 578/16;

Documento assinade digitalmente, co

coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas
deliberagbes;
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pelo Ato do Administrador celebrado em 1° de julho de 2021

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e infformados no momento do seu registro, bem
como as demais informagdes cadastrais;

realizar Chamadas de Capital para integralizagdo de Cotas nos termos
deste Regulamento e dos Compromissos de Investimento, informando os
respectivos Cotistas sobre os prazos estabelecidos pelo Gestor para
realizagdo dos investimentos objeto das Chamadas de Capital, se for o
caso, observado o prazo maximo previsto no Artigo 10 acima;

rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de
Investimento, bem como transigir ou renunciar a direitos do Fundo dele
decorrentes, nos termos e mediante prévia aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo
Administrador, em nome do Fundo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco
Central do Brasil n® 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na
Instrugdo CVM n° 617, de 5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com
a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os
crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores
identificados pela Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragbes
posteriores;

autorizar e solicitar a instituicao responsavel pela liquidagéo financeira das
operagdes do Fundo o processamento da liquidagdo dos investimentos e
desinvestimentos em Cotas;

selecionar e contratar a instituigho responsavel pela auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo; e

no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentagao referida no inciso (i) deste Artigo até o término do
respectivo procedimento administrativo.

Artigo 18 - Substitui¢io do Administrador. O Administrador podera, mediante aviso
prévio de no minimo 180 (cento e oitenta) dias corridos, enderegado a cada Cotista e a
CVM, renunciar & administragdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, o Gestor ou o Cotista (mediante notificagdo ao
Administrador) deverdo convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para
eleger um substituto para o Administrador, a ser realizada no prazo de até 15 (quinze)

dias contados de sua convocagao.
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Paragrafo Segundo. O Administrador devera permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, o que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, sob pena de liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral dos Cotistas podera destituir o Administrador
com ou sem Justa Causa nos termos do Paragrafo Quarto deste Artigo.

Paragrafo Quarto. Caso ocorra a destituicdo do Administrador com ou sem Justa
Causa, aplicar-se-a o processo de substituicdo previstos no Paragrafo Primeiro e
Paragrafo Segundo deste Artigo.

Paragrafo Quinto. A CVM podera descredenciar o Administrador, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade de administragao fiduciaria.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese prevista no Paragrafo Quinto deste Artigo, o
Administrador, o Gestor ou o Cotista (mediante notificagdo ao Administrador), ou ainda,
a propria CVM, deverdo convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para
eleger o respectivo substituto, a ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da convocagao.

Paragrafo Sétimo. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Cotista
caso ndo ocorra a convocagdo nos termos no Paragrafo Sexto deste Artigo.

Paragrafo Oitavo. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleigdo de novo administrador fiduciario.

Paragrafo Nono. Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas convocada nos termos
do Paragrafo Primeiro ou Paragrafo Sexto deste Artigo néo deliberar sobre a substituigdo
do Administrador, o Administrador e/ou o Gestor procederado a liquidagdo automatica do
Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da referida Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Décimo. Nas hipéteses de renuncia, destituicdo com ou sem Justa Causa
e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de Administracdo devera ser paga
pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve
prestando servigo para o Fundo e ndo havera qualquer restituigao de valores ja pagos a
titulo de Taxa de Administragao.

CAPITULO V - GESTOR

Artigo 19 - Gestor. A gestdo da Carteira do Fundo ficard a cargo da Kinea Private
Equity Investimentos S.A., sociedade com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo,
Rua Minas de Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ/ME
sob o n°® 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos”
conforme Ato Declaratério n° 13.189, de 1° de agosto de 2013 (“Gestor”).

Artigo 20 — Obrigagdes e Atribuicoes do Gestor. Cabera ao Gestor, dentre outras
atribuicbes que lhe sejam incumbidas por este Regulamento ou pela legislagio e
regulamentagao aplicaveis:
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elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o inciso (iv) do
Artigo 17;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes e respectivas decisdes;

fornecer aos Cotistas atualizagdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agbes que
maximizem o resultado do investimento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigao de Gestor;

cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestéo;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira;

contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria
e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos
ativos previstos no Artigo 4°;

fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento; e

(b) as demonstra¢des contabeis auditadas do Fundo Investido, auditadas por
auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente.

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto (a) neste Regulamento, em especial com relagéo as
Matérias Qualificadas Master, e (b) na politica de voto do Gestor;

SEI 21.13.000000274-0 / pg. 16




Pégpina Protocolo n°® 3.702.081 de 06/07/2021 as 14:45:32h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000035/000069 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 3.681.730 em 06/07/2021 neste 1° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca de Sdc Paulo. Assinado digitaimente por Oseias Ferreira Nobre Filho - Oficial
i Substituto.
Registro N°
3.681.730
06/07/2021 Otiell | Estodo | Secrcsia Fuzends | Rep Cwil | Tusign | M.Piblico

w5 | Conauto | oo | ot

Rs 1175767 | ®s 334166 | RS 228708 | RS 61843 | ®5806.95 | RS 56437 | RS 2644 | Rs 0,00 | R5 0.0 | RS 1962110

Regulamento do Kinea Private Equity V Feeder Institucional | Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, aprovado
pelo Ato do Administrador celebrado em 1° de julho de 2021

(xiii) proteger os interesses do Fundo junto ao Fundo Investido e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

(xiv) encaminhar, conforme aplicavel, para a prévia validagdo do Administrador as
minutas relativas aos documentos a serem utilizados para formalizagao dos
investimentos e desinvestimentos do Fundo, sendo certo que a validagéo do
Administrador restringir-se-a apenas aos aspectos relacionados a legislacéo,
regulamentacdo e ao Regulamento;

encaminhar ao Administrador gépia de cada documento que firmar em nome do
Fundo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da celebracdo de cada documento;

encaminhar ao Administrador, imediatamente apds a sua formalizagdo, os
documentos relativos a realizag&o de qualquer reorganizagéo societaria (fuséo,
cisado, incorporacgdo, associagao, dentre outros) envolvendo o Fundo Investido,
para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas alteragcées nos
relatdrios do Fundo;

(xvii) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a
boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, a
documentagdo relativa as operagdes do Fundo;

2/08.

(xviii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM,
nos termos da legislag@o vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrugdo CVM 578/16, exceto quando o atraso ocorrer por
culpa do Administrador;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central
do Brasil n® 3.978, de 23 de janeiro de 2020, conforme alterada, na Instrugéo
CVM n® 617, de 5 de dezembro de 2019, conforme aplicavel, com a finalidade
de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem
de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei
n® 9.613, de 3 de margo de 1998, e alteragdes posteriores;

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

solicitar ao Administrador o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

comunicar aos Cotistas, por intermédio do Administrador, se houver situagbes
em que se encontre em potencial conflito de interesses;

decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador
para a viabilizagdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo 4°, cujo
objetivo consista em viabilizar investimentos em Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas por parte do Fundo Investido;

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Documento assinade digitalmente, co

(xxiii) instruir o Administrador acerca da realizagéo de amortizagéo parcial ou integral
de Cotas;
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(xxiv) informar ao Administrador a existéncia de eventos ou alteragdo de condigdes sob
seu conhecimento que possam influenciar materialmente o valor justo dos ativos
previstos no Artigo 4;

(xxv) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidagédo financeira das
operagdes do Fundo indicada no Paragrafo Unico do Artigo 15 acima, o
processamento da liquidacdo dos investimentos e desinvestimentos em Outros
Ativos;

(xxvi) recomendar a prorrogagéo do Prazo de Duragédo do Fundo & Assembleia Geral
de Cotistas;

(xxvii) propora Assembleia Geral de Cotistas a aprovagéo de novas emissdes de Cotas
em valor superior ao limite do Capital Autorizado;

(xxviii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Gestor, em nome
do Fundo;

(xxix) indicar para aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas membros substitutos
da Equipe-Chave, nos termos do Artigo 21 deste Regulamento; e

(xxx) praticar os demais atos que |lhe sejam delegados pelo Administrador e/ou
previstos neste Regulamento.

2/08.

Paragrafo Unico. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos (ii) e (iii) do caput deste Artigo, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
podera submeter a questéo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo
em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de
interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando,
nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacéo.

Artigo 21 - Equipe-Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia
na gestdo do Fundo, mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil
compativel, que se dedicardo prioritariamente & gestdo da Carteira do Fundo, constituida
por profissionais devidamente qualificados (“Equipe-Chave”).

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

Paragrafo Primeiro. A Equipe-Chave sera constituida por 10 (dez) profissionais, com a
identificagdo e experiéncia de cada um deles descrita nos respectivos Compromissos de
Investimento.

Paragrafo Segundo. Na hipétese da saida ou substituicdo de até 4 (quatro) membros
da Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Compromisso de Investimento,
o Gestor tera a obrigagdo de (i) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias
corridos a contar da efetiva saida ou substituicdo do quarto membro, e (ii) contratar
novos membros ou promover funcionarios para a Equipe-Chave com experiéncia similar
as dos membros substituidos para continuidade nas atividades de gestdo do Fundo,
independentemente de aprovacéo pela Assembleia Geral de Cotistas, contrataco esta
que devera acontecer no prazo de até 90 (noventa) dias corridos a contar da data da
saida ou substituicdo do segundo membro.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Documento assinade digitalmente, co
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Paragrafo Terceiro. A partir do 5° (quinto}) membro que deixe de integrar a Equipe-
Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Compromisso de Investimento, o Gestor
devera: (i) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar do efetivo
desligamento; e (ii) solicitar a realizagdo Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a efetiva substituicdo, a qual podera ser decidida mediante procedimento de
consulta formal, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos a contar da data do
desligamento do quinto membro, devendo o Gestor indicar e/fou promover, até a data de
convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas, profissionais com perfis similares. Na
hipétese de rejeigao pelos Cotistas do(s) substituto(s) indicado(s) e/ou promovido(s) pelo
Gestor, o Gestor devera apresentar nova sugestdo, que devera ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da rejeigéo inicial.

|

31/¢3

Pag:

Artigo 22 - Substituicao do Gestor. O Gestor deve ser substituide nas hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(i) rendncia; ou

(iii)  destituicao com ou sem Justa Causa, por deliberagao da Assembleia Geral
de Cotistas.

2/08.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo
do Gestor em até 15 (quinze) dias contados da sua rentncia ou descredenciamento e
deve ser convocada:

(i) imediatamente, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas
(mediante notificagdo ao Administrador) que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito, no caso de renuncia; ou

(i) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii)  por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos incisos

(i) e (ii).

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Gestor deve permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renuncia
Motivada do Gestor, o Gestor fara jus a Taxa de Performance Antecipada, a ser
calculada nos seguintes termos:

TPA = 20% x [(VPL + A) — CIA], onde:

Documento assinade digitalmente, con,

ertiZicados Digizais IC

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva
destituicdo sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada do Gestor, em moeda
corrente nacional;
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VPL = valor do patriménio liquido do Fundo, no 5° {quinto) Dia Util anterior a data
de deliberacao da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada
do Gestor;

A somatoério de eventuais valores distribuidos aos Cotistas a titulo de
amortizagdo de suas Cotas, desde a Data de Inicio do Fundo e até o 5° (quinto)
Dia Util anterior & data de deliberacgdo da destitui¢ao do Gestor, sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada do Gestor, acrescidos do Hurdle;

CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista, acrescido do Hurdle a partir
da data de cada integralizagé@o de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data
de deliberagao da destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada
do Gestor e eventual Taxa de Performance ja paga ao Gestor.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Performance Antecipada (i) s6 sera devida e paga pelos
Cotistas ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada
caso o retorno efetivamente auferido pelos Cotistas justifique o pagamento dos valores
apurados a titulo de Taxa de Performance Antecipada, e (ii) sera devida e paga ao
Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada (ii.1) na(s)
data(s) imediatamente subsequente(s) a destituigdo sem Justa Causa ou & Renuncia
Motivada em que for(em) realizada(s) Distribuicao(Ges), desde que observado o disposto
no item “(i)" acima, ou (ii.2) quando da liquidag&o do Fundo, o que ocorrer primeiro entre
os itens “(ii.1)” e “(ii.2)" acima.

Paragrafo Quinto. O pagamento da Taxa de Performance Antecipada ao Gestor
destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada devera ser, em sua
integralidade, realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de
performance, remuneragdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragéo
devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que
apresentou Renuncia Motivada.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa, ou Rentncia Motivada
do Gestor, o Gestor fara, ainda, jus ao recebimento da Taxa de Performance
Complementar, caso, no prazo de 12 (doze) meses contados da data de destituicdo sem
Justa Causa ou da Renuncia Motivada do Gestor, o Fundo realize a alienagédo direta ou
indireta de parte e/ou da totalidade das cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades
Investidas que faziam parte, direta e/ou indiretamente, da carteira do Fundo Investido na
data de destituicdo sem Justa Causa ou Renlncia Motivada do Gestor, com base em
valor superior ao valor atribuido as Cotas, as Cotas do Fundo Investido e/ou as
Sociedades Investidas na avaliagdo do patriménio liquido do Fundo a época da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, para fins de célculo da
Taxa de Performance e/ou da Taxa de Performance Antecipada, nos termos deste
Regulamento.

Paragrafo Sétimo. A Taxa de Performance Complementar sera o montante, em reais,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor bruto correspondente:

M

a diferenca entre (a) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou
da totalidade das cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas
que faziam parte integrante da carteira do Fundo Investido na data da
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destituigdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, e (b) o valor
atribuido a esses ativos na avaliagdo do patriménio liquido do Fundo e/ou do
Fundo Investido a época da destituicdo sem Justa Causa ou Renulncia
Motivada do Gestor que tenha servido de base para o calculo da Taxa de
Performance Antecipada;

acrescido de eventuais valores brutos que néo estejam refletidos no valor
atribuido aos ativos que tenha servido de base para o calculo da Taxa de
Performance Antecipada, distribuidos ao Fundo Investido, ao Fundo e/ou aos
Cotistas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio, redugéo de capital,
rendimentos e/ou quaisquer outras bonificagdes atribuidos as Cotas, as cotas
do Fundo Investido e/ou &s Sociedades Investidas que faziam parte integrante
da carteira do Fundo Investido na data da destituicdo sem Justa Causa ou
Rendncia Motivada do Gestor, durante o periodo compreendido entre a data
da destituig&o sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor e a data da
alienacao das cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas que
faziam parte da carteira do Fundo Investido na data de destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada do Gestor; e

descontado do valor correspondente ao Hurdle calculado sobre o valor
atribuido a estes ativos na avaliagao do patrimdnio liquido do Fundo e/ou do
Fundo Investido a época da destituicdo sem Justa Causa ou Renulncia
Motivada do Gestor, desde a data da destituigdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada do Gestor até a data da venda direta ou indireta de parte
e/ou da totalidade das cotas do Fundo Investido e/ou das Sociedades
Investidas que faziam parte integrante da carteira do Fundo Investido na data
da destituigdo sem Justa Causa ou Rentncia Motivada do Gestor.

Paragrafo Oitavo. Para fins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance
Complementar ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renlncia
Motivada se, na data do efetivo pagamento da Taxa de Performance Complementar e
com base nos critérios de calculo descritos no Regulamento vigente & data da destituigcdo
sem Justa Causa ou apresentagdo de Renuncia Motivada, os Cotistas nao tiverem
recebido, no minimo, montante equivalente a 100% (cem por cento) do respectivo
Capital Integralizado, acrescido do Hurdle.

M.P 2.20C/Cl e Artigc 11° da Lei Federal .1.413/06.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Compliance.

Paragrafo Nono. O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado
(i} na mesma forma, propor¢ao e prazo de pagamento fixados na venda direta ou indireta
de parte e/ou da totalidade das Cotas, das Cotas do Fundo Investido e/ou das
Sociedades Investidas que faziam parte integrante da Carteira do Fundo e/ou do Fundo
Investido na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada do Gestor, e
(ii) ao Gestor entéo destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada,
em sua integralidade, com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de
performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao
devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que
apresentou Renudncia Motivada.

Documento assinade digitalmente, confo:

Paragrafo Décimo. Fica estabelecido que o somatério dos valores pagos pelo Fundo
ao Gestor a titulo de Taxa de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada
e a Taxa de Performance Complementar, caso aplicaveis) sera correspondente e
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limitado a 20% (vinte por cento) do valor distribuido aos Cotistas que exceder o Capital
Integralizado, corrigido pelo Hurdle, independentemente da taxa de performance,
remuneracéo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragéo que venha a ser
devida e paga ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa
ou que apresentou Renuncia Motivada.

Paragrafo Décimo primeiro. Nas hipoteses de Renuncia Motivada ou Renuncia
Imotivada, destituicdo com Justa Causa ou sem Justa Causa e/ou descredenciamento
do Gestor, a Taxa de Administracao devera ser paga pelo Fundo ao Gestor de maneira
pro rata ao periodo em que esteve prestando servicos ao Fundo.

Paragrafo Décimo segundo. Nas hipdteses de Renuncia Motivada ou Renuncia
Imotivada, destituicdo com Justa Causa ou sem Justa Causa e/ou descredenciamento
do Gestor, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de
Administragédo e/ou Taxa de Performance.

Paragrafo Décimo terceiro. Nas hipdteses de substituigdo do Gestor por motivo de
renuncia, destituigdo (com ou sem Justa Causa) ou descredenciamento do Gestor, a
Assembleia Geral que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica
obrigada a deliberar pela substituigdo do Administrador, em conjunto com a substituicdo
do Gestor, salvo se, a seu exclusivo critério, o Administrador em comunicacgao formal e
prévia a referida Assembleia Geral, informe aos Cotistas sua intengdo de permanecer
responsavel pela administragao do Fundo.

2/08.

Paragrafo Décimo quarto. Na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas convocada
nos termos do Paragrafo Primeiro deste Artigo nao deliberar sobre a substituigdo do
Gestor, e o Administrador néo opte por assumir a posigdo de Gestor nos termos do
Paragrafo Décimo terceiro deste Artigo, o Administrador iniciara os procedimentos para
liquidagdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VI - COMITE DE ACOMPANHAMENTO

Artigo 23 - Competéncia. O Fundo Investido tera um Comité de Acompanhamento, que
tera como fungdo acompanhar o processo de investimento nas Sociedades Alvo e o
acompanhamento da performance das Sociedades Investidas. O Comité de
Acompanhamento ndo tera fungdo deliberativa, de forma que ndo podera opinar sobre
o investimento, operagdo e desinvestimento nas Sociedades Alvo e Sociedades
Investidas.

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

Artigo 24 - Composi¢do. O Comité de Acompanhamento sera composto por, no
minimo, 2 (dois) membros, apontados a exclusivo critério dos Veiculos de Investimento
Feeder que sejam cotistas detentores de Cotas Classe B do Fundo Investido, sendo
facultado a tais Veiculos de Investimento Feeder a indicagao, observadas as condigbes
do Paragrafo Primeiro abaixo, de mais de 1 (um) membro ou até mesmo a rendncia ao
direito de realizar referida indicagao.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Documento assinade digitalmente, co

Paragrafo Primeiro. O Fundo, como detentor das Cotas Classe B de emissao do Fundo
Investido, terd o direito de indicar membros para o Comité de Acompanhamento, sendo
que a selegdo dos indicados pelo Fundo sera realizada pelos Cotistas que ndo forem
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Cotistas Inadimplentes a época da selegdo, devendo ser observados os seguintes
critérios:

(i) os Cotistas com Capital Subscrito em valor igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na Data de Primeiro
Fechamento poderac nomear 1 (um) membro cada, sendo certo que caso
nenhum Cotista tenha Capital Subscrito neste valor (ou tais Cotistas
renunciarem ao direito de nomear membros), deverdo ser observados
apenas os procedimentos do inciso (ii) abaixo;

o Cotista com maior Capital Subscrito sem considerar os Cotistas descritos
no inciso (i) acima tera o direito de nomear 1 (um) membro (ressalvado o
disposto no Paragrafo Segundo), e se este renunciar a tal direito, o Cotista
de maior Capital Subscrito apds o Cotista renunciante, e assim
sucessivamente; e

(iii) o Gestor, a seu critério, podera selecionar 1 (um) ou mais Cotistas para
que indiquem membros ao Comité de Acompanhamento.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese do inciso (ii) do Paragrafo Primeiro, caso 2 (dois) ou
mais Cotistas detenham Capital Subscrito de igual valor, estes Cotistas terdo o direito
de indicar 1 (um) membro cada.

2/08.

Paragrafo Terceiro. A indicagao inicial do(s) membro(s) que representara(do) o Fundo
no Comité de Acompanhamento do Fundo Investido sera feita mediante comunicagéo
ao Gestor e sera informada aos Cotistas. O Gestor consolidara as indicagoes iniciais dos
Cotistas na forma dos Paragrafos acima e as enviara ao Fundo Investido.

Paragrafo Quarto. Sera aceita a participagdo, no Comité de Acompanhamento, de
pessoa que participe de comité de acompanhamento (ou érgéo analogo) de outro veiculo
cujo objeto seja total ou parcialmente coincidente com o do Fundo e/ou do Fundo
Investido, desde que tal pessoa se comprometa, cumulativamente, a:

(i) manter confidenciais as informagdes de que tiver conhecimento em virtude
de sua participagado no Comité de Acompanhamento;

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

(i) indenizar o Fundo e o Fundo Investido por eventuais prejuizos causados,
sendo que todos os membros do Comité de Acompanhamento deverdo
informar, por escrito, aos demais integrantes do Comité de
Acompanhamento qualquer situagéo ou potencial situacdo de conflito de
interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento da
mesma; e

ndo exercer cargo consultivo ou de administragdo ou deter significativa
influéncia em sociedades que atuem no mesmo subsetor das Sociedades
Investidas ou que de qualquer forma possam ser consideradas sociedades
concorrentes de quaisquer Sociedades Investidas.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Documento assinade digitalmente, co

Paragrafo Quinto. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte
de membro do Comité de Acompanhamento, ou de grave descumprimento das
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disposigbes deste Regulamentc a ele aplicaveis, o referido membro podera ser
destituido de suas fungdes por decisdo dos demais membros do Comité de
Acompanhamento, pelo Administrador ou pelo Gestor, devendo ser tal destituigéo
imediatamente comunicada ao responsavel pela sua indicagdo, sendo que este
responsavel devera indicar seu substituto.

Paragrafo Sexto. Os membros do Comité de Acompanhamento indicados por Cotistas
que se tornem Cotistas Inadimplentes néo poderédo participar das reunides do Comité de
Acompanhamento engquanto perdurar o inadimplemento do referido Cotista.

Artigo 25 - Mandato. O(s) membro(s) do Comité de Acompanhamento do Fundo
Investido indicado pelo Fundo terd(do) mandato por prazo indeterminado.

Paragrafo Unico. O(s) membro(s) do Comité de Acompanhamento do Fundo Investido
indicado(s) pelo Fundo podera(&o) ser substituido(s) a qualquer momento por quem o(s)
indicou, por intermédic de comunicagao formal, por escrito, ao Administrador e ao
Gestor, dando ciéncia do fato e indicando o(s) substituto(s) e suas respectivas
qualificagdes.

Artigo 26 - Confidencialidade das Informacdes. O(s) membro(s) do Comité de
Acompanhamento do Fundo Investido indicado(s) pelo Fundo devera(do) manter as
informagdes constantes de materiais relativos aos investimentos do Fundo Investido,
sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a eles disponibilizados pelo
Administrador ou pelo Gestor, sob absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-
se, para tanto, a firmar termo de confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo se:

2/08.

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor e/ou do Administrador;
ou

por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo
que, nesta hipdtese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados,
por escrito, de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informagéao.

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Artigo 27 - Reunides do Comité. O Comité de Acompanhamento se reunird
trimestralmente mediante convocagdo do Gestor, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias corridos.

Paragrafo Unico. As reunides do Comité de Acompanhamento serdo realizadas na
sede do Gestor, sendo que a participagdo dos membros do Comité de Acompanhamento
poderéd ocorrer de forma ndo presencial por intermédio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo que permita a
comunicagao simultanea.

Documento assinade digitalmente, con,

ertiZicados Digizais IC

CAPITULO VII - TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 28 - Taxa de Administragdo. Pela prestacdo dos servigos de administragéo,
escrituragdo e gestdo, o Fundo pagara uma Taxa de Administragdo correspondente a
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1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ac ano, sendo que esta podera
ser reduzida esporadicamente conforme os termos e condigdes previamente acordados
entre o Administrador e o Gestor. A Taxa de Administragdo sera cobrada sobre as
seguintes bases, conforme aplicavel:

(i) Durante o Periodo de Investimentos: Capital Subscrito;

(ii) A partir do término do Periodo de Investimentos até o final do Prazo de
Durac¢ao do Fundo: patrimdnio liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracéo sera apropriada e paga mensalmente,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data
de Inicio do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Capital Subscrito e o patriménio liquido do Fundo a serem
considerados para fins de célculo da Taxa de Administragdo serao o do ultimo Dia Util
do més de referéncia.

Paragrafo Terceiro. O calculo da Taxa de Administragao levara em conta a quantidade
efetiva de Dias Uteis de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias.

2/08.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administragdo engloba os servigos prestados pelo
Administrador e pelo Gestor, bem como os servigos de contabilidade, que poderado ser
prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros.

Paragrafo Quinto. Além da Taxa de Administragdo acima prevista, sera devida pelo
Fundo uma taxa de performance, a ser paga ao Gestor (“Taxa de Performance”), a ser
calculada e paga de acordo com o disposto no Paragrafo Quarto e seguintes do Artigo
29 abaixo.

Paragrafo Sexto. O Administrador e/ou o Gestor podem estabelecer, conforme
aplicavel, que parcelas das suas respectivas remuneragdes sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador
ou pelo Gestor, desde que 0 somatoério dessas parcelas nao exceda o montante total da
Taxa de Administragdo ou da Taxa de Performance, conforme o caso, fixadas neste
Regulamento.

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador e/ou do Gestor, o pagamento da Taxa de Administragdo e da Taxa de
Performance devera observar o disposto no Paragrafo Décimo do Artigo 18 e Paragrafo
Terceiro, Paragrafo Quarto e Paragrafo Sexto do Artigo 22, conforme o caso.

Paragrafo Oitavo. A divisdo da Taxa de Administrac&do entre o Administrador e Gestor
sera realizada nos termos acordados entre estes.

Documento assinade digitalmente, con,
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Paragrafo Nono. Na ocorréncia da hipdtese prevista no Paragrafo Unico do Artigo 3°, o
Fundo continuard pagando a parcela da Taxa de Administracdo que remunera o
Administrador e o Gestor, mesmo que encerrado o Prazo de Duragdo.
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Paragrafo Décimo. Tendo em vista que o Fundo Investido pagara uma taxa de
administragao, fica desde ja estabelecido que tal taxa de administragdo, em conjunto
com a Taxa de Administracdo, ndo superara, em nenhuma hipétese, o montante
equivalente a 2% (dois por cento) ao ano sobre as bases descritas no caput deste Artigo
28.

CAPITULO VIII - DISTRIBUIGOES

Artigo 29 - Distribuigées. O Fundo podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, como
pagamento da Taxa de Performance, conforme o caso, valores relativos a:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
v)

desinvestimentos dos ativos da Carteira;
amortizagdo de cotas do Fundo investido;
rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de

distribuicao aos Cotistas, ao final do Prazo de Duragéo do Fundo.

2/08.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos (i) a (v) do caput deste Artigo,
quando destinados a distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos,
individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuigdes”.

Paragrafo Segundo. Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas
previstas nos incisos (i), (ii) e (iv) do caput deste Artigo, o Administrador devera destinar
tais valores a Distribuicdo. J4 em relagédo aos rendimentos previstos nos incisos (iii) e (v)
do caput deste Artigo, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da
liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Distribuigdes devem ser feitas de forma a assegurar que os
valores disponiveis no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, razdo pela qual o Administrador podera,
a despeito do previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo, optar pela permanéncia dos
recursos no caixa do Fundo.

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Quarto. As Distribui¢cdes serdo feitas sob a forma de:

(i)

(ii)
(iii)

amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista;

resgate de Cotas quando da liquidagéo do Fundo; e

pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar o

Documento assinade digitalmente, con,
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Gestor.

Paragrafo Quinto. O Fundo n3o realizard quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que
estiverem em situagdo de inadimpléncia, tal como previsto no Artigo 36.
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Paragrafo Sexto. As Distribuicdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:
I Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuigbes seréo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
Capital Integralizado de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham
recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital
Integralizado;
Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes seréo integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada
Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente ao
Hurdle;
Catch-Up: uma vez atendido o disposto nos incisos | e Il acima, 100% (cem
por cento) das Distribuicdes serdo destinadas (A) caso tenha havido
destituigdo do Gestor sem Justa Causa ou o Gestor tenha apresentado
Renuncia Motivada, (Ai) primeiramente, ao pagamento da Taxa de
Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance Complementar, caso
o Gestor tenha sido destituido sem Justa Causa ou tenha apresentado
Renuncia Motivada e tal(is) taxa(s) seja(m) devida(s) nos termos deste
Regulamento e, em seguida e caso ainda haja recursos disponiveis para
Distribui¢do, e (Aii) ao Gestor que substituiu o destituido (Catch-Up), até que
tenha sido pago (ao Gestor destituido e ao novo Gestor, em conjunto) o valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do montante indicado no inciso Il
acima; e (B) caso ndo tenha havido a substituicdo do Gestor, aoc Gestor
(Catch-Up), até que o Gestor tenha recebido o valor correspondente a 20%
(vinte por cento) do montante indicado no inciso Il acima;
Divisdo 80/20: apds os pagamentos descritos nos incisos | a Il acima,
qualquer Distribuicdo serd alocada de forma que: (i) o Gestor receba,
considerando o valor recebido a titulo de Catch-Up de que trata o inciso Il
acima, o valor correspondente a 20% (vinte por cento) da soma das
Distribui¢des realizadas nos termos dos incisos Il e lll acima e deste inciso IV,
e (ii) os Cotistas recebam o valor correspondente a 80% (oitenta por cento)
da soma das Distribuicdes realizadas nos termos dos incisos Il e |l acima e
deste inciso IV.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Compliance.

Paragrafo Sétimo. O Anexo | deste Regulamento apresenta exemplos numéricos do
calculo da Taxa de Performance e de hipdteses nas quais a Taxa de Performance sera
ou ndo sera devida ao Gestor.

Paragrafo Oitavo. Nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renudncia
Motivada do Gestor, o pagamento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de
Performance Complementar ao Gestor devera observar o disposto no Paragrafo
Terceiro, no Paragrafo Quarto, no Paragrafo Sexto e no Paragrafo Sétimo do Artigo 22.

Paragrafo Nono. Para as Distribuigbes, o Administrador e o Gestor observarao,
conforme previsto no Oficio Circular Conjunto n® 3/2019/CVM/SIN/SPREV de 08/02/19,
e demais oficios que tratam ou venham a tratar do assunto, no que aplicavel, as regras
previstas na Resolugdo 3.922, incluindo o pagamento da Taxa de Performance.
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Paragrafo Décimo. Quando da liquidagdo do Fundo, caso o Gestor tenha recebido
valores referentes a Taxa de Performance em valores superiores ao que deveria ter
recebido como resultado das DistribuigSes descritas no Paragrafo Sexto deste Artigo, o
Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis, devolver ac Fundo, distribuir a menor ou
deixar de receber do Fundo eventuais valores a titulo de Taxa de Performance até que
seja reestabelecida a proporgdo do inciso IV do Paragrafo Sexto deste Artigo.
Adicionalmente, quando da liquidagdo do Fundo, caso o Gestor tenha recebido valores
referentes a Taxa de Performance em valores inferiores ao que deveria ter recebido
como resultado das distribuigdes descritas no Paragrafo Sexto deste Artigo, o Fundo
devera pagar ao Gestor parcelas adicionais a titulo de Taxa de Performance até que
seja reestabelecida a proporgao do inciso IV do Paragrafo Sexto.

CAPITULO IX - OFERTA, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Artigo 30 - Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio,
s80 escriturais e nominativas.

Artigo 31 - Classe das Cotas. O Fundo possui Cotas de classe Unica, as quais
conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos Cotistas, ndo havendo, portanto, direitos
politicos e/ou econdmico-financeiros distintos entre os Cotistas.

Artigo 32 - Primeira Emissao de Cotas. A primeira emissdo de Cotas sera deliberada
pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, sem a necessidade de aprovagdo
em Assembleia Geral de Cotistas.

2/08.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissédo das Cotas da primeira emissao do Fundo sera
de R$1.000,00 (um mil reais) por Cota.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, o Administrador
podera deliberar acerca de emissdes de cotas adicionais sem necessidade de
aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 33 - Novas Emissoes de Cotas. Apds a subscricdo de Cotas por qualquer
Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipéteses:

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

(i) sem limitag&o de valor, mediante recomendacéo do Gestor e aprovagio da
Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera fixar o prego de emissao das
novas Cotas; ou

mediante simples deliberacdo do Administrador apds recomendagéo do
Gestor, limitado a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), nédo
devendo ser considerado para fins de tal limite o valor captado pelo Fundo
no ambito de sua primeira emissdo de Cotas, incluindo o montante
correspondente ao eventual exercicio de opgao de lote adicional no ambito
da primeira emissdo de Cotas, nos termos da regulamentacdo aplicavel
(“Capital Autorizado”).

Documento assinade digitalmente, con,
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Paragrafo Primeiro. Na hipétese de novas emissfes de Cotas dentro do limite do
Capital Autorizado, o prego de emiss@o das novas Cotas sera fixado pelo Administrador
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apos recomendagdo do Gestor, observado (i) o valor patrimonial das Cotas ou (ii) o
preco de emissdo das Cotas da primeira emissdo. Nos demais casos, 0 preg¢o de
emissdo de novas Cotas dever ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas,
conforme recomendagao do Gestor.

Paragrafo Segundo Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia em relacao as
novas emissdes de Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo.

pag: 41/43 I

Artigo 34 - Subscrigdo. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura de Boletins de Subscrigéo, cuja validade dependera da autenticagéo por parte
do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas deverédo firmar
um Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador,
bem como efetuar seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos por este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, os Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.

Paragrafo Terceiro. Nao sera exigido valor minimo de aplicagao para manutengao de
investimentos no Fundo apds a aplicagdo inicial de cada Cotista.

2/08.

Artigo 35 - Integralizagdo. Durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo, o
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, podera realizar Chamadas de Capital
mediante as quais cada Cotista sera convocado a realizar integralizagdes de Cotas para
que (i) durante o Periodo de Investimento, tais recursos sejam dirigidos a realizacao de
investimentos no Fundo Investido ou, ainda, para atender as necessidades de caixa do
Fundo, e {ii) durante o Periodo de Desinvestimento, para as finalidades descritas no
Paragrafo Primeiro do Artigo 11 ou, ainda, para atender as necessidades de caixa do
Fundo.

Paragrafo Primeiro. Ao receberem uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo
obrigados a pagar o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as
instrugdes do Administrador e o disposto no respectivo Compromisso de Investimento
e/ou Boletim de Subscrigdo, conforme aplicavel.

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

Paragrafo Segundo. As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condigdes previstas no Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada
pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data limite
para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de
carta ou correio eletrdnico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido
pelo Cotista junto ao Administrador.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Paragrafo Terceiro. Para todos os fins, serd considerada como data de integralizagdo
de Cotas, em relagdo as Cotas que forem devidamente integralizadas na forma da
respectiva Chamada de Capital, o dltimo dia util indicado na Chamada de Capital para o
aporte dos recursos.
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Paragrafo Quarto. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagéo das Cotas, o
Cotista devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizac@o, emitido pelo Administrador ou pelo prestador do servigo de escrituragéo
das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quinto. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Sexto. As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador de
forma simultédnea a todos os Cotistas do Fundo, considerando a respectiva participagéo
de cada Cotista no Fundo, observado que, para quaisquer investidores que
subscreverem Cotas ap6s a data da primeira integralizagdo de Cotas, o Administrador
requerera, no ato de subscrigéo, que tais investidores efetivem a integralizacdo de Cotas
no Valor de Equalizag&o. Isso significa que, a cada Chamada de Capital, sera verificado
se a razédo entre o Capital Integralizado e o Capital Subscrito dos investidores que
subscreveram Cotas apés a data da primeira integralizagao é a mesma dos Cotistas que
aportaram na data da primeira integralizagéo. Caso a razdo dos novos Cotistas seja
inferior, estes por sua vez deverdo realizar a integralizagdo de Cotas considerando o
Valor de Equalizacao até que todos os Cotistas estejam equalizados, sem prejuizo de
observar o disposto no Artigo 31.

Paragrafo Sétimo. Para fins do disposto no Paragrafo Sexto acima, fica estabelecido
que as Chamadas de Capital serdo realizadas de forma prioritaria aos Cotistas que
subscreverem Cotas apds a data da primeira integralizagdo de Cotas.

2/08.

Paragrafo Oitavo. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos
Compromissos de Investimento, comprometer-se-do a cumprir o disposto neste Artigo
35 e nos respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por
quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de néo
cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Artigo 35 e dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Artigo 36 - Mora na Integralizagao. O Cotista que em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do prazo final de sua obrigacéo de integralizar Cotas na forma e condigbes previstas
neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, ndo cumprir com sua respectiva
obrigagao, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer notificagéo judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora (“Cotista Inadimplente”).

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ficam desde ja
autorizados a tomar as seguintes medidas com relagéo ao Cotista Inadimplente, sem
prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse do Fundo:

(i} deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribuicdes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data
em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que
eventuais saldos existentes apos tal dedugdo, se houver, serdo entregues
ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo o
Administrador de todos os poderes para fazer tal compensagdo em nome
do referido Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas
com os recursos de tais Distribuicdes em seu nome;
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(ii) suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do
Cotista [nadimplente com relagdo a totalidade das Cotas subscritas pelo
Cotista Inadimplente (incluindo o direito de receber Distribuigbes quando
da liguidag&o do Fundo), até o que ocorrer primeiro entre (a) a data em que
for integralmente quitada a obrigagao do Cotista Inadimplente, e (b) a data
de liquidagao do Fundo;

suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos
termos deste Regulamento;

caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados
da data em que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar
a totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo
Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor
patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o valor
patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patriménio liquido do
Fundo na data da alienagéo, a fim de obter recursos para pagamento dos
valores devidos ao Fundo, e que os recursos obtidos com a respectiva
alienacédo poderdo ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no
Paragrafo Quinto deste Artigo;

nos termos do Artigo 43, I, C, da Instrugdo CVM 578/16, contrair, em nome
do Fundo, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome do Fundo, dar as Cotas
do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal
empréstimo), nas condigcbes acordadas entre o Administrador e a
instituicdo concedente do empréstimo; e

promover a imediata destituicdo e substituicdo dos membros indicados
pelo Cotista Inadimplente ao Comité de Acompanhamento e/ou qualquer
outro conselho, comité ou érgdo de governanga do Fundo Investido e/ou
do Fundo, na forma prevista neste Regulamento.

M.P 2.20C/Cl e Artigc 11° da Lei Federal .1.413/06.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Compliance.

Paragrafo Segundo. A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista
Inadimplente, nos termos do caput deste Artigo, o Administrador e o Gestor, conforme
aplicavel, deverao iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas pelo Cotista Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao
débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento
deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, acrescido de juros de
1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o
débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados da
data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre
o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados
da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado; (¢) de eventuais multas e/ ou
valores cobrado do Fundo pelo Fundo Investido devido ao inadimplemento do Cotista
ter causado o inadimplemento do Fundo para com o Fundo Investido; e (d) dos prejuizos
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eventualmente causados aos Fundo Investido devido a seu inadimplemento para com o
Fundo.

Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto no inciso (ii) do Paragrafo Primeiro deste
Artigo, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente nao serdo contabilizadas pelo
administrador do Fundo Investido para fins do cOmputo de votos de Matérias
Qualificadas Master.

Paragrafo Quarto. Na hipdtese de alienagdo das Cotas do Cotista Inadimplente, nos
termos do inciso “(iv)" do Paragrafo Primeiro deste Artigo, sera alienada a totalidade das
Cotas subscritas. Desta forma, caso as Cotas sejam alienadas a mais de um investidor,
devera ser definida a divisdo das Cotas por adquirente na propor¢éo do Capital Subscrito
e Capital Integralizado.

Paragrafo Quinto. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e
lucros cessantes, causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador,
Gestor e/ou pelo Fundo com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo
integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente.

Paragrafo Sexto. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista,
os atos descritos neste Regulamento, como condi¢do da aquisi¢do de Cotas e como
meio de cumprir as obrigacdes estabelecidas no respectivo Compromisso de
Investimento, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do
Céadigo Civil, e vélidos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

/08,

Paragrafo Sétimo. A aquisi¢éo das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que n&o
seja Cotista do Fundo devera observar o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 52
abaixo.

Artigo 37 - Taxa de Ingresso, Saida e demais comissdes. Os Cotistas estardo isentos
do pagamento de taxa de ingresso, taxa de saida ou qualquer comissédo.

P-Brasil Compliancs.

CAPITULO X - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

orwe M,P 2.200/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

Artigo 38 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente & Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

Quérum de

Matéria Deliberagéo

| - as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas
pelo Administrador, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta)
dias apos o término do exercicio social a que se
referirem;

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes.

Documento assinade digitalmente, con,
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Metade, no minimo,

Il - alteragdo do Regulamento do Fundo;

das Cotas subscritas
(exceto se outro
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quérum especifico for
determinado nos
incisos aqui listados ou
neste Regulamento).

a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do
Gestor sem Justa Causa e escolha de seus
substitutos;

90% (noventa por
cento), no minimo, das
Cotas subscritas.

a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do
Gestor com Justa Causa e escolha de seus
substitutos;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

a fusdo, incorporagdo, cisdo,
eventual liquidagédo do Fundo;

transformagdo ou

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

a emissdo e distribuigdo de novas Cotas em valor
superior ao limite do Capital Autorizado;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

o aumento da Taxa de Administragdo, da Taxa de
Performance, da Taxa de Performance Antecipada
e/ou da Taxa de Performance Complementar;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

a alteracéo no Prazo de Duragéo do Fundo;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

a alteragdo do quorum de instalagéo e deliberagédo da
Assembleia Geral de Cotistas;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas
(ou qudérum exigido
para deliberar sobre a
matéria cujo quérum
pretenda-se alterar, o
que for maior).

alteracdo das disposigbes deste Regulamento
aplicaveis a instalacdo, composicdo, organizagdo e
funcionamento de conselhos e/ou comités que
venham a ser criados pelo Fundo;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

o requerimento de informag;,c')es por parte de Cotistas,
observado o Paragrafo Unico do Artigo 20 deste
Regulamento;

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes.

a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigagdo e de garantias reais, em nome
do Fundo;

2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas
subscritas.

a aprovagdo dos atos que configurarem potencial
conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador
ou o Gestor, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez
por cento) das cotas subscritas, inclusive em relagéo
as hipoteses previstas no Paragrafo Quinto e no
Paragrafo Sexto do Artigo 48, ficando impedidos de
votar na Assembleia Geral de Cotistas aqueles
Cotistas envolvidos no conflito;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

a inclusdo, neste Regulamento, de encargos nao
previstos no Artigo 45 da Instrugdo CVM 578/16, bem
como o aumento dos limites maximos dos encargos
previstos neste Regulamento;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.
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XV -

a alteragdo da classificacdo prevista no Paragrafo
Terceiro do Artigo 2°;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

XVI -

o pagamento, pelo Fundo, de despesas nao previstas
neste Regulamento como encargos do Fundo;

Maioria de votos das
Cotas subscritas.

XVII -

alteragbes de termos, renincia de direitos e
transigéncias relativamente ao Compromisso de
Investimento, exceto em relagdo as disposigbes sobre
Equipe-Chave nos Compromissos de Investimento;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

alteragdes na politica de investimentos do Fundo;

75% (setenta e cinco
por cento), no minimo,
das Cotas subscritas.

deliberar acerca da autorizagdo prevista no inciso (ii)
do Artigo 20;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

a efetiva substituicdo de membros da Equipe-Chave
do Fundo, nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo
21;

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes.

a aprovagdo do laudo de avaliagao do valor justo de
ativos utilizados na integralizagédo de cotas do Fundo
de que trata o Artigo 20, §7° da Instrugdo CVM
578/16;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas.

aprovar a contratacdo de empréstimos em nome do
Fundo nas modalidades previstas no inciso (ii) do
Artigo 48;

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes.

a alteragdo das formas de liquidagdo do Fundo
previstas no_Artigo 50; e

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes.

deliberar sobre a orientagdo de voto do Gestor em

Maioria de votos das

Cotas subscritas
presentes.

uma Matéria Qualificada Master a ser discutida em
uma mbleia geral de cotistas do Fundo Investido

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracéo:

(D

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas
a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM,;

for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como
alteragdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

envolver reduc@o da Taxa de Administragéo, da Taxa de Performance, da
Taxa de Performance Antecipada e/ou da Taxa de Performance
Complementar.
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Paragrafo Segundo. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Primeiro
deste Artigo devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Terceiro. A alteracdo referida no inciso (iii) do Paragrafo Primeiro deste
Artigo deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 39 - Forma de Convocagdo, Local e Periodicidade. A convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita encaminhada
pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio, correio eletrénico, ou por
qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido a convocacgéo.

Paragrafo Primeiro. Da convocagéo, realizada por qualquer meio previsto no caput
deste Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. A convocagédo da Assembieia Geral de Cotistas devera ser feita
com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da realizagédo da
referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador por iniciativa prépria ou por solicitagdo do Gestor ou de Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

2/08.

Paragrafo Quarto. A convocagdo por solicitagdo dos Cotistas, conforme disposto no
Paragrafo Terceiro deste Artigo, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagéo da Assembleia Geral
de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

Paragrafo Quinto. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem
disponibilizar aos Cotistas todas as informagées e documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto, na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagédo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo Sétimo. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas
realizar-se-a no local onde o Administrador tiver sede. Quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacgao indicardo, com clareza,
o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da cidade da sede do
Administrador, e deverdo ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.
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Artigo 40 - Quoéruns de Instalagio e Deliberagdo. Nas Assembleias Gerais de
Cotistas, que podem ser instaladas com a presencga de ao menos 1 (um) Cotista, as
deliberagdes sdo tomadas pelos qudruns indicados no Artigo 38 e, em caso de omisséo,
por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1
(um) voto, observado.

Paragrafo Primeiro. As deliberagbes tomadas pelos Cotistas serdo existentes, validas
e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Cotista podera enviar voto por escrito no formato exigido pelo
Administrador, em substituicdo a sua participagdo na Assembleia Geral de Cotistas,
sendo o voto por escrito considerado para fins do cdmputo dos quédruns de instalagdo e
deliberagédo previstos neste Regulamento.

Artigo 41 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas Inadimplentes estardo sujeitos ao disposto no Artigo
36 deste Regulamento, sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento e em outras disposigdes deste Regulamento.

2/08.

Paragrafo Segundo. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer
parte do computo para fins de apuragéo do quérum de aprovagao:

(i) o Administrador ou o Gestor;
(i) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao
Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios;

(iv}) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;

v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacédo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do
Fundo.

Paragrafo Terceiro. Nao se aplica a vedagao prevista no Paragrafo Segundo deste
Artigo quando:

(i) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Segundo deste Artigo; ou

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Documento assinade digitalmente, co

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento
de procuragdo que se refira especificamente &4 Assembleia Geral de
Cotistas em que se dara a permisséo de voto.
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Paragrafo Quarto. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
inciso (v) do Paragrafo Segundo deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagéo.

Artigo 42 - Formaliza¢do das Delibera¢gdes. Dos trabalhos e das deliberacdes das
Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro préprio, ata assinada pelos
Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato
exigido pelo Administrador. Das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal sera
lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as deliberagbes adotadas, para os
mesmos fins e efeitos de uma ata.

Paragrafo Primeiro. O Administrador podera estabelecer que certas decisbes sejam
tomadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via e-mail, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da consulta constem todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, caso em que os
Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados do recebimento da
consulta, para respondé-la, também por escrito, via e-mail. O prazo para resposta
previsto neste paragrafo podera ser ampliado pelo Administrador, em conjunto com o
Gestor, para cada consulta formal a ser realizada.

2/08.

Paragrafo Segundo. Da consulta prevista no Paragrafo Primeiro deste Artigo deverdo
constar todas as informagdes necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de
voto do Cotista.

Paragrafo Terceiro. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no
Paragrafo Primeiro deste Artigo, acarretara a desconsideragéo do voto do Cotista a
consulta formulada, sendo certo que tais votos ndo serdo contabilizados para fins de
cOmputo dos votos validos.

Paragrafo Quarto. Quando utilizado o procedimento de consulta formal, serdo
observados os quoruns previstos neste Regulamento.

CAPITULO XI - ENCARGOS DO FUNDO

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Artigo 43 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
que poderdo ser debitadas pelo Administrador:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operacdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagbes do Fundo, inclusive a Taxa de Fiscalizagdo da CVM;

Documento assinade digitalmente, con,

ertiZicados Digizais IC

registro de documentos em cartério, impresséo, expedigéo e publicagdo de
relatorios e informagdes periodicas previstas na Instrucdo CVM 578/16;
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(iv) despesas com correspondéncias e demais documentos de interesse do
Fundo, inclusive (a) comunicag¢des aos Cotistas, tais como despesas com
confecgdo e transito, dentre outras, (b) de divulgagéo das informacgdes
sobre o Fundo em meio digital;

honorarios e despesas dos auditores independentes encarregados da
auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos nédo coberta por apdlice de seguroc e néo decorrente
de culpa ou dolo do Administrador, e/ou do Gestor no exercicio de suas
respectivas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisdo, transformagéo
ou liquidagao do Fundo, sem limitagao de valor;

2/08.

despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas,
reunides do Comité de Acompanhamento (sendo certo que tais despesas
serdo divididas entre os Veiculos de Investimento Feeder que indicarem
membros ao Comité de Acompanhamento, na propor¢cdo dos membros
indicados em relagéo ao total) ou de comités ou conselhos que venham a
ser criados pelo Fundo, sem limitagao de valor;

despesas com liquidagéo, registro, negociagdo com ativos e custddia de
operagdes com ativos, incluindo despesas de registro e manutengao de
contas junto & B3, Selic, Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia
e/ou outras entidades analogas, devendo ser observado, especificamente
no tocante a taxa de custédia, o limite maximo de 0,10% (um décimo por
cento) ao anc sobre o patrimonio liquido do Fundo;

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada ao Fundo, sem limitagao
de valor;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas
admitidas a negociagao;

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Documento assinade digitalmente, co

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operac¢des ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;
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(xvi) gastos da distribuigdo primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

{xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

{xviii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas
(tais como taxa de registro junto ao Cdédigo Abvcap/Anbima, taxa de
abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, remuneragéo
do agente auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartério,
despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com
advogados, viagens, hospedagem e alimentagdo, taxas de
estruturagcao/implantacdo cobradas pelos prestadores de servicos do
Fundo, entre outras), observado o disposto no Paragrafo Terceiro deste
Artigo, sem limitagdo de valor, sendoc passiveis de reembolso ao
Administrador e/ou ao Gestor apenas as despesas que tenham sido
incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de antecedéncia da data de
registro do Fundo junto & CVM e o prazo de 12 (doze) meses contados
apos a Data de Primeiro Fechamento e desde que devidamente
comprovadas;

{xix) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado,
conforme aplicavel;

2/08.

{(xx) remuneragdo do Administrador e do Gestor, conforme aplicavel, nos
termos do Paragrafo Terceiro, Paragrafo Quarto e Paragrafo Sexto do
Artigo 22, e do Artigo 28; e

(xxi) despesas com a manutengdo do registro do Fundo junto ao Caddigo
Abvcap/Anbima e sua respectiva base de dados.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo
deverdo ser imputadas ao Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Gestor devera sempre manter em caixa do Fundo recursos
suficientes para fazer frente a, no minimo, 6 (seis) meses de despesas, de acordo com
estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Terceiro. As despesas inerentes a constituicdo do Fundo, nos termos do
inciso (xviii) do caput deste Artigo, serdo ressarcidas pelo Fundo ao Administrador e/ou
ao Gestor na Data de Inicio do Fundo.

CAPITULO XII - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 44 - Regramento Aplicavel. As demonstragées contabeis do Fundo deveréo ser
elaboradas de acordo com as normas especificas baixadas pela CVM, em especial a
Instrugdo CVM 579/16, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente
registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Documento assinade digitalmente, con,

ertiZicados Digizais IC
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Paragrafo Unico. O Fundo tera exercicio social que se encerrara no Ultimo dia de margo
de cada ano.

Artigo 45 - Critérios de Contabilizagdo. Para fins do disposto na Instrugao CVM
679/16, o Fundo se enquadra no conceito de “Entidade de Investimento”.

Paragrafo Primeiro. A contabilizacdo das cotas do Fundo Investido sera feita pelo
respectivo custo de aquisigdo, ajustado diariamente pelo valor da cota informado pelo
administrador do Fundo Investido.

Paragrafo Segundo. Conforme previsto no regulamento do Fundo Investido, as
Sociedades Investidas, enquanto forem de capital fechado, deverdo, a partir do
momento da contratagdo do respectivo investimento pelo Fundo Investido, adotar a
pratica de realizagao de auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM, bem como publicagdo de tais demonstracdes
contabeis na mesma periodicidade, sendo certo que, nos termos do regulamento do
Fundo Investido, cabe ao gestor do Fundo Investido assegurar a adogéo de referida
pratica de governanga pelas Sociedades Investidas.

CAPITULO XIll - INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

Artigo 46 - O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel, ou outro que venha a ser aplicavel, na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes:

2/08.

trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-
| & Instrugdo CVM 578/16;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o0 encerramento
do semestre a que se referirem, a composigdo da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragbes contabeis auditadas, acompanhadas
do relatdrio do auditor independente e do relatdrio do Administrador e
Gestor a que se referem o inciso (iv) do Artigo 17 e o inciso (i) do Artigo
20.

orme M.P 2.200/Cl e Artige 11° da Lei Federal 1.4l
P-Brasil Compliancs.

Paragrafo Primeiro. A informagéo semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste
Artigo deve ser enviada &8 CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. Além das disposigdes previstas neste Artigo, o Administrador e o
Gestor também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores
Praticas do Cédigo Abvcap/Anbima.

Documento assinade digitalmente, con,

ertiZicados Digizais IC

Paragrafo Terceiro. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por
ano, atualizagbes de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo
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Fundo, tal como exigido pelo inciso (iii) do Artigo 20, as quais deverdao conter um
detalhamento da performance histérica das Sociedades Investidas do Fundo Investido.

Paragrafo Quarto. O Administrador devera disponibilizar ao Cotista, por meio de seu
website (www.intrag.com.br), ou outro meio eletrénico, e & CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, os seguintes documentos relativos a informacdes eventuais sobre o
Fundo:

(i) edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocagao, observadas as
disposigdes presentes no Artigo 39 deste Regulamento;

(ii) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas na
Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria, caso as Cotas estejam
admitidas a negociagéo em mercados organizados;

(iii) até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de
Cotistas; e

(iv) prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de
ofertas de Cotas, conforme aplicavel, nos prazos estabelecidos em
regulamentagéo especifica.

2/08.

Paragrafo Quinto. Na ocorréncia de alteragdo do valor justo dos investimentos do
Fundo, que impacte materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente
reconhecimento contébil desta alteragéo, caso o Fundo seja qualificado como entidade
para investimento nos termos da regulamentagdo contabil aplicavel, o Administrador
devera:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a data do
reconhecimento contabil, as informagdes previstas na regulamentagéo
aplicavel; e

elaborar as demonstragdes contabeis do Fundo para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo, caso:

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

(@) sejam emitidas Cotas em até 10 (dez) meses apés o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliagdo; ou

(b) haja aprovagdo por maioria das cotas presentes em Assembleia
Geral convocada por solicitagdo do Cotista.

Paragrafo Sexto. As informagdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de
divulgacdo do Fundo ngo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com
relatérios protocolados na CVM.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Documento assinade digitalmente, co

Paragrafo Sétimo. O Administrador devera enviar simultaneamente 4 CVM exemplares
de quaisquer comunicagdes relativas ac Fundo divulgadas para o Cotista ou terceiros.
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Paragrafo Oitavo. Para fins do disposto neste Regulamento, correio, correio eletrénico
(e-mail) destinados aos enderegos de contato constantes no cadastro mantido pelo
Cotista junto ao Administrador, ou qualquer outro meio que assegure haver o destinatario
recebido a mensagem sao considerados como forma de correspondéncia valida entre o
Administrador, o Gestor e o Cotista.

Artigo 47 - Fato Relevante. Nos termos do Artigo 53 da Instrugdo CVM 578/16, o
Administrador fara a divulgagdo de atos ou fatos relevantes aos Cotistas por meio de
sistema especifico ou via e-mail.

CAPITULO XIV - VEDAGOES

Artigo 48 - Vedagoes. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente,
em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(@) nos casos em que o Fundo obtenha apoio financeiro direto de
Organismos de Fomento, caso em que este estara autorizado a
contrair empréstimos diretamente dos Organismos de Fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos
ativos do Fundo;
nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(e) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas;

vender Cotas a prestagao, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo
20 da Instrugdo CVM 578/16;

P-Brasil Compliancs.

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(a) na aquisigdo de bens imdveis;
(b) na aquisicdo de direitos creditdrios;

(e) na subscricdo ou aquisigdo de agdes de sua propria emissdo; e

(d) na aquisi¢do de titulos que ente federativo figure como devedor ou
que preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer forma.

AneXo Prospécto de investimentos (16215349) SEI 21.13.000000274-0 / pg.




Pégpina Protocolo n°® 3.702.081 de 06/07/2021 as 14:45:32h: Documento registrado eletronicamente para fins de
00006 1/000069 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 3.681.730 em 06/07/2021 neste 1° Oficial de Registro de Titulos
e Documentos da Comarca de Sdc Paulo. Assinado digitaimente por Oseias Ferreira Nobre Filho - Oficial
i Substituto.
Registro N°
3.681.730
06/07/2021 Otiell | Estodo | Secrcsia Fuzends | Rep Cwil | Tusign | M.Piblico

w5 | Conauto | oo | ot

Rs 1175767 | ®s 334166 | RS 228708 | RS 61843 | ®5806.95 | RS 56437 | RS 2644 | Rs 0,00 | R5 0.0 | RS 1962110

Regulamento do Kinea Private Equity V Feeder Institucional | Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, aprovado
pelo Ato do Administrador celebrado em 1° de julho de 2021

(vii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade; e
(ix) praticar as operagdes denominadas “day-trade”.

Paragrafo Primeiro. O exercicio da faculdade prevista na alinea "(a)" do inciso (ii) do
caput deste Artigo somente seré permitido apods a obtengdo do compromisso formal de
apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na realizacéo de investimentos
ou na concesséo de financiamentos em favor do Fundo.

Paragrafo Segundo. A contratagdo de empréstimos referida na alinea "(c)" do inciso (ii)
do caput deste Artigo sé pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido
pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. E vedado ao Fundo a realizagéo de operagdes com derivativos,
observado que o Fundo Investido podera realizar operagdes com derivativos quando tais
operagdes ndo gerarem exposicdo superior a uma vez o patrimonio liquido do Fundo
Investido e cumprirem os requisitos estabelecidos no regulamento do Fundo Investido.

2/08.

Paragrafo Quarto. E vedada ao Fundo a aplicagido em cotas de fundos de investimento
em participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Quinto. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, ¢ vedada a
realizagéo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte:

(i) do Administrador, do Gestor, dos membros de conselhos ou outros comités
que venham a ser criados pelo Fundo e de Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus
sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

e M.P 2.20C/C1 e Artige 11° da Lei Federal 11.41

de quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo
financeira da operagéo de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de
colocacéo, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragcao, consultivo ou fiscal da
Sociedade Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos
pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

ertiZicados Digizais ICP-Brasil Comp.

Documento assinade digitalmente, co

de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.
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