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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

Ata 2017-05

Comité de Investimentos

Aos dezesseis dias do més de margo, as quatorze horas e dez minutos, na sala de
reunides, 14° andar do prédio, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai,
namero 277, nesta Capital, reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento,
em sua quinta reunido ordinéria do ano de dois mil e dezessete. Constatada a existéncia
de quérum, compareceram os membros: Rodrigo Machado da Costa, Diretor
Administrativo-financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor-Geral do Previmpa; Dalvin
Gabriel José de Souza, Chefe da Unidade de Investimentos do Previmpa; Carlos
Fabretti Patricio e Rogeério de Oliveira, Economistas da Unidade de Investimentos do
Previmpa; Giordana Zimmermann Besen, Atuaria da Assessoria de Planejamento do
Previmpa; Gamaliel Valdovino Borges, Procurador Municipal da PGM e Antbnio
Carlos da Costa Pinto, Chefe da Unidade de Gestdo de Ativos Imobiliarios do
Previmpa. Como ouvinte compareceu Daniela Silveira Machado, Assistente Técnica da
Diretoria Administrativo-Financeira. Rodrigo inicia apresentando a pauta da reunido: (i)
informes gerais e (ii) apresentacdo de resultados dos investimentos no més de fevereiro
de 2017. Ele inicia informando sobre o seminério do ABIPEM, realizado de 8 a 10 de
Marc¢o, em Floriandpolis/SC, e diz que em relacdo a investimentos, tanto palestrantes
como gestores entendem que as aplicacbes em titulos pablicos ndo baterdo meta
atuarial, considerando o atual cenario. La também levantou-se debate em relacdo a
renda variavel e Small Caps, concluindo-se que os RPPS deverdo encaminhar politicas
mais fortes para renda variavel. Para a Unidade de Investimentos e comité de
investimentos, ele ainda ressalta a necessidade de buscar know how, treinamento e
ferramentas para melhorar a gestdo de renda variavel. Sobre essa questdo, 0 economista
Carlos Fabretti ressalta que a renda variavel sdo operagdes muito mais arriscadas e
entregam rendimento parecido com os titulos publicos de longo prazo que tem risco
soberano. Acredita que se 0 governo conseguir implementar as reformas necessarias
tanto a renda variavel como os titulos publicos de longo prazo irdo rentabilizar bastante.
Também lembra que entende que ndo é aconselhavel se implementar procedimentos de
compra e venda em curtissimo prazo de um mesmo papel, pois o Unico que certamente
ird ganhar é a corretora que recebera a corretagem, no caso o0 que esta se chamando de
gestdo ativa com BOVA. Renan questiona o porqué de ndo se poder fazer gestdo ativa

DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
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do BOVA se outros fundos fazem. Fabretti responde que se pode fazer, mas entende
que ndo é recomendavel este tipo de operagdo para um fundo previdenciario e lembra
que é expressamente proibido na Previdéncia Complementar a implementagdo de day-
trade com a¢6es, como paralelo. Lembra ainda, que o fundo do BOVA néo esta livre de
taxas de administracdo. Ainda sobre o BOVA, Rodrigo sugere se visitar
presencialmente o0 RPPS de Bento Gongalves, que faz a gestdo de ativa do BOVA.
Ainda sobre os informes, Rogério diz: “Gostaria de compartilhar com os integrantes
desta mesa minha indignacdo com relacdo ao e-mail enviado pelo Tiago, criticando o
rendimento do PREVIMPA, que tomei conhecimento. Ndo vejo problema em cita-lo
sem ele estar presente, pois o que falarei aqui eu ja tive a oportunidade de falar diante
dele. A verdade é que a meta atuarial estd contida na Politica de Investimentos do
PREVIMPA, editada no Comité de Investimentos e chancelada no Conselho de
Administracdo. Posi¢des convergentes e divergentes fazem parte do debate, o que vale é
que foi discutido e conversado dentro dessas instancias. Creio que posicles criticas
devam ser encaminhadas a estas instancias e avaliadas perante as mesas de trabalho
destes dois colegiados. Pergunto: em qual legislacdo dos RPPSs, a autoridade
previdenciaria cita indicador do mercado financeiro?”. Voltando ao assunto BOVA,
Fabretti pede para que se leia 0 documento relativo ao assunto que ele enviou ano
passado intitulado “Texto da Para Discussdo n® 003 - 2016 - Qual a Estratégia para 0s
Investimentos Gestdo Ativa ou Passiva.”. Ele também manifesta que, em relacdo a
renda variavel, é a favor de entrar, mas avaliando o potencial de ganho dos fundos e
ficar até que este potencial aflore. Dalvin inicia a apresentacdo de resultados. Sobre a
distribuicdo dos recursos, 31% estdo alocados no Citibank, 40% no Banco do Brasil, 3%
no Banrisul e 26% na Caixa Econdmica Federal. O patrimdnio liquido do periodo é R$
1.389.267.477,78, sendo a Receita de Investimentos R$40.365.255,01 e a Captacao
Liquida R$23.306.245,39 em 2017, sendo R$ 21.770.336,20 em receita e R$
13.874.374,68 em captacdo referentes a fevereiro. O patriménio marcado na curva é R$
1.351.281.997,85 e R$ 1.389.267.477,78 marcado a mercado. Em relacdo a alocacéo do
patriménio, 3,37%, esta em fundos de renda variavel, que entregaram 10,98% do
rendimento, 3,41% em fundos de renda fixa que entregaram 2,78% do rendimento, e
93,22% em titulos publicos que entregou 86,24% do rendimento. O IPCA referente a
janeiro a fevereiro é 0,71%, a meta atuarial 1,69%, o rendimento do Previmpa 3,01% e
0 Benchmark 4,71% . O rendimento do Previmpa em fevereiro foi 1,60%, o Benchmark
2,32% e a meta atuarial 0,81%. Dalvin diz que ndo acha bom tomar risco para se bater
Benchmark e Rodrigo ressalta que para bater meta atuarial pode ser necessario e cita um
economista, que ndo recorda quem ¢ e dizia que “¢ injusta a maneira como se calcula
meta atuarial”, tendo em vista que a mesma, € calculada dentro do exercicio, sendo que
ha recursos ingressando no ultimo més do exercicio. O patrim6nio acima da inflagdo é
R$ 355.946.090,86 e acima da meta atuarial R$ 61.896.714,05. Em fevereiro os custos
de administracdo foram R$32.519,43 sendo R$2994,29 em Custodia e Selic. Fabretti e
Rodrigo questionam a necessidade da apresentagdo dos custos, sendo que eles ja sdo
deduzidos na cota. Rodrigo diz que se deve olhar diretamente para o rendimento.
Fabretti diz que taxa de administracdo alta, pode, inclusive sinal de melhor gestdo no
caso da renda variavel. A mesa decide por suprimir os graficos de custos para as
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préximas reunides, deixando os dados apenas para o0s controles internos. Dalvin passa a
palavra para Fabretti. Ele inicia dizendo que é o segundo més que o rendimento da
carteira sugerida de determinada instituicdo financeira supera o do Previmpa e lembra
que a carteira deles é mais diversificada. Em relacdo a outra instituicdo, esse més o
rendimento foi inferior més passado, mas superior nesse. O rendimento também foi
inferior ao de outras duas instituicdes que fundos de indice em renda fixa. Para ele,
esses fundos estdo batendo o Previmpa, pois estdo apostando mais no risco. Ele inicia a
simulacdo de Custo de Oportunidade: os titulos vendidos em agosto por R$3.122
milhdes, hoje valem R$3.373, com isso o Previmpa deixou de ganhar dois milhdes de
reais. Com o que foi comprado com a venda dos titulos, conseguiu-se um rendimento de
R$205 mil, obtendo-se um valor residual de —R$2.309.706,23. Rodrigo diz que se
tomou uma decisdo equivocada na reunido de agosto e que estamos vivendo um
momento “surreal”, pois em um momento de delagdes e instabilidade politica se vé o
mercado financeiro otimista. Apos o fim da apresentacéo de resultados, Fabretti lembra
da importancia de se incluir a parte imobilidria bem como a construcdo de algo
vinculado a duration do passivo para balancear analise de risco e flutuacdes dos precos
dos ativos. Rodrigo lembra que a politica de investimentos precisa de alteracdes e
solicita a Dalvin para levantar os pontos necessarios. Fabretti lembra que novo DAIR
exige novo modelo e pede, por exemplo, posi¢do alvo da Renda Fixa e como isso néo
foi definido antes, ele colocard a média. Dalvin contrapdem coloca que a média nao foi
aprovada pelo Conselho de Administracdo. Rodrigo questiona sobre quais ferramentas
seriam necessarias para aprimorar a tomada de decisdes e cendrios e diz que a Secretaria
da Fazenda entende a importancia do PREVIMPA e sua autonomia financeira e
orcamentaria, com vistas a aprimorar gestdo. Ndo havendo nenhum outro assunto a ser
tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado da Costa, declara encerrada a presente
reunido, as quinze horas e vinte e trés minutos, sendo lavrada a presente ata, que, apos
lida e aprovada, sera assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado da Costa

Diretor Administrativo Financeiro do Previmpa
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Renan Aguiar da Silva

Diretor Geral do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza

Chefe da Unidade de Investimentos do Previmpa

Carlos Fabretti Patricio

Concordando com os termos desta Ata, exceto a condi¢do do servidor RENAN que era de Administrador
da ASSEPLA e ndo DIRETOR GERAL quando ocorreu a reunido

Rogério de Oliveira

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa

Giordana Zimmermann Besen

Atuéria da Assessoria de Planejamento do Previmpa

Gamaliel VValdovino Borges

Procurador Municipal

Antonio Carlos da Costa Pinto

Chefe da Unidade de Gestdo de Ativos Imobiliarios do Previmpa
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Distribuigio do Resultado do Previmpa para o més de fevereiro de 2017
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Patrimanio Liquido PREVIMPA Cﬂ.PI’I’ALIZﬂrQﬁ-D Alocado no Mercado Financeiro - Anual
Fevereiro de 2007
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IPCA x Meta Atuarial [Atuslizado para Fevereiro/2017)
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Receita de Investimentos [Atualizada para Fevereiro/2017)
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