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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Extraordinaria 2017-07

Comité de Investimentos

Aos cinco dias de outubro, as quatorze horas e quinze minutos, na sala de reunides, 142 andar do
prédio, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, nesta Capital, reuniu-se
o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua sétima reunido extraordinaria do ano de
dois mil e dezessete. Constatada a existéncia de quérum, compareceram os membros: Rodrigo
Machado Costa, Diretor Administrativo-financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor Geral; Dalvin
Gabriel José de Souza, chefe da Unidade de Investimentos; Rogério de Oliveira e Carlos Fabretti
Patricio, Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa; Giordana Zimmermann Besen,
Atudria da Assessoria de Planejamento/Previmpa; Carin Cecilia da Rosa Carvalho, Administradora da
Unidade de Concessdo e Revisdo de Aposentadorias — UCRA/DVP/Previmpa e Gamaliel Valdovino
Borges, Procurador Municipal da PGM. Rodrigo informa que Renan ird se atrasar pois estd em
reunido com o Secretario da Fazenda. Apds, relatou-se a pauta da reunido: 1 - Aprovacdo da Ata
2017-16, 2 — Revisdo da estratégia de investimentos em NTN-F proposta pelo Dalvin e 3 — Politica de
Investimentos 2018. Ingressando na pauta do dia, foi aprovada por unanimidade a Ata 2017-16.
Quanto ao segundo ponto, Dalvin inicia apresentando a duration atual da carteira que é 440 dias,
Devido a dinamica de mercado e dificuldade de operacionalizagdo, sugerindo alteracdo na primeira
proposta de alocacdo, permanecendo a venda de NTN-Bs de curto prazo (vencimento 2018/2019)
mas alterando o data de vencimento das NTN-Fs que serdo compradas para 2023 a 2027, ao invés de
comprar as com vencimento em 2021 como proposto anteriormente. Dalvin comentando que
pretende colocar em discussdo a proposta de alocagdo enviada posteriormente por e-mail, a qual
pretender revisar alguns parametros no destino dos recursos de venda de NTN-B aprovadas na
ultima reunido. Fabretti coloca que as taxas podem comecar a subir num futuro muito préximo e
Rogério concorda com a perspectiva de alta dos juros, porém entende que a mudanga sé ird ocorrer
em 2018. Dalvin frisa que o horizonte de investimento é dezembro de 2017, além dos ativos
apresentarem liquidez e ser onde o mercado esta se posicionando. Fabretti ainda destaca que em
época de elei¢cdes os juros da Selic meta poderdo cair mais do que deveria, ou seja, o mercado ja
prevé uma determinada queda de juros se o BACEN no decorrer de 2017 e 2018 baixar a SELIC abaixo
do consenso, os juros dos papéis com vencimento de 2019 em diante tenderdo a subir isso
influenciard o preco dos papéis baixando o seu rendimento. Rodrigo coloca que se o mercado
comecar a precificar aumento de juros o PU das NTN-Bs caira. Ele vé o mercado precificando Selic a
7% até o final do ano. Ele ainda refor¢a que a discussdo é sobre qual NTN-F comprar e ndo se se vai
sair ou ndo das NTN-Bs. Dalvin destaca que NTN-Fs tem preco em funcdo do DI, e em caso de
elevacdo do DI a recomendac¢do é de venda e na queda a recomendacdo é de compra. Fabretti
sugere que ao estabelecer o encaminhamento de vota¢do no Comité, seja dada a ordem para
movimentar “duration”, para que o encaminhamento fique mais flexivel. A proposta é alterada para
compra de NTN-Fs de 2021 a 2027 e é aprovada por unanimidade, conforme a seguinte redacdo:
Venda de 100.000 NTN-B 2018 e 95.030 NTN-B 2019, aproximadamente RS 600.000.000,00 com
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compra de NTN-F com vencimentos distribuidos nos vértices de 2021 a 2027, com horizonte de
investimento até dezembro de 2017, conforme anélise e expectativas de risco/retorno avaliadas pela
UINV, DAF e GDG para o momento oportuno de efetivar e encerrar a operacao. Inicia-se a pauta
sobre politica de investimentos. Fabretti manifesta preocupacdo em relagdo a meta gerencial,
colocando que no DPIN ele é opcional para cada ativo. Renan chega a reunido as 14h54. Fabretti
coloca necessidade de apontamento sobre estratégias, como a justificativa do indexador da meta
atuarial ser o IPCA e o valor do juro atuarial. Rodrigo coloca que a justificativa estd em lei e ird incluir
a base legal do uso do indexador e juro atuarial. Fabretti fica responsavel de encaminhar questdo da
estratégia exigida pelo DPIN sobre o alvo, o qual ficard anexo ao quadro de alocag¢Oes. Entra-se na
questdo de incluir também para os imdveis as estratégias de carregamento, metodologia de
precificacdo e reavaliacdo. Carin manifesta a importancia de reforcar informagGes na Politica de
Investimentos, pois ela representa um novo documento e que deve ser de compreensao de qualquer
interessado. Fabretti também coloca sobre a importancia de determinados elementos do novo DPIN
constar no documento que veiculara a Politica de Investimento para apreciacdo do Colegiado, nem
qgue seja como um anexo. Rodrigo finaliza a reunido alertando que criticas e sugestdes sobre a
politica devem ser encaminhadas no maximo até segunda-feira dia 9 de outubro de 2017, sendo que
a mesma sera pauta da reunido do Conselho de Administracdo no dia seguinte. Ndo havendo
nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa, declara
encerrada a presente reunido, sendo lavrada a presente ata, que, apds lida e aprovada, serd assinada
pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa

Diretor Administrativo Financeiro do Previmpa

Renan da Silva Aguiar

Diretor Geral

Dalvin Gabriel José de Souza

Chefe da Unidade de Investimentos

Rogério de Oliveira Carlos Fabretti Patricio

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa
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Carin Cecilia da Rosa Carvalho

Administradora da UCRA/DVP/Previmpa

Gamaliel Valdovino Borges

Procurador Municipal

Giordana Zimmermann Besen

Atudria da Assepla/PREVIMPA
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