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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE

MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

Ata 2017-08

Comité de Investimentos

Aos vinte e sete de abril, as quatorze horas e oito minutos, na sala de reuniGes, 142 andar do
prédio, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, nesta Capital,
reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua oitava reunido ordinaria do
ano de dois mil e dezessete. Constatada a existéncia de quérum, compareceram os membros:
Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor-
Geral do Previmpa; Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe da Unidade de Investimentos do
Previmpa; Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira, Economistas da Unidade de
Investimentos do Previmpa; Giordana Zimmermann Besen, Atudria da Assessoria de
Planejamento do Previmpa e Gamaliel Valdovino Borges, Procurador Municipal da PGM. Como
ouvinte, compareceu Daniela Silveira Machado, Assistente da DAF. Atendido o qudérum,
Rodrigo inicia apresentando a pauta da reunido: (i) informes gerais; (ii) assinatura de atas de n2
01 a 07; (iii) cendarios econdmicos. Rodrigo pede assinatura das atas do ano. Fabretti aproveita
a situacdo para afirmar sua inconformidade com a ata de n2 05, onde consta na redacdo Renan
Aguiar como Diretor Geral, quando no momento ndo se tinha essa informacdo. Foi
mencionado pelos participantes que sua manifestagdo contrdria a permanecer a redagao da
citada ata como “Diretor-Geral” consta na ata de n? 06. Ainda, o procurador municipal
Gamaliel informa que a publicagdo da designagdo do Sr. Renan, como Diretor-geral, a contar
de 07/03/17, convalida todos os atos do mesmo justamente na fung¢do para o qual foi
designado, ou seja, Diretor-geral do PREVIMPA. Fabretti se retira da reunido por discordar dos
termos da citada ata. O procurador municipal Gamaliel informa que a partir da préxima
semana estara afastado em licenga-prémio por um longo tempo; manifesta que ndo consta no
texto do Decreto 19.553/2016 que a composicdo do comité de investimentos podera ser por
servidor, detentor do cargo de Procurador, ativo ou inativo. Ele questiona ao comité se ha
interesse que ele continue a compor o mesmo quando da sua aposentadoria, e manifesta que
tem interesse em permanecer; houve manifestagdo unanime entre os presentes para que o
mesmo continue a compor o presente comité; Rodrigo aceita o pedido e que se faga a
alteracdo do Decreto; desta forma foi encaminhado que serd procedida os tramites para
alteracdo do Decreto 19.553/2016, uma vez que had outros pontos a serem alterados no
mesmo. Iniciando a apresenta¢do de cendrios, Rodrigo explica que os economistas trardo
cendrios, com propostas de aloca¢do de recursos em Renda Fixa, Titulos Publicos e Renda
Variavel, sendo que o comité tomara as decisGes. Assim, o Chefe da Unidade de Investimentos,
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Dalvin, informa que foi solicitado aos economistas da Unidade que apresentassem
previamente cenarios e propostas de alocagdo de recursos para subsidiar a reunido do Comité
de Investimentos do dia 27 de abril; isto posto, em uma reunido interna entre Diretoria
Administrativo-Financeira (DAF) e Unidade de Investimentos (UINV), os economistas Rogério e
Tiago apresentaram os respectivos cendrios, sendo que o economista Tiago ndo apresentou
proposta de alocacdo de investimentos; ainda, ao economista Carlos Fabretti apresentar
estudo da Renda Fixa com apresentacdo de proposta de alocacdao, porém naquela reunido
entre DAF e UINV ele ndo apresentou o solicitado. O Diretor-Geral, Renan, solicita que, para as
proximas reunides, os técnicos da Unidade de Investimentos comparecam a reunido do Comité
de Investimentos para apresentacdo de cenarios e propostas de alocacdo conforme designado
aos servidores da UINV, pelo chefe da Unidade e o Diretor da DAF. Inicia-se apresentac¢do do
economista Rogério trazendo o cenario Brasil destacando a trajetdria de juros futuros. Para
ele, a elevacgdo das taxas no segmento longo e a reducdo no segmento curto da curva de juros
se justificam pela forca tracada pela Reforma da previdéncia, seja qual for o texto aprovado, os
proximos governos deverdo prosseguir com os ajustes. Segundo o economista, o risco para o
cendrio é que nenhum texto da reforma da previdéncia seja aprovado. Rogério continua com
mostrando comparagGes entre cotas de compra e cotas de resgate para atingir a meta atuarial,
IPCA mais 6% ao ano dos Fundos de Renda Variavel. Para os fundos de renda varidvel IBRX-50,
Banrisul indice e Banrisul Infra se observa que nenhum deles, provavelmente, conseguird
superar a meta atuarial. Segundo o economista, para reduzir o risco operacional nas aplicagoes
de renda varidvel é fundamental adotar alguns critérios. Para escolher acdes de uma empresa,
fundamental seria a métrica ROIC utilizada no modelo da Analise Fundamentalista. Outros
critérios seriam a estipulacdo de preco de aplicagdo e preco alvo para resgate, admitindo um
percentual de perda na ordem de 5% a 6%. Assim, com base nesses critérios ele sugere o
fundo BB Seguridade FIA, atrelado as a¢Ges da BB Seguridade — BBSE3 - como proposta de
alocac3o dos recursos que hoje estdo nos fundos Banrisul indice e Infra, pois atualmente esta
estdo abaixo do valor da cota de compra; assim ficou proposto que com os recursos dos
Fundos Banrisul Infra e indice o Previmpa compre cotas do BB A¢Ses BB Seguridade FIA, desde
que o preco da acdo BBSE3 seja igual ou menor que RS 28,00 (vinte e oito reais), cujo prego
alvo atinja RS 33,00 (trinta e trés reais), tendo como o Stop Loss o valor de cotacdo na ordem
de RS 26,32 (vinte e seis reais e trinta e dois centavos), margem maxima de perda tolerada.
Segundo Rogério, a aplicacdo leva em conta os efeitos que o mercado financeiro antecipara
com a aprovagdo de texto da Reforma da Previdéncia. Renan faz o contra-ponto que podera
ndo passar a reforma da previdéncia; porém Rodrigo entende que a parte da previdéncia
complementar ird passar. Renan diz que se ficar como entidade fechada de previdéncia
complementar o Banco do Brasil ficard de fora, mas se for aberta, entdo tendéncia de subida.
Rodrigo cita a contratacdo, pelos regimes complementares, de seguro de risco para caso de
morte juntamente com a da previdéncia complementar. Renan diz que no CONAPREV Sao
Paulo e Curitiba estdo trabalhando com o seguro por fora de risco de vida. Rodrigo diz que ha
otimismo no Brasil, principalmente com a producdo de veiculos. Rogério diz que o Santander
acredita que o crescimento é de 0,5% para 2018, e destaca, para ilustrar, que Caixa Seguradora
apresentou aumento na ordem de 100% de seu lucro de 2015 para 2016. Dalvin diz que
considerar Renda Varidvel como longo prazo ndo se sustenta, pois dificulta a realizacdo do
lucro. Rodrigo coloca que ndo se deve aplicar e deixar o dinheiro parado, a exemplo do que
ocorreu com os fundos do Banrisul, em que ndo se saiu a tempo e hoje estdo sem perspectiva
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de recuperac¢do no longo prazo. Dalvin fala que o objetivo é ver os erros do passado para se
aprimorar ag¢bes no futuro. Deu-se inicio a votacdo da proposta trazida pelo economista
Rogério, e por unanimidade decidiu-se por: Ingressar no BB Ac¢des BB Seguridade FIA nos
parametros acima estabelecidos, utilizando-se para tal dos recursos dos Fundos Banrisul Infra
e Indice com resgate dos mesmos cujo prazo é D+4, devendo ser procedido o resgate dos
mesmos e alocados os recursos em operag¢des compromissadas até atingir-se o prego inicial
proposta para ingresso do BB Seguridade FIA. Dalvin solicita para que se coloque o
enquadramento nas tabelas de controle da operagdo com Renda Varidvel. Sobre a alocagdo
em titulos publicos, Rogério levanta a questao de que eles ndo estao pagando 6% ao ano, logo
ndo batem meta atuarial. Rodrigo coloca que para hoje, em funcdo do cendrio de taxas baixas,
o ideal é sustentar as compromissadas, pois é muito dificil sustentar a compra de titulos abaixo
da meta atuarial. Fica agendada reunido extraordindria para o dia 11 de maio, com a seguinte
pauta: discussdo com cendrios mais realistas e alocacdo dos recursos de contribuicdo a
ingressar no dia 10/05/2017 e Cupom de juros dos titulos publicos que ingressardo no dia
15/05/2017. Ndo havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo
Machado Costa, declara encerrada a presente reunido, sendo lavrada a presente ata, que,
apos lida e aprovada, sera assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa

Presidente do Comité de Investimentos - Diretor Administrativo Financeiro do Previmpa

Renan Aguiar da Silva

Diretor Geral do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza

Chefe da Unidade de Investimentos do Previmpa

Rogério de Oliveira

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa

Pagina3de4



121

122

123

124

125

126

127

128

Giordana Zimmermann Besen

Atuaria da Assessoria de Planejamento do Previmpa

Gamaliel Valdovino Borges

Procurador Municipal
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