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Prefeitura Municipal de Porto Alegre

Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2019-01
Comité de Investimentos

Aos dez dias do més de janeiro, as quatorze horas e trinta minutos, na sala de
reunides, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, 142
andar, nesta Capital, reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em
sua 1° reunido ordindria do ano de dois mil e dezenove. Constatada a existéncia de
gudérum, compareceram os membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-
financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor-Geral; Dalvin Gabriel José de Souza, chefe da
Unidade de Investimentos - UINV/Previmpa; Carlos Fabretti Patricio e Rogério de
Oliveira, Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa; Giordana
Zimmermann Besen, Atudria da Assessoria de Planejamento/Previmpa e Adroaldo
Bauer Spindola Correa, representante do Conselho de Administracdo. Rodrigo informa
a pauta da reunido: (i) aprovacdo da ata da reunido do dia 19/12/2018; (ii)
comunicacdao em relacdo a representante da PGM; (iii) andlise de credenciamento,
com base no artigo 19, da IN 002/2016, das seguintes instituicdes: XP INVESTIMENTOS,
CAIXA, BANRISUL, RENASCENCA E BANCO DO BRASIL (todas por estarem com prazo
vencido em janeiro/2019) e (iv) propostas de realoca¢do de recursos. Atendendo ao
primeiro ponto de pauta, a ata do dia 19 de dezembro é aprovada. Sr. Rodrigo
comunica ao colegiado do Comité de Investimentos que, devido a aposentadoria do Sr.
Gamaliel Valdovino Borges, Procurador Municipal da PGM, foi realizada, através de
processo eletronico, consulta a Procuradoria quanto a possibilidade de continuidade
do servidor no Comité. Embora o processo nao tenha retornado ao Previmpa, o
proprio Gamaliel comunicou que o entendimento é de que a vaga deva ser ocupada
por servidor ativo. Assim, o mesmo serad desligado do colegiado e a PGM deverd
indicar outro Procurador, com a maxima brevidade. Atendendo ao terceiro ponto de
pauta as instituicdes Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, BB DTVM e Banrisul
sdo credenciadas na categoria Administrador e Gestor, ja a XP Investimentos e a
Renascenca sdo credenciadas como Intermediarios financeiros. Feita a analise das
certidoes de regularidade fiscal, ainda o fato de que as instituicdes credenciadas como
gestores e/ou administradores constarem no rol elaborado pela Secretaria de
Previdéncia, Banco Central e CVM, bem como pelo fato de nao ter ocorrido qualquer
fato relevante que desabone, fica renovado, por unanimidade, o credenciamento da
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, BANCO DO BRASIL e BBDTVM, BANRISUL, XP
INVESTIMENTOS e RENASCENCA DTVM, até 31/12/2019. Atendendo ao ultimo ponto
de pauta, o chefe da Unidade de Investimentos, Sr. Dalvin, apresenta o Relatorio
Técnico 001/2019, onde sdo apresentados os objetivos dos investimentos, cenario

econdmico e politico doméstico e internacional, curva de juros e riscos para serem
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acompanhados pela Unidade de Investimentos. A Unidade acredita que o mercado vai
dar 100 dias do beneficio da duvida para o Governo Bolsonaro, nesse sentido cabe
observar os riscos com a desaceleragao da China, a possibilidade de shutdown nos
Estados Unidos e a inclinacdo da Curva de Juros do mercado brasileiro. Com base na
inexisténcia de Titulos Publicos Federais que rendam o mesmo ou mais que a meta
atuarial e a elevada presenca de fundos Di na carteira as decisoes de alocacdo de
recursos serdo tomadas visando a reducdo da exposicdo em tais ativos, visto que,
conforme consta no proprio relatdrio técnico, a maior exposicdo a volatilidade, nao
compromete o fluxo de caixa do regime capitalizado, com base nas informagdes
constantes no Calculo Atuarial — Fluxo de Caixa LRF. Sr. Adroaldo ressalta, ainda, que a
eleicdo do Presidente da Camara dos Deputados é um fato que tem potencial para
geracao de volatilidade no curto prazo, dada a possibilidade de aprovacao da Reforma
da Previdéncia com o atual Presidente da Camara, Rodrigo Maia. Sr. Renan enfatiza
que a Reforma da Previdéncia para o regime de capitalizagdo implica em um maior
endividamento no curto e médio prazo, apesar de solucionar o problema no longo
prazo. No entanto, o atual ministro da Fazenda ja pensa em um fundo de transi¢do
para amenizar os déficits no curto e médio prazo. Sr. Rogério embasa suas propostas
de alocacdo de recursos nas seguintes ponderacgdes: (i) elevado percentual do PL do
fundo em Di (25%); (ii) risco Brasil baixo; (iii) expectativas positivas com presidente Jair
Bolsonaro; (iv) elevacdo do preco do petréleo; (v) venda de refinarias da Petrobras; (vi)
relacdo Preco/Lucro da Bolsa de Valores de Sdo Paulo préoximo ao piso, em 10,8
(historico entre 10 e 14) e (vii) recuperacdo da economia nacional. No entanto,
observam-se os seguintes riscos: (i) risco mundial, Vix, em alta; (ii) ruido entre os
membros da equipe econdmica do novo governo e (iii) possibilidade do insucesso das
reformas. Sr. Rodrigo analisa tecnicamente as cotacOes da acdo Petr3 e do fundo BB
Small Caps e conclui o inicio de uma reversdo nos respectivos papeis, porém com
possibilidade de se obter ganho de até 15% (quinze por cento) nas a¢des da Petrobras.
Ressalta-se a escolha para analise da acdo ordindria (ON) por ser a acdo dos acionistas
controladores, o que implica em um maior potencial de ganho em um cenario de
privatizacdo. S3o apresentadas as propostas: (i) aplicagdo no fundo Caixa Agdes
Petrobras, RS 30 milhdes com fonte de recursos do fundo Caixa Brasil Di LP; (ii)
aplicagdo no fundo BB Governanca, RS 20 milhdes com fonte de recursos dos fundos
BB Perfil e BB Comercial 17; (iii) aplicagdo no fundo BB Dividendos, RS 20 milhdes com
fonte de recursos dos fundos Caixa Brasil Di LP, BB Perfil e BB Comercial 17; (iv)
aplicagdo no fundo BB Agdes Small Caps, RS 10 milhdes com fonte de recursos do
fundo Caixa Brasil Di LP. Esse ultimo aguardando melhor momento de entrada, visto
estar aberta possibilidade de tendéncia de baixa, o que potencializa o retorno futuro.
Por fim (v) aplicacdo no fundo IMA B 5+, com fonte de recursos o saldo dos fundos Di e
as contribuicdes do més, aguardando possibilidade de compra de Titulos Publicos
Federais. As propostas para aplicacdo em renda variavel (I a IV) foram aprovadas por
unanimidade. Quanto a entrada em IMAB5+, foi aprovada por maioria, no entanto, o
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Sr. Fabretti ressalta sua preferéncia pela compra de Titulos Publicos Federais a
aplicagdao no fundo IMA B 5+ e que ndo concorda com a aplicagdo nesse fundo com
objetivo de caixa para o aproveitamento de oportunidades em Titulos Publicos
Federais. Nesse sentido, Sr. Dalvin esclarece que a curva ndo se move de forma linear,
0s papeis mais curtos ndo se movimentam da mesma forma que os papeis mais longos.
Ndo havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo
Machado Costa, declara encerrada a presente reunido, sendo lavrada a presente ata
que, apos lida e aprovada, serd assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa
Diretor Administrativo-financeiro

Renan da Silva Aguiar
Diretor-Geral

Dalvin Gabriel José de Souza
Chefe da UINV/Previmpa

Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira
Economistas da UINV/Previmpa

Giordana Zimmermann Besen
Atuaria da Assessoria de Planejamento/Previmpa

Adroaldo Bauer Spindola Correa
Representante do Conselho de Administracdo
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RELATORIO TECNICO N° 001/2019/UINV/PREVIMPA

1.00BJETIVO

O presente Relatorio Técnico tem por objetivo amdntar a Alocacdo de
Recursos do PREVIMPA.

2.0FATOS RELEVANTES
2.1CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO
Novo governo acena com reformas favoraveis ao &ebémento
econdmico, com reducao e controle do déficit fisCatjue esta gerando uma
onda de otimismo no mercado financeiro. Com refleadBolsa de valores
em alta, délar em queda (R$ 3,68) e inflacdo abdameta (3,70%). Mas,
todo este otimismo tem um teste de fogo, ou sgjgrineiros 100 dias de

governo (marco/2019). Indicacdo do novo governo ntenutencdo ou
reducao da taxa SELIC.
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2.2CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL

Temos que considerar a crise interna nos USA, conevento do
SHUTDOWN imposta pelo presidente TRUMP, com conéagia direta no
pior resultado de dezembro das bolsas americadasmJrelacdo a guerra
comercial entre USA e China, aliado a desacelerdedeconomia chinesa,
com reflexos no comercio internacional, em espeeisl commodities
brasileiras. Bem como, a possibilidade de elevalgiguros americano ao
longo de 20109.




2.3CURVA DE JUROS
A curva de juros esta no patamar mais baixo dosagtanos. Com as NTN-
Bs pagando menos de 5% a.a. Todas as NTN-F e LTiixede 8% a.a.,
com excecao das NTN-F 2025 a 2029.
Taxa SELIC a 6,50% com indicagdo de manutencaouedajao longo de
2019, o que leva o CDI a 6,40% ou menos, destagforéio batendo a Meta
Atuarial.
Considerando o fato da curva do DI1 esta fechawdo wistas ao cenério
domeéstico favoravel. O que permite ganharmos ueaspmaior com a parte
longo da curva de juros, pois ainda ha espacoqarda significativa neste
segmento da curva de juros.
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3.0CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados,adiegamos a conclusao de que
a melhor estratégia para buscarmos o atingimentoeda atuarial no ano de 2019 sera
implementar trés frentes de acéo:

) Manter uma parte da carteira protegida em LFT;

i) Aumentar oduration da carteira com titulos longos e fundos de renda f
IMA, IDK e outros fundos referenciados com madaration;

iii) Aumentar posicdo em renda variavel para aprovedtarm otimismo do
mercado financeiro com 0 nOvVo governo e suas referm

A presente proposta ndo afeta o fluxo de caixariatutdo PREVIMPA, conforme
podemos observar no quadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade n&o significa risco, volatilidade significa oportunidade.”



15.2. Projecao Atuarial LRF
) RECEITAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO DO Projecio Novos
EXERCICIO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO EXERCICIO Aposentados
(a) (] (c)=(a-b) (d) = ("d" anterior) +(c) Grupo Atual
Realizado 2017 206.030.522.66 25.358.299.31 180.672.223 35 1.787.021.008.06

2018 344.332.301,59| 42.752.356.79 301.579.944 80 2.088.600.952.86 108
2019 364.105.232,58| 47.850.227.34 316.255.005.24 2.404.855.958.10 51

2020 386.900.589,78| 56.411.904.18 330.488.685,60 2.735.344.643.70 79

2021 407.250.306,45 67.050.046,53 340.200.259,92 3.075.544.903,62 119
2022 423.195.595.58 90.494.146.15 332.701.449.43 3.408.246.353.05 241
2023 437.229.387.34 118.282.000.24 318.947.387.10, 3.727.193.740.15 286
2024 459.796.933,23 134.359.801,03 325.437.132,20 4.052.630.872,34 181
2025 482.226.515,34 154.039.228.43 328.187.286,90 4.380.818.159,25 228
2026 498.210.040.48 179.619.279.90 318.590.760.58 4.699.408.919.83 318
2027 516.604.563,92 200.772.841.41 315.831.722.52 5.015.240.642.34 252
2028 536.374.813.88| 221.973.963.12 314.400.850.76 5.329.641.493.10 242
2029 555.565.128,96 241.043.082,15 314.522.046,80 5.644.163.539,90 238
2030 573.270.698 45| 262.646.149.66 310.624.548.79 5.954.788.088.69 254
2031 588.603.499,04 287.256.362,71 301.347.136,33 6.256.135.225,03 279
2032 603.339.453,98 312.650.393.74 290.689.060,25 6.546.824.285.27 300
2033 616.945.400.41 340.019.527.55 276.925.872.86 6.823.750.158.13 306
2034 629.055.921,42 368.880.814,03 260.175.107,39 7.083.925.265,52 350
2035 642.049.690,14 394.068.340,92 247.981.349,22 7.331.906.614.75 302
2036 654.100.149.91 419.369.710.55 234.730.439.36 7.566.637.054.11 306
2037 660.869.549.50 451.162.723.45 209.706.826.05 7.776.343.880.16 351
2038 663.719.375,29 487.157.017.55 176.562.357.73 7.952.906.237.89 384
2039 670.582.444,12 512.701.619,45 157.880.824,67 8.110.787.062,56 303
2040 675.080.515,64 540.826.789.57 134.253.726.,07 8.245.040.788.64 320
2041 678.453.336,86 563.705.053.03 114.748.283.83 8.359.789.072.47, 265
2042 682.562.775.90 581.689.044.13 100.873.731.77 8.460.662.804.24 229
2043 686.960.126,28 594.412.118.38 92.548.007.90 8.553.210.812.13 201
2044 689.647.574,48 607.121.268,43 82.526.306,05 8.635.737.118,19 197
2045 693.316.931,68 612.948.461,04 80.368.470.64 8.716.105.588.83 152
2046 697.626.487,35 615.985.958 47 81.640.528 88 8.797.746.117.71 120
2047 673.773.695,63 614.809.046.71 58.964.648,92 8.856.710.766.63 95
2048 677.288.092,91 611.278.538.56 66.009.554.35 8.922.720.320.98 68
2049 680.818.994,53 606.308.359,39 74.510.635,14 8.997.230.956,11 56
2050 684.483.671,42 599.997.927.85 84.485.743.57 9.081.716.699.68 49
2051 689.194.094.25 591.042.811.04 98.151.283.22 9.179.867.982.90 29
2052 695.131.339.60 579.401.173.75 115.730.165.85 9.295.598.148.75 11

*Valores em RS.
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| 2018 |D|re§ao| 2019 |D|regao | 2020 |D|regao | Considerando:
Fooss - a) PL carteira 25% CDI: DI rendendo menos que a poupanga;
INFLAGAO:{IPCA (%) 360 AN 40N b) Patamar risco Brasil abaixo de 200 pontos;
16P-M (%) 42610 4181y 410 c) Expectativas favoraveis governo Bolsonaro
META ATUARIAL (%9 99114 10,28 [ 10,24 [
CANMBIO:|Taxa de cAmbio - fim de perodo (RSIUSS) 381 383 |0 38710 d) Riscos:
Vix no patamar de abril 2018
JUROS{Meta Taxa Selc - im e perodo (%a2) 6500 7480 800}y, Ruido equipe governo Bolsonaro
Greve caminhoneiros...
BOLSA:{IBOVESPA - pontos no fim do periodo (INDZ) | 87.867 |4 98,590 [ 105484 |4
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Elaborago BB Investimentos
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Plano de aplicagdo e resg:

Aplicagd Caixa Petrobras
Fonte de recursos Caixa Brasil DI
Prego de Compra (PC) cota RS 8,66

Valor da Operagio Inicial (R$)

R$ 30.000.000,00

Prego-alvo (PA)

acima meta atuarial do periodo

Tempo estimado para o objetivo

até dezembro 2019

Valor liquido retorno esperado

R$ 3.600.000,00

COMITE DE INVESTIMENTOS

Plano de aplicagdo e resg:

Aplicagdo

BB Prev Governanga

Fonte de recursos

BB Perfil + Comercial 17

Preco de Compra (PC)

cota RS 2,38

Valor da Operagdo Inicial (R$)

R$ 20.000.000,00

Prego-alvo (PA)

acima meta atuarial do periodo

Tempo estimado para o objetivo

até dezembro/2019

Valor liquido retorno esperado

R$ 2.400.000,00

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Ag%'rewmpa ALIGRE Ag%‘rewmpa
e de Compra R _
Prego de Compra (PC) cotaR$ 16,17
Valor da Operagéo Inicial (RS$) R$ 20.000.000,00 Fonte de recursos Caixa Brasil DI
Prego-alvo (PA) acima meta atuarial do periodo Prego de Compra (PC) cotaR$ 7,35
Tempo estimado para o objetivo até dezembro/2019 P
Valor da Operagdo Inicial (R .000.000,
Valor liquido retorno esperado R$ 2.400.000,00 perag (RS) R$ 10.000.000,00
Prego-alvo (PA) acima meta atuarial do periodo
Tempo estimado para o objetivo até final de dezembro/2019
Valor liquido retorno esperado R$ 1.200.000,00
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
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PROPOSTA:

- Movimentar os fundos DI para fundos referenciados IMA-B5+.

COMITE DE INVESTIMENTOS




