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Ata da Reunião Ordinária 2018-12 1 

Comitê de Investimentos 2 

Aos dezenove dias do mês de Julho, às quatorze horas, na sala de reuniões, nas 3 

dependências do Previmpa, situado na Rua Uruguai, número 277, 14º andar, nesta Capital, 4 

reuniu-se o Comitê de Investimentos deste Departamento, em sua décima segunda reunião 5 

ordinária do ano de dois mil e dezoito. Constatada a existência de quórum, compareceram 6 

os membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-financeiro do Previmpa; 7 

Rogério de Oliveira, chefe da Unidade de Investimentos-UINV/Previmpa, em exercício; 8 

Carlos Fabretti Patrício, Economista da Unidade de Investimentos do Previmpa; Carin Cecília 9 

da Rosa Carvalho, Administradora da Unidade de Concessão e Revisão de Aposentadorias – 10 

UCRA/DVP/Previmpa; Isabela Belém Meneghello, chefe da Unidade de Gestão de Ativos 11 

Imobiliários – UGAI/DAF/Previmpa; e Adroaldo Bauer Spíndola Correa, representante do 12 

Conselho de Administração do Previmpa. É lida a pauta da reunião: (i) Aprovação da ata 13 

11/2018; (ii) Apresentação dos resultados Junho/2018 e (iii) Assuntos diversos. Quanto ao 14 

primeiro ponto de pauta é aprovada a ata da reunião 11/2018. Rogério inicia o segundo 15 

ponto apresentando os resultados dos investimentos do mês de Junho/2018. Destacando o 16 

patrimônio do PREVIMPA no montante de R$ 1.811.120,33, sendo que o Regime 17 

Capitalizado representa R$ 1.790.918,12. O resultado dos investimentos no mês de Junho de 18 

-0,46%, acumulado no ano de 1,06% frente a meta atuarial de 5.64%. Continuando a 19 

apresentação, foram apresentadas algumas informações adicionais ocorridas no últimos 20 

meses, principalmente durante e após a greve dos caminhoneiros, bem como a perspectiva 21 

de recuperação dos investimentos no mês de Julho, conforme material anexo a presente 22 

ata. No último ponto de pauta, o economista Carlos Fabretti solicita a leitura e debate de 23 

mensagem eletrônica – e-mail – enviado pelo economista Tiago Iesbick ao Diretor-Geral do 24 

Departamento. O presidente do Comitê e Diretor Administrativo-financeiro do PREVIMPA, 25 

informa que o tema não será abordado na presente reunião, uma vez que o Diretor-Geral do 26 

PREVIMPA, Renan da Silva Aguiar, solicitou manifestação do diretor da DAF, bem como do 27 

chefe da Unidade de Investimentos em relação a uma série de e-mails enviados pelo 28 

economista Tiago, tendo copiado o economista Carlos Fabretti. Após tais manifestações o 29 

Diretor fará reunião com os referidos economistas, emitirá as suas considerações e 30 

encaminhará o conjunto das informações ao Comitê de Investimentos e Conselhos para 31 

conhecimento e deliberações. O economista Carlos insiste na questão, sendo que após 32 

debate quanto a inclusão em pauta ou não, o Comitê de Investimentos delibera quanto ao a 33 

solicitação para que o Diretor-Geral encaminhe os e-mails dos economistas Tiago Iesbick e 34 

Carlos Fabretti ao Comitê para análise e considerações do colegiado. Não havendo nenhum 35 

outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa, declara 36 

encerrada a presente reunião, sendo lavrada a presente ata que, após lida e aprovada, será 37 

assinada pelos representantes presentes: 38 

 39 

 40 

Prefeitura Municipal de Porto Alegre 

Departamento Municipal de Previdência dos Servidores Públicos do Município de 

Porto Alegre - Previmpa 
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Rodrigo Machado Costa 43 
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Rogério de Oliveira,  47 

Chefe da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa, em exercício 48 
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Comitê de Investimentos

Apresentação e Análise dos 
Investimentos do Previmpa para 

o mês de Junho de 2018

Elaboração: Unidade de Investimentos -
Previmpa

Comitê de Investimentos

Comitê de Investimentos Comitê de Investimentos

39.885.940,62
55.869.387,85

76.891.728,17

96.579.571,79

113.920.275,61

134.452.600,72

123.983.531,91

169.180.252,12

108.387.703,89

23.290.412,45

29.169.600,69

68.861.997,14

8.488.187,64

62.115.840,64

107.048.743,77

232.957.395,72

162.916.825,26

16.647.279,51

R$ 215.257.115,74

R$ 300.296.104,28

R$ 446.049.829,58
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R$ 968.655.049,75
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Patrimônio Líquido PREVIMPA CAPITALIZAÇÃO Alocado no Mercado Financeiro - Anual 
Junho de 2018

Receita de Investimentos Captação Líquida Ano Anterior

R$ 1.782.728.038,15 
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29.599.938,50

16.623.882,45

14.833.851,39

14.672.925,69
16.277.064,45

16.380.041,41

24.686.151,77
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Patrimônio Líquido PREVIMPA CAPITALIZAÇÃO alocado no Mercado Financeiro - Mensal 
- Marcação a Mercado

(De Junho de 2018)

Mês Anterior Captação Líquida Receita de Investimentos

Comitê de Investimentos

1.633.382.258,08

1.657.693.054,76

108.387.703,89

108.387.703,89

60.405.121,02

16.647.279,51
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1.800.000.000
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2018 2018

Patrimônio Líquido PREVIMPA CAPITALIZAÇÃO Alocado no Mercado Financeiro -
Marcação a Mercado e Curva (2018) - Atualizado para Junho/2018

Ano Anterior Captação Líquida Receita de Investimentos

(Curva) (Mercado)

R$ 1.391.919.817,84 

R$ 1.372.472.773,01 

Comitê de Investimentos

1.372.472.773,01; 
76,99%

185.196.316,46; 
10,39%

225.058.948,69; 
12,62%

Alocação do Patrimônio do Capitalizado - Marcação a Mercado - Junho/2018

Títulos Públicos Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variável

Comitê de Investimentos

26.257.549,41;
73,47%

9.483.569,84:
26,53%

-19.061.343,36;
-53,33%

Rendimento em 2018 (Participação de cada aplicação no total dos rendimentos) -
Marcação a Mercado - PREVIMPA CAPITALIZAÇÃO - Junho/18

Títulos Públicos Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variável
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MERCADO Valor Aplicado Rendimento

Títulos Públicos 1.372.472.773,01 76,99% 26.257.549,41 73,47%

Fundos de Renda Fixa 185.196.316,46 10,39% 9.483.569,84 26,53%

Fundos de Renda Variável 225.058.948,69 12,62% -19.061.343,36 -53,33%

Total 1.782.728.038,16 Total 16.679.775,89

CURVA Valor Aplicado Rendimento

Títulos Públicos 1.391.919.817,84 77,24% 70.015.390,92 88,07%

Fundos de Renda Fixa 185.196.316,46 10,28% 9.483.569,84 11,93%

Fundos de Renda Variável 225.058.948,69 12,49% -19.061.343,36 -23,98%

Total 1.802.175.082,99 Total 60.437.617,40

Atualizado para o mês: Junho/2018

Comitê de Investimentos
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35,90

48,43
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79,22 78,71

108,39
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Captação Líquida (Atualizada para Junho/2018)
Milhões R$

Série1

+ R$10,52 mi
(41,44  %)

+ R$12,54 mi
(34,92 %)

+ R$ 13,95  mi
(26,39 %)

+ R$ 12,41 mi
(18,58 %)

- R$ 0,51   mi
(-0,65%)

+ R$ 29,68  mi 
(37,71 %)

+ R$ 4,42 mi
(9,13 %)

+ R$ 6,41 mi
(33,76 %)

Comitê de Investimentos

8,87 8,75 31,17 

(12,45)

33,94 
50,45 

143,18 
79,34 

16,65 

169,36 
236,45 

342,81 

472,48 

600,55 

799,16 

1.107,30 

1.425,22 

1.782,73 

jan-jun 2010 jan-jun 2011 jan-jun 2012 jan-jun 2013 jan-jun 2014 jan-jun 2015 jan-jun 2016 jan-jun 2017 jan-jun 2018

Receita de Investimentos (Atualizada para Junho/2018)
Milhões R$

Receita de Investimentos PL Médio

(5,24% do 
PL Médio)

( 3,70% do 
PL Médio)

(9,09% do 
PL Médio)

( -2,63% 
do PL 

(5,65% do 
PL Médio)

(6,31% do 
PL Médio)

( 12,93% do 
PL Médio)

(5,57% do 
PL Médio)

(0,93% do 
PL Médio)

Comitê de Investimentos

3,09%

3,87%

2,32%

3,15%

3,75%

6,17%

4,42%

1,18% 1,33%

6,13%

6,94%

5,35%

6,20%

6,81%

9,31%

7,50%

4,18%

5,64%

jan-jun 2010 jan-jun 2011 jan-jun 2012 jan-jun 2013 jan-jun 2014 jan-jun 2015 jan-jun 2016 jan-jun 2017 jan-jun 2018

IPCA x Meta Atuarial (Atualizado para Junho/2018) 

IPCA Meta Atuarial

13,13% ;
0,81 p.p.

-22,97% ;
-1,59 p.p.

35,69% ;
0,83  p.p.

18,95% ;
0,60 p.p.

64,72% ;
2,42 p.p.

-44,35% ; 
-3,33 p.p.

25,34% ;
0,78 p.p.

-40,01% ;
-1,55 p.p.

15,96% ;   
0,85 p.p.

9,91% ;
0,61 p.p.

36,64% ;
2,50 p.p.

-19,40% ;
-1,81 p.p.

-28,43% -

-1,75 p.p.

-73,18% ;  

-3,23 p.p.

34,98% ;   
1,46 p.p.

12,00% ;    

0,14 p.p.
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5,48%

3,84%

9,85%

-2,55%

5,80%

6,61%

14,21%

5,87%

1,05%

5,36%

4,30%

5,53%

4,65%

3,51%

5,02%

6,04%
5,65%

3,18%

jan-jun 2010 jan-jun 2011 jan-jun 2012 jan-jun 2013 jan-jun 2014 jan-jun 2015 jan-jun 2016 jan-jun 2017 jan-jun 2018

Rendimento Marcação a Mercado x Taxa Livre de Risco (Atualizado para 
Junho/2018)

Rendimento Taxa Livre de Risco

-29,88% ;      
-1,64 p.p.

28,72% ;
1,23  p.p.

-16,05% ;
-0,89 p.p.

-24,43% ;
-1,14 p.p.

20,37% ;
1,02  p.p.

42,98% ;

1,51  p.p.

-19,81% ;
-1,06 p.p.

156,30% ;
6,01 p.p. -125,89% ;

-12,40 p.p.

-427,33% ;

8,35  p.p.

14,04% 
0,81 p.p.

114,96% ;
7,60  p.p.

-58,72% ;

-8,34 p.p.

-6,43% ;
-0,39  p.p.

-82,03% ;

-4,81 p.p.

-43,79%     
-2,48 p.p.

Comitê de Investimentos

1,26

1,75

-0,46

0,23
0,52

-3,00

-2,00

-1,00

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

%

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - 2018 - Mensal (Atualizado para Junho/18)

IPCA Meta Atuarial Rendimento PREVIMPA capitalização Benchmark Renda Fixa Rendimento Selic

Comitê de Investimentos

4,39%

10,65%
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA (12 meses) (Atualizado para Junho/18)

IPCA 12 meses Meta Atuarial (IPCA + 6% a.a) Rendimento PREVIMPA Benchmark RF (70% IMA-G ex-C+ 30% CDI) Rendimento Selic

Junho/18

Comitê de Investimentos
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA (12 meses) (Atualizado para Junho/18)

IPCA 12 meses Meta Atuarial (IPCA + 6% a.a)

Rendimento PREVIMPA Benchmark RF (70% IMA-G ex-C+ 30% CDI)

Rendimento Selic IBOVESPA

Junho/18

15,68%
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12,26%

12,89%

12,19%
12,27%

12,79%

17,31%

12,67%

9,12%

5,64%

13,50%

11,91%

20,59%

1,49%

10,30%

13,45%

22,66%

11,68%

1,05%

11,25%
10,54%

15,93%

-2,42%

10,84%

7,00%

22,86%

14,29%

2,33%

9,78%

11,62%

8,49% 8,22%

10,90%

13,27%
14,02%

9,94%

3,18%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - Anual

Meta Atuarial Rendimento PREVIMPA capitalização Benchmark Rendimento Selic

*

(*) Obs.: Os dados para 2018 estão atualizados até o final do mês de Junho de 2018.
Nova Política de Investimentos alterou  o Benchmark  da Renda Fixa para 70% IMA Geral ex-C + 30% CDI 

*

Comitê de Investimentos

6,57%

5,43%

9,22%

-1,65%

6,90% 6,79%

14,47%

5,95%

2,39%

4,96% 4,76%

13,46%

0,29%

4,34%

6,52% 7,30%
5,81%

2,57%

-10,16%

-12,48%

-3,34%

-21,03%

-1,40%

1,01%

16,34%

3,60%

-9,57%

5,48%

3,84%

9,85%

-2,55%

5,82%
6,61%

14,21%

5,87%

1,05%

jan-jun 2010 jan-jun 2011 jan-jun 2012 jan-jun 2013 jan-jun 2014 jan-jun 2015 jan-jun 2016 jan-jun 2017 jan-jun 2018

Rendimentos Marcação a Mercado por Tipo de Ativo (Atualizado para Junho/18)

Títulos Públicos Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variável Regime Capitalizado

Comitê de Investimentos

1.029.567.104,11

1.327.011.406,88

1.789.819.428,78

1.782.728.038,16
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Patrimônio Líquido Regime Capitalizado
(Janeiro de 2006 a Junho de 2018)
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Saldo corrigido pela Meta Atuarial Patrimônio Líquido PREVIMPA

Junho

Comitê de Investimentos

455.716.631,28

-7.091.390,62

-65000000

35000000

135000000

235000000

335000000

435000000

535000000

635000000

Patrimônio do Previmpa em relação ao IPCA e à Meta Atuarial ao longo do tempo 
(Janeiro de 2006 a Junho de 2018)

Patrimônio acima do IPCA

Patrimônio acima da Meta Atuarial
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312,19%

341,99%

307,65%

272,10%

117,49%

100%
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300%
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400%

Meta Atuarial x Rendimento x SELIC
Janeiro/2006 a Junho/2018

Meta Atuarial Rendimento PREVIMPA Benchmark Renda Fixa

Rendimento SELIC Índice IBOVESPA (Benchmark RV)

Comitê de Investimentos

Junho de 2018

Rendimento (%) no mês no ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses 72 meses 84 meses

Previmpa Capitalização -0,46% 1,06% 6,66% 21,47% 47,57% 64,03% 80,72% 93,34% 128,87%

Previmpa Capitalização -Mercado Financeiro -0,46% 1,05% 6,61% 21,21% 47,30% 63,73% 80,40% 93,00% 128,46%

Meta atuarial (IPCA + 6% a.a.) 1,75% 5,64% 10,65% 20,81% 39,39% 60,89% 81,67% 105,46% 128,50%

Previmpa Capitalização (Títulos Públicos + Renda Fixa) 0,12% 2,24% 7,41% 21,89% 49,70% 67,53% 84,35% 101,23% 143,80%

Meta Gerencial Renda Fixa (70% IMA Geral ex-C + 30% CDI) 0,23% 2,56% 7,99% 23,22% 41,89% 58,26% 72,68% 82,70% 111,02%

IMA Geral ex-C 0,10% 2,30% 8,26% 24,11% 43,46% 59,84% 74,04% 83,13% 115,32%

IMA-S 0,52% 3,15% 7,41% 21,33% 38,33% 54,70% 69,63% 81,87% 101,66%

IRFM-1 0,55% 3,08% 7,81% 22,32% 40,62% 56,32% 71,57% 83,18% 106,21%

IRFM 1+ -0,15% 2,07% 9,28% 29,10% 51,90% 65,40% 82,19% 90,44% 131,05%

IRFM Total 0,04% 2,37% 8,94% 27,21% 48,18% 62,52% 78,72% 88,06% 121,42%

IMA-B 5 0,45% 2,81% 9,73% 22,81% 43,61% 60,96% 78,01% 92,01% 126,54%

IMA-B 5+ -1,08% -0,71% 6,11% 21,42% 42,22% 62,66% 69,78% 75,08% 126,71%

IMA-B Total -0,32% 1,16% 8,20% 22,61% 43,12% 62,17% 73,34% 80,57% 124,79%

Previmpa Capitalização (Renda Variável) -4,27% -9,57% 6,31% 27,66% 22,60% 21,37% 33,65% 16,41% -0,03%

Meta Gerencial Renda Variável (IBOVESPA) -5,20% -4,76% 15,68% 41,22% 37,08% 36,85% 53,32% 33,87% 16,60%

Ibrx 50 -5,30% -4,66% 15,58% 40,49% 34,74% 36,02% 53,50% 49,46% 38,24%

Comitê de Investimentos

TÍTULOS PÚBLICOS

Data Saldo Inicial Fluxo Líquido Saldo Final
Rentabilidade por Sistema 

de Quotas
Benchmark RF

jan/18 R$  1.334.595.274,20 -R$  145.831.783,38 R$  1.207.920.051,88 1,54% 1,35%
fev/18 R$  1.207.920.051,88 -R$     5.320.789,16 R$  1.213.919.201,48 0,94% 0,64%

mar/18 R$  1.213.919.201,48 R$   72.473.722,09 R$  1.304.802.111,97 1,50% 0,83%
abr/18 R$  1.304.802.111,97 R$  146.595.669,20 R$  1.458.225.205,40 0,45% 0,36%
mai/18 R$  1.458.225.205,40 -R$     2.725.475,79 R$  1.424.569.986,56 -2,12% -0,86%
jun/18 R$  1.424.569.986,56 -R$   53.571.393,56 R$  1.372.472.773,01 0,10% 0,23%

FUNDOS RENDA FIXA

Data Saldo Inicial Fluxo Líquido Saldo Final
Rentabilidade por 

Sistema de Quotas
Benchmark RF (70% IMA 
Geral ex-C + 30% CDI)

jan/18 R$                 90.438.239,52 R$  360.107.065,58 R$  453.372.869,52 0,97% 1,35%
fev/18 R$                453.372.869,52 R$   15.574.537,11 R$  471.835.998,05 0,63% 0,64%

mar/18 R$                471.835.998,05 -R$  157.474.011,46 R$  317.564.675,54 0,74% 0,83%
abr/18 R$                317.564.675,54 -R$   42.142.170,45 R$  276.541.562,34 0,47% 0,36%
mai/18 R$                276.541.562,34 -R$  142.206.454,48 R$  133.433.136,90 -0,49% -0,86%
jun/18 R$                133.433.136,90 R$   51.415.540,80 R$  185.196.316,46 0,23% 0,23%

FUNDOS RENDA VARIÁVEL

Data Saldo Inicial Fluxo Líquido Saldo Final
Rentabilidade por 

Sistema de Quotas
Benchmark RV 
(IBOVESPA)

jan/18 R$                232.659.541,04 -R$  184.678.235,87 R$   50.686.223,63 -0,06% 11,14%
fev/18 R$                 50.686.223,63 R$     6.364.491,74 R$   57.016.662,49 0,06% 0,52%

mar/18 R$                 57.016.662,49 R$   99.828.213,60 R$  158.705.399,69 1,21% 0,01%
abr/18 R$                158.705.399,69 -R$   89.786.487,88 R$   68.681.693,63 0,02% 0,88%
mai/18 R$                 68.681.693,63 R$  161.203.154,40 R$  216.397.342,96 -9,51% -10,87%
jun/18 R$                216.397.342,96 R$   18.529.615,02 R$  225.058.948,69 -4,27% -5,20%

CARTEIRA PREVIMPA

Data Saldo Inicial Fluxo Líquido Saldo Final
Rentabilidade por 

Sistema de Quotas
Benchmark Meta 

Atuarial
jan/18 R$  1.657.693.054,76 R$   29.599.938,50 R$  1.711.979.145,03 1,54% 0,78%
fev/18 R$  1.711.979.145,03 R$   16.623.882,45 R$  1.742.771.862,02 0,94% 0,81%

mar/18 R$  1.742.771.862,02 R$   14.833.851,39 R$  1.781.072.187,20 1,50% 0,58%
abr/18 R$  1.781.072.187,20 R$   14.672.925,69 R$  1.803.448.461,37 0,43% 0,71%
mai/18 R$  1.803.448.461,37 R$   16.277.064,45 R$  1.774.400.466,42 -2,49% 0,89%
jun/18 R$  1.774.400.466,42 R$   16.380.041,41 R$  1.782.728.038,16 -0,46% 1,68%

Comitê de Investimentos

1.372.472.773,01:
76,61%

185.196.316,46:
10,34%

225.058.948,69:
12,56%

8.740.000,00;
0,49%

Alocação do Patrimônio Capitalizado (com Imóvel)
Marcação a Mercado - Junho de 2018

Títulos Públicos 1.372.472.773,01 76,61%
Fundos Renda Fixa 185.196.316,46 10,34%
Fundos Renda Variável 225.058.948,69 12,56%

Terreno 8.740.000,00 0,49%
Total 1.791.468.038,16 100,00%


