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Prefeitura Municipal de Porto Alegre

Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2018-17

Comité de Investimentos

Aos vinte e sete dias do més de Setembro, as quatorze horas, na sala de reunides, nas
dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nUumero 277, 142 andar, nesta
Capital, reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua 17° reunido
ordinaria do ano de dois mil e dezoito. Constatada a existéncia de qudrum,
compareceram os membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-
financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor-Geral; Dalvin Gabriel José de Souza, chefe da
Unidade de Investimentos- UINV/Previmpa; Carlos Fabretti Patricio e Rogério de
Oliveira, Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa; lIsabela Belem
Meneghello, chefe da Unidade de Gestdo de Ativos Imobilidrios — UGAI/Previmpa;
Giordana Zimmermann Besen, Atuaria da Assessoria de Planejamento/Previmpa; Carin
Cecilia da Rosa Carvalho, Administradora da Unidade de Concessdo e Revisdo de
Aposentadorias — UCRA/DVP/Previmpa; Gamaliel Valdovino Borges, Procurador
Municipal da PGM e Adroaldo Bauer Spindola Correa, Representante do Conselho de
Administragdo. Rodrigo informa a pauta da reunido: (i) aprovagao da ata da reunido do
dia 13/09/2018; (ii) informes: participacdo da 82 edi¢cdo do evento Expert XP e visita do
Sr. Gilmar Chapineski, representante da area de Fundos de Investimentos da Caixa; (iii)
solicitacdo do conselho fiscal quanto a alteragdo nas apresentacoes; (iv) apresentacao
do fundo Geracdo FIA e (v) analise de cendrios, alocacdo e realocacdo de recursos.
Atendendo ao primeiro ponto de pauta, a ata do dia 13/09/2018 é aprovada por
unanimidade. Sr. Rodrigo da continuidade a pauta da reunido relatando os principais
pontos observados por ele e pelo Sr. Renan em viagem a Sdo Paulo para a 82 edicdo do
evento Expert XP, ocorrido dentre os dias 20, 21 e 22 de setembro deste ano. Dentre
0os principais pontos, ressalta-se que, segundo os profissionais de mercado
participantes do evento, o mercado tende a aprovar um candidato, independente do
campo, que aprovar as reformas necessarias para o ajuste das contas publicas e
flexibilizacdo do mercado. Ainda se tratando do evento, os profissionais de mercado
veem o Banrisul como um bom banco, podendo remunerar positivamente o acionista,
dada sua reorganizagao e melhora dos resultados, sendo uma boa agao para se ter em
carteira, além da possibilidade de privatizacdo do banco, sendo esta proporcionadora
de um elevado ganho de capital para o acionista representando um bdnus para quem
estiver comprado. Ainda atendendo ao segundo ponto de pauta, é informado que no
dia 02/10/2018 ocorrera uma reunido com o Sr. Gilmar Chapineski, representante da
area de Fundos de Investimentos da Caixa, a respeito de BDR’s e fundos da Caixa, a
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reunido ocorrerd nos ambitos do Previmpa sera aberta para os membros do Comité de
Investimentos que desejarem participar. Atendendo ao terceiro ponto de pauta é
informada a solicitagao do Conselho Fiscal para a exclusdao da lamina “Meta Atuarial x
Rendimento x SELIC Janeiro/2006 a Agosto/2018. Tal decisdo se da devido ao fato de
gue a lamina em questdo apresenta as mesmas informacdes da lamina anterior, que
compara o patrimoénio acima do IPCA e da Meta Atuarial no mesmo periodo, sendo,
portanto, redundante a apresentacdao de ambas. Sr. Renan aproveita a pauta para
informar que serd levado ao Comité pontos quanto aos questionamentos
apresentados pelo economista e segurado Tiago lesbick ao Conselho de Administracao
e em reunido, juntamente com o economista Carlos Fabretti com o Diretor-geral, para
gue, entdo, possam ser respondidos. Sr. Renan ressalta, ainda, que a alocacdo do
servidor em outro setor ndo se relaciona com os questionamentos, mas sim por outros
motivos esclarecidos ao servidor. Dando continuidade a pauta Sr. Rogério faz a
apresentacdo do fundo Geracdo FIA. O fundo de a¢des carrega diversas boas a¢des, no
entanto, as acoes da Dimed, que representam 15% do patrimdnio do fundo, ndo tém
liquidez e tem apresentado maus resultados. O economista sugere a ndo aplicacdo no
fundo, uma vez que, devido ao ponto abordado acima, o fundo rendeu nos ultimos 12
meses menos que a carteira de renda varidvel do Previmpa. Dando continuidade a
reunido Sr. Dalvin apresenta o cendrio base do Previmpa, que segue sem mudangas, no
entanto ressalta-se a precificacdo de um aumento de juros para o patamar de 8% a.a.
pelo Titulo Publico LTN com vencimento em 2 anos. Deve-se manter uma posi¢do
defensiva na carteira, dada a perspectiva de subida de juros. Sr. Rogério apresenta o
cenario global, neste se observa o indicador de risco “Vix” dentro da normalidade; o
risco Brasil encontra-se em trajetdria de queda; é observada a tendéncia de
desvalorizacdo do ouro, indicando, portanto uma possivel apreciacdo do ddlar, embora
a moeda tenha mostrado sinais de desvalorizacdo nos ultimos dias. Sr. Dalvin sugere a
manutencdo das posicdes no fundo Caixa DI LP e que novos recursos sejam alocados
nesse fundo. Sr. Rogério apresenta a perspectiva para os fundos de renda varidvel
alocados na carteira do Previmpa: o Fundo Multimercado RV 30 sintetiza a estratégia
em 70% CDI e 30% Ibovespa, cumprindo, portanto, o papel de redugdo da volatilidade
da carteira; o fundo BB Ac¢Oes Alocacdo envolve todos os indices, o que resulta em um
baixo risco, se espera uma oportunidade de venda no rali de final de ano no mercado;
o fundo BB Consumo apresenta uma perspectiva de retornos positivos para o fundo
dada a sazonalidade devido a Black-Friday, ao natal e ao saque do Pis-Pasep, no
entanto, no primeiro trimestre de 2019 se espera uma sazonalidade negativa dado ao
pagamento de impostos; o fundo BB Seguridade apresenta risco de alteragbes no
preco de suas a¢bes dada a volatilidade das empresas de tecnologia, e que o fundo
deve ser reanalisado até o fim do ano. E proposta ao colegiado do Comité de
Investimentos a manutengao da posicdo até dezembro de 2018. Proposta aprovada
por unanimidade. Ndao havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da
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mesa, Rodrigo Machado Costa, declara encerrada a presente reunido, sendo lavrada a

presente ata que, apods lida e aprovada, serd assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa
Diretor Administrativo-financeiro

Renan da Silva Aguiar
Diretor-Geral

Dalvin Gabriel José de Souza
Chefe da - UINV/Previmpa

Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira
Economistas da UINV/ Previmpa

Isabela Belem Meneghello
Chefe da UGAI/Previmpa

Giordana Zimmermann Besen
Atuaria da Assessoria de Planejamento/Previmpa

Carin Cecilia da Rosa Carvalho
Administradora da UCRA/DVP/Previmpa

Gamaliel Valdovino Borges
Procurador Municipal da PGM

Adroaldo Bauer Spindola Correa
Representante do Conselho de Administragao
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CENARIO BASE — PREVIMPA — AGOSTO/2018 CENARIO BASE — PREVIMPA — SET/2018
T 208 [ovegio] 2019 Pregio | 2000 Piegio | [ 018 Jovegio] 2019 Piegdo [ 200 Piegho |
FOCUS FOCUs
INFLAGRO: [IPCA (%) 416 [ 03]y INFLAGAO: IPCA (%)
6PV (%) [ [ 12 6PV (%)
CAMBIO: Taxa de cAmbio - fm de periodo (RYIUSS) 35|y 370 369z CAVBIO: Taxa de cémbio - im de periodo (RIUSS)
JUROS: Meta Taxa Selic - i de periodo (a.a.) 6,61 810 831 JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (a.a.)
BOLSA: BOVESPA - pontos o fim do periodo (NDZ) | 79.700 94.000 91531 BOLSA:IBOVESPA - ponts no fim do periodo (NDZ) |  79.700 85857 |{ 9157y
ECONOMIA:|PIB (veiagdo anual %) 147 25 262 ECONOMIA|PIB (ariago anual %) 14y 254 254,
Desemprego (%) 23] Desemprego (%) K|
COMITE DE INVESTIMENTOS COMITE DE INVESTIMENTOS
pr— pr—
il%’revzmpa ALFGRE il%’revzmpa ALFGRE

Curva Taxa SELIC x LTN
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—LTNO1072019 - Taxa
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1owzone

Fonte: Economatica/AEBROADCAST
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*Risco global mantendo mesmo patamar do inicio do ano;
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x;?Previmpa AQE

+Risco Brasil oscilando neste momento para 250 a 300 pontos;

08 bt

1

Tpadita bty

P
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x;?Previmpa AQE

+Prego do ouro estabilizado, mas oscilando para baixo desde maio/2018;

D s ot 1O
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%refuim%ANCO DE RISCQOS até final de dezembro de 2018
£, I

siersses

brovocsds por trisepalitics &/ou fluxa

PANORAMA DOMESTICO - 80%

tavestimantos
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sinallzacda negative

Q?Previmpa “A estrada até aqui” ALIGRE

Quadro Geral - 27/09/2018
88 Muttimercado | 8B Seguridade [ cas L i 30LP| Caixa Cap Protegido | BB Agd: 30, Austro Banrisul 8B Consumo
ValorAplcado [ RS 20484000 (RS 72000[ RS 30000000] RS 000000 [R$  10.000.000[R$ 5000.000| Rs 7.000.000[ RS 10.000.000
mai/17| NA | NA NA NA NA NA NA
NA NA NA NA NA NA
NA NA NA NA NA NA
NA NA NA NA NA NA
NA NA NA NA NA NA
NA NA NA NA NA NA
NA NA NA NA NA NA
0.14%) NA NA NA NA NA
0.534% NA NA NA NA NA
0.27% NA NA NA NA
0.44%)
0.41%)
0.27%
0.46%
050%
0.42%)

i R$ 121700000 (RS  6.024.389.97
Posigioatual | RS 2044352078 [ RS 104370380 [ Rs 208151857 RS 69522065 [ RS r0.43032 [ RS 6034046 Rs 65375pa Rs  ga6pbg306]

RS 2166052078 RS 1646231377 RS 2081451897 | RS 695229625 | RS 10.14323122 | RS 4.933.40476 | RS 6537572.22[ RS 946764306
105,74 87,60% 104,07% 9932% 101,83% 9 93,39 9%
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I%’revimpa

Caixa Multimercado 30 LP

e
diferenca RS

23/02/2018

| variagio

Premissas

) Cumpre seu papel de proteger a

5 - cartera RY;
Situagdo
2) Repicar 70% DI +
¥ [30% hovespa
Prospecg¢do

a) Posiggo comprada em
. boka pelo mercado;
Riscos

COMITE DE INVESTIMENTOS
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ALIGRE

BB A¢oes Alocagao

data 09/04/2018

Scota 1527738327]

a cotas 135.229,609563

total 4.769.949,84

/0972015 1,503222167

$ cota atual cotas 1 3]
total 4.693.404,76 |
diferenca RS 76.545,08 |
riaio -1,60%)

CNPJ 18.270.783/0001-99

) Reducao do risco eletoral
(buscar prego);

. b) Investir no Setor de materias
Premissas bisicos(+48,12% em 2018)

) Reakzacio fmancera RS 240 mi;

R - b) Menos arscado que Petrobras ¢

Situacao Vale;

&) No més, batendo meta atuarial
Prospeccio
Riscos
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BB Consumo
data 18/05/2!
e

Premissas

=) Rimo de recuperacao ntor
©) Reducao na estmatia de PIB
i 5 (Gonsumo das femies responsavel por|
Situagdo |Gt

Prospeccdo

Riscos comprime renda da populacao); e,
d) Instabildade potica

COMITE DE INVESTIMENTOS
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ALIGRE

BB Seguridade |

data

[09/06/2017
T o

) ROE o patamar de 30%;
i 5) Reforma da Previdancis;
Premissas |0 0 e e sgo om tomo de Rt 34,00

) Sem Reforma da Previdénce;
B) Mesmo com racomendagao de compra,
|peto Goldman Sacks, preco da acso em R

situagsio -
Prospecc¢do
Riscos o oebes do emprocas

=
e tocnologia (Nasdaq):

COMITE DE INVESTIMENTOS




02/01/2019

I;;‘?1)1’8’()1'17127(1 ALFGRE I;;‘?[)1’2’()1'171}7(1 Geragéo FIA — Genial Investimentos ALFGRE
PROPOSTA 1 Composicdo da Carteira set/2018 26
Fonte: Genial Investimentos
Plano de aplicagdo e resgate :

o | MANTERPOSIGHO ot
Ativo BB Consumo + BB Alocagdo + BB Seguridade + Caixa Multimercado 30 LP
lutficatva Fluxo de caika PREVIVIPA favorével para suportar volatldade i
Periodo der/18 \ '
Objetvo conquistar Meta Atuarial + ndo realzar prejuizofnanceiro

COMITE DE INVESTIMENTOS
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ALIGRE
Panorama Retrospectivo 12 meses
Fundos\indice Sharpe[ Beta
e o Retorno 12 meses
BB Prev Agdes Governancga | -0,46 0,83 o g 0,
BB Acbes Dividendos 058 076 Fundo Rentabilidade %
Fomte: Economatica e Genial Investmentos

Geragao FIA -2,61
a) Indice Beta —indica sensibilidade de um investimento em P REVI M PA RV 5,0 1

relagdo a movimentagdo do mercado ( exemplo, beta
inferior a um indica que o fundo adota estratégia defensiva Fonte: Economatica e UINV/DAF/PREVIMPA
em ambiente de alta volatilidade); e,

b) indice Sharpe - avalia a rentabilidade excedente (prémio de
risco) e o risco de um investimento (exemplo, Sharpe
negativo significa que o fundo tem retorno menor que o
col),

COMITE DE INVESTIMENTOS
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{Jl?l)revimpa ALIGRE

[ Plano de aplicag3o e resgate

[Fundo | Geragdo FIA
|Conclusio. 'No momento, ndo sugiro aplicagéo

Vustificativa Carteira RV PREVIMPA apresenta maior retorno
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