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Ata da Reunião Ordinária 2019-04 1 

Comitê de Investimentos 2 

Aos vinte e oito dias do mês de fevereiro, às quatorze horas, na sala de reuniões, das 3 

dependências do Previmpa, situado na Rua Uruguai, número 277, 14º andar, nesta 4 

Capital, reuniu-se o Comitê de Investimentos deste Departamento, em sua 4° reunião 5 

ordinária do ano de dois mil e dezenove. Constatada a existência de quórum, 6 

compareceram os membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-7 

financeiro; Rogério de Oliveira, chefe em exercício da Unidade de Investimentos - 8 

UINV/Previmpa; Carlos Fabretti Patrício, Economista da Unidade de Investimentos do 9 

Previmpa; Carin Cecília da Rosa Carvalho, Administradora da DAF/Previmpa; Giordana 10 

Zimmermann Besen, Atuária da Assessoria de Planejamento/Previmpa e Isabela Belem 11 

Meneghello, Arquiteta, chefe da Unidade de Gestão de Ativos Imobiliários – 12 

UGAI/DAF/PREVIMPA. Rodrigo informa a pauta da reunião: (i) aprovação da ata 13 

03/2019, de 21/02/2019; (ii) apresentação de cenários e relatório técnico da UINV; (iii) 14 

proposta de alocação e realocação de recursos. A ata do dia 21/02/2019 foi aprovada 15 

por unanimidade. Atendendo ao segundo ponto de pauta, Sr. Rogério apresenta o 16 

cenário e o relatório técnico número 02, da Unidade de Investimentos. Dentre os 17 

pontos levantados, destacam-se os tramites da aprovação da reforma da previdência e 18 

a dificuldade de articulação do novo governo; possibilidade de corte de juros no curto 19 

prazo no mercado interno e perspectiva de estabilidade da curva de juros americana; a  20 

frustração com o baixo crescimento da economia brasileira no ano de 2018 e a 21 

desaceleração da economia global; os índices de preços se encontram em um cenário 22 

favorável e o baixo nível para o risco Brasil CDS. Tendo em vista os pontos levantados, 23 

a proposta é de manutenção das posições na carteira e observação do cenário nacional 24 

e global. Atendendo ao último ponto de pauta, Sr. Rodrigo solicita ao comitê para que 25 

as propostas do regimento interno sejam encaminhadas para DAF até o dia 15 de 26 

Março, para fechamento definitivo até o dia 31 do mesmo mês. Não havendo nenhum 27 

outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa, declara 28 

encerrada a presente reunião, sendo lavrada a presente ata que, após lida e aprovada, 29 

será assinada pelos representantes presentes: 30 

 31 

 32 

Rodrigo Machado Costa 33 

Diretor Administrativo-financeiro 34 

Prefeitura Municipal de Porto Alegre 

Departamento Municipal de Previdência dos Servidores Públicos do Município de 

Porto Alegre - Previmpa 
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 35 

 36 

Rogério de Oliveira  37 

Chefe em Exercício da UINV/Previmpa  38 

 39 

 40 

Carlos Fabretti Patrício         41 

Economistas da UINV/Previmpa 42 

 43 

 44 

Carin Cecília da Rosa Carvalho 45 

Administradora da DAF/Previmpa 46 

 47 

 48 

Giordana Zimmermann Besen 49 

Atuária da Assessoria de Planejamento/Previmpa  50 

 51 

 52 

Isabela Belem Meneghello 53 

Arquiteta, chefe da UGAI/DAF/PREVIMPA 54 
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RELATÓRIO TÉCNICO Nº 002/2019/UINV/PREVIMPA 

 

 

1.0 OBJETIVO 

O presente Relatório Técnico tem por objetivo fundamentar a Alocação de Recursos do 
PREVIMPA. 

 
 

2.0 FATOS RELEVANTES  

 

CENÁRIO ECONÔMICO E POLÍTICO DOMÉSTICO 

(a) Reforma da Previdência: proposta apresentada, tempo de tramitação e aprovação, 
valor representativo; 

(b) Chance de corte de juros no curto prazo, frustação no crescimento; 

(c) Cenário de preços favorável: ritmo gradual de recuperação econômica, elevado grau 
de ociosidade e expectativas de inflação ancoradas; 

 

(d) Dificuldade na articulação política: governo sem base. 

(e) Medida de risco do país abaixo dos 200 pontos. 

 

Prefeitura Municipal de Porto Alegre 

Departamento Municipal de Previdência dos Servidores Públicos do Município de Porto Alegre 

Previmpa 
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2.1 CENÁRIO ECONÔMICO E POLÍTICO INTERNACIONAL 

(a) Mudança na comunicação do FED sinaliza estabilidade – ou uma alta - da taxa de 
juros norte-americana em 2019; 

(b) Aumento preço do petróleo: crise na Venezuela e OPEP reduzindo produção; 

 

(c) Atividade econômica global experimentando desaceleração nos últimos meses; 

(d) Heterogeneidade no desempenho dos diferentes países, mesmo entre os 
desenvolvidos; 

 

(e) Estímulos fiscais e monetários para estabilizar crescimento da China em torno de 
6,0% a 6,5%; 

(f) Diálogo recente entre EUA e China; 

(e) Solução do impasse entre Itália e EU; 

(f) Brexit sem solução, aumentaram os riscos de que isso ocorra sem um acordo, com 
impactos econômicos negativos para UE; 

(g) Medida de risco global: queda acentuada com ralação a janeiro. 
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2.2 CURVA DE JUROS 

(a) A curva de juros está no patamar mais baixo dos últimos anos: na curva, não há 
título público que atinja meta atuarial; 

(b) Taxa SELIC a 6,50% com indicação de manutenção ou queda ao longo de 2019;

 

(c) COPOM deve manter sua flexibilidade para reagir desvios: frustrações com 
atividade econômica e pressões globais. 

 
 
 

2.3 CONCLUSÃO 

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusão de que a 
melhor estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2019 será 
implementar os seguintes movimentos: 

i) No domínio da estratégia, manter posição; 
ii)  No nível tático, aproveitar janelas de oportunidade: 

1) títulos públicos e fundos de renda fixa: aproveitar marcação a mercado, 
variações nos vértices; 

2) renda variável: potencializar tendência favorável de expectativas, 
utilizando-se de volatilidade do mercado financeiro. 

 
 

OBSERVAÇÃO: A presente proposta não afeta o fluxo de caixa atuarial do 
PREVIMPA, conforme podemos observar no quadro abaixo. 

 

Devemos lembrar que: 

“Volatilidade não significa risco, volatilidade significa oportunidade.” 
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