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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2018-11

Comité de Investimentos

Aos vinte e oito dias do més de Junho, as quatorze horas, na sala de reunides, nas
dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, 142 andar, nesta Capital,
reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua décima primeira reunido
ordindaria do ano de dois mil e dezoito. Constatada a existéncia de quérum, compareceram
os membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-financeiro do Previmpa; Dalvin
Gabriel José de Souza, chefe da Unidade de Investimentos-UINV/Previmpa; Rogério de
Oliveira e Carlos Fabretti Patricio, Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa;
Giordana Zimmermann Besen, Atuaria da Assessoria de Planejamento/Previmpa; Carin
Cecilia da Rosa Carvalho, Administradora da Unidade de Concessdo e Revisdo de
Aposentadorias — UCRA/DVP/Previmpa; Isabela Belém Meneghello, chefe da Unidade de
Gestdo de Ativos Imobilidrios — UGAI/DAF/Previmpa; e Adroaldo Bauer Spindola Correa,
representante do Conselho de Administragdao do Previmpa. Auséncias justificadas: Gamaliel
Valdovino Borges e Renan da Silva Aguiar. E lida a pauta da reunido: (i) Aprovag3o das atas
09 e 10/2018; (ii) Andlise de Cenarios, (iii) Decisdo de Aplicacdo de novos recursos e
alteragbes na carteira de investimentos (iv) andlise e resgate BB Seguridade para
reenquadramento e (v) aprovacdo cronograma para elaboracdo da Politica de Investimentos
2019. Quanto ao primeiro ponto de pauta sdo aprovadas as atas das reuniées 09 e 10/2018.
Dalvin inicia o segundo ponto apresentando o cenario da ANBIMA, elaborado pelos
principais analistas do mercado, bem como das projecdes FOCUS e do Banco Itad,
justificando essa ultima opgao tendo em vista o alto indice de assertividade do mesmo. O
economista Rogério destaca o Balango Riscos. Fabretti relata a analise feita pela Bloomberg
em relacdo ao Brasil, no dia de hoje, cuja previsdao é de uma certa estabilizacdo econ6mica.
Apds alguns debates, passou-se para a tomada de decisdes em relacdo as seguintes
propostas: Aplicacdo de RS 86.000.000,00 em operacdes compromissadas, equivalente a
4,9% da carteira do Previmpa, cuja fonte sdo os cupons em torno de RS 25,8 milhdes,
contribuicbes previdenciarias em torno de RS 15 milhdes e resgate de RS 46 milhdes do
Fundo IRFM1+ da Caixa. Apo6s analises e debates, optou-se pela entrada em Operagoes
Compromissadas, até o limite proposto de 4,9% da carteira, porém com os valores dos
recursos oriundos dos cupons e das contribuicGes previdencidrias, num primeiro momento;
segunda proposta de aplicacdo de RS 1,2 mil do COMPREV no fundo BB Perfil, aprovada por
unanimidade; proposta trés, atendendo ao quarto item de pauta, propde o resgate de RS 6
milhdes do Fundo BB Seguridade, e aplicacdo no Fundo BB PREV Multimercado, sendo
aprovado, apds debate, por unanimidade; quarta proposta é de ampliacdo do tempo
estimado de atingimento de objetivo dos Fundos BB Ag¢des Setor Financeiro e BB A¢Ges Setor
Consumo de Junho para Julho de 2018, sendo aprovada por unanimidade. Finalizando a
reunido, Rodrigo apresente o cronograma para elaboracdo da Politica de Investimentos
2019, com data limite em 31 de outubro. Serd solicitada imediatamente pauta no Conselho
de Administracdo para o dia 04 de Setembro/2018 com prioridade de pauta. Ndo havendo
nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa, declara
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encerrada a presente reunido, sendo lavrada a presente ata que, apds lida e aprovada, serd

assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa

Diretor Administrativo-Financeiro do Previmpa

Dalvin José Gabriel de Souza,

Chefe da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa

Carlos Fabretti Patricio Rogério de Oliveira

Economista da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa

Carin Cecilia da Rosa Carvalho

Administradora da UCRA/DVP/Previmpa

Isabela Belem Meneghello

Chefe da UGAI/DAF/Previmpa

Giordana Zimmermann Besen

Atuaria da Assessoria de Planejamento/Previmpa

Adroaldo Bauer Spindola Correa,

Representante Conselho de Administragao
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Varidveis

-2018

Em maio/18 Emn junho/18

201
Em mala/18
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Focus - Relatorio de Mercado

22 de junho de 2018

Tasa SELIC {mdi % a.3) 640 656 7.00 711
Teita SELIC em Dezembro (% a.2.) 625 650 8.00 8,00
Desvalorizacao cambial (%) 5,80 958 0.00 0,69 _
Praxem31/12 3,5000 3,6250 35000 36000 Expectativas de Mercado
Délar Medio 34361 3,5395 34533 36000 018 w18
1PCA (%) 36 39 40 41 Wediana -agregado - -
Precos Livres (%] 30 3L 39 39 ot |Hatsmana | o | Comporamonte|  MAt ) Wgdsomana [ Hoe  |Comeeriemento
Precos Administrados (4] 54 52 45 a7
1GP-M (%) 48 68 44 45 IPCA%) 380 388 4,00 A ® 4,00 410 410 = [0
Balanca Comercial (LSS bilhges) ED 594 29,0 543 TR D1 () 51 718 A © | 4@ 155 s | = [
- Exportaghes 2285 2284 2380 2383 1GPM (%) 553 T4 8 | A a6 | 48 447 48 | A @
- Importages 1705 1690 1890 184,0 T &
Saldo de Transae des Comrentes (9% PIB) 12 0.9 1,85 150 pe U _ 25 288 28 A 408 408 410 A 0]
fem USS bilhses) 5D SEED o, =5 Taxa de cambia - im do periodo (RELSE) 38 563 55 | A @ | sar 350 3w | = )
Investimente Extemno Direta [USS hilhges) 756 =2 80,0 721 Taxa de cémbio -média do periodo R$ASH) 346 357 3,58 A a 3,40 350 3,54 A @
Reservas Intemaeionais (Lie, Ircern.] - USS bi 382 382 382 382 Veta Taxa Scie - im de periods (%a.0) 650 650 65 | = ® | em 500 s | = @)
Risco-Pafs {Embi) - 2m pontos 25,0 2600 2200 2306 Vel T e Sei e e do perods (Fa ) t o o 1o & Tx e n [V o
Resultado do Setor Plklico- Priméns (% PIB) 1,90 220 140 166 Divitn Lot 5o 5ot P dbico G 07 B) T oot o 1o T | o e w14 o
Resultado do Setor Plblico- Nominal (% PIB) -7,00 7,20 5,70 5,90 Ty =
Divida Llguida de Setor Pdblico (% PIB) 55,0 554 58,0 57,5 — 237 178 15 v 30 220 260 v ®
Divida Brita do Sexor Pdblico (% PIB] 750 58 769 774 Produg Indusiral (% oo crescimento) 380 350 38 | = W] s 320 320 |= @
Taxa de Crestimento do PIB (%) 2,40 1,60 3,00 2,74 Conta Carrente! (US§ Bilhdies) 2350 2080 20,00 A @ -3840 -3 50 380 [ A (0]
Agropecudria (%) 0,05 0,50 2,70 2,80 Balanga Comerdial (US$ Bilhdes) 5715 58,34 5731 Y (1) 43,80 49,80 49,70 Y 3
Indstria (3] 3,46 220 3.40 3,15 Invest. Dirta noP ais* (U5 BilGes) 75,00 7000 0 | A o | sopn 76,50 73 | A )
Senicos k()“ﬁ 2,20 164 2,65 2,52 Pregos Administrados (%) 550 6,6 6,30 A m 4,50 450 4,50 = )
—PIB RS bilhdes G999 5985 7487 7485 * compertamento dos indicadores desde o ima Relatério de Mercad, os valores erire paréntoses sxpressam o nimero de sem anas em que vem osorrendo o Gkimo com portamerto
T Wiétia G Desemprego - PNAD Continua -|BGE (26 12,00 12,20 1088 1150
Produs o Industrisl - Indistria Geral / 1BGE (% no ano) 40 25 38 35 « A aumerto, W diminuicéo ou = estobiidade)
Fonte: ANBIMA Comité de Investimentos Fonte: BCB - FOCUS Comité de Investimentos
Prefeitura de %T/e VLT lpa . Prefeitura de %T/e ’Vlﬂlpa
@ Porto Alegre Cenario de Longo Prazo Porto Alegre
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P  2019P  2020P 2021P _ 2022P
Economia Mundial A f
CENARIO BASE — PREVIMPA —Maio/2018
Crescimento do P16 Mundial 35%  o5% 36% 3% 32% 38% 35% 37% 36%  94%  32%
22% 7% 26% 29% 15% 23% 27% 23% 18% 7% 8%
Zona do Euro 08%  02% 1.4% 2,0% 1.8% 25% 23% 20% 19% 4% 10%
Japao 15%  20% 00% 1,4% 1.0% 1.7% 1.2% 13% 10% 0% 0%
China 7% 79% 7.2% 6.8% 6.7% 6.9% 6.5% 6.1% 58%  53%  46% — — —
CPIEUA 1,6% 1.5% 0.7% 0.7% 2.1% 2.0% 2.4% 2.4% 24%  24% 2.4% | 2018 |D|re§ao| 2019 |D|re§ao | 2020 |D|regao |
(MEDIA + DESVIO PADRAQ)
Sotor Externo  Taxa de Cambio \
BRL / USD Nominal — final de periodo 205 2% 266 3% 3% 331 370 370 375 380 385 BENCHMARK'S
BRL/ USD - média do ano 195 216 235 333 349 319 354 370 373 378 383 7
Balanga Comercial - USD Bil 19 2 @ 2 48 67 5 57 49 51 56 INFLAGAO:|IPCA (%) 4131 406 -
Exportages - USD Bil 23 22 225 191 185 218 235 238 us 262 217 o
Importages — USD Bil 223 240 229 171 138 151 170 181 196 211 221 IGP-M (%) 43T\ 48
Conta Corrente - % PIB B0%  30% 4% B3% 3%  05% 0% 8%  22%  23%  20% FrT " -
o CAMBIO:|Taxa de cambio - fim de periodo (RS/USS) 3,55 [\ 357 [\
BRL B T815 32 5770 569 6250 6560 699 7480 604 6613 O1a0 PR— -
USD Bil 2463 2468 2455 1.800 179 2,055 1977 2021 2158 2280 2386 Taxa de c&mbio - média do periodo (RS/USS) 382\ 354
Crescimento real do PIB 19%  30% 05% B5%  85% 1.0% 17% 25% 32% 3%  20% | - -
Inflacao JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 8,21 8,89 [\
IPCA 58%  59% 6% 10.7% 63% 25% 38% % 0% 0% 0% P—y P
INPC 62%  56% 6.2% 11,3% 63% 29% 38% 41% 40%  40%  40% Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.2.) 797\ 8,86 |V
1GP-M 8%  55% 37% 105% 2% 05% 68% 42% 40%  40%  40% " . E |_ | E
oAt s o 2 e 1o xR e BOLSA:{IBOVESPA - pontos no fim do periodo (INDZ) | 89.000)= 95.500 98.000
Taxa do Juros
Selic —final de periodo 72% 1000%  1175%  142%  1375%  700%  660%  800%  800%  900%  950%
Selic - média do ano 85%  B4%  110% 6% 14.2% 9,9% 66% 7.1% 80%  88%  95%
Taxa real de juros (SELIC/IPCA) —final de periodo 25%  2.4% 43% 26% 7.4% 6.8 7% 28% 38%  46%  53%
CDI — final de periodo TA1%  978%  1151%  1414%  1363%  699%  638%  788%  7.88%  888%  938%
TILP — % Dez 550%  500% _ 500% 7.00% __7.50% TO00%  675%  675%  675%  675%  675% Bai
Finangas Publicas aixa
Superavt Primério — % do PIB 22% % 0% a9%  25% 7% 21% 4% 01%  03% 5% Elevagdo
Superavit Nominal — % do PIB 23% 0% 60% 402% 0% 8% 2% 6%  58%  62%  69%
Divida Liquida — % do PIB 23% 6% 1% 0%  462%  516%  543%  571%  569%  589%  613% Inalterado
Divida Bruta — % do PIB 537%  515%  563% 655%  700%  740%  755%  764%  765%  77.3%  795%

Fonte: ITAU
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@ BALANCO DE RISCOS até outubro de 2018
m”‘ %Te lm a Fatores Cendrio/Risco g - "‘:f;:e
Fore Hedre vimp e
a) Canditado da oposigdo (ou canditado nio reformist
irands oo e e | B | BE | BB | BB
, Lava Jato
CENARIO BASE — PREVIMPA — JUNHO/2018 Elei¢des R:sm
a) Canditado da situacdo (ou reformista) crescendo nas
. === =
8
Ol Cendrio Central
| 2018 |Dire§éo| 2019 IDiregio | 2020 IDiregéo | 8 ) 1PC-A 3baixo do centro da meta de 4,5% g =k | 2F | =
(VEDIA + DESVIO PADRAO) 2 s
BENCHMARK's i § A;ir':‘::)s :Lg:‘:v:ad:é:‘:;:;:vn(:d: por crise politica e/ou fluxo
|NFLACAO- |pCA l%J 4,12 4,18 4,07 g b):?eba\xamenm grau de investimentos por agéncias de =24 == E g
16P-M (%) 797 44 440 S
CAMBIO:| Taxa de cambio - im de periodo (RS/USS) 379 3,66 3,66 & Eabemad
Taxa de CémbIO N me’dla do peFiOdO (R$/US$) 3’71 3,66 3’67 lnvfz!;’z::tos a) Retomada gradual do crescimento econdmico == == == ==
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 833 897 Emprego Risco
Meta Taxa Seic - média do periodo (haa) | 6,66 7.3 883 O ) ecuperagio mats riplan s xonoma E B =JE =5
BOLSA:)IBOVESPA - pontos no fim do periodo (INDZ) T e
Politica a) Recuperacdo gradual dos juros americanos
Crescimento Econdmico |3 crseimento ool modersds B2 B B =
Reforma tributdria c) Liquidez mundial
Baixa infopda ) crescments scntiico mundial scsersdo
Elevagao Commodities b) Rapida desaceleracio economia China 2 = g g
Inalterado <) Crises geopoliticas e protecionismo comercial = | = | = | =
4) nstabilidade financeira
Comité de Investimentos
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prefeltura de prefeltura de
Porto Alegre Porto Alegre
PROPOSTA 1 PROPOSTA 2
- Aplicar 4,9% da Carteira do PREVIMPA (RS 86.000.000,00) em Operagdes - Comprev, aproximadamente, R$ 1,2 mil - Aplicar no Fundo BB PERFIL

Compromissadas juntos aos Intermediarios Financeiros Credenciados (XP INVEST e
RENASCENCA DTVM) com melhor taxa.

OBIJETIVO: garantir rendimento positivo e otimizar as operages de Compra e Venda de
Titulos Publicos ja autorizadas pelo Comité de Investimentos, aproveitando janelas de
oportunidade na volatilidade da Curva de Juros.

FONTE:

- Cupom de Juros de NTN-F a receber em 02/07/2018: RS 25.868.690,50
- Contribui¢des Previdencidrias: aproximadamente RS 15 milhdes

- Resgate do Fundo CEF IRF-M 1+: RS 46 milhdes

Comité de Investimentos Comité de Investimentos




o ; FUNDO CEF IRF-M1+
Porto Aledre A evimpa
Retornos (%) (até 25/06/2018)

ian fev  mar abr  mai jun 2016 2017 2018 12m  24m  36m do

2018 2018 2018 2018 2018 2018 inicio

® FUNDO 166 141 154 031 271 097 2955 1615 116 854 2821 5074 8924
e cl 058 046 053 052 052 042 1400 983 307 745 2128 3830 8354
® IBOvV 114 05 001 088 1087 756 3894 2686 713 1615 4161 3343 1936

Retorno Acumulado (252 dias)

120 L~ FUNDO
= oD

(= 18OV

110

100

207 boie

Perfil de Retornes 12 meses)
8

Meses Positivos

Meses Negatives 4

Maior Retorno Mensal (%) 21 I Cperacées corpromissadas

Menor Retorne Mensal (%) 271 I Tulos pdblicos

Retorno Acumulado (%) 8.54 O Valores areceher

Volatiidad by I Merc Futuro - posic comor
clatiidade g W Dispornibiidades

Sharpe 0.29 I Valores a pagar

VARde 1mes - 95% (%) 177

Comité de Investimentos
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itura de
Porto Alegre

FUNDO CEF IRF-M1+

Caixa Fl Brasil Irf M1+ Tp RF LP Economatica
em %

mailg
Nome do i to Tipo de % Carteira % Acumulado
LTN 100000 2019-10-01 Operagdes compromissadas 60,7 60,7
LFT 210100 2022-09-01 Titulos publicos 113 72,0
LFT 210100 2023-03-01 Titulos publicos 9.3 81,3
LFT 210100 2024-03-01 Titulos publicos 9.3 90,6
LTN 100000 2020-07-01 Titulos pablicos 66
Valores a receber Valores a receber 18
NTN-F 950199 2021-01-01 Titulos publicos 10
NTN-F 950199 2025-01-01 Titulos publicos 07
LTN 100000 2019-07-01 Titulos publicos 07
LTN 100000 2020-01-01 Titulos publicos 04
Dide 1 dia Merc Futuro - posic compr 0,0
Disponi Disponibi 0,0
Valores a pagar Valores a pagar 1.7

Comité de Investimentos

FUNDO BB PERFIL

.,.,:?m e %revimpa

Porto Alegre
Retornos (%) (até 2: 018)
fan fev mar abr mai jun 2016 2017 2018 12m  24m  36m do
2018 2018 2018 2018 2018 2018 inicie
® FUNDO 057 047 054 052 051 041 1388 1008 305 753 2157 3841 10601
°Col 058 0,46 053 052 052 042 1400 993 307 745 2128 3830 10479
® 1BV 1,14 052 001 088 087 756 3894 2686 713 1615 4161 3343 804
Retorno Acumulado (252 dias) Composi¢ao da Carteira (por tipo de Investim ento)
120 L~ FUNDO
[= oDl Wai-16
- ap

1o

100

2017

Perfil de Retornos (Uit 12 meses)

Meses Positivos 12
Meses Negativos 0

Maior Retorno Mensal (%) 081

Menor Retorne Mensal (%) 041

Retorno Acumulado (%) 753 10,0
Volatilidade 009

Sharpe 1M [ Cotas de fundos
VARde 1 més - 95% (%) 0,04 I Valores a pagar

Comité de Investimentos
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prefeitura de
Porto Alegre

PROPOSTA 3

PROPOSTA RESGATE APLICACAD

Acdo

Ativo BB Acdes BB Seguridade

Valor R$ 6.000.000,00

lustificativa Enguadramento 3922

Acdo

Ativo BB Prev Multimercado

Valor RS 6.000.000,00

Justificativa manutencdo RV + posicdo defensiva + oportunidade recuperaco aplicacio
Periodo indefinido

Objetivo perseguir meta atuarial

Comité de Investimentos




FUNDO BB PREV MULTIMERCADO

e,g, s %revimpa

Porto Alegre
Rentabilidades (%) (até 26/06/2018)
jan fev mar abr mai jun 2016 2017 2018 1Zm 24m 36m do
2018 2018 2018 2018 2018 2018 inicio
® FUNDO 044 047 086 079 014 008 1345 1208 287 873 235 3976 15387
%doCDI 7508 10083 16207 15207 2792 1890 9606 121,74 9096 11735 110,24 10397 10391
® CDI 0,58 046 053 052 052 0.44 14,00 9,93 3,10 744 213 3826 14808
® IBOV 1,14 052 0,01 088 -10 87 6,97 3894 26,86 -6.54 14,82 25 3219 6086
Retorno Acumulado (252 dias)
~ FUNDO
105 LA oot
108
10
]
100
16
Perfil de Retornos (UIt 12 meses) Perfil de Risco (UIt. 12 meses)
Meses Positives 12 Volailidade 253
Meses Negativos 0 Sharpe 049
Meses Acima do CDI 8 Sharpe -36 meses 0,13
Meses Abaixo do CDI 4 VARde 1 més - 95% (%) 120
Maior Retorne Mensal (%) 1,55 WVARde 12 meses - 95% (%) 415
Menor Retorno Mensal (%) 0,08 PerdaMaxima (%) 201
Retorno Acumulado (%) 8,73 Maximo Drawdown EFT]
Retorno Acumulado (% CDI) 117,35 Alfavs. CDI 135

Comité de Investimentos
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Porto Alegre PROPOSTA 4
Plano Aplicaggo/|
Aplicagdo BB Acdes Setor Financeiro [ PLR$ 126.045.000 em 15/05/2018)
Fonte de recursos Banrisul Absoluto + BB Perfil
Prego de Compra (PC) R$252

Valor da Operacéo Inicial (RS)

RS 15.000.000,00

Justificativa para compra

a) Em maio, o indice atinge algo em orno de -7%;

b) alta volatilidade chservado nos juros futuros em abril e maio;
c) Ihovespa "barata" em ddlar;

d) "Rali" final de junho (fechamento trimestre)

Prego-alvo (PA) R$ 2,67
Tempo estimado para o objetivo julho/2018

Plano Aplicagio/|
Aplicacio BB Agdes Setor Consumo { PLR$ 114.427.000,00 em 15/05/2018)
Fonte de recursos BB Perfil
Prego de Compra (PC) R$2,21
Valor da Operago [ nicial (R$) RS 10.000.000,00

Justificativa para compra

) meno patamar em 2018;

b) alta volatilidade ohservado nos juros futuros em abril e maio;

¢) Ibovespa "barata" em délar;

d) "Ral" final de junho (fechamento trimestre);

) BBDTVM: consumo serd o fator principal da expansdo (moderada) da economia em 2018 (1,8%).

Prego-alvo (PA)

R$2,30

Tempo estimaco para o objetivo

julho/2018

Comité de Investimentos

{%’revimpa

CENARIO BASE — PREVIMPA

prefeltura de
Porto Alegre

Fonte Referéncia:

Focus: https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas

BBDTVM: rm.3798@bb.com.br

BRADESCO: https://www.economiaemdia.com.br

ITAU: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes/

ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais):
http://www.anbima.com.br/pt_br/institucional/publicacoes/informativo/informativo.htm

Comité de Investimentos




