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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2018-15

Comité de Investimentos

Aos trinta dias do més de Agosto, as quatorze horas, na sala de reunides, nas dependéncias do
Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, 142 andar, nesta Capital, reuniu-se o Comité de
Investimentos deste Departamento, em sua 15° reunido ordinaria do ano de dois mil e dezoito.
Constatada a existéncia de quorum, compareceram os membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor
Administrativo-financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor-Geral; Dalvin Gabriel José de Souza, chefe
da Unidade de Investimentos- UINV/Previmpa; Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira,
Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa; Isabela Belem Meneghello, chefe da
Unidade de Gestdo de Ativos Imobilidrios — UGAI/Previmpa; Giordana Zimmermann Besen, Atudria
da Assessoria de Planejamento/Previmpa; Carin Cecilia da Rosa Carvalho, Administradora da Unidade
de Concessdo e Revisdo de Aposentadorias — UCRA/DVP/Previmpa. Constatado quérum por maioria
absoluta, foi iniciada a reunido, informando-se as auséncias justificadas: Gamaliel Valdovino Borges,
problemas de salde. Foi apresentada a pauta: (i) leitura e aprovacdo da ata dos dias 16 e 23 de
agosto de 2018; e (ii) analise de cenarios e propostas de alocacdo. Quanto ao primeiro ponto de
pauta sdo aprovadas as atas das reunides 16 e 23 de agosto de 2018. Dalvin inicia o segundo ponto
apresentando o cendrio apresentado pela BB DTVM em visita do Previmpa. No cenario internacional
se destaca a Guerra Comercial entre Estados Unidos e China, a inflacdo norte americana e o
crescimento econdmico da Europa e da China. Ja no cendrio doméstico a pauta continua voltada para
as tensdes eleitorais. No campo econOmico se destaca a proje¢do de permanéncia da Selic em 6,5%
a.a. e IPCA em 4% ao ano. Dado o cenario local de alta volatilidade se destaca a estratégia de
antecipar movimentos com agilidade e flexibilidade, fazendo apostas menores em operac¢des de
maior risco. Dalvin apresenta proposta de alocac¢do no valor de aproximadamente RS 15,2 milhdes
no fundo DI da Caixa Economica Federal, tendo como fonte: (i) contribuicdes previdencidrias, em
torno de RS 15 milhdes; e (ii) receitas Comprev e parcela de amortizacdo do parcelamento dos
débitos previdenciarios. Carlos Fabretti sugere que as receitas do Comprev sejam alocadas no fundo
BB Perfil e o restante no fundo DI Longo Prazo da Caixa EconGmica. A proposta é votada e aprovada
por todos os presentes. Rodrigo convida os integrantes do Comité a participar, a partir das 16 horas,

I”

de “call” com analista politico lbsen Costa Manso na sala da DAF, 62 andar do Previmpa. Nao

havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa,
declara encerrada a presente reunido, sendo lavrada a presente ata que, apods lida e aprovada, sera
assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa

Diretor Administrativo-Financeiro - PREVIMPA
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Renan da Silva Aguiar
Diretor-Geral - PREVIMPA

Dalvin Gabriel José de Souza
Chefe da Unidade de Investimentos — DAF/PREVIMPA

Rogério de Oliveira Carlos Fabretti Patricio
Economista UINV/DAF/PREVIMPA

Carin Cecilia da Rosa Carvalho

Administradora da Unidade de Concessdo e Revisdo de Aposentadorias — UCRA/DVP/PREVIMPA

Isabela Belém Meneghello
Chefe da Unidade de Gest3o de Ativos Imobilidrios — UGAI/DAF/PREVIMPA

Giordana Zimmermann Besen
Atudria da Assepla / PREVIMPA
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o Borevimpa Consideragdes Cenario o Borevimpa  Resumo Cenario Macro - 201812019

Cenario Internacional

1. Aimportancia de se analisar o cendrio internacional reside na sua correlagdo com os
investimentos de mais longo prazo, que possuem maiores riscos (IMA-B, IMA-B5+, Agbes
etc.)

2. Quaisquer alteragBes nas expectativas quanto: Juros Americanos/Europeus, Commodities
{Petrdleo, ferro), afetam as expectativas, principalmente na ponta longa da curva

Cendrio Doméstico

1. J4 as alteragBes nas expectativas quanto ao crescimento econdmico, inflagéo e juros, no
Brasil, impactam diretamente as expectativas na ponta curta e média da curva de juros (DI,
IRF-M1, IMA-B5)

2. Desta forma, como as sugestdes de alocagdo compreendem todos estes cendrios, estamos
sempre atentos nestes dois universos

Internacional
(Atengio e Tensdo)

» Economia Americana

* Atengdo: Inflagdo, Juros e “Protecionismo”,

* Tensgo: Guerra comercial
» Europa

* Céude Brigadeiro
* Crescimento forte

» China

¢ Crescimento Constante
* Trade War (EUA)

» Resumo

* Cendrio internacional AINDA favordvel aos

mercados

Doméstica
(Caminhando e aguardando)

» Questdes Politicas
+ Mercado de olho NAS ELEIGOES

» Crescimento
*+ Em compasso de espera, mas com boas
perspectivas

» SELIC - Parou nos 6,5% e pode ficar por ai
por bom tempo

» Inflagéo e Juros

2. Selic-FOCUS
+ 6,50%- 2018 / 8,00% - 2019 (Final de
do)

Fonte: BB DTVM Comité de Investimentos Fonte: BB DTVM Comité de Investimentos
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2] C?Pr : = 2] C?Pr : Alocagao - Como transitar neste ambiente de incertezas?
Fesiebiade evimpa Alocagao — Incertezas prtcade evimpa ¢

0 universo do investimento é
movido pela Incerteza

. Econdomicas
Politicas

¥ Ruidos internacionais (Ex.
v Cenério Fragmentado Juros Americanos)
v Elevada Indecisdo v Atritos Comerciais
v Elevada Rejei¢do ¥ Incertezas locais quanto as
reformas

A lnica certeza é a
INCERTEZA

Fonte: BB DTVM Comité de Investimentos

Agilidade e Flexibilidade

Leitura apurada do cenario
Possibilidade de antecipar aos movimentos

Rapidez na

Flexibilidade na Composigdo do fundo

Visdo de Longo Prazo

realocagdao

Fonte: BB DTVM

Comité de Investimentos
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Assimetria Positiva de Retornos Ranking - Retorno Anual por Classe de Ativo L*a‘;:: e m o B
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Porto Alegre Porto Alegre
PROJECOES BB DTVM
i iari i 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Volatilidade Didria por Classe de Ativo AivToats Eonemica Sjasada
PIB 01%  3,8%  36% 1,0% 1,2% 2,2%
Formagéo Bruta de Capital 44%  A39%  103%  -1,7% 1,4% 2,6%
PIB Exportagdes 0% 62%  1,6% 6,4% 4,0% 3,6%
PIB Importagdes 1% 139% 104%  53% 6,0% 5,5%
Acumulado (2003-2018) Consumo das Familias 0,9% 3,9%  43% 0,9% 21% 34%
Produgo Industrial 31%  82%  69% 2,8% 2,2% 2,8%
IBRX  7841% Vendas no Varejo 23%  A42%  67% 2,4% 1,5% 3,0%
Inflagéo (%)
IPCA 64 10,7 6,3 2,9 a1 a2
IMAB 7208% IGP-M 37 10,6 7,2 0,5 7,9 4,2
Taxa de Cambio
RS/USS - final de periodo 2,66 3,9 3,26 3,31 3,80 3,65
IREM  665,0% Taxa de Juros (% a.a.)
SELIC - final de periodo 11,75 1425 13,75 7,00 6,50 8,00
Balanca de Pagamentos
Exportagdes (USS bi) 2228 1911 1852  217,7 228,0 236,0
Importagdes (USS bi) 2268 1714 1375  150,7 164,0 181,0
Saldo Comercial (US$ bi) 3,0 19,7 a7,7 67,0 64,0 65,0
col 528,1% Conta Corrente (USS bi) 1040 689 23,5 9,8 14,5 26,5
Conta Corrente (% do PIB) 44 33 1,3 0,5 0,7 1,3
Investimento Direto Estrangeiro (USS bi) 96,8 75,0 78,9 70,3 66,0 70,0
usD 4.9% Resultado do Bal. de Pagamentos (US$ bi) 10,8 1,9 9,2 5,1 6,0 4,0
Contas Fiscais
Superavit Primario (% PIB) 0,6 190 25 A7 2,3 1,6
Divida Publica Bruta (% PIB) 589 6620 694 74,0 753 76,7
Fonte: BB DTVM Comité de Investimentos Fonte: Economatica, Posigh: 13/06/20153 Comité de Investimentos
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CENARIO BASE — PREVIMPA — AGOSTO/2018

| 2018 [Drecio | 2019 Pirecio [ 2020 Piregio |
FOCUS
INFLAGAO: |IPCA (%) 416 42y 40y
6P (%) 9 45 420y
CAMBIO | Taxa de cambio - fim de periodo (RSIUSS) 3750y 310 369
JUROS: Meta Taxa Selic - i de periodo (a.a.) 6,61 810 831
BOLSA:|IBOVESPA - pontos no fim do perodo (INDZ) |  79.700 94,000 91531
ECONOMIA:[PIB (ariagéo anuel %) 147 255 262
Desemprego (%) 23]

Comité de Investimentos

BALANGO DE RISCOS até final de dezembro de 2018

Censrio/Risca

PANORAMA DOMESTICO - 80%

Invectiment.
Crédito

Comité de Investimentos
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PROPOSTA 1

Aplicar no Fundo Caixa DI LONGO PRAZO: R$ 15.200.000,00.
- OBIJETIVO: Protegdo contra volatilidade produzida pela campanha eleitoral, com vistas
a aplicagdo futura em Titulos Pdblicos.

FONTE:
- Contribuigdes Previdenciarias: aproximadamente RS 15 milhdes
- COMPREV e Parcela da Amortizagdo Déficit Atuarial

Comité de Investimentos




