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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

Ata 2016-15

Comité de Investimentos

Aos quinze dias do més de setembro, as quatorze horas e trinta e sete minutos, na sala
de reunides, 14° andar do prédio, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua
Uruguai, nimero 277, nesta Capital, reuniu-se o Comité de Investimentos deste
Departamento, em sua décima quinta reunido ordinaria do ano de dois mil e dezesseis.
Constatada a existéncia de qudérum, compareceram 0s membros: Daniela Silveira
Machado, Diretora Administrativo-Financeira e Presidente do Comité de Investimentos;
Rodrigo Machado Costa, Diretor-Geral Adjunto do Previmpa; Ana Paula Guzzon,
Chefe da Unidade Financeira do Previmpa; Carlos Fabretti Patricio, Rogeério de Oliveira
e Tiago leshick, Economistas da Unidade de Investimentos; Dalvin Gabriel José de
Souza e Giordana Zimmermann Besen, Atuarios da Assessoria de Planejamento do
Previmpa; Renan da Silva Aguiar, Representante do Conselho de Administracdo do
Previmpa. Como participantes ouvintes apresentam-se, para a reunido, a Srta. Fernanda
Antunes, Assistente Tecnica da Diretoria Administrativo-Financeira; o Sr. Antbnio
Carlos da Costa Pinto, Chefe da Unidade Gestora de Ativos Imobiliarios do Previmpa e
o0 Sr. Gamaliel Valdovino Borges; Procurador Municipal. O Sr. Rodrigo Machado Costa
inicia informando a provavel participacdo do Previmpa em reunido com o Badesul para
tratar de questdes que envolvem possibilidades de investimentos de RPPS em economia
local na area de infraestrutura e na area de desenvolvimento no Rio Grande do Sul. O
Economista Tiago lesbhick manifesta que, na sua visdo, a area de infraestrutura exige
muito gasto para pouco retorno. Tiago inicia a apresentacdo de resultados explicando
que nesta apresentacdo também fora considerado os dados do imovel, que como esta
marcado a valor historico, reduzindo a rentabilidade da carteira. O Sr. Rodrigo
questiona como sera feito o controle da renda gerada pelo imdvel. Tiago responde que 0
controle sera feito no momento em que o financeiro informar a origem do dinheiro e
que os mecanismos de calculo ja estdo prontos. O Economista ainda salienta a
importancia da marcacdo do imovel a preco justo. O Patrimdnio Total do Previmpa,
incluso o terreno, est4 avaliado em R$1.265.870,89. Em fundos de investimento, estdo
6% da carteira, dentro desses 3% sdao administrados pelo Banrisul, 27% séo
administrados pela Caixa Federal, 38% administrados pelo Banco do Brasil e 32 %
administrados pelo Citibank. A captacéo liquida, de janeiro até agosto e sem imdvel, foi
R$ 101.409.233,10, j& a receita de investimentos foi R$ 180.358.775,18. Tiago mostra
que captagdo liquida dos meses de Julho e Agosto fora reduzida em torno de R$
600.000,00 mensais pela auséncia do repasse da aliquota suplementar. Segundo Tiago, a
marcacdo a mercado é superior a da curva por causa das reducdes nas taxas de juros
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futuras ao longo de 2016. A alocacdo do patriménio capitalizado do Previmpa esta
configurada com 3,45% em fundos de Renda Fixa, 3,26% em fundos de Renda Variavel
e 93,29% em Titulos Publicos. Da rentabilidade da carteira em 2016, 92,7% é oriunda
dos investimentos em Titulos Publicos, 2,17% dos Fundos de Renda Fixa e 5,13% dos
Fundos de Renda Variavel. Tiago lesbick informa que h& a desaceleracdo do
crescimento do fundo via captacdo, o que ficard mais evidente em setembro devido ao
ndo repasse da contribuicdo patronal. O crescimento da captagdo liquida de janeiro a
agosto de 2015 até o mesmo periodo de 2015 fora 13,58%, ante 18,97% do periodo de
2014 a 2015. A receita de investimentos de janeiro a agosto fora R$ 180.358.775,18
milhGes de reais, correspondendo a 16,05% do patrimonio liquido médio. A
rentabilidade foi 1,24% no més de setembro, ficando acima do Benchmark que foi de
1,04%. Em doze meses o rendimento foi 24,22% e o Benchmark 19,84%. Tiago salienta
que se a bolsa continuar subindo o Benchmark podera superar o rendimento, porém se o
Benchmark continuar com o desempenho ao longo de setembro, ou seja, descendo,
havera um aumento na diferenga entre os dois. O rendimento anual foi 17,75% e a taxa
livre de risco 9,22%, subindo 10% em relacdo ao ano passado. No ano, a rentabilidade
sem imdvel é 17,75% e com imdvel 17,69%, sendo o Benchmark, 17,65%. O
rendimento acima da inflagdo fora R$300.284.725,43. Hoje o fundo esta 18 milhGes
acima da meta atuarial, porém Tiago salienta que ainda h& déficit atuarial. Os custos
com taxa de administragdo em agosto foram R$34.574,06, j& os custos com custodia e
Selic 2.959,18. Tiago explica o fato, pois agosto teve mais dias uteis e pela maior
rentabilidade da Bolsa. O Economista informa a unido de titulos publicos com os
Fundos de Renda Fixa para célculo da rentabilidade no slide que apresenta a tabela de
resultados, o que traz precisdo nos resultados. O Economista Carlos Fabretti Patricio
manifesta que pode ndo ser o mais recomendavel tecnicamente fazer a unido do terreno
ou imdveis com os ativos financeiros consolidados pela UINV, pois o primeiro seria
avaliado uma vez por ano através de laudo técnico enquanto os titulos e fundos séo
avaliados diariamente através dos precos efetivados na compra e venda no mercado
financeiro. Tiago salienta que a rentabilidade verdadeira leva em consideragdo o
terreno, pois ele faz parte do patriménio capitalizado, porém discorda que o imével seja
considerado na validagdo de desempenho da UINV. O Sr. Antonio Carlos da Costa
Pinto colocou que, a primeira avaliacdo do terreno foi em novembro/2015, explicando o
porqué de o més de novembro ser o més de reavaliacdo, segundo ele, existe um 6rgdo na
Prefeitura que avalia imoOveis e tecnicamente € inviavel uma avaliacdo mensal ou
utilizacdo de indicador monetario para imdveis. Com isso, no més de novembro ficou
definido como o més de reavaliacdo. Rodrigo afirma que seria oportuna a contratacédo de
uma consultoria de investimentos para avaliar como estd se comportamento dos
investimentos do Previmpa. Tiago relembra que a marcacdo a mercado dos rendimentos
de titulos publicos, fundos de renda fixa e fundos de renda varidvel ndo sdo dados pela
UINV, mas sim pela Anbima, BM&FBovespa e pelos administradores de fundos,
portanto seria bem diferente da marcacdo a mercado dos imoveis, a qual vem sendo
sugerida que seja feita pela fazenda do municipio, o que Tiago discorda, devido a
possibilidade de conflito de interesses, pois seria feita pelo proprio devedor do crédito
de parcelamento. Rodrigo informa que ird solicitar @ Unidade de Avaliacdo de Imdveis
da Secretaria Municipal da Fazenda um material e apresentagdo sobre qual é a técnica
de avaliacdo, visando tranquilizar os membros do Comité de Investimentos quanto ao
método de avaliagdo. Tiago lesbick afirma que a exposi¢do nédo tende dirimir o conflito
de interesses entre as partes, uma vez que sdo consideradas partes relacionadas.
Voltando a apresentagéo de resultados, o Economista informa que a meta atuarial fecha
0 més de agosto em 9,6%, e o rendimento Previmpa 17,75%. Tiago conclui que a Renda
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Fixa esta com um rendimento satisfatorio, enquanto a Renda Variavel, ndo. Rodrigo
questiona 0 motivo do mau desempenho do Previmpa em fundos de Renda Variavel.
Tiago pontua a atuagdo passiva do Previmpa atrelada fundamentalmente ao indice
Ibovespa, o qual ndo vem performando bem desde 2008. O Sr. Renan questiona se falta
capacitacdo ou ferramentas para reverter essa situacdo, Tiago aponta que a UINV
necessita de capacitacdo constante e ha dois anos foi pedido algumas capacitacdes nessa
area, as quais ainda ndo foram atendidas, ja na parte de ferramentas informa que estéo
sendo criadas e testadas novas ferramentas de analise em renda variavel, contudo,
mesmo assim, a resolucdo se mantém o maior entrave, uma vez que necessariamente
aplicacdes em renda variavel se dao através de fundos sobre os quais o Previmpa nédo
tem gestdo. O Procurador Gamaliel VValdovino Borges questiona se a gestdo de Renda
Variavel foi temeraria. Tiago responde que ndo, porém investimentos em renda variavel
sdo mais arriscados e como o proprio nome reflete: variaveis. Outro ponto é que a maior
parte da gestdo foi passiva atrelada ao Ibovespa, além de que houve a entrada em fundos
ativos que renderam menos do que seu benchmark. Carlos Fabretti Patricio,
aproveitando o debate, coloca que os agentes do PREVIMPA estdo muito expostos
quando é encaminhado a aplicagdo em ativos com espectro de risco elevado,
principalmente quando a aplicagio comece a indicar o prejuizo explicito:
exemplificando uma aplicacdo em ativo relacionado a um Shopping Center, pode ser
veiculado por um fundo multimercado, imobiliario, renda variavel. etc ..e podera se
valorizar em funcdo do sucesso do empreendimento, mas que por fatores externos
imprevistos, pode desvalorizar, por excesso de concorréncia ou por outro motivo: a
saida implica na realizacdo do prejuizo sem ter a paciéncia de esperar a recuperagdo e
este prejuizo pode ensejar demandas ou por ter demorado a saida, ou por ter entrado, ou
pior, por ter entrado e saido nos piores momentos. Lembra que o TCE retornou a
respeito do tema e que entende que a Procuradoria deveria pontuar 0s procedimentos e
pecas para resguardar os agentes. O secretario adjunto se prontificou a encaminhar a
Demanda para a PEP. Tiago lesbick volta a apresentar os resultados, informando a
relacdo risco/retorno. Houve um aumento do risco da carteira como um todo em
setembro de 2015, porém a partir de maio de 2016 iniciou-se um processo de
diminuicdo do risco e protecdo da rentabilidade auferida. Hoje, o risco de Renda
Variavel é igual ao risco de mercado da Renda Variavel. Comparado com o rendimento
de carteira externa’, em 20 meses, o rendimento da carteira do Previmpa foi superior em
17 meses. Em relagdo a carteria de fundo de renda fixa ativo?, o Previmpa bateu seu
rendimento em 10 dos 14 meses de comparacdo. Desde 2015, as movimentagdes do
Previmpa trouxeram um retorno adicional de aproximadamente R$ 50 milhdes. Sera
encaminhado pelo Diretor Adjunto demanda & Procuradoria relacionado aos
procedimentos necessarios que a Unidade de Investimento deverd tomar para preservar
0s seus servidores de quaisquer demandas, quando as aplicagcdes envolvam maior risco
de perda. Como encaminhamento, Ndo havendo nenhum outro assunto a ser tratada, a
Presidente da mesa, a Srta. Daniela Silveira Machado, declara encerrada a presente
reunido as dezesseis horas e dezenove, sendo lavrada a presente ata, que, apés lida e
aprovada, serd assinada pelos representantes presentes:

1 . R

a carteira recomendada de banco publico
2 . .

fundo ativo de banco privado
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Daniela Silveira Machado

Diretora Administrativo-Financeira e Presidente do Comité de Investimentos

Rodrigo Machado Costa

Diretor-Geral Adjunto do Previmpa

Ana Paula Guzzon

Chefe da Unidade Financeira do Previmpa

Carlos Fabretti Patricio Rogeério de Oliveira Tiago leshick

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza Giordana Zimmermann Besen

Atuérios da Assessoria de Planejamento do Previmpa

Renan Aguiar da Silva

Representante do Conselho de Administragdo do Previmpa
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Distribuicao do Resultado do Previmpa para o més de agosto de 2016
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Patrimanio Liquido PREVIMPA CAPTALIZACAD - MarcacSoa Mercado & Curva
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Rendimento em 2016 Participaco decada aplicac o nototal dos rendimentos) Captagso Liguida [Atualizada para Agosto/16)
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Receita de Investimentos [Atualizada para Agost/2016) -~ 1| IPCA x Meta Atuarial (Atualzado para Agostof16)
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Meta Atuarial x Rendiments PREVIMPA (12 meses) [Atualizado para Agosto/1E)

Meta Atuarial x Rendimentos PREVIMPA - 2016 - Mensal [Atualizado para Agosto/1E6)
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Rendimento Maracso a Mercado x Taxa Livre de Risco [Atualizado para
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Fatriménio do Previmpa em relacio ao IPCA e & Meta Atuarial ac longo do
tempo [Janeiro de 2005 a Agosto de 2016)

ELER. 2. . T
3 84 7rna8 Custos Implicitos ¢ Explicitos - Agosto de 2016

e

] ]

| EPatmmin soma S PR i .
ZIACO0OTEG | . HrisEss Custos com taxa de administragdo em 20062 237.191,67

| EMaTmemlocecra calaSaa o

Lo e | LT R B LR
e mooe - Custos com Custddia e Selic em 2016 21L.650,31

ek Bl L
133 SAEAE AT
FLENe ool s of oo
124 7ETEAL Erm Agosta de 2016:
oM 1 Custes corn taxa de sdministragho: 34.574,06
=L - Custos com Custddia & Selie: 2.959,18
ha yas zim e
= i L e St L St e e L ! i
B I L L i L A Lt ,

39 081 39399

Comité de Investimentos Comité de Investimentos



S
Pt Aledre

%rﬂ*fm a
p

OO
EDOME0 g 47 47
oomoo
[t

1Domoo

Custos com Taxas de administracio - Previmpa

[De janeiro de 2015 a Agosto de 201E)

076933

BT
adIEaT 2936883
8§ m7037

ma HEE7E
e 3933138

4T 5465
‘9";?“ rs psaias

e e Tl Purificn elCuais Sl o Coaiddia

»

R I T R CRCRg
P L I o o L o
& & \:‘FF x\?‘d Q&i j@' ﬁpﬁy .,ﬂ"‘? wﬁdﬁ. \f‘ «f & ¢ & \f ‘%Fn. &

ot M

— 2 por i e el | Tomal P omdical)

Comité de Investimentos

g-_% %rﬂ*fmpa

Agosta de 016
Rendiments %) noang | 1Y meses |34 meses | B miet | 4B mases | B0 A
Breverea Cap il irrsn | aarew | wsamw | siems | seasw | emaow
Previmpa Capitalizicho of termene irean | adniw | wsoew | sisow | semew | Eraam
Basnchmark | S ba Goral @ C + 10% Ibovpa) iroN | eRas 6%, | anem sLEus | B4S
Aot atuirial [IPCA + 5% aa.) 950 i | st s | ERasn
Preveiza Capitalizicdo (Titubot Pablicos « B Fixa) irah | addsw | siom | siame | enees | osaen
WS Garal il % | L0bEN | 1750 ) AT
IMA-S 1% 51 i
M- 7 96%
WM 1+ B a
IRFAA Tl i 4 174
BAAES 58 )
[ ELAD
LB Tl 5,41H A5
[ s [Botecla il 290w | 21amw | vsow [ aocow | amew [ s
Eviipa METR | BIEW | SSIN | ISTEM | LATH | Leww
s 50 1.4 A .10 170w Lt a1
e 100 L1 SR N FE Y ThE Y e

Comité de Investimentos




:'u‘?:f&f. %rﬂ*fmpa ;;_% fl%’rﬂrfmpa

Alocacdo do Patriménio Capitalizado [com Terreno)

¥ Ewma [Media Movel Exponencialmente Ponderada)
Marcacdo a Mercado - Agosto de 2016

Dados Diarios- Previmpa Capitalizado e indices de Renda Fixa- Agostode 2016
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Varizgdo Acumulada da Meta Atuarial, Carteira de Terceiros e Rendimento do
PREVINIPA de Janeira/2013 & Agosto/2016: Dezembro/ 2012 = 100%
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Resultado Liquido das Movimentagbes em Re acio a0 Seu Custo de Oportunidade
Opoepicy Moalnadm | el 3008 2008 cm 5 1 00000

Resultado Liquido dax Movimentapbes em Reacio a0 Seu Custo de Oportunidade
Cperapiey Tealnade (ol 31087008 =m 5 1 000000
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