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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

Ata 2016-17

Comité de Investimentos

Aos treze dias do més de outubro, as quatorze horas e trés minutos na sala de reunifes, 14°
andar do prédio, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nUmero 277, nesta
Capital, reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua décima sétima
reunido ordindria do ano de dois mil e dezesseis. Constatada a existéncia de quérum,
compareceram os membros: Daniela Silveira Machado, Diretora Administrativo-Financeira e
Presidente do Comité de Investimentos; Rodrigo Machado Costa, Diretor-Geral Adjunto do
Previmpa; Carlos Fabretti Patricio, Rogério de Oliveira e Tiago leshick, Economistas da
Unidade de Investimentos; Dalvin Gabriel José de Souza, Atuario Chefe da Unidade de
Investimentos do Previmpa, Renan da Silva Aguiar, Chefe da Assessoria de Planejamento
do Previmpa; Ana Paula Guzzon, Chefe da Unidade Financeira do Previmpa; o Sr.
Gamaliel Valdovino Borges; Procurador Municipal; Adroaldo Bauer Spindola Corréa e
Edson Zomar de Oliveira, Representantes do Conselho de Administracdo. Como participantes
ouvintes apresentam-se, para a reunido, a Srta. Fernanda Antunes, Assistente Técnica da
Diretoria Administrativo-Financeira; o Sr. Antdnio Carlos da Costa Pinto, Chefe da Unidade
Gestora de Ativos Imobiliarios do Previmpa. A Srta. Daniela Silveira Machado inicia a reunido
apresentando a pauta: apresentacdo e analise dos resultados de investimentos do PREVIMPA
para 0 més de outubro de 2016. Passada a palavra ao Sr. Dalvin, ele inicia a apresentacdo. Ele
inicia com a distribui¢do do resultado, que apresenta um total geral de R$1.289.719,32. Tendo
37% do seu patrimdnio alocado em fundos administrados pelo Banco do Brasil, 32% em fundos
administrados pela Citibank DTVM, 28% em fundos administrados pela Caixa federal, e 3% em
fundos administrados pelo Banrisul. A receita de investimentos no ano estd em
R$197.655.663,31 e a captacdo liquida R$106.572.600,30. A receita de investimentos mensal
foi R$17.303.928,95, a captacao liquida R$5.166.326,88. O patrimdnio total marcado a mercado
é R$ 1.272.893.313,86 e na curva R$1.265.155.457,43. Da alocacdo em mercado financeiro,
R$1.187.955.596,36 esta alocado em titulos publicos, R$41.118.688,51 em fundos de renda
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variavel e R$43.779.068,99 em fundos de renda fixa. Dos rendimentos, 92,86% sdo oriundos
dos titulos publicos, 4,88% de fundos de renda varidvel e 2,25% de fundos de renda fixa. A
captacdo liquida de janeiro a setembro foi 106,46 milhGes de reais e a receita de investimentos
1.154,59 milhdes. A meta atuarial ficou 10,22% enquanto o IPCA 5,51% (no periodo de janeio
a setembro de 2016). Mensalmente, o IPCA ficou na marca de 0,08%, a meta 0,57%, o
rendimento Previmpa 1,38% e o Benchmark 1,51%. No periodo de 12 meses, o rendimento do
Previmpa fora 24,86% e o Benchmark 22,52%. O rendimento de janeiro a setembro foi 19,37%
enquanto a taxa livre de risco 10,43%. Dalvin salienta que o rendimento ainda ndo esta levando
em consideracdo o imdvel. O Benchmark no periodo fora 19,27%. O rendimento acima da
inflagdo fora R$316.821.446,84 e R$28.569.849,22 acima da meta atuarial. Os custos com taxas
de administracdo foram R$268.920,13 em 2016, sendo R$31.728,46 em setembro, ja com
custddia e Selic R$24.611,76 no ano e R$2.961,45 no més. O rendimento no ano considerando
imével no patriménio fora 19,31%, menor do que os 19,37% alocados no mercado financeiro.
Rodrigo questiona como sera feito o acompanhamento do imovel. Fabretti acredita que deve ser
feito um acompanhamento separado e integrado uma vez por ano (apds a reavaliagdo). O
patrimdnio total do previna estd avaliado em R$1.277.569.743,86, sendo 3,22% em renda
variavel, 0,37% em imodveis e 96,42% em renda fixa. Terminada sua apresentagdo, Dalvin passa
a palavra a Fabretti. Carlos inicia sua apresenta¢cdo mostrando que o Previmpa diminuiu seu
risco como um todo. Continua colocando que, neste més, o rendimento do PREVIMPA foi
inferior ao da carteira orientada por banco aos RPPS. Daniela pergunta o porqué. Fabretti
responde que ndo detalhou ou analisou os motivos de ndo termos superado a carteira hipotética.
Coloca que houve mudanga na alocacéo de fundos na carteira do Banco. Também ,em relacgdo a
Fundo de Alocacdo Dindmica de Renda Fixa, neste més, o rendimento do PREVIMPA foi
inferior. O Sr. Adroaldo questiona como estd sendo tratado o atraso da contribuicdo
previdenciaria, tanto para o calculo atuarial como para a Unidade de Investimento. Daniela
responde que financeiramente eles serdo corrigidos conforme exige a lei. Complementando a
explicagdo da Diretora da DAF, o Diretor Adjunto Rodrigo Machado Costa explica que pode ser
acumulada contribuicdo patronal em atraso e posteriormente a Prefeitura podera encaminhar o
parcelamento da divida. Ainda, em relacdo ao Resultado Liquido das Movimentagdes em
Relacdo ao seu Custo de Oportunidade as operagdes ja realizadas entre 01/01/2015 e 30/09/2016
passaram dos 45 milhGes. Além destas, as que ainda estdo em aberto, somam positivo em mais
de 6 milhdes. Com relacdo ao quadro de risco, coloca que 0 mesmo representa a posicdo mais
conservadora para a data de hoje uma vez que a maioria dos valores estdo na faixa verde e azul
do quadro. Findo a apresentacdo dos resultados, o economista Carlos Fabretti aproveita a
reunido do colegiado para pontuar dois temas que sdo partes da discussdo da Politica de
Investimento: o benchmark e os pontos mais polémicos da Politica de Investimento. O

economista coloca que os temas a ser apresentados sdo o0 objeto do material enviado
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anteriormente (NT 01 e 02). Sugere, para fluidez célere do debate dos temas no Comité, seja
sempre encaminhado um documento anterior, que para as matérias de ordem mas tedrica se
chamaria “texto de discussao”. Assim, falando a respeito da NT N° 01, coloca que
atualmente o indicador é composto 90% do IMA ex-C e 10% Bovespa e que, em discussao
interna na UINV questionava a razdo de existir estes pesos: qual o método que foi utilizado.
Entende que o método ideal é o uso do estoque dos ativos financeiros registrados nas Camaras
de Negociagdo. Com base nos boletins de renda fixa da ANBIMA e nas bases de dados do
Sistema Economatica, concluiu que o ponderador deveria ser de 36,39% por titulos publicos,
32,73% por titulos privados, 30,38% IBOVESPA e 0,50% fundos imobiliarios, isto valido para
0 més de maio/2016. Para mensurar o rendimento avalia ser interessante, para os Titulos
Publicos a substituicdo do IMA-Ex C pelo IMA Geral, para os Papéis Privados o uso do DI,
para a renda variavel o uso do IBOVESPA e para os Fundos Imobilarios o IFX. Ainda, coloca
que seria um “indicador mével” interno na UINV, para avaliar se o rendimento estd em sintonia
com o rendimento do mercado. Reporta que, caso venha a ser adotado na Politica de
Investimento como ‘“Meta Gerencial”, ele deveria ser adaptado e redimensionado para se
adequar aos limites estabelecidos pela Resolucdo e, teriamos assim, duas medidas: uma
estratégica que indicaria inclusive a necessidade de mudanca na Politica de Investimentos e até
mesmo na regulamentagdo (via CONAPREV) e outra operacional ao nivel do cumprimento da
Politica de Investimento junto a UINV. O Economista Carlos Fabretti Patricio aponta alguns
pontos que devem ser tratados com cautela e talvez objeto de aprimoramento: o primeiro ponto
é que na renda fixa ha todo um espectro de papéis que poderiam ser desagrupados do todo; o
segundo ponto é que a renda variavel estd mensurada pelo valor de mercado das empresas e ndo
pelo patriménio (h& problema de concentra¢do na distribui¢do de papéis no mercado de renda
variavel; no tamanho do mercado de renda variavel em relacdo ao mundo; na valoracao positiva
de empresas com patriménio negativo. Finalmente, expdem que o PREVIMPA esta quase 20%
acima do rendimento do mercado como um todo, mediante simulacdo cujo ponto de partida é o
ano de 2013. Com relagcdo a NT n° 2, coloca que sdo pontos de discussdo na Politica de
investimento e que devem ter estudos mais aprofundados para o exercicio seguinte 0s seguintes
pontos: a) “Modelo de Gestdo “o qual reportou a leitura de dissertagdo constante das
referéncias do citado documento pois o modelo de gestdo € tudo, regulamentos internos,
processos, manuais, etc.., b) o “juro atuarial” considerado para a constituicdo da meta atuarial,
c) as projecdes considerando a sensibilidade do passivo via ALM. Todos estes devem ter
estudos independentes com prazo alvo o exercicio de 2017 uma vez o curto espaco de tempo
para incorpora-los nesta proposta. Sugere que seja usado o texto da resolucdo para o escopo da
abrangéncia da Politica de Investimento. Sugere a manutencdo dos modelos de proje¢do para as
Aplicagdes Financeiras (apresentou 0 modelo que vem sendo utilizado). Com relagdo a questdo

dos imoveis, coloca que devemos ter em mente que o modelo de capitalizacdo imposto pela
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9717/1998 devia recepcionar ativos ja capitalizados nos “Montepios” existentes ou até mesmo
pelo pacto na criagdo do RPPS. A medida que as normas foram se aperfeigoando os “ativos
vinculados por lei” deveriam ser objeto do “plano do atuario para a solugdo do déficit atuarial”
reforca, que neste Plano de Solucdo do Déficit, os bens repassados para 0 RPPS devem ter
payback compativel e a avaliacdo de seu valor no momento de fechamento de balango sempre
serd um problema. O Sr. Rodrigo se manifesta explicando que na lei que cria a aliquota
suplementar ja esta previsto o aporte com imoveis para RPPS. Com relacdo a Estratégia de
Alocacéo de Recursos, expdem a Gestdo Ativa, Passiva e o Market Timing, todos importados
nas técnicas para gestdo de fundos de investimento de renda varidvel, preferindo marcar o
altimo, mas ressalvando que devemos pesquisar a nomenclatura e técnica mais apropriadas para
um fundo previdenciario de capitalizagdo. Por fim, apresenta um resumo das possibilidades de
aplicagdo com os limites diretos impostos pela regulamentagdo. Sugere que 0s movimentos
relacionados aos “Ativos Incorporados por Lei”; “FIPs” e “Fundos Imobiliarios” devem constar
explicitamente da Politica de Investimento que deverdo ser submetidos a apreciagdo do
Conselho de Administracéo, caso o Comité entenda de aplicar neles. Finalmente, sugere que 0s
membros avaliem para debater na proxima reunido para a confeccdo da proposta da Politica de
Investimento. Ndo havendo nenhum outro assunto a ser tratada, a Presidente da mesa, Srta.
Daniela Silveira Machado, declara encerrada a presente reunido as dezessete horas e dezenove
minutos, sendo lavrada a presente ata, que, apds lida e aprovada, serd assinada pelos

representantes presentes:
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Daniela Silveira Machado

Diretora Administrativo-Financeira e Presidente do Comité de Investimentos

Rodrigo Machado Costa

Diretor-Geral Adjunto do Previmpa

Carlos Fabretti Patricio Rogério de Oliveira

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza

Atuario da Assessoria de Planejamento do Previmpa

Ana Paula Guzzon

Chefe da Unidade Financeira do Previmpa

Tiago leshick
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Adroaldo Bauer Spindola Corréa Edson Zomar de Oliveira

Representante Titular do Conselho de Administracdo do Previmpa

Renan da Silva Aguiar

Chefe da Assessoria de Planejamento do Previmpa

Gamaliel VValdovino Borges

Procurador Municipal
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Patrimonio Liguido PREVIM PP.CAPITALIZAQEJ} Alocado no Mercado Financeimo -
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Alocacdo no Mercado Financeiro- Patriméniodo Capitalizade - Marcacdoa Mercado-
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Receita de Investimentos [Atualizada para Setembrof18)

| 1
LT

..-v-g:. Borevinpa

Comité de Investimentos

IPCA x Meta Atuarial [Atualizado para Setembro/1E)

E-T-ETT .
e | ! -1

28p.p q'__,-_“ . [

A wlilany fouwrlal

Comité de Investimentos



3‘«'-% %revfmpa g,% %’ﬂ’fmpﬂ

Meta Atuarialx Rendiments PREVIMPA no Mercado Financeimo - 2015 - Mensal [Atualizado

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA no Merado Financeim (12 meses) [Atualizadopara
para Setembro/1E6)

Setembro/1E)

ook -

=ook

oo 1 F

ook

ook

oo
oo

E

£
ook

——FCAIZ moaca —Aicia Alanal (PR & 26 aa) —Torfimorlc PEIWINIPA ——ScrcFmak (90% MWAA-E oD 104 Bcvape) —fcrfimerio Sdic

Comité de Investimentos Comité de Investimentos



,,mg; %reﬁmpa n"“g:. %reﬁmpa

Rendimento no Mercado Financeirocom Marcagso a Mercadox Taxa Livre de Meta Atuarialx Rendimento PREVIMPA no Mercado Financeire - Anual
Risco [Atualizado para Setembro)/16)

20,99%

| 12maEN: |
| mEizem |
L i

WUt g Twe Lwes S Mass

Comité de Investimentos Comité de Investimentos



g“% %rew'mpa

Patriménio Liguido Regime Capitalizado noMercado Financeiro|Atualizado para

Setembrof16)
BelzmEeni1e
1060000000 Rendimenios aoima da Inflagdo
PCA):
316.821.446,54
7313730

f

FEFP PSS

8- imc g A imi S B — Sl Arccadedc — s

g“% %rﬁffmpa

Comité de Investimentos

Fatrimaonio Liguido no Mercado Financeirodo Regime Capitalizado
[Atualizado para Setembro/1E)

SciomBeoi1e
1000000 007 - Rendimentos atima da Mata
Atuarial [IPCA + &% aa) R
a1 R§28.568.849,220
300000000
TILATAEI0
@ T T T T T T T T T T T
& = - e L] x G
FF 8587 TV FV
. i rioa A ima Sa Wt — b Arccadedc — Gl Armoadadc corngits gl TA

Comité de Investimentos



T
R,

%rﬂ-'fm a
p

Patriménio do Previmpa aplicado no Mercado Financeiro em relacioac IPCAe

SLLXOOXET

SInIOomLT

%000 OO0 -

3000000 -

8. [0 0 O

pLLN e clecle o

|

a Meta Atuarial ac longo do tempo [Janeiro de 2005 a Setembro de 2016)

BT acra S PR

i
o Ao acrma Sa e Al anal |

Ty Abbsa
14073 30

EEE R T E
134 2L 597

i Sy gk 8s

mza AEEA Y

| 'I‘I vﬂ\{ |l

R T e

-39 081 39339

Comité de Investimentos

;;Em CJ?PVET?fmp:I

Custeds Implicnos & BEiplicnos - Satemsen oe D15

Cuistes com i de sdministragio sm H18: PSELIR,13
Custos com Cuatiodia o Selic em 2016 24511, 76
Emn Setembro de 2006

Custos com tasa de administragio: IL.Tad 4
Curbos com Ceniodia e Selic LI

Comité de Investimentos



%rﬂ*fm a
p

TEATIET

" m Mca

Custos com Taxas de administracdo - Previmpa [De janeiro de 2015a Setembro de
2016)

R

e,
£ P8 EE
a3 .iga,: 7

LEErED

24 35333
'L‘l s 3-64_;3

Aqmrais
3087 00005 a7 A7

27 7azadt ATTES

BER e

Y 4,
e I B B
#\fﬁfﬁfﬁ
£

e Tetal Mumdsa L pfuats Bolc s Cuatidia 2 moe 0 ESa W (Tt Mumdizal

[ T

Comité de Investimentos

%rﬂ*fm a
4

Ferstemerio (%] LT lum|ﬂm|iﬁmu:]ﬂnﬂﬂ|wnnu:l
Previmy 1% | 14,00% A% | Sio0m | SrAw | BESEm
Pravimps Copataliragks - Mercado Finsrosirn 134T MEMK  ITEN  3L0A% BE BN
Bseracturark (S0% Imas Geral ex-C -+ H% Bovespa) 9,27 1251% 2,125 41,00%
Mata aboarial (IPCA + 6% a.0) 3 45% 51,00% BTANE (LTS

Praimy Thulos Publicos + Rends Fix

T [ oomes | sszom | ensew | setos |

1WA Geprgd @x-C

-5

IRFNE-1

IRFRA 12

BEFM Total

IMA-B 5

IMA-B 5+

M- Total

1.40% 45,04% 5% FECL]

Frevimga Capitalizsgho (Rends Vardved

Ioavessa

B M)

Iira L0

15,371% A%

Comité de Investimentos



;ﬂ-ﬂ% %rﬂ*fmpa ;;“% %rﬁrfmpa

Alocagdo do ParimanioTotal doRegime Capitalizado Ewma [Mé&dia Mdvel Exponencialmente Ponderada) - Dados Diarios- Previmpa

Marcacso aMerado - Setembrode 2016 Capitalizade e indices de Renda Varidvel - Setembro de 2016

Thubs Pblicos + Renda Flka 1231774625 35 25 42% oo

mavels VincuBdos par el 4. 676.430.00 03T Scomiens2e

SEncE Varae 41 118.655 .51 320% oo

Tot=l 1277 568,745 86 10000
opod

LEREETT T o0
3.22%

=rok

FETELLT. 3
037

ook 4
2 ook
oK

ook

mook -

2

P et et gl e et e et e et et g

——fovzam —— el —— a3 Pewmca e Verded  —— e Saatehaacls

Comité de Investimentos Comité de Investimentos



%%&'ﬁw

Ewma [Média Movel Exponencialmente Ponderada) - Dades Diarios- Previmpa
Capitalizado e indices de Renda Fixa- Setembro de 2016

o || ______ AL P I| I
| '-,
B T — - - yl“ - -ﬁllﬁ.l Vi l" .

e .pp,ﬂ ‘,.1.1.# 5‘,,_1.'» 4,*1.{ ,p,,,ﬂ- mﬂl !1“‘"13: d»!l'ﬂ: !1““'“: #ﬂ: .y,.,\s- 1-!“4‘: 1:“‘"*

e L R T R e W fca miE i wrocw Caol

..wg:.%mﬁmm

Compara; 2o entre o Rendimento do PREVIMPA & de Carteiras Hipotéticas
Oriundzas de Instituigdes Financeiras - De janeiro/2015 2 Setembro/ 2016

e T
Iln}i;_Jlnﬂ[lll.JW

Aerairenio des Cor sl rs lenen w Ferclrrenio do PR RPA

Comité de Investimentos

Comité de Investimentos




,,n-g;, %rmjmpa

ng; %rwimpa

Varizgdo Acumuladada Meta Atuarial, Carteira de Terceiros e Rendimento do
PREVIN PA de Janeiro /2013 2 Setembro/ 2016: Dezembrof/ 2012 = 100%
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Comparagdo entre 0 Rendimento do PREVIMPA ¢ de Carbeiras Hipo#ti s Oriundas de nstitugdes
Finamn eiras |Carteira de Renda Fina com Sesido Ativa - De Jubho /3015 3 S tembro f2015]
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Coeiruagie
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Resultado Liquldo das Movimentagdes em Relacio ao seu
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Custo de Dportunidade
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Benchmark para avaliar tomada de decisSo hoje:
90% IMA ex C+ 10% IBOVESPA
Porque 80% e 10%7?

Meétodo:

Fazer uma proxy dosfatores de acumulacdo nomercado financeiro.

Usar o Estoque de Ativos Financeiros noMercado Brasleiro

RendaFma —-ANBIMA
RendaVariavel — Economatica [ Extraido da BOVESPA)

Comité de Investimentos
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L2- Mercads Financeirs Brasilein Problema com o uso mais alargado do IBOVESPA.
Famasical de Cade
Tislcy Piklicoa | BEoouc) 33074 1 5 Concentragsoem Pam!isz
Titlea Friva e (Rategus] LLTL
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TOTAL P06 _Bilhdes [ — rmush Igucidade
::.-l:l:l:;:-l:-:;l:u-b.d”-l---l'huuﬁl-lll'-b---i".l-- B P A Errey
Saldc Sm Cpompica OFENAATCET oo “on Unha da p‘yena “0N
Tarim ez e BOVELTE 2mum De;fgwlr
ooy mekididmea [-ELL Siden | -
2.1- Mieresda Finanosina Brasiioing, desoonsiderands a5 TR Ll ‘ \
Com promissad s @ om todospandts Listados em Boks 3.2 - Pesos para os Mercados Brasileiros, 2o ’ - . ‘
Thpe dm A L= Forme - TNTH LIS 20N IWN BN DR NN SIS BEN SON 2N THM YN LN SeN O% TN 33N 35N JUN BTN BUN ABS TN WUN GO N PN SO BIN SN
Truleam Blioey (Si=ece) 2.moo0 miEdey — = =
TileaPriaadiey (2aimeue) 222000 milkdey } - Sutada
Sali fn Opem el CREMMATTET - milBdea Tiaulon Piblicoa (Biloque] 83T
T — 233800 miEda TiuleaPrimdea (fatseus) 327
momdmy meBilidmey 1700 milldey Szt Cremapiia SRR MR oo
p— 78503 Elkten Fariminicee BOVESTA aoaEd
PI— PE— P— mommy meBilidmey O, 90
[ S —— T TOTAL Wl

Comité de Investimentos Comité de Investimentos



9. @ 9. @
s PrEvImMpa e PrEvImMpa

Porln Alegne Pl Alegne

Prablema com o uso mais alargado do IBOVESPA. Problema com o uso mais alargado do IBOVESPA.

2-Tamanho doMercado em Relagdo aoMundo 3- Valor deMercadox Valar Patrimanial

Lista de Empresas com PL Negativo

Tamanho dos Mercados de Capitais
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Modelo de Gestdo (11):

nao esta explicito e etodos os processos para fazer investimento

Meta Atuarial (1):

B% + IPCA— mas tem queter origem em materialtécnico independerte da Pl

Meta Gerencial {2):
Apresentacao anterior ajustada ao periodo detempo e aos limites da resolugao.

Abrangéncia da Politica de Investimento (3):

Resolucdio 3922

Para a resolugio 3922, os recursos a que el & imposta sSoc

a) - as disponibifidades oriundas das reositas comentes & de

capital:

b} - o5 demais ingressos financeiros auferidos pelo regime
i de iding i

] - 2 aplicapfes finanosins;

) - o5 titubos & os valores mobilEnios;

&) - o= ativos vinculados por lei 20 regime propric de
idEnch -

f} - demais bens, dirsitos = atives oom finalidads

Comité de Investimentos

SR/ON/3054 | 5.5%460)
S9/05/3057 | S.4000
IS/0R/2000 | 46,5000
IS/0/3010 | €.¥080
IS/OR/1020 | T.0850
S8/08/2022 | 7.3600
I8/03/72023 | 7.3300
1870872023 | .97
IS/70072024 | 7,330
IS/08/2010 | €,999%
15/0%/7203% | 7.0100
is/08 /2040
13/05/204%
13/00/720%0

- -
6,088 .02
LPREFs) LY AL
@ | aom
6,821 T.m
4% |16, %0
6.722% | 10,4718
€.6957 o.M}
€,4777 | 11,0000
€.6057 | 31,795
€,9008 |14, m04
€. 4777 | 19,%02
6,4216 | 22,0000
6,363% | 25,0847
2094
renaImenios.

-
-
6. 4092
6.0736
s.4%01
P L
3, 6504
37100
3,0148
=0,2658
2,807
=5,5297
=7,9242
=10, %022

7,009
7.85%43
T.000¢
7.9208
2.940
.an
.99
.
7.65352
7,591
7.%420

-
o
€, 4902
S,
s
4304
Lo
0,093
-2,8518
-3,4010
-8,2202

-11,000

-
000
"0238
045
0000
"33
T.06as
T.0068
T.8240
T Teas
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Projecdes (6)
Randissnto Letras Financeiras do Tesouro
Varidveis 2018 s 7 2018 2019
Besdisente Nominal 13,83 14,08 11,47 10,4% 19,00
Fazdimento Real® 3,31 1,11 £, 16 5,13 5,26
el 5= e rencmenios LFT = Fonte 08 mercado N1ISe )
Randimanto Indices da Rends Variivsl = Ceniric Principal
Waridwals Et 8 7 E 2018
I erro & 8044, 0 BT 50 51.583. TS 51.930,08 59.072,58 49,1003, 58
Fandimento Hominal 00N =-1,028 =1,00% =1,00% =1,5%48
Fasdinesta Faal =3, T4 =1, TEh =£, 514 =&, 554 =6, 18k
IBrE eree & I.103.30 T ETL 06 3. 3R 13 23.5%%9, 88 A 6842 5. 336,67
Fardiment o Hominal IS H = 111 2. 040 FrE | 2aTIN
Pasdinests Faal =, 444 =3, 314 =3, 0d4 =3, 804 =1, 70k
IBrE=50 eree & 9I5.79 ¥ U0, 57 §.TEd, 41 Fodls, 00 H.574,23 5.731, 31
o red i BT B T T 6N PRl L ETN B ERN 1a 64N
e P U =3, i =i, 4 Th =7, 174 =3, L#h =3, Tdk

Tatsla 6 - Propcio e nencementcs Indn da renda vardivel - Fonte. UBWPREWPA
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Projecdes (B)— Exemplo extraido da Parand Previdéncia

Propecias Blaboracan pala AW 5975 P
Projeodes ELiborsdas mele AW RPPL- Parand e

[

a

: |||||m,.,ﬁ..uwamnw|m ‘

&

. m o= om om om om om om
T LY NN R RO NS RT R RS M NN RN R e -
S i O A— = Fyes FARRAAPE TR Prind 09 Fediiemd 5T ot Teman DPOE A TR
NCU, Polien o6 Irenatmatn 2018 « Mot Thosats DRREVTLUAM hTd Pagea

o, PURAMLPREVIDE
B4S500S Piigune 39
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7 - Orientacdo de Investimentos

Quadro Resumo dos Limites

T @,
e PrEvImMpa

Pl Alegne

Ativos Vinculados por Lei

Histdrioo das Resolug Ses

i=drenin gor Lai |57 m 1
| Titsglen Fablioeg - MTMa; Lf Ta; LTHa (70 al oo
Fendos BF TF Peaaeeos e WA ow BDES (70 E) pre
[ Saa Saadm o= T (70 1
o WP Poaivee s BWUA o BTES 7R A
_ |rendes mr meemecn s esde Fi (0a) (7R a) =
B L P s ——— e
= C fE WY E
| B 7w 20
oG G Alwelo Cole Semiora [ AT TR W) 1
FOECy Cord "octedic Cotay Scrror (A T W al | umg
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R R P it o ISR, 16 @ RS0 S 2 1) E
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M Vsl |Pomdoo PG C8 B (BeTE 0 1 _—
() momdiza Wl eeds 08 1) Slavascagsm (A gey) | B -
]
1 ]
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Fowes ol 2802, o 20,0
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1- Receber Ativos Qutros somente
contra Déficit Atuarial
o AngEo @M pogamento EVErD SR pracedids
o riherioss GvaNamho G0 Valor de meramas
dos bans, dirgthos @ demois ohivos, bem como
g sug Nquidez em prazo compativel oom as
obrigoptes do plang oe banafisios.
2 — Aceitacdode Ativos mediante
projeto de avaliagao econdmico -
financeira e atuanal e s
Sabar coma rentabilizar ontes de
racabar (Payback);
Ha hipdhese s uso o9 tang &9
wdiministropEo parg viahilizar o bem
3 - Problema de Avaliscdo parafins
de Balanco.

TR QUD tor RECiaracan, Dois SRmnnD
g wm coehe erhenng que avalia
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EstratégiadeAlocacdo de Recursos

GestdoAtivar
GestdoPassivar

Market Timing para os Ativos Liquidos, ou seja o que estamos fazendo.

Precisamos melhorar a percepcao de entrada e saidadarenda
variavel
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