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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

Ata 2016-03

Comité de Investimentos

Aos vinte e cinco dias de fevereiro de dois mil e dezesseis, as quatorze horas e dez
minutos, na sala de reunibes, 14° andar do prédio, nas dependéncias do Previmpa,
situado na Rua Uruguai, numero 277, nesta Capital, reuniu-se o Comité de
Investimentos deste Departamento, em sua terceira reunido ordinaria do ano de dois mil
e dezesseis. Constatada a existéncia de quérum, compareceram os membros: Daniela
Silveira Machado, Diretora Administrativo-Financeira e Presidente do Comité de
Investimentos; Renan da Silva Aguiar, Chefe da Assessoria de Planejamento do
Previmpa; Ana Paula Guzzon, Chefe da Unidade Financeira do Previmpa; Carlos
Fabretti Patricio, Rogério de Oliveira e Tiago lesbick, Economistas da Unidade de
Investimentos; Dalvin Gabriel José de Souza e Giordana Zimmermann Besen, Atuarios
da Assessoria de Planejamento do Previmpa; Adroaldo Bauer Spindola Corréa,
Representante do Conselho de Administragcdo do Previmpa. Como participante ouvinte
apresenta-se, para a reuniao, a Srta. Fernanda Antunes, Assistente Técnica da Diretoria
Administrativo-Financeira. A presidente Daniela inicia a reunido expondo a pauta: 1)
Assinatura da Ultima ata do Comité de Investimentos (ata 2016-02); 2)
Reenquadramento do fundo Banrisul Infraestrutura a resolucdo 3.922 do Ministério da
Previdéncia Social. 3) Apresentacdo dos resultados dos investimentos do Previmpa para
0 més de Janeiro de 2016. 4) Outras Informacdes. Dando inicio a terceira reunido de
dois mil e dezesseis, a Presidente do Comité de Investimentos, a Srta. Daniela Silveira
Machado, (1) encaminha a aprovagdo da Ultima ata do Comité de Investimentos, a ata
namero 2016-02, referente a segunda reunido ordinaria deste Comité no ano de 2016. A
assinatura dos integrantes que ndao compareceram a reunido sera coletada pessoalmente.
(2) Continuando a reunido, a Presidente Daniela Silveira Machado passa a palavra ao
Economista e Chefe da Unidade de Investimentos, Tiago lesbick, para dar sequéncia a
segunda pauta, fundos de renda varidvel do Banrisul e enquadramento a resolugédo do
MPS. A Presidente Daniela Silveira Machado lembra que essa questdo do
enguadramento vem sendo discutida nas Gltimas trés reunides do Comité de
Investimentos, sendo a primeira delas ainda em 2015, no dia 17 de Dezembro. Foi
conversado o assunto também nas reunides de 28 de Janeiro e 11 de Fevereiro do ano de
2016. Na ultima reunido, em 11 de Fevereiro, ficou estabelecido que haveria uma
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deciséo por parte do colegiado na presente reunido. Assim, apos debate explicitado nas
ultimas atas, o colegiado decide que havera o resgate parcial do fundo, sendo esta
questdo aprovada por ampla maioria dos integrantes presentes, sendo os integrantes que
votaram a favor do resgate parcial as Srtas. Daniela Silveira Machado e Giordana
Zimmermann Besen e 0s Srs. Renan da Silva Aguiar, Dalvin Gabriel José de Souza,
Adroaldo Bauer Spindola Corréa, Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira. O
Economista Tiago lesbick, entretanto, condiciona sua posi¢édo de resgate total ou parcial
de acordo com o destino da aplicacdo. Se o valor resgatado for aplicado em renda fixa, o
Economista é favoravel ao resgate minimo parcial para o enquadramento. Em caso de
aplicacdo em renda variavel, o Economista sugere o resgate total do fundo Banrisul
Infraestrutura e alocacdo de mesmo valor no Bovall ou no Brax1l. A Chefe da
Unidade Financeira do Previmpa, Ana Paula Guzzon, tendo em vista a ndo participagao
nas reunides anteriores — por motivo de assumir a posi¢do no Comité apenas ao inicio
do ano de dois mil e dezesseis, além de estar em férias no inicio do periodo - absteve-se
da votacdo. Dessa forma, fica decidido que havera o resgate parcial do fundo Banrisul
Infraestrutura. Sendo assim, a Presidente Daniela Silveira Machado segue a reunido
para a votacdo do percentual a ser resgatado do fundo Banrisul Infraestrutura. Os
integrantes Renan da Silva Aguiar, Dalvin Gabriel José de Souza, Adroaldo Bauer
Spindola Corréa, Rogério de Oliveira e Giordana Zimmermann Besen indicam o
percentual de resgate em 90% do Patrimdnio alocado no fundo Banrisul Infraestrutura.
A Srta. Daniela Silveira Machado vota a favor de resgate de 80% do patriménio
presente no fundo. O Sr. Carlos Fabretti Patricio vota a favor de resgate apenas de
percentual necessario para ocorrer o reenquadramento. A observacdo do Economista
Tiago lesbick permanece nesta votacdo. Por maioria dos votos, fica decidido que havera
0 resgate parcial do fundo Banrisul Infraestrutura em 90% do patriménio do Previmpa
presente no fundo. A Presidente, sendo assim, coloca em votacao o destino de aplicacdo
do valor resgatado. Os integrantes Daniela Silveira Machado, Renan da Silva Aguiar,
Dalvin Gabriel José de Souza, Giordana Zimmermann Besen, Adroaldo Bauer Spindola,
Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira votam a favor de aplicacdo destes
recursos em aplicagdes de renda fixa. O integrante Tiago lesbick vota a favor de
aplicacdo em renda variavel. O Economista Tiago lesbick ressalta, entretanto, que nédo
concorda com o destino da aplicacdo em renda fixa, tendo em vista 0 momento da bolsa
brasileira, que esta em um patamar considerado baixo, além de que no momento da
entrada em renda variavel tinhamos a ideia de que poderiamos carregar esses
investimentos no longo prazo. Argumenta que ndo tende haver uma piora adicional na
bolsa brasileira, tendo em vista ja& haver uma precificacdo dos riscos que podem
prejudicar os investimentos, pois o Brasil encontra-se possivelmente no momento mais
incerto e penoso de sua historia em pelo menos um século, logo qualquer medida
politico-econémica a favor dos mercados teria poténcia para reverter fortemente a
trajetéria de expectativas do mercado, com reflexos positivos sobre a bolsa de valores
muito antes que qualquer dado econémico capte essa inversdo. Portanto o economista
ressalta ser contrario a reducdo de exposicao a renda variavel, sendo a favor somente de
troca de alocagdo do fundo Banrisul Infra, por fundo de indice Bovall ou Brax11, uma
vez que a troca por outros fundos seria mais demorada, uma vez que 0s critérios de
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credenciamento deveriam ser preenchidos previamente. A Presidente Daniela Silveira
Machado leva em consideragdo a posicdo do Economista e Chefe da Unidade de
Investimentos, porém encaminha, conforme definido em votacéo e obtida a maioria dos
votos, o resgate parcial do fundo Banrisul Infraestrutura no valor de 90% (Noventa por
cento), sendo o destino destes recursos aplicacdes em renda fixa, incluida aplicagdes em
titulos publicos e operacdes compromissadas. (3) Em seguida, o Economista Tiago
lesbick inicia o terceiro item da pauta, apresentacdo dos resultados dos investimentos do
Previmpa em Janeiro de 2016, em anexo a esta ata. Inicia a apresentacdo mostrando o
valor do patriménio atual do Previmpa, em aproximadamente 1,008 bilhdes de reais.
Procura esclarecer que os valores apresentados incluem os valores referentes as quotas
de fechamento do ETF Ishares Ibovespa (Bovall), enquanto que a Unidade de
Contabilidade do Previmpa utiliza para seus célculos uma cotacdo média. Assim,
esclarece que pode haver pequenas diferencas entre os valores apresentados pela
Unidade de Investimentos e a Unidade de Contabilidade. Dando sequéncia a
apresentacdo, o Economista e Chefe da Unidade de Investimentos esclarece que no més
de marco a inflacdo deve apresentar resultados mais baixos, 0 que tende a ajudar na
reducdo da meta atuarial. Salienta que o percentual de rendimento do Patriménio
Capitalizado em 12 meses do Previmpa cresceu de forma mais rapida que o rendimento
da meta atuarial em 12 meses, no mesmo periodo. O Economista Tiago lesbick, ao
mostrar grafico com os rendimentos do Previmpa desde janeiro de 2006, comenta que ja
tentou buscar os dados anteriores ao ano de 2006, porém encontrou dificuldade em
avalizar os dados, pois parece haver inconsisténcias. O Economista Carlos Fabretti
Patricio complementa salientando que, em funcdo da criacdo dos regimes proprios terem
sido uma novidade para a contabilidade publica, e que na época ensejava 0 or¢camento
totalmente equilibrado sem a existéncia de um plano de contas proprio para a formacéo
das reservas, isso poder ter dificultado o encontro destes dados. Lembra que, somente
com a implementagdo do plano de contas da Portaria MPS 916, é que ficou mais facil a
verificagdo dos registros contabeis em relacdo a reserva do capitalizado. Ainda,
complementa, a estrutura do Previmpa estava em estagio inicial quando da sua criacao,
0 que pode ter feito com que os registros contabeis do recebimento das contribuicdes
possam estar fora da competéncia de caixa correspondente. A Presidente Daniela
Silveira Machado, ao ser apresentada ao percentual de cada investimento do Previmpa
em relacdo ao patriménio do respectivo fundo, questiona qual seria o percentual do
fundo Banrisul indice, tendo em vista acompanhamento aos fundos que possivelmente
podem estar se aproximando do percentual de 25% exigido pela Resolucdo 3.922 do
MPS. O Economista Tiago leshick comenta que, atualmente, o fundo Banrisul indice
apresenta em torno de 19,00%, ou seja, do total de patriménio do fundo o Previmpa tem
uma participacdo de dezenove por cento, ndo sendo uma preocupa¢do no momento.
Salienta, entretanto, que a Unidade de Investimentos esta acompanhando estes dados
diariamente. (4) Encerrada a apresentacdo, a Presidente do Comité de Investimentos Ié
aos integrantes os dois questionamentos que foram enviados ao Tribunal de Contas do
Estado do Rio Grande do Sul por meio de oficio e assinado pelo Diretor-Geral do
Previmpa: 1- “Qual entendimento do TCE/RS quanto a resgate de aplicagdo financeira
em Fundo de Investimento de Renda Variavel que tenha, ao longo do tempo, acumulado
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rendimento negativo (prejuizo)?” e 2- “No caso de resgate obrigatorio de tal fundo,
nessa determinada situacdo, para fins de reenquadramento na Resolugdo CVM
3922/2010 e da Politica de Investimentos do RPPS, ¢é possivel e recomendével o saque
total dos valores aplicados, ou apenas parcial?”. Por meio deste oficio espera-se uma
resposta mais precisa a respeito desta situacdo perante o 6rgdo fiscalizador. Dessa
forma, ndo havendo nenhum outro assunto a ser tratado, a Srta. Daniela declara
encerrada a presente reunido as 15 horas e 55 minutos, sendo lavrada a presente ata,
que, apos lida e aprovada, sera assinada pelos representantes presentes:

Daniela Silveira Machado

Diretora Administrativo-Financeira do Previmpa e Presidente do Comité de
Investimentos

Renan da Silva Aguiar

Chefe da Assessoria de Planejamento do Previmpa

Ana Paula Guzzon

Chefe da Unidade Financeira do Previmpa

Carlos Fabretti Patricio Rogeério de Oliveira Tiago lesbick

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza Giordana Zimmermann Besen

Atuérios da Assessoria de Planejamento do Previmpa
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Adroaldo Bauer Spindola Corréa

Representante do Conselho de Administragdo do Previmpa
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Profoitura de-

Imével
NOME DO FUNDO NO EXTRATO Capitalizagao | Comprev [ FRAP | paraa |Movimento |, 22% A

Sede Saldos Banco Relativo
BB Previd RF Fluxo 326,79 4,93 593,68 2,83 | 2.059,87 3.850,83 6.838,94
BB PREVID RF IRF-M1 2.080,15 2.080,15
BB Previd RF Perfil 2311837 | 519,99 222973 25.868,09
BB AGOES PPE 321,86 321,86  35.100,03 | 3,44%
FUNDO BANRISUL INDICE 1.737,97 1.737,97
FUNDO BANRISUL INFRA 2.258,79 225879 3.996,75 | 0,39%
TSHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 21.142,24 21.142.24|  21.142,24 | 2,07%
CAIXA FI BRASIL DISPONBILIDADES RF 9,91 144,48 154,39
CX FIBRASIL IMA-B 5 TPRF LP 16.484,84 16.484,84
CAIXA FI AGOES BRASIL IBX-50 5.541,61 554161 22.180,83 | 2,18%
Operacéo Compromissada 45.899,91 45.899,91
LTN 100000 - VCTO 01/04/2016 19.562,11 19.562,11
LTN 100000 - VCTO 01/10/2016 27.414,25 27.414,25
LFT - 210100 - VCTO 01/03/2018 37.413,08 37.413,08
NTN-B 760199 - VCTO 15/08/2018 86.028,67 86.028,67
NTN-B 760199 - VCTO 15/05/2019 182.682,03 182.682,03;
NTN-B 760199 - VCTO 15/08/2020 84.156,58 84.156,58
NTN-B 760199 - VCTO 15/08/2022 94.925,63 94.925,63
NTN-B 760199 - VCTO 15/05/2023 132.123,12 132.123,12
NTN-B 760199 - VCTO 15/08/2024 30.823,28 30.823,28
NTN-B 760199 - VCTO 15/08/2030 12.932,59 12.932,59
NTN-B 760199 - VCTO 15/05/2035 73.312,30 73.312,30
NTN-B 760199 - VCTO 15/08/2040 4.939,48 4.939,48
NTN-B 760199 - VCTO 15/05/2045 23.857,48 23.857,48
NTN-B 760199 - VCTO 15/08/2050 48.302,22 48.302,22
NTN-B 760199 - VCTO 15/05/2055 23.680,59 23.680,59] 937.053,33 | 91,91%

TOTAIS

1.007.995,69 524,93 593,68 4.312,71

2.204,35 3.850, 83| 1.019.482,19

1.019.482,19

(00,007

COMITE DE INVESTIMENTOS

Valores Projetados conforme Distribui¢do de Risco
Ancorado em 25-02-2016

PaIcTpagEs em P—
WEEEDRIT DN DEIEND By R Fundo/RPP | RPPS/Fund — Retorno [ Retorno
S ] Mensal | em 1dia

BB Frovid RF Floco Oozn| 609075 O57a| 0526|1265 O097%|  0.05%
(CAIA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 0.02%) asze0|  oome|  22e| 1261 ogew| ool
B8 Previd RF Perfil oos| 2740524 258  0a0%| 1374%| 102  005%
55 COMERCIAL 17 0.04%) | oo 13| 103%|  oosw)
|CAXA FIBRASIL DILONGO PRAZO 0.04%) | oo 32|  100%|  00s%)
BB PREVID RF RF-ML o2o%| 210075  ozo|  ooms| 1377%| 127%| o004
BB Previd RF DKA2 144%) 1 ooom wam%|  10m|  -003)
PREVID RF MA-8 5 1.58%) 1 oo 17.00%| 126%|  -002%)
CX FIBRASL MA-B 5 TPRFLP 1e0%| 1670087 1576  osew| 17.00%| 126%|  -002%
I CAXA BRASL IVA B5+ TPRF LP 5.90%) 1 oo 7a9%| a06%|  0.05%
B8 Prev RF ma 5+ 6.08%) 1 ooom 773%| 397  0.05%
2 Previd RF DKAZ0 7,87%) 1 oo 35a%| 490%|  -004%
B8 AGOES PPE 6.44%) s2047  oos|  oasw| -Losw| eesw|  -0se%
[CAXA FI AGDES BRASL IBX-50 10,68%) 5.710,40) 0,54%)| 8,02%| -19,78%| 8,71%]| -1,23%)
[FUNDO BANRSUL INDICE wams  1e17es| o 1908%| -1614%| 1089%|  -1629)
[FUNDO BANRISUL INFRA osew| 235432 022%|  zea| -voow| oeme|  -133%
ISHARES [BOVESPA FUNDO DE INDICE was|  2271521)  2nw|  10a%| a7.60| 11899 65%)
Gperacao T wanm] 357 g L
[T 100000 - VGTO 0110472015 T ool 1ooH)

LTN 100000 - VCTO 01/10/2016 i oresess|  2s0%

LFT - 210100 - VCTO 01/0312018 o arzaezs  3se|

NTIVE 760199 - VCTO 1510812018 2| saszsr| 1083

NTI-B 760199 - VCTO 1510512019 3| mssosse| 1744

NTN-B 760199 - VCTO 150812020 o mszesel|  soow|

NTN-B 760199 - VCTO 1510812022 o orazaze| 914

NT-B 760199 - VCTO 1510512023 7| amseso2s|  1272%| ooow | 168e | 250 | o2sw
NTI-E 760199 - VCTO 1510812024 o avee1a  386|

NT-B 760199 - VCTO 1510812030 | ws2eres|  125%

NTN-B 760199 - VCTO 15/05/2035 19 75.971,80] 7.13%)

NTN-B 760199 - VCTO 1510812040 2| o3| oasw

NTI-B 760199 - VCTO 150512045 20| 2aser7s|  230%

NT-6 760199 - VCTO 1510812050 s aoesoes]  ase

NTN-B 760199 - VCTO 150512055 3o  2e3ee0z| 228w

[ToTAL 106621815 _100,00%
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Comparagao entre o Rendimento do PREVIMPA e da Carteira Externa Sugerida
De janeiro/2015 a janeiro/2016
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Rendimento da Carteira Externa @ Rendimento do PREVIMPA
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Varia¢do Acumulada da Meta Atuarial , Carteira Externa e Rendimento do

PREVIMPA de Janeiro/2013 a Janeiro/2016
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