
 

 1 

 2 

 3 

Ata 2016-06 4 

Comitê de Investimentos 5 

 6 

Aos vinte e oito dias do mês de abril, às quatorze horas e quinze minutos, na sala de 7 
reuniões, 14º andar do prédio, nas dependências do Previmpa, situado na Rua Uruguai, 8 
número 277, nesta Capital, reuniu-se o Comitê de Investimentos deste Departamento, 9 
em sua sexta reunião ordinária do ano de dois mil e dezesseis. Constatada a existência 10 

de quórum, compareceram os membros: Daniela Silveira Machado, Diretora 11 
Administrativo-Financeira e Presidente do Comitê de Investimentos; Rodrigo Machado 12 

Costa, Diretor-Geral Adjunto do Previmpa; Renan da Silva Aguiar, Chefe da Assessoria 13 
de Planejamento do Previmpa e Representante Titular do Conselho de Administração do 14 
Previmpa; Carlos Fabretti Patrício, Rogério de Oliveira e Tiago Iesbick, Economistas da 15 

Unidade de Investimentos; Dalvin Gabriel José de Souza e Giordana Zimmermann 16 
Besen, Atuários da Assessoria de Planejamento do Previmpa. Marta Rocha, 17 

Representante Suplente do Conselho de Administração. A Srta. Daniela inicia a reunião 18 
expondo a pauta: 1) Informes Gerais; 2) Assinatura das últimas atas do Comitê de 19 

Investimentos (atas 2016-04 e 2016-05); 3) Apresentação dos resultados do mês de 20 
março do corrente ano. O Economista Rogério de Oliveira pede a palavra e informa que 21 

está disponível aos participantes da mesa de trabalho questionário de satisfação para ser 22 
respondido, assim como ocorrido na última reunião ocorrida em 15 de abril deste ano, 23 

tendo em vista alguns integrantes não estarem presentes na última reunião. (2) Em 24 
seguida, a ata das últimas reuniões do Comitê, atas nº 2016-04, de 10 de março de 2016, 25 
e 2016-05, de 15 de abril de 2016, passam a ser assinadas pelos integrantes presentes. A 26 

assinatura dos integrantes que não compareceram à reunião será coletada pessoalmente.  27 
(1) Dando início aos trabalhos, a Srta. Daniela informa que, em reunião realizada 28 

anteriormente com os senhores Renan da Silva Aguiar e Tiago Iesbick, Representante 29 
do Conselho de Administração e Chefe da Unidade de Investimentos do Previmpa, 30 
respectivamente, foi combinado que a primeira reunião do Comitê de Investimentos de 31 

cada mês irá tratar dos resultados dos investimentos do Previmpa, de forma a avaliar as 32 
aplicações feitas pelo Previmpa quanto ao rendimento e quanto ao risco das aplicações. 33 
A segunda reunião de cada mês, por sua vez, irá ter como pauta a discussão dos cenários 34 
econômicos e o processo decisório de aplicações. Se necessário, ainda poderá ser 35 

solicitada reunião extraordinária para discussão de algum outro assunto. O economista 36 
Carlos Fabretti Patrício manifesta preocupação com o cronograma uma vez que entende 37 
que a reunião relacionada à apresentação dos resultados pode ocorrer antes do 38 
fechamento da contabilidade. (3) Encerrado os informes, a Presidente Daniela passa a 39 
palavra ao Economista Tiago Iesbick, para iniciar a pauta da apresentação dos 40 
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resultados dos investimentos para março de 2016, em anexo a esta ata. O Economista, 41 

dessa forma, inicia informando que o Previmpa atingiu o valor de 1,096 bilhões de 42 
reais, quando considerados apenas o patrimônio do regime capitalizado. Para o mês de 43 
março, ainda, comenta que o rendimento do Previmpa Capitalizado atingiu o percentual 44 

de 3,89%, tendo os indicadores-metas do Previmpa, meta atuarial e benchmark, atingido 45 
os percentuais de 0,92% e 4,72%, respectivamente. Em 12 meses, entretanto, salienta 46 
que o Previmpa teve um rendimento de 18,97%, enquanto que a meta atuarial atingiu o 47 
percentual de 15,95% e o benchmark, 12,39%. O Economista observa, neste ponto, que 48 
o benchmark, indicador que leva em consideração 90% do rendimento do Ima Geral ex-49 

C e 10% do rendimento do Ibovespa, pode ultrapassar o rendimento do Previmpa nos 50 
próximos meses, em caso de aumento do rendimento do Ibovespa, tendo em vista ter 51 
uma maior participação de renda variável no indicador em relação à carteira do 52 
Previmpa. O Sr. Rodrigo Machado Costa, Diretor-Geral Adjunto do Previmpa, 53 
questiona qual seria a estratégia de alocação para as próximas semanas. O Sr. Tiago 54 

Iesbick explica que a ideia é vender títulos públicos com vencimento em 2030, 2024, 55 
2023 e 2022 para realizar a compra de títulos com vencimento em 2018. Os títulos 56 

públicos mais longos, com vencimento em 2035, 2040, 2045, 2050 e 2055, devem ser 57 
mantidos na carteira pelas próximas semanas. Em relação à renda variável, o 58 
Economista lembra que nas últimas reuniões não foi aceita a aplicação de novos 59 
recursos neste segmento pelo Comitê de Investimentos. Para as próximas semanas pode 60 

ser discutido novamente. Em seguida, o Economista Tiago solicita ao também 61 
Economista Carlos Fabretti Patrício a apresentação da segunda parte da apresentação 62 
dos resultados de março de 2016. O Economista Carlos, dessa forma, inicia informando 63 

os valores que o Previmpa apresenta em suas aplicações, distribuindo os valores por 64 
bancos e por risco. Em seguida, mostra, aos integrantes presentes, quadro com dados 65 

sobre os custos de oportunidade das movimentações do Previmpa a partir de 2015. 66 
Explica que o custo de oportunidade é, em termos gerais, o valor que o Previmpa deixa 67 
de ganhar por escolher determinada aplicação, quando ocorrido mudança de aplicação. 68 

Exemplifica que quando houve migração de recursos do fundo Banrisul Infraestrutura 69 

para as Operações Compromissadas, em 02 de março de 2016, o Previmpa deixou de 70 
ganhar em torno de 480 mil reais, no período de 02 de março a 27 de abril de 2016, 71 
tendo em vista o fundo Banrisul Infraestrutura ter apresentado, no período, um 72 

rendimento de, aproximadamente, 520 mil reais, enquanto que as Operações 73 
Compromissadas obtiveram um rendimento de, aproximadamente, 42 mil reais. O 74 

Economista observa que o Previmpa, nesta operação, obteve ganho, entretanto, deixou 75 
de ganhar um valor maior. Lembra que essa comparação serve para analisar se o 76 
momento de mudança na alocação foi correto e, por meio dela, buscar melhorar a 77 

escolha deste momento. Salienta, ainda, que esses valores são calculados por um tempo 78 
indeterminado, ou seja, em um dado momento, pode apresentar saldo positivo e em 79 

outro, negativo. O importante é a soma das movimentações do Previmpa resultar em 80 
resultados positivos, ou seja, a mudança de aplicação resultar em maiores ganhos em 81 

relação às posições anteriores, ao longo do tempo. O Sr. Rodrigo, em seguida, coloca 82 
que entende ser uma ferramenta de análise importante aos integrantes do Comitê de 83 
Investimentos para avaliação dos momentos em que as movimentações são realizadas. 84 
(1) O Sr. Rodrigo pede a palavra, ainda, para informar que foi direcionado ao Previmpa 85 
convite para participar de reunião na Secretaria da Fazenda para tratar da região do 4º 86 

distrito e seu desenvolvimento. Foram indicados para participar da reunião os Srs. 87 
Rogério de Oliveira, Economista e integrante do Comitê de Investimentos, e Antônio 88 
Carlos da Costa Pinto, Chefe da Unidade Gestora de Ativos Imobiliários do Previmpa. 89 
Dessa forma, não havendo nenhum outro assunto a ser tratado, a Srta. Daniela declara 90 



encerrada a presente reunião às 15 horas e 25 minutos, sendo lavrada a presente ata, 91 

que, após lida e aprovada, será assinada pelos representantes presentes: 92 
 93 
 94 

 95 
 96 

Daniela Silveira Machado 97 

Diretora Administrativo-Financeira do Previmpa e Presidente do Comitê de 98 

Investimentos do Previmpa 99 

 100 
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Rodrigo Machado Costa 103 

Diretor-Geral Adjunto do Previmpa 104 
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Renan da Silva Aguiar 108 

Chefe da Assessoria de Planejamento do Previmpa e Representante Titular do Conselho 109 

de Administração do Previmpa 110 

 111 
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Carlos Fabretti Patrício   Rogério de Oliveira   Tiago Iesbick 114 

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa 115 

 116 
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Dalvin Gabriel José de Souza    Giordana Zimmermann Besen 119 
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Representante suplente do Conselho de Administração do Previmpa  126 
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Apresentação e Análise dos 
Investimentos do Previmpa para o mês 

de Março de 2016

Elaboração: Unidade de Investimentos - Previmpa
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1.019.803.107,75
(93,03 %)

40.684.585,81
(3,71 %)

35.698.305,41
(3,26 %)

Alocação do Patrimônio do Capitalizado - Marcação a Mercado - Março/16

Títulos Públicos Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variável
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77.504.169,32
(93,01 %)

1.590.275,47 
(1,91 %)

4.230.453,78
(5,08 %)

Rendimento em 2016 (Participação de cada aplicação no total dos rendimentos) -
Marcação a Mercado - PREVIMPA CAPITALIZAÇÃO - Março/16

Títulos Públicos Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variável
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Custos Implícitos e Explícitos - Março de 2016

Custos com taxa de administração em 2016: 84.472,24

Custos com Custódia e Selic em 2016: 7.418,13

Em Março de 2016:

Custos com taxa de administração: 30.010,37

Custos com Custódia e Selic: 2.625,53
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Março de 2016

Previmpa Capitalização 8,37% 18,97% 32,64% 38,48%

Benchmark (90% Ima Geral ex-C + 10% Ibovespa) 7,98% 12,39% 25,41% 26,65%

Meta atuarial (IPCA + 6% a.a.) 4,13% 15,95% 32,90% 49,54%

Previmpa Capitalização (Títulos Públicos + Renda Fixa)** 8,23% 20,08% 34,47% 42,11%

IMA Geral ex-C 7,15% 14,01% 28,31% 30,85%

IMA-S 3,18% 13,67% 26,47% 37,81%

IRFM-1 4,04% 14,41% 27,15% 37,77%

IRFM 1+ 11,31% 13,09% 25,02% 29,55%

IRFM Total 7,95% 13,32% 25,52% 31,93%

IMA-B 5 5,35% 16,55% 31,87% 39,03%

IMA-B 5+ 12,62% 15,77% 35,93% 19,70%

IMA-B Total 9,75% 15,59% 33,54% 25,96%

Previmpa Capitalização (Renda Variável) 13,81% -1,97% -2,14% -12,52%

Ibovespa 15,47% -2,14% -0,71% -11,17%

Ibrx 50 15,03% -2,86% -0,61% -3,41%

Ibrx 100 13,92% -2,53% -0,88% -4,05%

obs.: ** Os valores para 12, 24 e 36 meses são aproximados.

Rendimento (%) no ano 12 meses 24 meses 36 meses
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Absoluto %

      34.416,85 3,1%

RF BB Previd RF Fluxo         6.074,22             367,08          2,54  670,44         2,89      1.402,59  3.628,68 

RF BB PREVID RF IRF-M1         2.128,52 -                 -          -       2.128,52 -             -         

RF BB Previd RF Perfil       25.851,10        23.451,39 -          -       2.276,31 -                 123,40 

RV BB AÇÕES PIPE            363,00             363,00 -          -      -         -             -         

        2.392,39 0,2%

RV FUNDO BANRISUL INDICE         2.140,97          2.140,97 -          -      -         -             -         

RV FUNDO BANRISUL INFRA            251,42             251,42 -          -      -         -             -         

      26.631,25 2,4%
RV ISHARES IBOVESPA FUNDO DE ÍNDICE       26.631,25        26.631,25 

      23.552,79 2,1%

RF CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF            318,44                 8,96              -           -              -           309,47            -   

RF CX FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP       16.857,15        16.857,15 -          -      -         -             -         

RV CAIXA FI AÇÕES BRASIL IBX-50         6.377,20          6.377,20 -          -      -         -             -         

 1.024.479,54 92,2%

TP Operação Compromissada       56.269,29        56.269,29 

TP LTN 100000 - VCTO 01/04/2016       19.989,34        19.989,34 

TP LTN 100000 - VCTO 01/10/2016       28.065,92        28.065,92 

TP LFT - 210100 - VCTO 01/03/2018       38.225,29        38.225,29 

TP NTN-B 760199 - VCTO 2 à 4 anos     385.541,39      385.541,39 

TP NTN-B 760199 - VCTO 6 à 14 anos     294.344,00      294.344,00 

TP NTN-B 760199 - VCTO 19 à 29 anos     116.257,02      116.257,02 

TP NTN-B 760199 - VCTO 34 à 39 anos       81.110,86        81.110,86 

AL TERRENO R.Celeste Gobbato, 220         4.676,43          4.676,43                   -   

S TOTAIS  1.111.472,82   1.100.927,97          2,54  670,44  4.407,72      1.712,06  3.752,08  1.111.472,82 100%

Distribuição do Resultado do PREVIMPA para o mês de Março/2016
Em R$ 1.000.00

OBS: Títulos com valor de mercado. ISHARES com  valores fornecidos pela BOVESPA; TERRENO com valores históricos registrados na Contabilidade em 

março/2016. Não constam desta tabela, os saldos em Conta Corrente.

FRAP

Imóvel 

para a 

Sede

TOTAIS BCOS
NOME DO FUNDO E DO BANCORik

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

BANCO DO BRASIL S.A.

CITIBANK

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CARTEIRA PRÓPRIA

Taxa de 

Adm.
M oviment o

Total de 

Saldo
C ap it alização Comprev
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Fundo/RPPS RPPS/Fundo Anual Mensal 1 dia

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 0,01              337,31              0,03% 0,23% 12,92% 1,04% 0,05%

BB Previd RF Fluxo 0,02              7.700,06          0,67% 0,67% 12,86% 0,98% 0,04%

BB Previd RF Perfil 0,02              24.460,35        2,13% 0,38% 13,90% 1,05% 0,05%

BB PREVID RF IRF-M1 0,25              2.151,84          0,19% 0,03% 14,41% 1,18% 0,03%

CX FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 1,66              17.067,20        1,49% 0,35% 17,00% 0,84% -0,02%

BB AÇÕES PIPE 6,82              368,73              0,03% 0,44% 1,81% 0,62% 0,00%

FUNDO BANRISUL INFRA 11,11            283,44              0,02% 3,48% 3,64% 9,80% 2,13%

CAIXA FI AÇÕES BRASIL IBX-50 11,63            6.873,13          0,60% 8,36% -11,53% 5,72% 2,35%

FUNDO BANRISUL INDICE 12,78            2.338,51          0,20% 19,77% -4,32% 7,60% 2,37%

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE ÍNDICE 13,06            28.701,23        2,50% -6,29% 6,49% 2,32%

Operação Compromissada -                59.345,19        5,17% 0,00% 14,15% 1,11% 0,05%

LTN 100000 - VCTO 01/04/2016 -                -                    0,00%

LTN 100000 - VCTO 01/10/2016 -                28.329,93        2,47%

LFT - 210100 - VCTO 01/03/2018 -                38.608,55        3,37%

NTN-B 760199 - VCTO 0 à 4 anos -                420.865,78     36,70%

NTN-B 760199 - VCTO 5 à 14 anos -                302.484,49     26,38%

NTN-B 760199 - VCTO 19 à 29 anos -                121.119,74     10,56%

NTN-B 760199 - VCTO 34 à 39 anos -                85.786,24        7,48%

TERRENO R.Celeste Gobbato, 220 -                4,68                  0,00%

TOTAL 1.146.826,38  

0,00% 22,46% 1,63% 0,49%

Valores Projetados conforme a Distribuição de Risco
Ancorado em 28/4/2016

NOME DO FUNDO NO EXTRATO Rik TP TOTAIS

Participação em 

Relação 
Retorno
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22-mar-16 27.000,00          763,37              
03-mar-16 2.074.648,87    47.166,72        
02-mar-16 152.392,96        4.289,24          

FUNDO BANRISUL INFRA
02-mar-16 2.074.655,91    2.947.712,12-  
Primeiro que entra é o Primeiro que Sai

BB Previd RF Perfil
Exemplo Realização

02-mar-16 2.074.655,91    
27-abr-16 2.593.975,50    519.319,59-     

COMPROMISSADA
02-mar-16 2.074.655,91    
27-abr-16 2.116.446,74    41.790,83        

Custo de Oportunidade 477.528,77-     

Exemplo Custo de 

Oportunidade
FUNDO BANRISUL INFRA

Comitê de Investimentos
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Apelido 10

Data 

Liquidação
Operação Aplic Reg

NOME DO FUNDO NO 

EXTRATO
Total Cotas Aplic Inicial Quota Cota Hoje

 Realização 

Interna 

Cotação na 

Operação

R$JurosPro

porcional

23-abr-15 APLICAÇÃO 3259 0 NTN-B 760199 - VCTO 15/05/2019 10000,000000      26.315.962,27 2879,513422 2879,513422   28.795.134,22 2631,5962 777.659,41   

23-abr-15 RESGATE 0 3232 BB Previd RF Perfil -18074083,200465 -    26.315.962,27 1,6452016 1,6452016 - 29.735.510,60 1,4560054

15-mai-15 JUROS DEPÓSITO 0 3232 BB Previd RF Perfil 529763,131901           777.276,35 1,6452016 1,6452016        871.567,15 1,4672149 777.276,35

16-nov-15 JUROS DEPÓSITO 0 3232 BB Previd RF Perfil 514507,545160           806.710,83 1,6452016 1,6452016        846.468,64 1,5679281 806.710,83

OPERAÇÃO 

PRINCIPAL
Cotação  Qtde. Valor Total

Rentabilidade 

Absoluta

2.631,596227             10.000,00                  26.315.962,27   

2 - O TP esta cotado à R$ 2.879,513422 e o valor da Aplicação total foi de 2.879,513422             10.000,00                  28.795.134,22   2.479.171,95 

3 - Recebemos JUROS no dia 15-05-2015,  que deve ser entendido como amortização 777.276,35           777.276,35     

4 - Recebemos JUROS no dia 16-11-2015 que deve ser entendido como amortização 806.710,83           806.710,83     

5 - Assim, o total de Rendimento Absoluto do Título Público seria da soma de todas estas parcelas 4.063.159,13 

OPERAÇÃO REFLEXO Cotação  Qtde. Valor Total
Rentabilidade 

Absoluta

1,456005                       18.074.083,20       26.315.962,27   

7 - Recebemos JUROS no dia 15-05-2015,  que deve ser entendido como amortização1,467215                       529.763,13-               777.276,35           777.276,35     

8 - Recebemos JUROS no dia 16-11-2015 que deve ser entendido como amortização1,567928                       514.507,55-               806.710,83           806.710,83     

9 - A quantidade de cotas que teríamos agora seria de 1,6452016 17.029.812,52       28.017.474,81   1.701.512,54 

3.285.499,72 

Assim o custo de Oportundade seria o invesrso da OPERAÇÃO PRINCIPAL meno a OPERAÇÃO REFLEXO 777.659,41     

1 - Adquirmos um Título, com PU de

6 - Resgatamos o Fundo PERFIL para a aquisição do TP 

(vamos por negativo)

Compra de NTN-B NI da Operação

Exemplo do Modelo de Análise

Comitê de Investimentos

Nº Apelido ou Nome da Operação
(Em R$ 

1000)

1 Compra de NTN-B vcto em 2018 2.019,52 

2 Compra de NTN-B vcto em 2019 150,80 

8 Compra LTN 1/4/2016 -21,67 

10 Compra de NTN-B 777,66 

12 Compra de NTN-B 15-05-2019 732,57 

18 Compra de NTN-B, usando meio a meio o PERFIL e o IMA5 375,73 

19 Compra de NTN-B 2018 com uso do Fundo Perfil do Banco do Brasil 657,69 

20 Compra de NTN-B 2018 com o uso de parte do fundo PERFIL e parte do IMA5 401,19 

21 Aquisição de LTN com uso do fundo PERFIL 29,15 

22 Compra de NTN com o uso de parte do PERFIL e parte do IMA5 3.073,29 

23 Aqusição de TPs NTN-B 2050 com resgate do Fundo da CAIXA IMA5 1.075,16 

24 Compra de TPs NTN-Bs 2050 com resgate do Fundo Caixa IMA5 1.445,81 

25 Compra de NTN-B 2023 com resgate do CX FI BRASIL IMA5 TP 628,38 

26 Operação de Resgate do Caixa IMA5 e venda de uma NTN 2016 para aquisição de varios outros títulos 3.916,49 

27 Aquisição de NTN 2023 com Venda de NTN  2017 e Resgate do CX IMA5 1.131,47 

28 Compra de Títulos pareados 3.689,43 

33 Troca de NTN 2017 por uma NTN 2055 2.293,56 

35 Troca de NTN-2016 por uma NTN-2019 849,32 

38 Troca TPs Compra de NTN24 e venda NTN16 1.704,26 

39 Troca de TPs: Compra NTN20 e Venda NTN16 1.355,62 

40 Troca de TPs com a Venda de NTN2018 e Compra de NTN2022 1.020,88 

41 INFRA Resgate -204,49 

27.101,81TOTAL DAS MOVIMENTAÇÕES

Operações que Ainda estão em Aberto (31/03/2016)

Resultado Líquido das Movimentações em Relação ao seu Custo de 

Oportunidade



 
Comitê de Investimentos

Inicio Nº Apelido ou Nome da Operação
Em R$ 

1000

05/03/15 3

Preparação dos Saldos para a Aquisição TPs em 6/3/2015, 

saindo do IRFM1 e indo para o Disponibilidades 48,94 

11/03/15 4 Compra LTN 1-10-2015 0,14 

16/03/15 5 COMPRA DE NTN-B vcto 15-08-2016 231,83 

19/03/15 6 AQUISIÇÃO DE NTN-B EM 15-08-2016 310,14 

19/03/15 7 TRADE DO IMA-B 5+ 61,57 

13/04/15 9 Compra de NTN-B 15-08-2016 244,72 

08/05/15 11 Compra de NTN-B 15-08-2016 305,83 

19/05/15 13 Aquisição de NTN-Bs e LTN vcto 1-10-15 308,53 

20/05/15 14 Compra de LTN em 1-10-15 -88,02 

TOTAL DAS MOVIMENTAÇÕES 1.423,70

Resultado Líquido das Movimentações em Relação ao 

seu Custo de Oportunidade
Operações Realizadas (31/03/2016)


