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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

Ata 2016-07

Comité de Investimentos

Aos doze dias do més de maio, as quatorze horas e vinte e cinco minutos, na sala de
reunides, 14° andar do prédio, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai,
namero 277, nesta Capital, reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento,
em sua setima reunido ordinaria do ano de dois mil e dezesseis. Constatada a existéncia
de quérum, compareceram os membros: Carlos Fabretti Patricio, Rogério de Oliveira e
Tiago lesbick, Economistas da Unidade de Investimentos; Dalvin Gabriel José de Souza
e Giordana Zimmermann Besen, Atuérios da Assessoria de Planejamento do Previmpa.
As integrantes Daniela Silveira Machado e Ana Paula Guzzon ndo puderam comparecer
nesta reunido por motivo de terem outra reunido no mesmo horério. Sendo assim, o
Economista e Chefe da Unidade de Investimentos, Tiago lesbick, assume, nesta reunido,
0 papel de presidente da mesa. O Presidente da reunido, o Sr. Tiago, inicia a reunido
expondo a pauta: 1) Informes Gerais; 2) Assinatura da Gltima ata do Comité de
Investimentos (Ata 2016-06); 3) Informativo do Comité de Investimentos; 4)
Apresentacdo dos resultados do més de abril do corrente ano (1° Quadrimestre). (1) O
Economista Rogério de Oliveira pede a palavra e informa que estd disponivel aos
participantes da mesa de trabalho, assim como nas reunides dos dias 15 e 28 de abril,
questionario de satisfacdo sobre o Comité de Investimentos, a ser respondido por
aqueles que ndo conseguiram preencher nas ultimas reunides. (2) Em seguida, a ata da
ultima reunido do Comité, a ata n°® 2016-06, de 28 de abril de 2016, passa a ser assinada
pelos integrantes presentes. A assinatura dos integrantes que ndo compareceram a
reunido sera coletada pessoalmente. (3) O presidente da mesa, o Sr. Tiago, assim sendo,
solicita ao Economista Rogério de Oliveira a apresentacao do informativo do Comité de
Investimentos, que visa analisar o funcionamento do Comité e propor outras formas de
organizacdo que poderiam ser utilizadas pela Unidade de Investimentos na sua relacédo
com os integrantes do colegiado. O Economista Rogério, dessa forma, inicia a
apresentacdo, por meio de diagrama, salientando que o objetivo é avaliar se as
atividades do Comité de Investimentos estdo sendo bem desenvolvidos. Expde que
acredita que a estrutura que existe atualmente no processo decisério do Comité de
Investimentos estd pronta, porém precisa funcionar de forma mais efetiva. O
Economista e Chefe da Unidade de Investimentos, o Sr. Tiago, concorda com o
Economista Rogério. Observa, entretanto, que seria interessante analisar a organizacéo e
as ferramentas utilizadas por outras instituicbes para que o Comité possa analisar outras
possibilidades de organizacdo. Sugere, ainda, que se procure a organizacao de outras
administradoras de recursos de terceiros, assets, fundos de pensdo, entre outras para

DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
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buscar ideias para melhor estruturar o Comité de Investimentos. O Economista
exemplifica que conhece a estrutura de instituicdo financeira no qual a tomada de
decisdo € feita por quatro analistas e um tomador de decisdo. O Economista Carlos
Fabretti Patricio, observa, entretanto, que a estrutura do Previmpa tenderia a ser
diferente, pois € um ente previdenciario de regime juridico pablico. O Sr. Tiago, em
seguida, complementa que a ideia é adaptar formas de organizacéo externas a realidade
do Previmpa. O Economista Tiago ainda observa que poderiam ser realizados cursos
aos ingressantes no Comité de Investimentos. Exemplifica também o caso do fundo de
pensédo Previ, o qual leva ao Conselho de Administragdo as decisOes de recursos de
grande montante. O Economista Carlos complementa exemplificando que ha lugares
onde as decisGes sdo por &reas técnicas da economia como, por exemplo, a &rea de
macroeconomia, a area de microeconomia para ativos financeiros e a area de engenharia
para negdcios que envolvam ativos fisicos, como imdveis, entre outras possiveis areas.
Coloca que a Unidade de Investimentos se organiza por paises ou regides, ou seja, cada
economista fica responsavel por expor informagdes sobre determinada regido. O Sr.
Tiago lembra que a Atuaria Giordana trabalhou em uma fundacdo e poderia explicar seu
funcionamento. A Atuéria explica, entretanto, que ndo conhecia o funcionamento da
instituicdo, pois trabalhava em setor distinto ao qual ocorria 0 processo de tomada de
decisdo. Complementa que poderia buscar a informacdo, se necessario. (4) Em
sequéncia, o Presidente da reunido, o Sr. Tiago, inicia a apresentacdo dos resultados dos
investimentos de abril de 2016, em anexo a esta ata. Inicia informando o valor do
patrimoénio do regime capitalizado do Previmpa: 1,043 bi. Esclarece, entretanto, que
este valor é referente ao regime capitalizado, ou seja, ndo esta neste valor 0s recursos
das contas Imovel e Comprev. Informa, em seguida, que o montante das receitas de
investimentos bateu recorde para este periodo, tendo em vista 0 aumento do patriménio
e 0 aumento do retorno dos investimentos. A taxa de rendimento do regime capitalizado
atingiu 21,40% em 12 meses, enquanto que a meta atuarial atingiu percentual de
15,84% e o benchmark atingiu 13,57%. Assim sendo, o Economista Tiago observa que,
por ser 0 més de abril, ou seja, o primeiro quadrimestre de 2016, uma das metas do
Previmpa é o atingimento do Benchmark, ou seja, 90% do Ima Geral ex-C e 10% do
Ibovespa, em um periodo de 12 meses, o0 que significa, de forma geral, rendimento
acima do rendimento médio do mercado. Esclarece que essa meta foi superada com
certa facilidade neste periodo. Observa, porém, que o Previmpa, nos Gltimos dois meses,
obteve rendimento abaixo do rendimento do benchmark. Explica que isso pode
acontecer tendo em vista 0 Previmpa estar com participacdo em renda variavel abaixo
de 10% e nos ultimos meses a renda variavel apresentou um rendimento positivo e
bastante alto. Observa que a forma como é calculada o benchmark, além de levar em
conta a performance em relacdo ao mercado, leva em consideracdo a estratégia de
alocacdo. Dando sequéncia a apresentacdo, o Economista Carlos informa os valores do
Previmpa alocados por banco e por risco. Em seguida, apresenta os custos de
oportunidade para o més de abril. Informa aos integrantes que a Unidade de
Investimentos estd vendendo alguns titulos publicos, tendo em vista os precos dos
titulos estarem altos em relacdo ao valor comprado anteriormente. O Atuério Dalvin,
entretanto, questiona se ndo é preferivel manter os titulos publicos com as taxas acima
de IPCA + 7% a.a. e IPCA + 8% a.a. e esperar 0 vencimento dos titulos, ao invés de
vendé-los para comprar titulos com taxa IPCA + 6% a.a., tendo em vista as taxas
atingirem a meta atuarial de forma mais ampla. Os Economistas explicam, entretanto,
qgue, no momento atual, os titulos publicos que estdo sendo vendidos atingiram um
preco a mercado que resulta em um rendimento destes titulos acima do rendimento que
eles teriam para esse mesmo periodo se considerados na curva, ou seja, se calculado o
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valor presente destes titulos para o periodo da venda. Os Economistas observam,
entretanto, que estdo sendo vendidos apenas alguns titulos. O Economista Carlos
Fabretti Patricio explica ao atuario que o rendimento extra que esta sendo incorporado
na realizacdo, quando vendido o titulo, em funcdo da queda da taxa de juros, nada mais
é que assegurar o rendimento futuro incorrido no diferencial entre os pregos dos titulos
face a taxa de juros em que o papel foi adquirido e vendido, e observa ao atuario que
esta rentabilidade extra deve ser considerada com muito cuidado no calculo atuarial,
uma vez que a trajetoria € da queda das taxas de juros. Os Economistas complementam
que uma quantidade significativa da carteira de investimentos do Previmpa esta alocada
em titulos de forma a aguardar o vencimento dos mesmos. Esses recursos provenientes
da venda destes titulos estdo sendo alocados em operagdes compromissadas. Os
integrantes observam, entretanto, que ha um limite de 15% do patriménio para ser
alocado nesse tipo de aplicacdo, de acordo com a Resolucdo 3.922 do Ministério da
Previdéncia Social. Atualmente, o patriménio do Previmpa alocado nesse tipo de
aplicacdo atinge 25% do total de recursos. Esse percentual de aplicagdo, entretanto, é
transitdrio, ou seja, por um curto periodo de tempo. Por ultimo, o Economista Tiago
mostra slide no qual aborda questdes relacionadas a mudanca na presidéncia da
republica e o que é esperado para o governo de Michel Temer. Dessa forma, nao
havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, o Sr. Tiago, declara
encerrada a presente reunido as 16 horas e 50 minutos, sendo lavrada a presente ata,
que, apoés lida e aprovada, seréa assinada pelos representantes presentes:

Tiago lesbick

Economista e Chefe da Unidade de Investimentos e Presidente do Comité de
Investimentos, nesta reunido

Carlos Fabretti Patricio Rogeério de Oliveira

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza Giordana Zimmermann Besen

Atuarios da Assessoria de Planejamento do Previmpa
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Apresentacao e Analise dos
Investimentos do Previmpa para o més
de Abril de 2016 (12 Quadrimestre)

Elaboracdo: Unidade de Investimentos - Previmpa

Comité de Investimentos
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZAGAO - Marca¢do a Mercado e Curva
(2016) - Atualizado para Abril/16

1.200.000.000 - R$ 1.143.585.644,26

1.150.000.000 1 RS 1.086.875.499,67

1.100.000.000 -

1.050.000.000

1.000.000.000 -
950.000.000 |
900.000.000
850.000.000 |
800.000.000 -
750.000.000
700.000.000 |
650.000.000 |
600.000.000 g
550.000.000 |
500.000.000 |
450.000.000 |
400.000.000 |
350.000.000 |
300.000.000
250.000.000
200.000.000

o

2016 2016
(Curva) (Mercado)

H Ano Anterior H Captagdo Liquida i Receita de Investimentos

9 @,
m(e’nxlrg;é ‘ e 'Vimpa

Comité de Investimentos

Alocagdo do Patrimonio do Capitalizado - Marcagdo a Mercado - Abril/16

38.232.471,58
(3,34 %)

41.348.312,78
(3,62 %)

H Titulos Piblicos M Fundos de Renda Fixa ™ Fundos de Renda Variavel

Comité de Investimentos
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Rendimento em 2016 (Participagdo de cada aplicagdo no total dos rendimentos)
- Marcagdo a Mercado - PREVIMPA CAPITALIZAGAO - Abril/16

6.764.619,95
(5,69 %)

2.083.837,89;
(1,75 %)

H Titulos Publicos B Fundos de Renda Fixa ® Fundos de Renda Varidvel
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Captacdo Liquida (Atualizada para Abril/16)
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Receita de Investimentos (Atualizada para Abril/2016) IPCA x Meta Atuarial (Atualizado para Abril/16)
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Rendimento Marcagdo a Mercado x Taxa Livre de Risco (Atualizado para Abril/16)
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - Anual

20,59%

17,31%

3,45%
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13,50%
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Obs.: Os dados para 2016 estdo atualizados até o final do més de Abr
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - 2016 - Mensal (Atualizado para Abril/16)

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA (12 meses) (Atualizado para

Abril/16)
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Patrimonio Liquido Regime Capitalizado
(Atualizado para Abril/16)
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Custos Implicitos e Explicitos - Abril de 2016

Custos com taxa de administragdo em 2016: 112.204,70

Custos com Custodia e Selic em 2016: 10.115,56

Em Abril de 2016:

Custos com taxa de administragdo: 27.732,45

Custos com Custddia e Selic: 2.697,43
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Custos com Taxas de administragdo - Previmpa (De janeiro de 2015 a Abril de
2016)
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Ewma (Média Mdvel Exponencialmente Ponderada) - Dados Diarios -

Abril de 2016 - . . . . . .
nlice Previmpa Capitalizado e indices de Renda Fixa - Abril de 2016
Rendimento (%) noano |12meses|24 meses| 36 meses 35,00%
Previmpa Capitalizagio 11,87% | 21,40% | 3528% | 41,78% Abril
Benchmark (90% Ima Geral ex-C + 10% Ibovespa) 11,67% 13,57% | 27,41% @ 29,28% 30,00%
Meta atuarial (IPCA + 6% a.a.) 5,27% 15,84% 32,82% 49,63%
Previmpa Capitalizagdo (Titulos Publicos + Renda Fixa)** 11,58% | 22,94% | 37,00% | 4513% 25,00%
IMA Geral ex-C 10,26% = 1513% = 30,15%  33,09%
IMA-S 426% | 13,83%  26,80%  3841%
20,00%
IRFM-1 515% | 14,62% = 27,44% @ 38,49%
IRFM 1+ 16,65% = 1653% = 29,19%  33,55%
IRFM Total 11,68% = 1561% = 2829% 34,75% 15,00%
IMA-B 5 697% | 17,52% = 32,30% | 39,92%
IMA-B 5+ 18,66% = 16,81% = 39,46% | 24,08%
IMA-B Total 14,06% = 16,53% | 3594%  29,16% 10,00%
Previmpa Capitalizacdo (Renda Variavel) 21,89% -4,61% 2,29% -5,79% 5,00%
Ibovespa 24,36% | -2,56% | 4,00% -1,78% '
Ibrx 50 22,06% | -2,87% | 291% 4,51%
Ibrx 100 2337% | -3,47% | 2,98% 5,17% 0,00% .

0er® e el et et e e e g e et el et

obs.: ** Os valores para 12, 24 e 36 meses sdo aproximados.

Ima Geral ex-c ——IMA-B5 ——IMA-B 5+ IMA-B == Previmpa Titulos Publicos ====Previmpa Capitalizagdo

Comité de Investimentos Comité de Investimentos
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Ewma (Média Médvel Exponencialmente Ponderada) - Dados Diarios -

Previmpa Capitalizado e indices de Renda Variavel - Abril de 2016
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variagdo (De Janeiro de 2014 a Abril de 2016)
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Distribuicdo do Resultado do Previmpa para o més de abril de 2016

Data de Consoldagho dos Saldos  28/0412016 L .
Horrio de Emissio do Relatorio  sequnda-ferrs, 3 de malo de 2016 Valores em RS 1.000,00 Distribuicgio por Banco, das Aplicages em Fundos
TIPC Banco e Ativo Total do Saldo Capitalizagio Comprev FRAP nével pl Sede  Movimento  Tx de Adm. do PREVIMPA
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL SA 2.592,79 0,22%
RV FUNDO BANRISUL INDICE 231240 231240
RV _FUNDO BANRISUL INFRA 280,39 280,39
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. 3748859  3,20% 3%
RV BB ACBES PIPE FUNDO DE INVESTIMENT 37381 7381 40%
RF BB Previd RF Fluxo 7.736,58 385,13 257 737,51 292 1.457,78 5.150,67 31
RF BB PREVID RF IRF-M1 2.1452,256 215225
RF__BB Previd RF Perfi 2602595 2334207 593,61 2.298.66 185,71
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 223704 209%
RV CAIA FI ACOES BRASIL IBX-50 6.783,10 £783,10
RF  CADCA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 339,53 5,70 333,83
RF CX FIBRASIL IMA-B 5 TP RF LP 17.114,54 17.114,51 =
CITIBANK DTVM S.A. 28.652,08 247% .
RV ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 28.652,08 28.652,08
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE F 1.068.681,29 92,02%
TP LFT- VCTO até 4 anos 38.628,83 3862883
TP LN VCTO até 4 anos w321 2838211
TP NTHB VCTO até 4 anos 42223280 42223280
TP NTN-B VCTO de 30 anos em diante 87.002,19 87.002,19
TP NTN-B VCTO entre 15 até 23 anos 12263945 12263945
TP NTN-B VCTO entre S e 14 anos 305.183,81 305.183,81 26%
TP Operagio Compromissada 59.965,87 59.965 87
AL _TERRENO Rua Celeste Gobbato, 220 - 4.676,43 467643
TOTAL GERAL 1.161.351,89

Comité de Investimentos Comité de Investimentos



®,
wen  Previmpa

®,
wen  Previmpa

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00% =

Comparagdo entre o Rendimento do PREVIMPA e da Carteira Sugerida Arrojada
do Sugestdes de Banco - De janeiro/2015 a Abril/2016
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Variagdo Acumulada da Meta Atuarial, Carteira de Terceiros e Rendimento do
PREVIMPA de Janeiro/2013 & Abril/2016: Dezembro/2012 = 100%
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Resultado Liquido das Movimentag¢des em Relagcdo ao Seu Custo de

Oportunidade
Operagdes que ainda estdo em aberto (30-04-2016)
g Apelido ou Nome da Operagéo RESULTADO
2 |Compra de NTN-B vcto em 2019 206,97
10 |Compra de NTN-B 1.089,51
12 |Compra de NTN-B 15-05-2019 1.020,46
18 |Compra de NTN-B, usando meio a meio o PERFIL e o IMA5 605,37
19 |Compra de NTN-B 2018 com uso do Fundo Perfil do Banco do Brasil 937,39
20 |Compra de NTN-B 2018 com o uso de parte do fundo PERFIL e parte do IMA5 581,73
22 |Compra de NTN com o uso de parte do PERFIL e parte do IMA5 4.148,91
23 |Aqusigao de TPs NTN-B 2050 com resgate do Fundo da CAIXA IMA5 1.866,05
24 |Compra de TPs NTN-Bs 2050 com resgate do Fundo Caixa IMA5 2.242,36
25 |Compra de NTN-B 2023 com resgate do CX FI BRASIL IMA5 TP 932,91
26 |Operagdo de Resgate do Caixa IMA5 e venda de uma NTN 2016 para aquisi¢ido 5.747,05
27 |Aquisi¢do de NTN 2023 com Venda de NTN 2017 eResgate do CX IMA5 2.525,23
28 |Compra de Titulos pareados 4.907,92
33 |Troca de NTN 2017 por uma NTN 2055 3.483,96
35 |Troca de NTN-2016 por uma NTN-2019 1.236,56
38 |Troca TPs Compra de NTN24 e venda NTN16 2.635,75
39 [Troca de TPs: Compra NTN20 e Venda NTN16 1.822,45
40 |Troca de TPs com a Venda de NTN2018 e Compra de NTN2022 1.472,62
41 |INFRA Resgate -447,49
42 |Compra NTN-2016 com utilizagdo de COPROMISSADA - aumenta espectro da -38,32
Total do Resultado Liquido das Movimentagdes 36.977,38
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Resultado Liquido das Movimentag¢des em Relagdo ao Seu Custo de Oportunidade

Operagoes Realizadas (30-04-2016)

e Apelido ou Nome da Operagao RESULTADO| INICIO
1 |Compra de NTN-B vcto em 2018 2.019.52( 19-fev-15
3 |Aquisicao TPs em 6/3/2015, saindo do IRFM1 e indo para o Disponibilidades 48,94 05-mar-15
4 |Compra LTN 1-10-2015 0,14| 11-mar-15
5 |Compra de NTN-B vcto 15-08-2016 231,83| 16-mar-15
6 |Aquisicao de NTN-B em 15-08-2016 310,14| 19-mar-15
7 |Trade do IMA-B 5+ 61,57| 19-mar-15
8 |Compra LTN 1/4/2016 -21,85| 27-mar-15
9 |Compra de NTN-B 15-08-2016 244,72| 13-abr-15
11 |Compra de NTN-B 15-08-2016 305,83| 08-mai-15
13 |Aquisigdo de NTN-Bs e LTN vcto 1-10-15 308,53| 19-mai-15
14 |Compra de LTN em 1-10-15 -88,02| 20-mai-15
21 |Aquisicdo de LTN com uso do fundo PERFIL 29.,64| 03-set-15
Total do Resultado Liquido das Movimentagdes 3.451,02|30-abr-16

Comité de Investimentos
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Valores Projetados Ordenados por Risco

Ancorado em 12/05/2016
ATVO Risco ES‘(';‘SE“ FoPS | Fundo x | Fundo x | Retomo [Retomo | Retormo
Fundo PLCapit RPPS lano | 1més 1 dia
DISPONIBILIDADES RF 0.01%) 32| 022%| O003%| 003%| 13.02%| L04%| 0.05%
88 Previd RF Perfl 002%| 39.336| 064%| 334%| 330%| 13.98%| 107%| 005%
BB Previd RF Fluxo 0,02% 9.350 0,93% 0,80% 0,78%| 12,96%| 1,01%| 0,05%
PRAZO 0,03% - 0,00% 0,00% 0,00%| 14,04%| 1,11%| 0,05%
B8 COMERCIAL 17 0,04%) | o000%| 000%| 000%| 1357%| 108%| 005%
Caixa FIC Supremo RF LP 0,07% - 0,00% 13,54%| 1,10%| 0,05%
FI Caixa Brasil If M 1 Tp RF 0,23%| - 0,00%] 14,66%| 1,12%| 0,07%
B8 PREVID RF IRF-ML o024%| 2164 003%| 018%| o018%| 1453%| 112%| 007%
Banrisul Foco Irf M 1 FI RF 0,25%| - 0,00% 14,47%| 1,06%| 0,08%
Caixa FI Brasil ldka IPCA 2a RF LP 1,46% 0,00% 17,96%| 1,91%| 0,19%
B8 Previd RF IDKA2 1,51%) | o00%| 000%| 000%| 17.91%| 196%| 018%
PREVID RF IMA-B 5 1,65% - 0,00% 0,00% 0,00%| 17,47%| 1,81%| 0,19%
CXFIBRASIL IMA-B 5 TP RF LP 1,66% 17.303 0,35% 1,47% 1,45%| 17,36%| 1,81%| 0,19%
BB PrevRF It M 2,07%) | o00%) 15.63%| 3.22%| 0.48%
Fi 2.21%) | o00%| 15,10%| 2.92%| 0.47%
Caixa FIC Nowo Brasil Ima B RF LP 4,24%) 0,00%] 15,65%| 4,19%| 0,78%
Banrisul Prev Municipal lll FI RF LP 4,43%| 0,00%| 15,58%| 3,95%
BB Prev RF Ima B Tit Publ FI 16,54%| 4,24%
FI Caixa Brasil Ima B Tp RF LP 15,25%| 4,25%

Operagéo Compromissada
LFT- VCTO até 4 anos
NTN-B VCTO até 4 anos

NTN-B VCTO entre 5 e 14 anos
NTN-B VCTO entre 15 até 29 anos
NTN-B_ VCTO de 30 anos em diante

38.800
367.729
221.755
124.783

88.453

0,36%

TOTAL

1.135.906

Comité de Investimentos
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O g esperar do governo Temer

»  Dois fatores tiveram contribuicdo importante no atual rombo das contas publicas brasileiras:
empréstimos subsidiados do BNDES aos campedes nacionais e swaps cambias do BC para empresas
financeiras e ndo financeiras.

Qual a expectativa que devemos ter com um governo que elege como prioridade méaxima a
corregdo das contas publicas e convida para cumprir essa missdo, justamente, um dos personagens que
mais se beneficiou tanto dos empréstimos subsidiados, quanto dos swaps cambiais, sendo que, inclusive,
BC e BNDES estardo agora sobre sua responsabilidade??? Para quem o novo ministro da fazenda vai
passar a conta de anos de irresponsabilidade fiscal, ja que a Previdéncia Social, provavelmente, tb estara
sobre a batuta da fazenda???

- Acredito que nesse ponto a maxima conhecida sera utilizada: Ganhos sdo privatizados, Perdas sdo
socializadas!

»  Tb questiono: O que esperar de Alexandre Moraes (advogado de Cunha) na Justica e Juca
(investigado na Lava Jato e na Zelotes) no planejamento???

- Nesse ponto vale ressaltar que a forca tarefa da Lava Jato garantiu R$100 milhdes para suas

investigagdes e investigagdes conexas no acordo de Leniéncia com a Andrade Gutierrez., independente
de quem estiver no comando do pais.
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