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Prefeitura Municipal de Porto Alegre

Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2018-19
Comité de Investimentos

Aos vinte e cinco dias do més de outubro, as quatorze horas, na sala de reunides, nas
dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, numero 277, 142 andar, nesta
Capital, reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua 19° reunido
ordinaria do ano de dois mil e dezoito. Constatada a existéncia de qudérum,
compareceram os membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-
financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor-Geral; Rogério de Oliveira, chefe em
exercicio da Unidade de Investimentos - UINV/Previmpa; Carlos Fabretti Patricio,
Economista da Unidade de Investimentos do Previmpa; Isabela Belem Meneghello,
chefe da Unidade de Gestdo de Ativos Imobilidrios — UGAI/Previmpa; Giordana
Zimmermann Besen, Atudria da Assessoria de Planejamento/Previmpa; Carin Cecilia da
Rosa Carvalho, Administradora da DAF/Previmpa; Gamaliel Valdovino Borges,
Procurador Municipal da PGM; Adroaldo Bauer Spindola Correa, Representante do
Conselho de Administragao e Régis Hoffmann, Suplente do Conselho de Administragao.
Rodrigo informa a pauta da reunido: (i) aprovagdo da ata da reunido do dia
11/10/2018; (ii) analise de cenarios e alocacdo e realocacdo de ativos; (iii) andlise do
credenciamento da Banrisul Corretora — Processo SEI 18.13.000004295-8. Atendendo
ao primeiro ponto de pauta, a ata do dia 11/10/2018 ¢é lida e aprovada por
unanimidade. Sr. Rogério da continuidade a reunido apresentando o panorama
mundial. Dentro de diversos indicadores apresentados, destacam-se o VIX, que mede a
volatilidade dos ativos financeiros e se encontra no mesmo patamar anterior a greve
do més de maio, j& a inflagdo se encontra no centro da meta, no entanto
acompanhada por um crescimento ainda lento. No cenario externo se observa uma
liquidez ainda favordvel, porém o menor crescimento global e o orgamento da Itdlia
tém gerado perdas nas bolsas de valores mundiais. Sr. Rodrigo destaca que o mercado
interno ja precificou o resultado das elei¢cdes e o que tem gerado oscilagdes nos precos
do mercado nacional sdo os movimentos do mercado externo. Sr. Rodrigo afirma que a
aversdo ao risco dos investidores estrangeiros tem gerado realizagdes de lucros por
eles. Sr. Rogério finaliza e sua apresentacdo dando destaque para a expectativa do
aumento da inflagdo trazida pelo relatério de mercado Focus. Nesse sentido é sugerida
a manutencdo das posicOes e alocacdo de novos ativos nos fundos DI. No ultimo ponto
de pauta, Sr. Fabretti apresenta sua analise com vistas ao credenciamento da Banrisul
Corretora. Foram analisados alguns itens constantes no processo SElI numero
18.13.000004295-8. Finalizada a analise, foi colocado em votagdo o Credenciamento
da Banrisul Corretora, sendo aprovado por unanimidade, a exce¢cdo do Procurador
Municipal Gamaliel Valdovino Borges que necessitou retirar-se antes da votagao final.
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Ndo havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo

Machado Costa, declara encerrada a presente reunido, sendo lavrada a presente ata

que, apos lida e aprovada, serd assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa
Diretor Administrativo-financeiro

Renan da Silva Aguiar
Diretor-Geral

Rogério de Oliveira
Chefe em exercicio da UINV/Previmpa

Carlos Fabretti Patricio
Economista da Unidade de Investimentos do Previmpa

Isabela Belem Meneghello
Chefe da Unidade de UGAI/Previmpa

Giordana Zimmermann Besen
Atuaria da Assessoria de Planejamento/Previmpa

Carin Cecilia da Rosa Carvalho
Administradora da DAF/Previmpa

Gamaliel Valdovino Borges
Procurador Municipal da PGM

Adroaldo Bauer Spindola Correa Régis Hoffmann
Representantes do Conselho de Administragao
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Consideragdes Cenario

Cendrio Brasil:

a) Risco no mesmo patamar de final de julho comego de agosto;
b) Inflagdo no centro da meta;

) Crescimento lento, com muita ociosidade;

d) Aguardando resultado eleigdes.

Cendrio Internacional:

a)  VIX no patamar de julho 2018;

b)  Liquidez, ainda favoravel aos mercados de risco;
) EUA:inflagdo, juros e guerra comercial;

d) China: guerra comercial; e,

e) Europa: orcamento Italia, Brexit

CDS Brasil (5 anos)
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Fonte: Bloomberg, AE Broadcasl, Economaica.
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Expectativas de Mercado
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Conclusdo: manter posigdo.
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