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COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA N2 20/2021
Reuniao Ordinaria 20/2021 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

Rua Jodo Manuel, 50 - 102 andar - Sala de Reunides - PREVIMPA e

15/07/2021 - 14 horas
Videoconferéncia (Daniela)

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin
Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista - Unidade de Investimento e
Giordana Zimmermann Besen, Atuaria, ASSEPLA - Previmpa. Participaram da reunido: Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de
Investimento - Previmpa, Luciana Eidt - Assistente Técnico DAF e Renan da Silva Aguiar - Chefe da Assessoria de Planejamento.

Pauta:

1 — Apresentacéo dos Resultados do més de Junho de 2021; e
2 - Proposta de aplicagao em fundos que constam na carteira do PREVIMPA: ltal Asgard, BTG Pactual, Caixa Multigestor, BB Tecnologia.

3 - Proposta de alocagdo em um novo fundo: Itau Private Multimercado SP500

Resumo da Reuniao

Formado quérum, Rodrigo abre a mesa de trabalho. Sem informes, passa a palavra a Dalvin para apresentagdo do Relatério de Resultados
dos Investimentos Junho/2021. Dalvin destaca que no ultimo més a carteira do Capitalizado rendeu -0,36% para uma meta atuarial de
0,97% chegando a um montante de R$ 3,122 bilhdes. No acumulado em 2021, -0,92 % de rendimento a 6,55 % de meta atuarial. Realizada
apresentacdo, Rodrigo passa para o segundo item da pauta. O Economista Rogério apresenta a proposta de aplicagdo em fundos ja
existentes no portfélio do PREVIMPA. Demonstra que o cenario perspectivo favorece estes investimentos. Foram aprovados de forma
unanime a aplicagdo de R$ 40.000.000,00 nos fundos BB tecnologia. R$ 25.000.000,00 no fundo BTG Absoluto. E por maioria a aplicagdo
de R$ 20.000.000,00 no ltai Asgard e R$ 20.000.000.00 no Caixa Multigestor. Na terceira pauta, Rodrigo abre a palavra para o
Administrador Roger que apresenta a proposta de aplicagdao no fundo multimercado Iltad private SP500, fundo que tem o objetivo de
espelhar a bolsa americana. Demonstra o cenario perspectivo nos EUA, que se mantem em recuperagdo pos covid, devendo receber
estimulos econémicos até 2023. Esclarece também que diferentemente do Brasil, 14 ndo ha risco politico e energético. Informe que
aguardara uma corregao para entrar no fundo, que pode ocorrer entre uma a quatro semanas devido ao ativo estar subindo ha 4 semanas
seguidas. Houve debate sobre a inflagdo americana que pode causar volatilidade, foi demonstrado que o presidente do FED esta crente
que é transitéria a inflagao e que mantera os estimulos econémicos em busca do pleno emprego. Descreve que o fundo tem o beneficio de
ser D+0, que em caso de estresse pode ser realizada a saida do fundo com valor de cota do mesmo dia que a solicitagdo de resgate. Apds
debate e consideragdes, foi aprovada por maioria absoluta a aplicagdo de R$ 50 milhées no Fundo ltat Private Multimercado SP500 BRL
FICFI. Sem mais, Rodrigo declara encerrada reuniéo.
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Cenario Prospectivo

Cenario Infernacional Cenario Domestico
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Proposta 1

Plano de Aplicacao

Ativo BTG Absoluto Institucional FIC FIA
Fonte de Recursos |Caixa IDKA 2
Objetivo Congquistar rendimento igual ou superior a meta atuarial no periodo de aplicacdo

a) Posicdo direcional na estrutura da carteira renda varidvel;

8 b) Velocidade na adequacdo de ativos aos cendrios prospectivos;
"'§ c) Beta 0,92 (60 meses) e Corrrelacdo Ibovespa 0,80 (12 meses);
= d) Riscos: questdes relativas a meio ambiente, vacinagdo, politica fiscal, agenda de reformas e
3 ruido politico.
Valor de aplicagcdo R$ 25.000.000,00
g Valor atual aplicado R$ 75.401.077,50
= Cota atual 08/07/2021 em R$ (Fonte: CVM) R$ 5,20480130
a PL em 08/07/2021 (Fonte: CVM) R$ 3.185.822.596,27
Participacdo do PL estimado em 08/07/2021 3,13%
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Banestes/BTG

03/07/20 05/11/20

2,06998 2,25987
3.381.660,972352 2.212.507,206623 1.995.211,017261
7.000.0 5.000.0

2,758

il 2’752
$ cota atu 3.381.660, 2.212.507, 1.995.211, 1.243.278,

9.308.5 6.090.3 5.492.15 3.422.33

RS 2.308. RS 1.090. RS 492.1 422.

diferenca

variagao
CNPJ 08.018.849/0001-02

data 19/02/2021

S cota 5,0939874

aplicagao g cotas 9.815.493,458033
total 50.000.000,00

08/07/2021 5,20480130]

$ cota atual cotas 9.815.493,458033
total 51.087.693,11
diferenca RS 1.087.693,11

variacao 2,18%

CNPJ 11.977.794/0001-64



Proposta 2

Plano de Aplicagao

Ativo

BB Acdes Tecnologia BDR I

Fonte de Recursos

BB IDKA 2

BB Tecnologia

Objetivo Conquistar rendimento igual ou superior a meta atuarial no periodo de aplicacdo
a) Posigdo setorial na estrutura da carteira renda varidvel; data 15 / 01 / 2020
§ b) Processo de transformagdo tecnoldgica das empresas (pandemias e meio ambiente); S cota 3 66651
E 3 iet; 0,6~6 (60 meses) e Corrrelag'ao Ibovespa 0,54 (12 meses); aplicagio 4 cotas 5.454.778,522355
£ plicagdo em empresas no exterior;
% total 20.000.000,00
= e) Riscos: dificuldade na cadeia de suprimentos eletrdnicos. o2 -
08/07/2021 RS 4,520694000
Valor de aplicacdo R$ 40.000.000,00 | ® cota atual cotas 5.454.778,522355
2 Valor atual aplicado R$ 24.659.384,54 total 24.659.384,54
E Cota atual 08/07/2021 em R$ (Fonte: CVM) R$ 4,52069400 diferenca RS 4.659.384,54
PL em 08/07/2021 (Fonte: CVM) R$ 949.814.328,83 variacdo 23,30%
Participagdo do PL estimado em 08/07/2021 6,53% | CNPJ.: 01.578.474/0001-88
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Proposta 3

Plano de Aplicacco
Ativo Itasi Acbes Asgard Institucional FICFIA
Fonte de Recursos |Caixa IDKA 2
Objetivo Conquistar retorno igual ou superior a meta atuarial no periodo de aplicagdo,
" a) Posigiio direcional na estrutura da carteira renda varidvel, data 24/ 0 3/ 2021 2 1/ 05/ 2021
.:2: b) Beta 0,82 (12 meses), Correlagéio Ibovespa 0,92 (12 meses); $cota 13,593315 14,97927
2 ¢ Riscos: questdes relativas a meio ambiente, vacinagdo, politica fiscal, agenda dereformase | aplicagéo g cotas 1.839.139,312228]  1.668.973,187612
"5 ruido politico. total 25.000.000,00 | 25.000.000,00
) 08/07/201 14,88240400 14,88240400
Valor de aplicagdo RS 20.000.000,00 | $ cota atual cotas 1.839.139,312228|  1.668.973,187612
g |Valor atualaplicado RS 52.209.147,50 total 27.370.814,26 | 24.838.333,24
E Cota atual 08/07/2021 em R$ (Fonte: CVM) RS 14,88240400 diferenca RS 2.370.814,26 |-RS 161.666,76
PL em 08/07/2021 (Fonte: CVM) RS 481.858.861,42 variacio 9,48% -0,65%
Participagdo do PL estimado em 08/07/2021 14,39% | CNPJ: 35.495.250/0001- 24
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Proposta 4

Plano de Aplicagao

Ativo

FIC FIA Caixa Ages Multigestor

Fonte de Recursos

Caixa IDKA 2

data

27/01/2020

Objetivo Conquistar retorno igual ou superior a meta atuarial e superar mercado no periodo de aplicagdo.

a) Posicdo direcional na estrutura da carteira renda varidvel; $cota 1,297517
§ b) Capturar fundos de investimentos por meio da andlise técnica; aplicagiio | qcotas 61.656.224,9281
§ d) Beta 0,84 (12 meses), Correlagdo Ibovespa 0,94 (08 meses); 20.000.000.00
£ ¢) Riscos: questdes relativas a meio ambiente, vacinagdo, politica fiscal, agenda de reformas e total it
3 [ruido politico 08/07/2021 1,348585

$ cota atual| cotas 61.656.224,9281

Valor de aphca€ao R$ 20.000.000,00 total 83.148.660,09
2 Valor atual aplicado R$ 83.148.660,09 -

T Cota atual 08/07/2021 em R$ (Fonte: CVM) R$ 1,33256400 diferenca RS 3.148.660,09
S PL em 08/07/2021 (Fonte: CVM) R$ 1.128.007.455,96 variacdo 3,94%
Participagdo do PL estimado em 08/07/2021 8,99%| CNPJ: 30.068.224/0001-04
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FORMULARIO PADRAO - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome Fundo Itat Private Multimercado S&P500

CNPJ: 26.269.692/0001-61

Administrador Ital Unibanco S.A.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

Gestor Itat Unibanco S.A. CNPJ: 60.701.190/0001-04
Custodiante Ital Unibanco S.A. CNPJ: 60.701.190/0001-04
SEGMENTO

| ( ) Renda Fixa

(X) Renda Varidvel

Classificacdo do Fundo conforme Resolu¢io CMN 3.922/2010

( )Art. 72,1, “b” (100% TITULO PUBLICO) -
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:
15%)

() Art. 82, |,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL iNDICE
C/50 ACOES) — Limite PLRPPS: 30% - Limite
PL Fundo: 15%

( )Art.79,1,“c” ” (ETF RENDA FIXATPF) -
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:
15%)

() Art. 82, 11,“a” ”( RENDA VARIAVEL EM GERAL)
— Limite PL RPPS: 20% - Limite PL Fundo: 15%

() Art. 72, 11l,“a” ” (REFERENCIADO RF) —
Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo:
15%

() Art. 82, 11,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
ACOES GERAL) - Limite PL RPPS: 20% -
Limite PL Fundo: 15%

() Art. 72, 11l,“b” ”(ETF INDICE RENDA FIXA
TPF) — Limite PLRPPS: 60% - Limite
PL Fundo: 15%

( X ) Art. 82, I1I”(RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO SEM ALAVANCAGEM) -
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: 15%

()Art.79,1V,“a” ”(RENDA FIXA EM GERAL)
— Limite PL RPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

() Art. 82 IV,“a” ”(FIP - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

( )Art. 79, 1IV,“b” ”(ETF RENDA FIXA GERAL)
— Limite PL RPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

() Art. 82, IV,“b” ”(FIl - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

( )Art.79, VII,“a” ” (FDIC— RENDA FIXA) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

()Art. 82, IV,“c” ”(FUNDO ACOES MERCADO DE
ACESSO - RENDA VARIAVEL) — Limite PL
RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

() Art. 7, VII,“b” ”(RF CREDITO PRIVADO)
— Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo:
5%

() Art. 92-A, I”(EXTERIOR-DIVIDA EXTERNA) -
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

( )Art. 79, VIl,“c” "(DEBENTURES INFRA) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

(...) Art. 92-A, II”(INVESTIMENTO NO EXTERIOR)
— Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

Art. 82, 1,“a” ”(RENDA VARIAVEL INDICE C/50

() Art. 92-A, II"(ACOES BDR NIVELT)  — Limite
PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

ACOES) - Limite PLRPPS:30% -

Limite PL Fundo: 15%
Identificacdo dos documentos analisados Data do
referentes ao Fundo (Anexos ao Formulario): doc.

Pagina na internet em que o documento foi
consultado ou disponibilizado pela instituicao

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo
de Investimento — Se¢do 2 da ANBIMA

Disponibilizado pela instituicéo, enviado via
email.

2. Regulamento

Disponibilizado pela instituicéo, enviado via
email.

3. Ldmina de Informag¢des essenciais

Disponibilizado pela instituicéo, enviado via
email.

4. Formuldrio de informag¢des complementares

Disponibilizado pela instituigdo, enviado via
email.

5. Perfil Mensal

6. Demonstragdo de Desempenho

7. Relatédrios de Rating

8. Demonstracées Contdbeis




IL.5 - Forma de Distribuicdo do Fundo (art. 32, § 29, II, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Raz3o Social do distribuidor: |ltad Unibanco S.A.

CPF/CNPJ: £0.701.190/0001-04

Informagdes sobre a Politica de Principal Distribuidor: O Itat Unibanco, principal distribuidor em seu conglomerado, adota
como politica ofertar a seus clientes, pessoas naturais e juridicas, preponderantemente,
cotas de fundos administrados ou geridos pelo préprio Itat Unibanco ou por sociedades de
seu conglomerado. Remuneracao dos Distribuidores: Os distribuidores séo contratados
pelos proprios fundos, representados por seu administrador, para que suas cotas sejam
ofertadas a potenciais investidores compreendidos no publico alvo do fundo. Os
distribuidores s&o remunerados a partir de uma parcela da taxa de

administracdo do fundo, a qual remunera os prestadores de servigos, de modo geral. Na
estrutura de “fund of funds”, conforme publico alvo do fundo alocador e manifestagéo de
ciéncia do cotista, o gestor do fundo alocador também poderéa ser remunerado pela
distribuicéo dos fundos. Conflito de Interesses dos Distribuidores. O Itat Unibanco distribui
preponderante fundos de gestéo prépria ou ligadas. Exceto por isto, ndo se identifica
conflito e, por consequéncia, procedimentos para mitiga-los, salvo pela manutencéo de
grades de fundos segregadas por segmentos de clientes. A distribuicdo é preponderante,
pois fundos podem alocar recursos em fundos geridos por terceiros (estrutura de “fund of
funds”). Nesta estrutura, conforme publico alvo do alocador e manifestacio de ciéncia do
cotista, o gestor podera ser remunerado por fundos de terceiros que poderéo,
indiretamente, ser distribuidos a clientes do Itat Unibanco.

Distribuigdo:

Caracteristicas Gerais do Fundo de Investimento:

Resumo das informagoes do Fundo de Investimento

Data de Constituigdo: 31/01/2017 | Data de Inicio das Atividades: | 31/01/2017

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

[O objetivo do fundo & acompanhar variagdo do preco do indice S&P500® sem variagdo cambial,
antes de taxas e despesas. Para atingir seu objetivo o Fundo investird seu patriménio
preponderantemente em posicdes compradas nos mercados futuros do indice do S&P 5002, no
Fundo Brasil, a fim de refletir a variac3o e rentabilidade do [ndice, tendo como lastros titulos publicos
brasileiros atrelados ao CDI.

Politica de Investimentos do

Cddigo Negociacdo em Bolsa:

Data da Listagem na Bolsa:

0 FUNDO, a criterio do ADMINISTRADCR, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e

Publico-alvo: juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco
Holding SA.
Prazo de Durag¢do do Fundo indeterminado
. ) Prazo de Caréncia (dias) N.A
Condigdes de !nyestlmento Prazo para Conversdo de Cotas aplicagdo (dias) D+0
(Prazos/ CondicGes para Prazo para Conversdo de Cotas resgate(dias) D+0
resgate) —
Prazo liquidagdo resgate D+1
Prazo Total (dias) D+1
Taxa de entrada (%) N.A
Taxa de saida (%) N.A
Taxa de performance N.A
Condi¢Bes de Investimento  |Taxa de administragdo (%) 0,80% a.a
(Custos/Taxas) Taxa de Performance
indice de referencia Frequéncia Linha-d*agua
N.A NA N.A

Aderéncia do Fundo aos
quesitos estabelecidos na
Resolugdo do CMN relativos, 5.3  Qual aabordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
dentre outros, aos gestores e
administradores do fundo,
aos ativos de crédito privado
que compdem sua carteira

Operagdes com crédito privado sdo permitidas, porém, ndo sao o foco de atuagao.

Alteragdes ocorridas relativas N&o ha alteracdes relevantes na estrutura do administrador/gestora
as instituicoes




administradoras e gestoras
do fundo:

https://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Analise de fatos relevantes

divulgados: N&o ha fatos relevantes.

Andlise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira do O fundo segue a legislagéo do segmento RPPS.
RPPS e a sua Politica de
Investimentos:

Principais
riscos/Oportunidades Riscos de mercado, operacional, concentragdo, liquidez e de crédito.
associados ao Fundo:

Historico de Rentabilidade do Fundo

o Variagdo %| Contribui¢do em relagdo ao
Patriménio Valor da - L. .. N .
N2 de L Rentabilidade | do indice indice de referéncia/ ou
Ano . Liquido Cota do Fundo
Cotistas (R$) (RS$) (%) de Desempenho do fundo como %
referéncia do indice de referéncia
21/05/2021 1.255 | 1.949.002.204,50 20,73 11,9%
2020 1.041 | 1.995.120.518,20 18,53 12,9%
2019 857 886.950.498,62 16,41 32,4%
2018 1.066 895.281.834,40 12,39 -2,7%
2017 778 868.260.095,04 12,74
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
Composicao da carteira
(atual): anexar relatorio
analitico
c Fund i CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
aso o fundo apiique 1. Titulos ndo revelados 95,3
em cotas de outros >
Fundos de -
. 3.
Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de
titulos de crédito
privado em estoque do
Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e com |Estd aderente, conforme demonstrado na apresentagdo
a classificagdo na Resolugdo CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

Compatibilidade do Fundo com as obriga¢Oes presentes

Compativel com fluxo financeiro do passivo atuarial
e futuras do RPPS P P

Agéncia de risco Nota

Nota de Risco

Anadlise conclusiva e
comparativa com outros
fundos:



https://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
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24,/06,/2021 16:30:03 - TOP NEWS
4. ENTREVISTA/DAVID LEFKOWITZ/UBS: INDICE 58P500 PODERA SUBIR 17% NESTE ANG
* Por: Ricardo Leopoldo

Sio Paulo, 24/06/2021 - O forte ritrmo da recuperagio da economia dos EUA estd levandoo mercado de

agBes a ter um bom ano & o indice S&P 500 poderd chegar alcangard.400 pontos em dezembroe, subinda
17% em 2021, comentou em entrevista exclusiva ao Broadeast, David Lefkowitz, chefe para Equities nas

Amearicas do UBS Global Wealth Management.

* Entre os setores de empresas que deverdo ter desempenho de destague neste ano estdo os de energia,
financeiro, industrial e de consumao discricionério, De acorda com Lefkowitz, ha grande interesse de
investidores nos EUA em aplicar nas empresas que atuam de forma sustentavel para & protegio do meio

ambiente.

+ Para ele, o Federal Reserve (Fed) basicamenta destacou ao final de sua raunido de junho que somente ha
potencial para alteracio substandal da politica monetéaria em dois anos. “No curto prazo, ndo haverd
alteragBes, pols a atuacdo do Fed continuard bastante acomodaticla. Enquanta o banco central dos EUA
estiver em linha com estas expectativas, ndio penso que ocorrerd nenhuma ruptura nos mercados de

acbes.”

* Ele destacou que, quando o Fed anunciar o plano para a reducho gradual do programa de afrouxamento
quantitativo, o tapering, como & conhecido em inglés, podera ocorrer volatilidade em Wall Street, mas
sera temporaria, pois ha uma avaliagio geral nos mercados que este processo devera levar tode o ano de

2022 para ser completado.
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Opcdes de investimento em Bolsa americana

com protecao do dolar
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Comparativo

Lémina comparativa

ITAL FRIVATE MULTIMERCADD SPS00 BAL

FICR] A4 1597 45,74
FITMDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP .57 40,32 1599 43,25 920M
BB Aqfies Boka Amencans 2,51 39,52 15,11 0,00 S11M
Iovespa 0,88 33,00 6,78 26,11
A-E 5 0,21 6,00 1,17 15,34
Grificos
Retormo acumulade - 01/01/2019 até 01/07/2021 (dikria) Risco X Retorno - 01/01/2019 até 01/07/2021 (dikria)
0% o

Legendas
B ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SSPS00D o pusgd) OF INVESTIMENTO CADXA INCEXA BOLSA AMERICANA B 58 ACDES BOLSA AMERICANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
BRL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE - - »
T > 2 ~9
RG0S 08 DAESTRMINTO MULTIMERCADO LONGO PRAZO A00ES
o Bovespa mDRES
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-

Conpeiesde st

<P 269692000161  Aplicagao micial manima

Wicio do Fundo N7 Aplicaio adicionsl ménima

Codigo Anbans 433755 Resgate minimo

Chassificagio Aobima Saldo minimo

Gestio Mau Unibanco SA

Custodiante Mau Unibanco S.A, Prazo mmissio de cotas D090

Admintstrador Mau Unibanco SA  Prazo conuersio resgate D080
Prazo pto resgete [

Taxa mésx. aden. (%) 830

Texa pecformance Benchmark OUTROS

Gota da Gtiems Cotagio Jwe2e

Cota 251 | =] com

Patrimanéo Liquido (R$ 000) 2.496.560 ST En 2

Patrinonso Médio 12m (RE 000} MM

Abswancado Néo 18 15
westimento no Exterios Aé 20 %

Investidor qualificado Nio 00N

Tipa de investidor Wio Ha Restric

Resolugho 3792 ) Sim
Resobugho 3922 : Sim o7 o 19 20 wés v
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Fundo Itau Private Multimercado SP 500 BRL

FICFI

1.9 [ Plblico-abe

O funde, a critéric do administrador, receberd recursos de fundes de investimento, pessocas
fisicas e juridicas, elientes do administradar, do gester ou de contreladas, direta ou indiretamantea,
pela tad Unibanco Molding S.A. As operagtes e investimenios deste fundo observardo, no que
coubar, os requisitos, condigdes, modalidades permitidas e vedagdes estabelecidos pelas
disposiches legais, transcritas neste regulamento, relativas a fundos de  investimento,
classificados no segmente mulimercado estruturado, nos fermos da Resolugio 4.861 do
Censelho Monetario Macional, destinadas a aplicagie dos recursos de Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar e dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Uniae,
Estados, Distrite Federal & Municipios, cabendo ao cotista o contrale & consolidagao dos limites
de alocagdo e concentracio das posicies consolidadas de seus recursos estabelecidos pela
mencionada regulamentagdo.

.10 | O Hegulamerﬂﬂ preve, explicitamente, adequagio a alguma legislagdo especilica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resclugao n* 3,792, do CMN?

Sim, 2 EFPC, RPPS, e CVM 555,
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Atualmente ndo temos nenhum investimento em multimercado, a Posigéo neste

artigo serd de 1,6%

Fundos que
aplicam no
fundo

Com prador
s Frorests - kT
Anipain - S0
Araponans - PR
Aroruons - R

Amuin - 5P

Banien - S8
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Chomren - BT
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Feinhmms - s

Sofo Pesoes - FE
Juncimi - =@
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Thucms do Sul - PR
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Proposta A

Proposta RS 50.000.000,00
1,62%

Fonte Caiwa |DKAZ

CHSTRIBUICAD ATUAL %
Irvestim ento Renda Vanidvel RS ATSAERH35,96 15,38%|
Imeastim ento Renda Fina RS 651.494.531,73 ,05%)
Imeastim ento Tit lios RS 196761334748 63,57%
Total RS 3.095.066.814,66

DI STRIBUICAQ FUT URA %
Imvestimento Renda Varidwel RS 525,950,935, 96 16, 55%)|
Irnsestiim ento Renda Fia RS 601454 531,33 19, 435%|
Investim ento Tiuloes pdblices RS 1.967.613.347, 63,577
Total R 3.095.066.814 66
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RO - I B - Slerto - ot
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m
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Comentdrios Adicionais

1)

Qual o horizonte relevante sob analise (minimo 12 meses)?

Longo prazo, superior a 12 meses.




2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Qual é o leque de resultados futuros provaveis?
Alta do S&P 500 devido a politica de incentivo dos EUA. Conforme demonstrado

na apresentagao

Quais os resultados que creio que vao ocorrer?
Considerando o alto grau de estimulos econémicos dos EUA, a vacinagdo adiantada, a

retomada da normalidade. O indice tende a rentabilizar em 2021, 2022 e até 2023
Qual é a probabilidade de as minhas expectativas se concretizarem?

Qual é a opinido do consenso do mercado?

A mesma que a resposta 3

Em que difere minhas expectativas do consenso geral?
Ndo ha

Como é que o prego atual do ativo se relaciona com a visdo consensual em relagdo ao
futuro, e com a minha?
Na tendéncia, a expectativa sobre valorizagdo de ativos no exterior € mais promissora,

A psicologia de consenso incorporada no prego é demasiado otimista ou demasiado
pessimista?
Otimista

O que acontecera ao preco do ativo se o consenso acertar, e se for eu a ter razdo?

10) Outros que julgar relevante.

RPPS que investem neste Fundo:




Compradaor

Tipo de investimenta

Alta Floresta - MT W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
Anitapolis - 5C Y - FIhult - Aberto - At 8% 11
Arapongas - PR B - FImolt - Aberto - A 8% 11
Araruama - R R - FImolt - Aberto - At 89 11
Aszsis - BP W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
Barueri- 5P Y - FIhult - Aberto - At 8% 11
Belo Horizonte - MG B - FImolt - Aberto - A 8% 11
Caceres - MT R - FImolt - Aberto - At 89 11
Camagati - BA B - FImolt - Aberto - A 8% 11
Camapui - MS R - FImolt - Aberto - At 89 11
Canoinhas - 5C B - FImolt - Aberto - A 8% 11
Caraguatatuba - 5P R - FImolt - Aberto - At 89 11
Caonchal - SP W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
Concdrdia - 3C Y - FIhult - Aberto - At 8% 11
Divindpalis - MG W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
Estado do Amaps - AP R - FImolt - Aberto - At 89 11
Fazenda Rio Grande - PR B - FImolt - Aberto - A 8% 11
lhipord - PR Y - FIhult - Aberto - At 8% 11
Irati - PR W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
[takborai- R Y - FIhult - Aberto - At 8% 11
[tajai- ST W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
[taguaguecetuba - 5F R - FImolt - Aberto - At 89 11
lvinhema - MS W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
Jodo Pessoa- PB R - FImolt - Aberto - At 89 11
Jundiai- SP W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
Lavras - MG R - FImolt - Aberto - At 89 11
Maringa - PR W - FIhiult - Aberto - Art. 8% 111
Medianeira - PR Y - FIhult - Aberto - At 8% 11
Mavegantes - BC R - FIbult - Aberto - At 8% 11
Prudentdpolis - PR R - FImolt - Aberto - At 89 11
Roncador- PR R - FIbult - Aberto - At 8% 11
S&0 Francisco do Sul - 5C R - FImolt - Aberto - At 89 11
Sorocaha- 5P R - FIbult - Aberto - At 8% 11
Tangara da Serra- MT R - FImolt - Aberto - At 89 11
Tedfilo Otoni - MG W - FIhult- Aberto - At 8% 111
Tijucas do Sul- PR FW - FIhult - Aberto - Art. 8% 111
Yilhena - R W - FIhult- Aberto - At 8% 111
Data: 01/07/2021
Responsaveis pela Analise: Cargo Assinatura

Roger Sotoriva Piccini

Administrador




REGULAMENTO DO ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P500® BRL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
CNPJ -26.269.692/0001-61

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. ADMINISTRADOR
Itau Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.2. GESTOR
Itau Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

Itau Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM para a prestacao da atividade de custddia de ativos financeiros n® 1.524
de 23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e
juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco
Holding S.A.

2.1. As operacoes e investimentos deste FUNDO observardo, no que couber, os requisitos, condigdes, modalidades
permitidas e vedagdes estabelecidos pelas disposi¢oes legais, transcritas neste regulamento, relativas aos
investimentos de Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios e de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, cabendo ao cotista o controle e consolidagdo
dos limites de alocag&o e concentracdo das posi¢des consolidadas de seus recursos estabelecidos pela mencionada
regulamentagao.

2.3. O cotista declara ciéncia e concordancia de que (i) ndo competira a0 ADMINISTRADOR ou ao GESTOR a
operacao dos planos previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob a sua respectiva situagdo econdémico-
financeira ou pelas obrigagdes assumidas pelo cotista perante terceiros; e (ii) os nomes do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR néo poderéo ser vinculados aos planos de beneficio de natureza previdenciaria oferecidos pelo cotista.
Adicionalmente, o cotista declara-se exclusivamente responsavel pela instituicdo, operagéo e resultados do plano de
beneficio de natureza previdenciaria por ele constituido, administrado e executado.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo e classificado como
“Multimercado”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, 0s quais
investem, preponderantemente, em ativos que tenham como principal fator de risco a variagdo do preco do indice
S&P500®@)[ 1], observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do
FUNDO, inclusive taxa de administragdo. O FUNDO podera ter exposi¢do cambial residual, em razdo dos ajustes
diérios nos contratos de derivativos.

4.1. E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente:

(i) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro ou contrato derivativo em um mesmo dia;

(ii) aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas, sociedades limitadas, ou de sociedades por agdes
de capital fechado;
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(iii) realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados;

(iv) aplicar em fundo de investimento em participagbes (FIP) nédo classificado como entidade de investimento,
conforme regulamentagéo da Comissao de Valores Mobiliarios;

(v) aplicar direta ou indiretamente em FIP com o sufixo “Investimento no Exterior”;

(vi) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, exceto nas hipéteses permitidas pela regulamentagdo em vigor;

(vii) realizar operagbes com agdes por meio de negociagdes privadas, ressalvadas as hipoteses previstas pela
legislagéo vigente;

(viii) realizar operagdes com agdes, bdnus de subscricdo em agdes, recibos de subscri¢do em agdes e certificados
de depdsito de valores mobiliarios ndo admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao
organizado;

(ix) aplicar em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo (estados, distrito federal e municipios)
figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer forma;

(x) aplicar em titulos ou ativos financeiros emitidos por instituicdes financeiras controladas por entes federativos;

(xi) aplicar em titulos e valores mobiliérios e seus respectivos emissores, que ndo sejam considerados de baixo risco
de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

(xii) aplicar em titulos e valores mobiliarios nédo registrados em sistemas de registro e de liquidagédo financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou
entidade autorizada a prestagéo desse servigo pela Comissao de Valores Mobiliarios;

(xiii) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

(xiv) realizar operagdes compromissadas reversas;

(xv) aplicar em ativos financeiros emitidos por companhias securitizadoras;

(xvi) aplicar em ativos de emissor sem registro na CVM;

(xvii) aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento classificados como condominio fechado.
(xviii) aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento que ndo observem as disposicoes legais
relativas aos investimentos de Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios.

4.2. Os dados sobre a carteira e as operagdes do FUNDO poderdo ser acessados ou enviados aos 6rgédos
reguladores a que se submetam os cotistas, no todo ou em parte, na forma e periodicidade por estas estabelecidas.
4.3. 0 FUNDO, apenas indiretamente, esta autorizado a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior.
4.3.1. O gestor do fundo que realiza alocagbes no exterior € o responsavel por executar, na sele¢do dos ativos
financeiros no exterior, procedimentos compativeis com as melhores praticas do mercado, assegurando que as
estratégias a serem implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis
de risco do respectivo fundo.

4.3.2. Os ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condigdes: (i) ser registrados
em sistema de registro, objeto de escritura¢do de ativos, objeto de custddia ou objeto de depésito central, em todos
0s casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo administrador do fundo que realiza a alocacao, e
desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos 0s casos, por entidade devidamente autorizada
para o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungé@o ou em outras jurisdi¢des,
desde que, neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.3.3. Caso, indiretamente, sejam realizadas operagdes de derivativos no exterior ou sejam realizadas alocagdes em
fundos de investimento/ veiculos de investimento no exterior, o administrador e o gestor dos fundos que realizarem
referidas alocagdes deverdo observar as condigdes e 0s requisitos estabelecidos pela ICVM 555/14, de acordo com
0 publico alvo de cada fundo que realizar tais alocagdes.

4.3.4. As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no calculo dos
correspondentes limites de concentragdo por emissor € por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos
domésticos.

44. O FUNDO aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4.5. A descrigéo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo |. Os limites estabelecidos
no Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais
restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estdo previstas na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.itau.com.br).

5. REMUNERAGAO

(53040)



A taxa de administragdo é de 0,80% (zero virgula oitenta por cento) ao ano, sobre o patriménio do FUNDO.

5.1. A remuneracdo prevista acima engloba as taxas de administragdo dos fundos investidos e os pagamentos
devidos aos prestadores de servigos do FUNDO, inclusive de custodia, porém nao inclui os valores referentes a
remuneracdo do prestador de servico de auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores
correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto
neste regulamento e na regulamentacéo.

5.1.1. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administracdo do FUNDO, as taxas cobradas por
fundos integrantes da carteira do FUNDO, quando se tratar de fundos de indice ou imobiliario, ou ainda, quando
geridos por partes nao relacionadas ao GESTOR.

5.2. A taxa de administragéo sera provisionada por dia Util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente.

5.3. O FUNDO néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

5.4. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os seus
respectivos regulamentos.

6. APLICAGOES

As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrugdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou
diretamente ao ADMINISTRADOR; (ii) ades&o aos documentos exigidos pela regulamentagéo, significando que ele
teve acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente de que o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e empresas ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos financeiros do
FUNDO,; e (iii) deposito ou transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do FUNDO.

6.1. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisicdo de uma mesma cota.
Nessa situagao os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto
como um unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o resgate,
bem como receber resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas,
ficando o FUNDO e seu ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens,
inclusive ao disponibilizar os recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

6.2. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais
do patriménio do FUNDO.

6.3. O investidor sera considerado cotista a partir da inscri¢do do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar
inclusive por meio de sistemas informatizados.

6.4. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo
podera ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentacéo.

6.5. As aplicagdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.6. Para emissdo das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitacdo (cota de fechamento
€ aquela obtida a partir do patrimdnio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).

6.7. Os valores minimos de movimentacao e permanéncia serdo divulgados na pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores (www.itau.com.br), bem como na I&mina de informagdes essenciais, se houver.6.8.
Percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela
regulamentacéo aplicavel ao cotista do FUNDO.

7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR,;

(ii) conversé@o de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (Util) da conversao da cota.

7.1. Os cotistas deverdo observar o valor minimo para permanéncia no FUNDO, indicado na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.itau.com.br) e na lamina de informagdes essenciais,
se houver antes de realizar qualquer pedido de resgate, sendo certo que pedidos de resgate que resultarem em
investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia seréo transformados em resgate total.

7.2. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista
cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itau
Unibanco, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra institui¢éo.

7.3. Provis@o de Resgate de Fundos (Limite de Crédito) - Enquanto néo liquidado o resgate porque néo apurada a
cota de fechamento, o Itau Unibanco podera abrir, para os cotistas que forem também seus correntistas,
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independentemente de solicitagdo expressa, limite de crédito ao cliente-cotista em sua conta corrente,
correspondente a parcela do valor da solicitagdo do resgate. O valor do crédito que sera aberto na conta corrente do
cliente-cotista podera nao corresponder ao valor integral da solicitagao de resgate, ficando este valor limitado ao que
o Itat Unibanco julgar pertinente.

7.3.1. Aberto o crédito, a Provisdo de Resgate de Fundos sera informada no extrato de conta corrente do cliente-
cotista.

7.3.2. Se o cliente-cotista fizer qualquer movimentagdo em conta corrente ou investimento, que exceda o respectivo
saldo disponivel antes do resgate, utilizara o crédito, que devera ser pago até o final do dia da solicitagdo de resgate
de cotas, com os recursos dele decorrentes, sem nenhum encargo.

7.3.3. Se os recursos resultantes do resgate das cotas, creditados na conta corrente ao final do dia, ndo forem, por
qualquer motivo, suficientes para liquidar o valor do crédito utilizado, o cliente-cotista pagara ao Itad Unibanco o
referido valor, nas 24 (vinte e quatro) horas seguintes, livre de juros, arcando apenas com 0s encargos fiscais
decorrentes da utilizacdo do crédito.

7.3.4. O previsto no item acima também sera observado se, por qualquer motivo, o resgate solicitado pelo cotista ndo
seja creditado em sua corrente. Sem prejuizo de, nesta hipétese, o ADMINISTRADOR, arcar com eventual multa
decorrente do atraso no pagamento do resgate, conforme previsto na regulamentagéo vigente.

7.3.5. Se o cliente ndo efetuar o pagamento nesse prazo, o ltad Unibanco considerara o saldo devedor adiantamento
a depositante e cobrara os encargos previstos no contrato de abertura de conta corrente.

7.3.6. O disposto nos subitens 7.2 a 7.2.5 ndo se aplica a cotistas que (i) sejam empresas publicas, fundos de
investimento, empresas do mesmo grupo econdmico do Itau Unibanco, investidores nédo residentes, instituicdes
financeiras bancarias e demais pessoas ou instituicdes que ndo possam tomar crédito no Itad Unibanco; (i) tenham
suas aplicages e resgates realizados por intermédio de distribuidor que atue por conta e ordem de seus clientes.
7.3.7. A Proviséo de Resgate de Fundos podera ser alterada ou suspensa a qualquer momento, em fungdo das
condi¢des de mercado.

7.3.8. A possibilidade de abertura de limite de crédito na conta corrente do cliente-cotista € uma faculdade do ltad
Unibanco na qualidade de instituicAo mantenedora de contas correntes. Dessa forma, o Itad Unibanco ndo possuli
qualquer obrigagéo de realizar a abertura de crédito na conta corrente do cliente-cotista com a finalidade de adiantar
os recursos referentes aos resgates solicitados, conforme descrito no item 7.2 acima.

7.4. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do
FUNDO, inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar altera¢do do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o
ADMINISTRADOR pode declarar o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates.

7.4.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates nos termos acima,
deve proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura do
FUNDO.

7.4.2. Caso o0 FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 ADMINISTRADOR
deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item
acima, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria
para deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;
(ii) reabertura ou manutencéo do fechamento do FUNDO para resgate; (iii) possibilidade do pagamento de resgate
em ativos financeiros; (iv) cisdo do FUNDO; e (v) liquidagdo do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL

O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de novembro e término no ultimo dia do més de
outubro de cada ano.
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Il - CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os
riscos decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do
FUNDO em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungéo de sua Politica de Investimentos, o FUNDO podera estar exposto aos mercados de taxas de juros e
indices de pregos, moedas, agdes e commodities. Estes mercados podem apresentar grande potencial de
volatilidade em decorréncia dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos sdo originados por fatores que
compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores macroecondmicos; (i) fatores externos; e (iii) fatores de conjuntura
politica. Estes riscos afetam os precgos dos ativos do FUNDO, produzindo flutuagdes no valor de suas cotas, que
podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagao a mercado) e tais ativos sdo
contabilizados pelo pregco de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa
negociagdo, motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagbes frequentes e significativas,
inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local é
similar, mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos
ativos que possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser
diversos.

O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes, em virtude do risco associado a oscilagao da taxa
de cambio, ainda que residual. Estas oscilagdes podem valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDO, dependendo
da estratégia assumida.

OPERACIONAL

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser
disponibilizado em periodicidade, data e/ou horério distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para
aprecamento das cotas do FUNDO e dos fundos investidos, seja pelo processo de disponibilizagdo de informagdes,
pelo fuso horéario dos mercados, feriados locais, falhas sistémicas, entre outros. Como consequéncia, o valor destes
ativos sera estimado pelo controlador, utilizando-se de fontes publicas de divulgagdo de cotagdo de ativos
financeiros, método que, apesar de constituir a melhor pratica do ponto de vista econdmico, néo esta livre de riscos
de (i) imprecisdes e aproximagdes; (i) no caso de cotas de fundos de investimento, o valor estimado ser distinto do
valor oficial divulgado pelo seu administrador ou custodiante no exterior; e (i) sempre que o valor estimado for
distinto do valor real de negociagéo dos ativos financeiros, o cotista podera ser beneficiado ou prejudicado no valor
de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para o ativo estrangeiro ter sido subavaliada ou superavaliada.

A negociagéo e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exdgenos diversos, tais
como interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados, moratorias, alteracdes da
politica monetaria ou da regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo,
eventualmente, causar perdas aos cotistas. Ademais, o fluxo regular das operagbes realizadas no mercado
internacional pode ser obstado por condigdes politicas, regulatorias_e macroeconémicas dos paises envolvidos.

A realizacdo de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as

possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos
cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protegéo da carteira
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contra determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que se
pretendia proteger.

Apesar dos esforcos de selecdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagbes do FUNDO em outros fundos de
investimento, o ADMINISTRADOR e o GESTOR né&o tém ingeréncia na condugdo dos negdcios dos fundos
investidos e ndo respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

Ao buscar tratamento fiscal mais benéfico ao cotista, investindo em ativos financeiros com prazos de vencimentos
mais longos (carteira longa), o FUNDO, em momentos de instabilidade no mercado, expde o seu patrimdnio a maior
oscilagdo, se comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de
vencimento mais curto (carteira curta).

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos classificados
como Longo Prazo, conforme previsto na legislagdo, 0 GESTOR buscara manter a carteira do FUNDO com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera
alteracéo do tratamento tributario dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50%
para aplicagdes até 180 dias e 20,0% para aplicagdes com prazo superior a 180 dias).

As operagdes do fundo estdo sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que sdo negociados, tais
como: (i) falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrupcdo de operagdes no local de
negociacao/registro destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Ha risco de alteragdo da metodologia do indice utilizado como referéncia pelo FUNDO. H4, ainda, risco de término
de sua divulgagao, caso em que o ADMINISTRADOR convocara assembleia para determinar o tratamento do
impacto no FUNDO.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem
nao ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou
das partes, falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings
ou sistemas de liquidagéo, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagao dos
referidos eventos.

A utilizacdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes
ativos, expde o FUNDO a riscos de imprecisao ou mesmo de diferengas entre precos conforme os prestadores de
servigo de controladoria, o que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no
mercado.

CONCENTRACAO
Em fungdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por nao-diversificacdo de
emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminui¢do de possibilidade
de negociagdo. Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios
na venda dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Apesar do esforco e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao
prazo de pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento
dos resgates. Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de
estimativa de liquidez que se baseia em dados estatisticos e observac¢des de mercado.

Por prever a alocacdo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos
tradicionais, porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, 0
FUNDO podera ter que aceitar desagios em relagao ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar
negativamente a sua rentabilidade.
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CREDITO

As operagbes do FUNDO estao sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servicos envolvidos no transito de recursos do
FUNDO, caso em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o limite
das operagdes contratadas e nao liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagao de parte ou todo o valor alocado nos ativos
financeiros.

RISCO DE DESCOLAMENTO EM RELACAO AO OBJETIVO DO FUNDO - Tendo em vista o objetivo do FUNDO,
descrito no item 1.4, esclarecemos que o risco de descolamento da rentabilidade do FUNDO em relagdo ao
S&P500® é majorado nos dias que ndo sejam considerados como Uteis para 0 mercado americano, mas que sejam
uteis para o mercado brasileiro. Mencionado risco é mitigado, caso nao sejam realizadas operagdes de aplicagdes e
resgates no FUNDO em referidos dias.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel
de exposi¢éo aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

2.1. Os niveis de exposicao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participacdo dos principais
executivos das areas ligadas a gestdo de recursos; (i) sdo aferidos por area de monitoramento de risco
especializada e segregada da mesa de operacdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes
ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem é a utilizagéo de operagdes que expdem o FUNDO a mercados
de risco em percentual superior ao seu patriménio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de
perdas;

(b) VaR - Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condi¢bes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda
por métodos quantitativos

(d) tracking risk — estimativa para medir o risco de 0 FUNDO n&o seguir a performance de seu objetivo de
investimento;

(e) monitoramento de liquidez — apuragdo do valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢do da carteira do FUNDO, atribuindo-se
probabilidades para a negociagéo desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

2.2. O monitoramento (i) leva em conta as operagdes do FUNDO; (ii) utiliza dados histéricos e suposicdes para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o
FUNDO, mas néo ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

2.3. As simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informagéo, motivo
pelo qual o ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos,
incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando 0 monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota do FUNDO, de acordo com a
seguinte metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes publicas do mercado nacional;

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo
horario que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo
tenham sua cotacéo diaria divulgada até o momento da apuragéo do valor diario da cota do FUNDO, o valor desses
ativos sera estimado, preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e

(c) consolidacdo do valor dos ativos financeiros do FUNDO e dos fundos investidos e determinagdo do patrimbnio
global do FUNDO - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima seréo consolidados
para fins da apuracéo do valor global do patrimdnio do FUNDO.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO
As aplicagdes e os resgates solicitados em dias sem expediente bancario observardo os seguintes procedimentos:

(53040)



(i) nos feriados nacionais e demais dias sem expediente bancario em ambito nacional, os resgates e as
aplicagbes nao poderao ser solicitados;

(i) nos feriados estaduais ou municipais na praga da conta corrente do cotista, os resgates e as aplicagdes ndo
poderdo ser solicitados para clientes daquela praga; e

(iii) nos finais de semana, regra geral, os resgates e as aplicagdes ndo poderdo ser solicitados, excegao feita as
aplicagdes e resgates realizados pelo bankline, os quais serdo efetivados no dia util subsequente em que houver
expediente bancario, como se nesse dia tivessem sido solicitados.

4.1. As liquidacdes de resgates em dias sem expediente bancario nacional, ou ainda, estadual ou municipal na praca
da conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela praca.

4.2. Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais 0s cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicages, resgates e liquidagdes de resgates serdo processados normalmente, sem prejuizo do disposto no item 4
acima.

4.3. Os feriados nacionais nao seréo considerados dias Uteis para 0 FUNDO, de forma que nao seréo considerados
na contagem dos prazos de converséo e pagamento de resgates, bem como de prazos de conversao de aplicagdes.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) despesas com o
registro de documentos em cartério, impresséo, expedigdo e publicagdo de relatérios e informagdes periédicas
previstas na regulamentac@o vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagdes aos cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes
pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorérios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenag&o; (vii) parcela
de prejuizos néo cobertos por seguros e nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos,
no exercicio de suas respectivas fungdes; (viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO; (ix) despesas com liquidagao, registro e custddia (caso
esta ndo esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO) de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO; (x) despesas com fechamento de
cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; (xi) no caso
de fundo fechado, a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que
0 FUNDO tenha suas cotas admitidas & negociagao, se for o caso; (xii) as taxas de administracéo e performance, se
houver; (xiii) os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneragéo, que seréo
deduzidos da taxa de administracdo e performance, quando aplicavel; e (xiv) honorarios e despesas relacionadas a
atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo
ser por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente incorporados ao seu patriménio.

7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias ap6s o0 encerramento do exercicio social,
para deliberagéo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas—conforme o(s) meio(s) de
comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
dispensada esta formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas com qualquer numero de cotistas; (iii) as
deliberagbes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderdo votar os
cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderdo
enviar seu voto por meio de comunicacao fisica ou eletrénica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto, que néo exclui a realizagdo da reuniéo de cotistas, no local e horéario
estabelecidos, cujas deliberagbes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de
comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, quando assim admitido na convocagéo; (vi)
a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberacdes da assembleia
serao tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que a) os cotistas manifestarao seus votos,
conforme instrugdes previstas na convocagao e b) as decisdes serdo tomadas com base na maioria dos votos
recebidos.
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7.1.1. Na hipbtese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizagdo da
assembleia.

7.1.2. Caso a convocagdo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletronico, os votos dos cotistas
relativamente as suas deliberagdes em assembleia geral deverao ser proferidos mediante a utilizagao de assinatura
eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipdtese da néo instalagdo da assembleia geral para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do
FUNDO, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30
(trinta) dias ap6s a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico
deste regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, as decisées de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO
serdo imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicagéo
disponibilizada pelo ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAO

O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletrénicos de comunicagéo relativamente as suas informagdes, inclusive no que
diz respeito as convocagoes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagoes
ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no
enderego eletrénico do ADMINISTRADOR (www.itau.com.br); (ii) envio de correspondéncia fisica; ou (iii) ado¢ao de
outra forma de disponibilizagao, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentacdo em vigor. Na
hipétese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o enderego de cadastro do cotista, os
custos decorrentes deste envio serao suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em
territorio brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Sao Paulo.

Para mais informacdes sobre o FUNDO, consulte a Lamina ou visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores.

Sao Paulo - SP, 12 de fevereiro de 2021.

Para mais informagfes sobre investimentos, fale com o seu gerente ou ligue 4004-4828 (capitais e regides
metropolitanas) ou 0800 970 4828 (demais localidades). Para duvidas, sugestdes e reclamagdes, se necessario,
utilize o SAC ltau 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a
reavaliacdo da solugdo apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau Unibanco 0800
570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800
722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Até 100% Permitido Fl e FIC re.gistrados com base na Instru¢do CVM
555/14 de diversas classes.
Até 100% Permitido Cotas de funqog de investimento em indices de
mercado constituidos no Brasil.
Vedado Fll
Vedado FIDC e FICFIDC.
Até 20% Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM
Vedado 555/14, destinados a investidores qualificados e de
Até 20% diversas classes.
Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM
- Vedado 555/14, destinados a investidores profissionais e de
GRUPO - No Até 5% diversas classes.
minimo 95% Vedado FIDC NP e FICFIDC NP
Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos
de forma indireta e consolidada, por meio da
aquisicdo de cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil que invistam no exterior, além
de cotas de fundos de indice referenciados em
. " indices _estrangeiros e cotas de fundos de
Ate 20% Permitido investimento registrado com base na Instrucdo CVM
555/14 que possuam em sua denominacéo o sufixo
“‘Investimento no Exterior’, desde que compativeis
com a politca do FUNDO e observada a
requlamentacdo em vigor e as disposicdes deste
regulamento.
Permitido Titulos publicos federais.
GRUPO Il - Até 5% Permitido fTlituloslde renda fixa de emissdo de instituicdes
inanceiras.
Permitido Operacdes compromissadas.
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Permiti Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
ermitido Brasil
V Instituigdo financeira ndo bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Até 5% edado | ppsi
Vedado Companhia aberta
V Pessoa fisica ou juridica de direito privado que néo seja companhia aberta ou
edado RN . . . .
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Este FUNDO pode estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragao em ativos financeiros
de renda variavel de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
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LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

. Eno Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado,
Até 50% : o
direta ou indiretamente.

O limite de Crédito Privado estabelecido neste quadro prevalecera sobre os limites estabelecidos no quadro “limites
por ativo”.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento | Limitado a uma vez o patriménio

Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de suas respectivas politicas de investimento.

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100% Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
° investimento por eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.
Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR
e ligadas.
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ANEXO lI

O indice S&P 500® & um produto da S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI"), e foi licenciado para uso pelo ltau
Unibanco S.A.. Standard & Poor's® e S&P® sdo marcas registradas da Standard & Poor’s Financial Services LLC
(“S&P”); Dow Jones® é marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC (‘Dow Jones”), e essas marcas
registradas foram licenciadas para uso pela SPDJI e sublicenciadas para propositos especificos do Itat Unibanco
S.A. O FUNDO néo ¢ patrocinado, endossado, vendido ou promovido pela SPDJI, Dow Jones, S&P, nenhuma das
suas respectivas afiliadas (coletivamente, “S&P Dow Jones Indices”). A S&P Dow Jones Indices né&o faz nenhuma
afirmacdo ou oferece garantia expressa ou implicita para os titulares do FUNDO ou para qualquer membro do
publico relativa & conveniéncia de investir em titulos em geral ou no FUNDO em especial, ou & capacidade do indice
S&P 500® de acompanhar o desempenho geral do mercado. O Unico relacionamento da S&P Dow Jones Indices
com o Itad Unibanco S.A. em relagdo ao indice S&P 500@ é o licenciamento do indice e de certas marcas
registradas, marcas de servico e/ou nomes comerciais da S&P Dow Jones Indices e/ou de seus licenciantes. O
indice S&P 500® ¢ determinado, compostos e calculado pela S&P Dow Jones Indices independentemente do Itau
Unibanco S.A. ou do FUNDO. A S&P Dow Jones Indices ndo tem nenhuma obrigagao de levar em consideragao as
necessidades do Itadl Unibanco S.A. ou dos titulares do FUNDO para determinar, compor ou calcular o indice S&P
500®. A S&P Dow Jones Indices ndo € responsavel nem participou da determinacdo de precgos, e do volume do
FUNDO ou da oportunidade de emitir ou vender o FUNDO ou da determinagdo ou calculo da equagao pela qual as
cota do FUNDO séo convertidas em dinheiro, entregues ou resgatadas, conforme o caso. A S&P Dow Jones Indices
nao tem nenhuma obrigagao ou responsabilidade pela administragdo, comercializagdo ou marketing do FUNDO. Nao
ha garantia de que os produtos de investimento baseados no indice S&P 500 acompanhardo corretamente o
desempenho do indice ou oferecerdo retornos positivos do investimento. A S&P Dow Jones Indices LLC ndo € uma
empresa de consultoria de investimentos. A inclusdo de um titulo no indice ndo constitui recomendagéo da S&P
Dow Jones Indices para comprar, vender ou manter o referido titulo, nem & considerada como orientagéo de
investimento. N&o obstante o que foi expresso anteriormente, a CME Group Inc. e suas afiliadas podem,
independentemente, emitir e/ou patrocinar produtos financeiros néo relacionados com o FUNDO atualmente sendo
emitido pelo Itau Unibanco S.A., mas que podem ser semelhantes e concorrentes do FUNDO. Além disso, a CME
Group Inc. e suas afiliadas podem negociar produtos financeiros ligados ao desempenho do indice S&P 500€.

A S&P DOW JONES INDICES NAO GARANTE A ADEQUAGCAO, CORREGCAO, OPORTUNIDADE E/OU
COMPLETUDE DO INDICE S&P 500® OU DE QUAISQUER DADOS CORRELATOS, OU QUALQUER
MENSAGEM, INCLUINDO, ENTRE OUTRAS, MENSAGENS ORAIS OU ESCRITAS (INCLUINDO MENSAGENS
ELETRONICAS) CORRELATAS A ISSO. A S&P DOW JONES INDICES NAO ESTA SUJEITA A DANOS E
RESPONSABILIDADE POR ERROS, OMISSOES OU ATRASOS. A S&P DOW JONES INDICES NAO OFERECE
GARANTIAS EXPRESSAS OU IMPLICITAS, E EXPRESSAMENTE REJEITA TODAS AS GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO ESPECIFICO, OU USO OU RESULTADOS OBTIDOS
PELO ITAU UNIBANCO S.A., PELOS TITULARES DO FUNDO, OU POR QUALQUER PESSOA OU ENTIDADE
PELO USO DO iNDICE S&P 500 OU COM RELAGAO A QUAISQUER DADOS CORRELATOS. SEM LIMITACAO
DO QUE FOI EXPRESSO ANTERIORMENTE, EM NENHUM CASO, A S&P DOW JONES INDICES SERA
RESPONSAVEL POR QUAISQUER DANOS INDIRETOS, ESPECIAIS, INCIDENTAIS, PUNITIVOS OU
CONSEQUENTES, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, LUCROS CESSANTES, PREJUIZOS COMERCIAIS, PERDA
DE TEMPO OU FUNDO DE COMERCIO, MESMO QUE TENHAM SIDO INFORMADA DA POSSIBILIDADE DE
TAIS DANOS POR CONTRATO, ATO ILICITO, RESPONSABILIDADE OBJETIVA OU DE OUTRA QUALQUER
FORMA. NAO HA BENEFICIARIOS EXTERNOS DE CONTRATOS OU ARRANJOS ENTRE A S&P DOW JONES
INDICES E O ITAU UNIBANCO S.A., ALEM DOS LICENCIANTES DA S&P DOW JONES INDICES.
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P500® BRL FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ 26.269.692/0001-61

DATA, HORA e LOCAL: em 14.12.2020, as 10h, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, Séo
Paulo (SP).

COMPOSICAO DA MESA: Rogério Lugo — Presidente

Elenita A. dos Santos Diamandis — Secretéaria

CONVOCAGCAO: por correspondéncia, nos termos do artigo 67 e paragrafos seguintes da
Instrucdo 555, de 17.12.2014, da Comisséao de Valores Mobiliarios.

PRESENCA: representantes legais do Administrador do Fundo votos recebidos por

correspondéncia eletrénica, conforme previsto no Regulamento do FUNDO.

DELIBERACOES:
Aprovadas as seguintes alteracdes no Regulamento, dentre outros aprimoramentos:

i) No capitulo da Politica de Investimento, esclarecer que 0 FUNDO podera ter exposicao

cambial residual, em razdo dos ajustes diarios nos contratos de derivativos;

i) Refletir as alteracdes no Fundo, aprovadas na Assembleia, as quais passarao a vigorar, a partir

de 12.02.2021, conforme texto lido, aprovado.

Na hipotese da manifestacdo de votos da totalidade dos cotistas, estes dispensam o Administrador

do Fundo, da obrigacdo do envio do resumo das decisfes tomadas na presente Assembleia.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar e ninguém desejando manifestar-se, encerraram-

se os trabalhos, lavrando-se esta ata que foi lida e aprovada.

CERTIFICAMOS SER A PRESENTE COPIA FIEL
DA ORIGINAL LAVRADA EM LIVRO PROPRIO.

Sé&o Paulo (SP), 14 de dezembro de 2020.

ITAU UNIBANCO S.A.
Administrador do Fundo



INSTRUMENTO PARTICULAR DE RETIFICACAO E RATIFICACAO DO
REGULAMENTO DO FUNDO
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P500® BRL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ 26.269.692/0001-61

Pelo presente instrumento, o ITAU UNIBANCO S.A., inscrito no CNPJ sob n.° 60.701.190/0001-
04, neste ato legalmente representado por seus procuradores, na qualidade de Administrador do
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P500® BRL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO (“Fundo”), considerando a existéncia de erro
formal, vem RETIFICAR e RATIFICAR o Regulamento aprovado na Assembleia Geral

Extraordinaria do Fundo, realizada em 14.12.2020, conforme segue:

| - RETIFICACAO:
No Regulamento do Fundo,

Onde se |é:

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDOQ)
Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
Até 50% privado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou
indiretamente.
O limite de Crédito Privado estabelecido neste quadip prevalecera sobre os limites estabelecidos no quadro “limites
por ativo”.

Leia-se:
LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDQ)
Até 50% Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado,
"’ direta ou indiretamente.

O limite de Crédito Privado estabelecido neste quadro prevalecera sobre os limites estabelecidos no quadro “limites
por ativo”.
1

Il - RATIFICACAO:

Ratificam-se todas as demais clausulas constantes nesse Regulamento, conforme deliberacGes
aprovadas na Assembleia Geral Extraordinaria acima citada.

O Regulamento do Fundo, devidamente consolidado, vigora desde 12.02.2021 conforme anexo.

Séo Paulo (SP), 08 de abril de 2021.



INSTRUMENTO PARTICULAR DE RETIFICAGAO E RATIFICAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P500® BRL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO fls.2

ITAU UNIBANCO S.A.

Administrador do Fundo



Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de

Gestor de Recursos de Terceiros

o>
Contratado: ‘\’
| Banco Itati UnibancoS.A. |

Contratante:

1 |

Questionario preenchido por:
\ rTime de Vendas Especializadas ‘

Data:

| 30 de abril de 2021 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser

preenchido com “N/A”).

Versdo: 1 ANBIMA

Anexo QDD Itau SP500 (14849744) SEI 21.13.000000274-0 / pg. 35
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Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Apresentacao

Este questiondrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacdao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdao de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras/questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questiondrio deve ser respondido;por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteragao em relagdo as respostasenviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve sefiénviada a instituicdo que contratou a prestacdo de servico em até cinco

dias uteis da referida alteragdo.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
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Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

1. Alteragoes desde a ultima atualizacao

1.1 Nome do fundo

[tau Private Multimercado S&P500® BRL Fundo De Investimento Em Cotas De Fundos De
Investimento.

1.2 CNPJ

26.269.692/0001-61

1.3 Data deinicio

31/01/2017

1.4 Classificacdo ANBIMA
Multimercado

1.5 Cdodigo ANBIMA

433756

1.6 O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo do mesmo?
Nao.

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)
Longo Prazo Sem Compromisso

1.8 Descreva o publico-alvo.

O fundo, a critério do administrador, receberd recursos de fundos de investimento, pessoas
fisicas e juridicas, clientes do™administrador, do gestor ou de controladas, direta ou
indiretamente, pela Itad Unibancoe Holding S.A.

1.9 O regulamento prevé, explicitamente, adequacdao a alguma legislacdo especifica
’ aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Sim, o regulamento prevé adequacao as resolucdes EFPC, RPPS e CVM 555.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Conta isenta: 8541 30828-7

Conta tributada: 8541 30827-9
1.11 Conta CETIP (n2)

Conta: 35415.44-0
1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).
Administracdo é realizada pelo Ital Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04).

1.13 Custddia (indique contato para informacodes).




Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

J\!

ANBIMA

A Custddia é realizada pelo Itat Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04).

1.14

Auditoria externa

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

1.15

1.16

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

Cotizagdo: abertura ou fechamento?

Fechamento.

1.17

Regras para aplicacao e resgate:

Aplicacao (datas, horarios, cotizagdo e liquidagao)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidacao)

Aplicagao inicial minima
Aplicagao maxima por cotista
Aplicagao adicional minima
Resgate minimo

Taxa de Entrada (upfront fee)

Taxa de Saida (redemption fee)

Taxa de administracao

Nao se aplica
Nao se aplica
N3o se aplica
N3o se aplica
N3o se aplica
N3o se aplica
N3ao se aplica

Aplicacdo D+0

Liquidez: diaria

Hordrio para movimentacdes:
15:00

N3ao possui caréncia.

Conversao do resgate: D+0
Pagamento do resgate: D+1
RS 5.000,00

N/A

RS 1,00

RS 1,00
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A taxa de administragao, fixa e anual, é de 0,80% (um por cento) calculada sobre o Patriménio

Liquido, provisionada por dia util, mediante divisdao da taxa anual por 252 dias e apropriada

mensalmente.
1.21 Taxa de administracdo maxima

0,80% a.a.

1.22 Taxa de custddia maxima

Como o proprio Itad Unibanco é o administrador do fundo, a taxa de custddia esta

incorporada na taxa de administragao.
Taxa de Performance

% (Percentual) N/A
1.93 Benchﬂma.rk N/A
Frequéncia N/A
Linha-d’agua (sim ou ndo) N/A
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) N/A
1.4 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

]O custo total estimado aproximado é 0,0024% do PL ao ano.

*Consideramos as taxas de fiscalizagdo, cartorarias, custos de auditéria, SELIC, CETIP e B3, se aplicavel

** Referente ao FIC

(data base: abril de 2021).

1.25 .
(pagamento e/ou recebimento).

Para informagdes, favor entrar em €ontato com o gerente de relacionamento.

2. Perfil

Ha acordo de remuneracdao com clausula de reversdo de rebate para o fundo?

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de

investimento.

O objetivo do fundo é acompanhar variacdo do preco do indice S&P500® sem variacdo cambial,
antes de taxas e despesas. Para atingir seu objetivo o Fundo investird seu patrimbnio
preponderantemente em posi¢des compradas nos mercados futuros do indice do S&P 500®, no
Brasil, a fim de refletir a variacdo e rentabilidade do indice, tendo como lastros titulos publicos

brasileiros atrelados ao CDI.

2.2  Descreva as alteracOes significativas na estratégia ou na politica de investimento no

histérico do fundo.
’Néo houve alteragdes desde a abertura do fundo.

2.3 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

-
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O modelo de gestdo de fundos de indices pode ser resumido basicamente em 6 etapas:

A.  Selegdo de Indices:

A Superintendéncia de Fundos Indexados se encarrega, em conjunto com o portfdlio specialist
dedicado, de avaliar a viabilidade técnica de replicar a performance de certo indice, com o objetivo
de entregar um nivel de aderéncia e tracking error compativeis com as expectativas para o fundo.
Dependendo das necessidades dos clientes, podem nao haver indices de mercado aderentes ao
perfil buscado, em que o portfélio specialist e a equipe de gestdo indexada sugerem uma
metodologia especifica de selecdo de ativos para constru¢ao de uma carteira que represente o
perfil de rendimentos, riscos de mercados e aderéncia ao indice escolhido. Tais indices sdo
processados pela Superintendéncia de Suporte Gerencial (SSG), que se encarrega de publicar
diariamente a composicdo de cada carteira e seus rendimentos, que sdo usados como referéncia
para a gestdao, mediacdo de riscos e comunicacdo aos clientes quando for necessario.

B. Mapeamento de Processos:

A gestdo de fundos indexados deve comecgar com a identificacdo detalhada do alcance e projeto
de fluxos de gestdo operacionais, a partir do entendimento'do fundo e de suas particularidades. A
entrega de uma gestdo consistente nestes produtos se.torna muito mais eficiente com a utilizacao
de processos de gestdo consistentes. Esta etapa conta.com a participacdo da equipe de gestores,
das areas de apoio (Back e Middle-offices, riscos'e qualidade) e da equipe de Produtos.

C. Modelos de Gestao:

Utiliza-se o modelo de "full replication'. para os mercados mais liquidos sendo que para mercados
e/ou ativos iliquidos, utilizamos/Carteiras otimizadas que mimetizem a rentabilidade do indice de
referéncia.

D. Automatizagdo'de Processos:

Para que a operacao se faca em escala de forma eficiente, nas estratégias em que se desenvolvem
os modelos de gestdo, estas ferramentas estdo interconectadas ao sistema de gestdo e trading
utilizado pela Itau Asset Management, a plataforma Charles River Development. Grandes players
mundiais também usam esta ferramenta, dado que ela unifica os processos de gestdao, Compliance
e trading, minimizando riscos operacionais e legais, contribuindo para a manutenc¢ao da aderéncia
dos fundos.

E. Monitoramento de performance e riscos

O monitoramento de risco dos fundos indexados, assim como dos demais produtos da Itau Asset
Management, é realizado em diferentes dimensdes, todas independentes da gestdo. A Diretoria
de Gestdo Risco e Planejamento (“DGRP”) zela pela aderéncia dos produtos aos seus mandatos
especificos, através do controle ex-ante de todas as operagdes via Charles River e do controle ex-
post através de um sistema proprietario, que registra eventuais desenquadramentos. Os riscos de
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mercado dos produtos sdo monitorados pela Superintendéncia de Controle de Riscos de Mercado,
da performance esperada dos produtos através de modelos de tracking error e de benchmark VaR
(BVaR), ambos ex-ante, e do acompanhamento do tracking error histérico para fins de adequagdo
aos limites contratados. A avaliacdo da qualidade do resultado dos produtos, em termos de
aderéncia e rentabilidade, fica a cargo da Superintendéncia de Suporte Gerencial, que conduz
avaliagdes econométricas dos resultados obtidos e avalia os produtos em relagdo a sua
concorréncia direta.

F. Processo decisorio

Por tratar-se de uma estratégia passiva, nao ha calls ativos que resultem em posi¢cdes underweight
ou overweight em nenhum papel. O processo é totalmente embasado nos pesos tedricos que
compdem os respectivos indices.

Diariamente é feito um cdlculo de diferencas entre os pesos tedricos e os respectivos pesos
presentes nas carteiras dos fundos indexados, de forma a identificar'a necessidade de ajustes na
posicdo, seja de compra ou de venda. A operagdo é realizadas pélo, gestor de acordo com os
processos de trading da Itau Asset Management ao final do dia, considerando a movimentacao de
passivo dos fundos.

Para os rebalanceamentos periddicos ou mudancas de metedologias publicadas pelos provedores
de indices utilizados pela gestao (B3, Anbima, S&P; FTSE), a Itau Asset Management recebe
antecipadamente um informativo descrevendo todas+as alteracdes esperadas, assim como uma
prévia das novas carteiras tedricas.

2.4  Cite as premiacdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Itau Asset Management foi reconhecida pela 122 vez, 82 vez consecutiva, como a melhor gestora
do Brasil, segundo levantamento doCentro de Estudos em Financas - FGVcef em parceria com a
revista EXAME. Além de possuir/0 Fundo Multimercado mais rentavel, maior prateleira de ETF's do
Brasil, maior captacdo em fundos'de retorno absoluto e solucdo de alocacdo mais rentavel e com
maior captacao da industria.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestdo
A equipe de Indexados é formada por 5 profissionais com ampla experiéncia no mercado.
(data base: abril de 2021)

3.2  Cite o histdrico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
N/A
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4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdao para o fundo, em
cenarios de stress.
A Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsdvel pelas definices de risco para cada
papel e portfdlio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito a aprovacao no Comité de Produtos.

A definicdo de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simula¢des para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restri¢cdes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.

O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).

Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulacdo de Monte Carlo para
opgdes);

e Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

e Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias uteis

Stress Test:
¢ Valuation completa para o pior cenario;
e Cenarios: Crises histdricas, Cenarios. Prospectivos.

Risco de Liquidez:

e Curva de liquidez.

e Curva de Passivo, que é'definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vao de 1\dia.até 252 dias uteis;

e Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de analise:
e DVO1 para juros: 1 basis point para cada yield;
® GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacdes sobre a gestao de riscos, por favor referir a secdo 8 do questionario.
4.2 O fundo pode realizar operacdes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operag¢des day trade.
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5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:

Protecgao de carteira ou de posicdo SIM(X) NAO( )
51 Mudanca de remuneracdo/indexador SIM (X) NAO ( )

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, ~

o SIM( ) NAO (X)

financiamentos com termo etc.)

Alavancagem SIM( ) NAO(X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM(X) NAO( )

Cambio SIM(X) NAO( )

Acdes SIM(X) NAO( )

Commodities SIM( ) NAO (X)
5.2 Em Bolsas:

Com garantia SIM(X) NAO( )

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

Em Balcao

Com garantia SIM (X) NAO ()

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Operacgdes com crédito privado sao permitidas, porém, ndo sao o foco de atuacao.

6. Compra de cotas‘de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? ‘ SIM( ) NAO (X)

6.2  De fundos da gestora? |SIM(X) NAO()

7. Informagoes adicionais

7.1 PL atual.
PL atual do FIC: RS 1.798.618.527,30.
(Data base: abril de 2021).
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7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
PL Médio do FIC: RS 1.513.800.961,43.
(Data base: abril de 2021).

7.3  PLatual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
O PL atual total da estratégia master é de RS 1.798,62 MM.
(Data base: margo de 2021)

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicdo?

A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma peridédica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdao de obter uma
performance diferenciada.

7.5  Numero de cotistas.
A estratégia conta com 1.337 cotistas considerando a soma de:
- Quantidade de cotistas diretos do Fl, desconsiderando os fundos espelho;

- Quantidade de cotistas dos fundos espelho do FlI.

(data base: marco de 2021)
7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Informacdo indisponivel, de qualquer forma, o valer &.irrisério em relacdo ao PL total.

7.7 Descreva as regras de concentracdo de passivo.
N3o ha regras especificas para concentragdo de passivo.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
O percentual detido pelos dez maiores cotistas do fundo é 53,01%.
(data base: marco de 2021)
7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracdo fiduciaria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?
N3ao.

7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor
independente?

N/A

8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
Operacgdes com crédito privado sao permitidas, porém, ndo sao o foco de atuacao.

8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

-
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O fundo segue a politica de liquidez do Itau Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com
0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. S3o usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo nao opera derivativos sem garantia.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
A precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificagdo da WMS. As metodologias de
precificacao sdao definidas pela Diretoria Gestdo Risco e Planejamento.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
O fundo nao tem controle de risco de mercado.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagcdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Sim, existe controle de exposicdo minima em Renda Varidvel'e em S&P500.

8.7  Descreva o processo decisdrio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5
A utilizacdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posicdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta*1 utilizacdo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizacdo
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizacdo acima do'limite.

Os alertas 1 e 2 sdo reportados pela«area de Risco para a ciéncia da gestao via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, 0"apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestaordeve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e
apresentar um plano de agdo.para a sua adequagao ao mandato. As informagdes sao analisadas
pela area de Risco, que eoncardando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado para
a regularizagao do limitexAarea de Risco tem a decisao final sobre a zeragem do Fundo caso julgue
necessario.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O fundo n3do tem controle de risco de mercado.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
O fundo nao tem controle de risco de mercado.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

O fundo nao tem controle de risco de mercado.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

8.11
3 meses? 2,3818%
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6 meses? 2,4507%
12 meses? 3,6644%
24 meses? 2,7558%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
N/A.

8.13 Qualolimite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex. Utiliza
o cendrio elaborado pela B ou o préprio)?
O fundo ndo tem limite de Stress.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

N/A
Qual o stress médio do fundo nos ultimos
3 (trés) meses? 16,8028%
8.15 6 (seis) meses? 16,4416%
12 (doze) meses? 15,6158%
24 (vinte e quatro) meses? 15,7122%

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
N/A

9. Comportamento dofundo em crises

, Comportamento S
*
Periodo Evento T Explicacao
i Bol -

Mai/06 Crise .das olsas norte N/A N/A
americanas

Jul— Ago/07 Crise das hipotecas N/A N/A
Crise no Sistema

Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- N/A N/A
americano
Crise de endividamento

Jan/10 - Jun/10 dos PIGS N/A N/A
S d ise da divid

Abril/11 - Set/11 | >°BUNCa Crise Ca CWIGana 1y N/A
Europa

Abril/15 — Ago/16 Crlse: politica / recessdo no N/A N/A
Brasil

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

-
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10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicagao Tempo Eara
recuperagao

1 19/02/2020 Fundo: -35,38%

23/03/2020 Bench: -33,92% 21 Dias
5 20/09/2018 Fundo: -16,85%

16/12/2018 Bench: -15,80% 67 Dias
3 29/01/2018 Fundo: -9,68%

09/02/2018 Bench: -8,20% 107 Dias

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

Atribuicao: ’ Contribuicao:

11.1
N/A | N/A

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacées ou
resgates).
N3o houve mudanca de estratégia desde ofinicio do fundo.

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou drgdo regulador? Quando? Por qué?
Nao.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Para mais informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
[tat Unibanco possui um canal préprio de distribuicao.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos

cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
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Informacao confidencial.

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatoérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2  Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacbes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?
Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
SAC Itau e area de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horario
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

N/A

14.2  Quais os riscos envolvidos?
N/A

14.3 Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
N/A

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?
N/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacgdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

14> Administrador Fiduciario | N/A
Custodiante | N/A
Auditor | N/A
RTA | N/A
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Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilio do fundo N/A
Taxa de administracdo N/A
Codigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A
Outros prestadores de servico, dos N/A
investimentos no exterior, caso exista.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacgdo entre elas.
N/A

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A

15. Anexos (quando aplicavel)

15 Anexos (quando aplicavel)

15.1 | Regulamento

15.2 | Formuldrio de informacGes complementares

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais

15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

[LOCAL, DATA]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O [ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA
QUESTIONARIO] INSTITUICAO]

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUIGAO]

[CARGO] [CARGO]

[TELEFONE] [TELEFONE]
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ANBIMA

[E-MAIL CORPORATIVO]

[E-MAIL CORPORATIVO]

Anexo QDD tau SP500(14849744)

SErZ21 1300000027407 py 51




ITAU INDEX MM ESTRATEGIA SP500 USD FICFI

CNPJ 36.249.379/0001-15

Abrile2021

PRINCIPAIS INFORMAGCOES O QUE E

Aplicagéo Inicial: R$ 1,00 Este fundo busca acompanhar a variagédo do indice S&P500®, acrescido de exposigao
Para quem tem investimentos no Itad, cambial. Para isso, utiliza em maior parte de sua carteira contratos futuros de

o ) S&P500negociados na BM&F Bovespa. Além disso, o fundo busca a tributagédo de renda
por agéncia e conta, acima deste valor variavel, ou seja, incidéncia de 15% sobre o ganho de capital.

a aplicagao inicial minima passa a ser de
R$ 1,00

Aplicagao Adicional: R$ 1,00

Valor minimo de permanéncia

R$ 1,00

Taxa de administracéo

0,800% a.a.

Taxa de administragdo maxima 5

0,800% a.a. PARA QUEM E INDICADO

Taxa de performance Fundos multimercados sao indicados para quem deseja diversificar, dentro do total de
N&o Ha recursos aplicados, uma parcela da reserva destinada a construgao de patriménio.
Antesde investir, confira sempre com seu gerente ou no Ital na internet qual percentual

i dos seus recursos pode ser destinado a este tipo de aplicagéo.
Taxa de saida

Néo Ha
Tributacao perseguida (I.R.)
Renda variavel

Horario limite de movimentagao DIFERENCIAIS

15h00

Cota de aplicacédo

Mesmo dia apos a solicitagao e Opcao de investimento com taxas e valores minimos mais acessiveis;

Cota de resgate . . ) ~ - .

o g o e O Estratégia SP500 Multimercado € uma opgéo para quem deseja diversificar seus
1 dia util apos a solicitagéo investimentos de longo prazo e ter uma exposicao indireta ao mercado de
Creédito do resgate agoesamericano.

2 dias uteis ap6s a cotizagéo

NiVEL DE RISCO
MERCADO DE ATUAGAO

v Cambio Commodities

Juros Agdes Mundo

Baixo Médio Alto

Crédito Agdes EUA
INFORMACOES ADICIONAIS
Titulos Publicos Acdes Brasil
Volatilidade 12 meses
Fundo com menos de 12 meses Atua

Néo atua

Classificagcdo ANBIMA
MULTIMERCADOS ESTRATEGIA ESPECIFICA

Benchmark
S&P500 (R$)

Inicio do fundo
29/06/2020
Patriménio liquido

R$ 472.139.173
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ITAU INDEX MM ESTRATEGIA SP500 USD FICFI

CNPJ 36.249.379/0001-15

Abrile2021

RETORNOS MENSAIS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Fundo - - - - - - - - - - - - -

20 1 7 (+/-)Bench - - - - - - - - - - - - -

Fundo - - - - - - - - - - - - -

20 1 8 (+/-)Bench - - - - - - - - - - - - -

Fundo - - - - - - - - - - - - -
20 1 9 (+/-)Bench - - - - - - - - - - - - -

Fundo - - - - - 2,01% 0,67% 11,89% -1,88%  -0,33% 3,30% -0,29% 15,74%
2020 (+/-)Bench - - - - - -0,17% 0,41% -0,63%  -0,94% 0,18% 0,99% -0,73% -

Fundo 5,33% 4,69% 4,91% 1,24% - - - - - - - - 17,13%

2021 (+/-)Bench  0,46% 1,07% -2,48% - - - - - - - - - -

RETORNO ACUMULADO E PATRIMONIO LiQUIDO
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Patriménio Liquido ——— Benchmark ——— ITAU INDEX MM ESTRATEGIA SP500 USD FICFI

HISTORICO DE DESEMPENHO ESTATISTICAS

. . 12 Meses Desde Jun/2020
Informagdes de Risco

.. . . Fundo  (+-)Bench  Fundo (+/-)Bench
Desde Inicio 36 Meses 24 Meses 12 meses  Ano Ultimo Més

Meses Positivos 8 3 8 5

Fundo 35,57% - - - 17,13% 1,24% Meses Negativos 3 4 3 5
Retorno Mensal Maximo - - 11,89% -
Benchmark - - - - - 1,24% Retorno Mensal Médio 2,87% -0,18%  2,87%  -0,18%
Retorno Mensal Minimo - - -1,88% -
(+/-)Bench - - - - - 0,00% Volatilidade Anualizada 21,32% - - -

Razdo Social:ITAU INDEX MM ESTRATEGIA SP500 USD FICFI. PUBLICO ALVO: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de
investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itai Unibanco Holding S.A.
Rentabilidade passada nédo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néao ¢ liquida de impostos.Fundos de investimento ndo contam
com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Leia o formulario de informacdes
complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir. A rentabilidade do fundo sera impactada em virtude dos custos e despesas
do fundo, inclusive taxa de administracdo. Descrigdo do tipo ANBIMA disponivel no formulario de informagdes complementares. Material de divulgagdo do fundo.
As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Leia a lamina de informagdes essenciais, se
houver, e o regulamento antes de investir. Tais documentos podem ser consultados no seguinte endereco eletrénico www.itau.com.br. Esse fundo esta autorizado a
realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O indice utilizado trata-se de mera referéncia econdmica e nao meta ou parametro de performance.Standard &
Poor's® e S&P® sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC; Dow Jones é uma marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC
('Dow Jones') que foi licenciada para a utilizagdo pela S&P Dow Jones Indices LLC e suas afiliadas ('SPDJI'), sendo esta sublicenciada para uso do Itai Unibanco
S.A. O FUNDO néo é patrocinado, apoiado, distribuido ou promovido pela S&PDJI, Dow Jones ou suas afiliadas. A SPDJI, Dow Jones ou suas afiliadas nao
prestam nenhuma declaragao assecuratéria acerca da conveniéncia do investimento no FUNDO. Imposto de renda: 15% sobre o rendimento, aplicado somente no
momento do resgate.Consultas, informagdes e servigos transacionais, acesse itau.com.br ou ligue para 4004 4828 (capitais e regides metropolitanas) ou 0800 970
4828 (demais localidades), todos os dias, 24 horas por dia, ou procure sua agéncia. Reclamagoes, cancelamentos e informagdes gerais, ligue para o SAC: 0800
728 0728, todos os dias, 24 horas por dia. Se nao ficar satisfeito com a solugao apresentada, contate a Ouvidoria: 0800 570 0011, em dias Uteis, das 9h as 18h.
Deficiente auditivo/fala: 0800 722 1722, todos os dias, 24 horas por dia.

Autorregulacdo

ANBIMA
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