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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE.

ATA N° 227

COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos cinco dias do més de junho de dois mil e quatorze, as quatorze horas e vinte minutos, na
sala de reunides, 14° andar do prédio nas dependéncias do PREVIMPA, situado na Rua
Uruguai, n® 277, nesta Capital, reuniu-se o0 Comité de Investimentos deste Departamento, em
sua ducentésima sétima quarta reunido ordinaria. Constatada a existéncia de quorum,
compareceram 0s membros: Daniela Silveira Machado, Presidente, em exercicio, Rodrigo
Machado Costa, Diretor Geral, em exercicio, Rogério de Oliveira, Carlos Fabretti Patricio e
Tiago lesbick, Economistas da Unidade Financeira, André Brum de Sa, Representante do
Conselho de Administracéo, os Atuarios da ASSEPLA, Dalvin Gabriel José de Souza e Aline
Michele Buss Pereira, a Diretora Geral Adjunta, a Sra. Liege Mentz. A Presidente em
exercicio, a Sra. Daniela Silveira Machado, declarou abertos os trabalhos com a seguinte pauta
de reunido: 1 — Aprovacao das Atas 225, do dia 22/05/2014, e 226, do dia 28/05/2014.
Referente a Ata 225, aprovada. Na Ata 226, verificou-se a necessidade de recomposi¢do do
texto nas linhas 141 a 145, logo ndo foi aprovada. 2 — Informes: Daniela, no uso de suas
atribuicbes, mencionou a confirmacdo de solicitacdo do Sr. Fabretti, na realizacdo de
movimentacdo de valor do BB Comercial 17 da conta capitalizados para o BB Perfil, num
montante aproximado de R$ 32 milhGes. Na sequéncia, 0 economista Rogério destacou noticia
veiculada no Newspaper da Agéncia Estado, no dia 30/05/2014, que versava sobre a possivel
criagdo, por parte do Governo Federal com grandes bancos de varejo e montadoras de
automoveis, na tentativa de criar um FIDC com o objetivo de impulsionar crédito para
dinamizar a venda de veiculos. Por sua vez, Daniela solicitou aos membros do colegiado que
assinassem as atas passadas, pois havia grande numero delas sem assinatura. Sem mais,
seguiu-se a pauta. 3 — Alocacgdo de recursos: Rogério sugeriu a Presidente que o debate acerca
da alocacdo de recursos comecasse pela sua apresentacdo. Daniela deferiu o pedido e o
economista comegou sua apresentagcdo. Disse ele: “Esta investigacdo busca apresentar
conjunto de varidveis com intuito de observar possivel comportamento da Selic Meta nos
proximos meses. Para tanto, articulo determinada série de variaveis, a fim de dar substancia a
expectativa da taxa basica de juros doméstica. Ndo me proponho a discorrer sobre variaveis
com alto grau de abstracdo, observaveis apenas em laboratérios, refiro-me a variaveis
percebidas no contexto do dia-a-dia. Antes de comegar quero me comprometer com 0S
integrantes da mesa que nessa investigacdo nao tentarei incorporar o passado para visualizar o
futuro. Até porque resultados do pretérito ndo garantem resultados no futuro. Tentarei dar
indicios sobre as intencdes dos agentes e seus impactos no nivel de producéo, investimentos,
consumo e trabalho na economia brasileira. No primeiro slide, revelo o indicador apurado pela
FGV, O IACE, que visa revelar razbes germinantes que tentam capturar comportamento do
crescimento do produto nacional no periodo subsequente. A dindmica do indicador traga um



49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99

movimento oscilante cuja intensidade da forca descreve uma trajetoria de impulsos com baixa
poténcia. Assim, considerando as expectativas do comércio com outros paises, da
industria/servicos/consumidores, do DI de 360 dias e do mercado acionério o indicador acena
com um cenario de crescimento econdmico modesto para 0s préximos meses.” Nesse
momento, destacou matéria sobre o Livro Bege do FED, reportagem do Valor Econdémico no
dia 05/06/2014, que cita posi¢do dos distritos do FED, em que cinco consideravam avangos
modestos, a medida que sete consideraram crescimento moderado. Segundo ele, moderado nédo
pode ser visto como sindnimo de crescimento robusto. “Percebam o valor de marco deste ano,
0,1 do IACE. Na sequencia, mostro o comportamento dos Ultimos quatro trimestres. Vejam
como o valor apurado do IACE segue em linha com o crescimento do PIB no 1° trimestre
deste ano, 0,2. Acompanhem o0 movimento dos investimentos, trés quedas consecutivas.
Vejam o consumo das familias, comeca o ano apresentando queda, -0,1. Atentem para o
proximo slide. O IBGE ja percebe reducdo do nivel de trabalho.” Em tempo, o Sr. André
discordou do Sr. Rogério referente ao seu modo de observar esta variavel. Conforme André, a
comparacdo deveria reportar ao periodo homdélogo de 2013 e ndo ao ultimo trimestre do
mesmo ano como 0 economista Rogério estava analisando. O Sr. Rogério concordou com a
ponderacdo anterior considerando a observacdo do representante do Conselho de
Administracdo vélida e pertinente. Continua o economista da UFIN: “arrolo outros resultados,
para ilustrar cito a variacdo percentual da producdo de bens de capital de abril de 2014 em
relacdo ao mesmo més de 2013, -14,4%, relatério de producdo industrial do IBGE. Os
movimentos dos niveis de investimentos, produto, consumo e trabalho sdo de queda. Por fim,
para tentar contribuir na percep¢do dos componentes da mesa, apresento gréafico do
movimento do investimento privado nos EUA no primeiro trimestre do corrente. Divisdo de
analise econdmica para os EUA, do Departamento de Comércio do Governo estadunidense, a
reducdo do nivel de investimentos vem ocorrendo desde o ultimo trimestre de 2013.”
Conforme outra noticia do Valor Econdmico e agéncias internacionais aborda a produtividade
dos trabalhadores dos EUA. Segundo a reportagem, a varidvel econémica recuou a uma taxa
anualizada de 3,2% (-3,2%), no primeiro trimestre de 2014, a pior queda desde os trés
primeiros meses de 2008, -3,9%. A fonte mencionada era o Departamento do Trabalho
estadunidense. Citando o Gltimo pardgrafo do texto destaca: “o resultado da produtividade
reflete 0 baixo crescimento do emprego nos EUA e o fraco desempenho econémico do pais.”
Ainda, apresentou gréafico dos retornos acumulados em 2014 de fundos selecionados. Isto
posto, finalizou ele: “creio na expectativa de que havera arrefecimento da pressdo sobre 0s
juros no segmento longo da curva. Em outros termos, ela ird permanecer constante ou até
mesmo fechar, reducdo da taxa.” Assim, o técnico se posicionou favoravelmente em
aplicacdes no IMA B 5 + até o final do ano. A partir desse momento iniciou-se a apresentacao
do economista Tiago, na qual a visdo era que o primeiro trimestre de atividade dos EUA foi
ruim, porém seria um dado ruim pontualmente, uma vez que foi, sobretudo, impactado por um
inverno rigoroso e que possivelmente essa queda seria compensada nos trimestres posteriores.
Além disso, fez uma analise das taxas de juros futuras dos EUA na qual a queda recente seria
uma correcdo deflagrada pelos dados ruins do primeiro trimestre, mas que nos préximos
trimestres tenderia a retomar sua trajetéria de alta iniciada em 2012. O Sr. André manifestou
sua discordancia com relacdo a metodologia apresentada, pois, segundo ele, esta ndo
representava o pensamento consolidado pela mesa de que resultados do passado néo
norteariam resultados do futuro. Ao final das explanagdes, o economista Rogério reposicionou
seu voto para o DI, pois considerava os desdobramentos da metodologia utilizada como
embaracosa ao longo do debate, ja que a mesma néo repercutia reconhecimento de membros
do colegiado. Imediatamente, Daniela iniciou a votacdo. Finalizada a votacdo, ela declarou
aplicacdo dos recursos no IMA B 5 da Caixa, manifestada pela posi¢ao dos senhores Rodrigo,
Fabretti, Tiago e Dalvin, e das senhoras Liege, Aline e Daniela. Nao havendo nenhum outro
assunto a ser tratado, a Sra. Daniela Silveira Machado declarou encerrada a presente reunido
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