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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE.

ATA N° 235

COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezesseis dias do més de outubro de dois mil e quatorze, as quatorze horas, na sala de
reunibes, 14° andar do prédio nas dependéncias do PREVIMPA, situado na Rua Uruguai, n°
277, nesta Capital, reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua
ducentésima trigésima quinta reunido ordinéria. Constatada a existéncia de quorum,
compareceram 0os membros: Rodrigo Machado Costa, Presidente, Daniela Silveira Machado,
Chefe da Unidade Financeira, Carlos Fabretti Patricio, Rogério de Oliveira e Tiago lesbick,
Economistas da Unidade de Investimentos, Luis Ferrari Borba e Luis Fernando de Fraga Silva,
Representantes do Conselho de Administracdo, os Atuarios da ASSEPLA, Dalvin Gabriel José
de Souza e Aline Michele Buss Pereira e a Procuradora Municipal, Anelise Jacques da Silva.
O Sr. Rodrigo, Presidente, inicia a reunido expondo a pauta: 1) Informes Gerais; 2)
Apresentacdo resultados do 3° trimestre; e 3) cronograma de elaboracdo da Politica de
Investimentos 2015/2018. A reunido comeca com 0 economista Tiago apresentando 0S
resultados dos investimentos no més de Setembro/14. Apoés isto o Sr. Rodrigo questiona 0s
economistas sobre os investimentos em Renda Variavel. O economista Carlos fala que
qualquer mudanca de posicdo em meio ao periodo de grande volatilidade atual seria muito
arriscado. O sr. Tiago coloca em pauta a continuidade ou ndo do aluguel do papel Bovall,
iniciando uma discussdo a respeito do tema. A mesa decide por ndo realizar novos aluguéis do
Bovall até a proxima reunido no dia 23 de Outubro de 2014, onde serd analisado todo o
material a respeito do mesmo e assim tomada a decisdo. Em relacdo aos investimentos fica
encaminhado que se mantenha a posicdo atual em razdo do cenario econdmico altamente
volatil. No que tange o cronograma da Politica de Investimentos, fica definido que sera
apresentada oficialmente ao Comité no dia 13 de Novembro de 2014. N&o havendo nenhum
outro assunto a ser tratado, o Sr. Rodrigo declara encerrada a presente reunidao as quinze horas
e quinze minutos, sendo lavrada a presente Ata, que, apos lida e aprovada, sera assinada pelos
representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa
Presidente
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Daniela Silveira Machado
Chefe da Unidade Financeira

Carlos Fabretti Patricio Rogerio de Oliveira Tiago lesbick

Economistas da Unidade de Investimentos

Luis Ferrari Borba
Representante do Conselho de Administragéo

Dalvin Gabriel José de Souza
Atuarios ASSEPLA/PREVIMPA

Anelise Jacques da Silva
Procuradora Municipal

Luis Fernando de Fraga Silva

Aline Michele Buss Pereira
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO - Titulos Marcados a Mercado - Setembro/14

R$ 300.296.104,28

R$ 215.257.115,74

55.869.387,85

39.885.940,62

215.257.115,74
152.080.762,67

2010 2011

HAno Anterior

R$ 446.049.829,58

R$ 551.117.589,01

76.891.728,17

300.296.104,28

2012

M Captacgdo Liquida

8.488.187,64

96.579.571,79

446.049.829,58

2013

1 Receita de Investimentos

R$ 685.158.532,79

84.453.400,61

551.117.589,01

2014

Observacgdes: Foram mantidos os critérios para obtencdo das apresentagdes anteriores, ou seja: 1 — a aplicacdo em Ishares Ibovespa estd marcada pela cotagédo de
fechamento do dia; 2 — para computo dos saldos dos Titulos Publicos foi utilizada a abordagem da marca¢ao a mercado, ou seja, o valor do titulo correspondera ao valor que

seria obtido se fosse vendido no dia 31 de Julho de 2014. Foi utilizada a tabela ANBIMA e ndo o manual de marcag¢édo a mercado do Banco do brasil.
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO - Titulos Marcados na Curva - Setembro/14

700.000.000

650.000.000

600.000.000

550.000.000

500.000.000

450.000.000

400.000.000

350.000.000

R$ 293.669.344,51

300.000.000

250.000.000 R$ 214.227.961,85
200.000.000

39.885.940,62
150.000.000

152.227.753,49

100.000.000
2010

M Ano Anterior

55.869.387,85

214.227.961,85

R$ 425.197.753,37

R$ 548.906.592,90

76.891.728,17

293.669.344,51

2012

M Captacgéo Liquida

27.129.267,74

96.579.571,79

425.197.753,37

2013

I Receita de Investimentos

R$ 681.743.955,73

84.453.400,61

548.906.592,90

2014
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO - Mensal Marcac&o a Mercado

685.158.532,79
680.035.557,79

750.000.000 655.223.107,71 ) 276.936.95
725.000.000 637.915.110,82 12.214.848,63 D
623.066.576,04 2 712.774.09 9.402.911 93
700.000.000 608.349.892 .76 6.830.753,02 S 12.597.601,45 B
675.000.000 593.400.596,01 6.976.590,45 9.595.222,80
578.359.190,25 7.231.376,75 8.017.781,76
650.000.000 6.971.916,24 7.740.092,83
625.000.000 962.192.397,58 8.749.497,73 7.717.920,01
8.069.489,52
600.000.000  -2.820.276,80 4 417 994 94
575.000.000 13.895.085,37
550.000.000
525.000.000
500.000.000 6 0
04 63 82
475.000.000 76 6 71 68
450.000.000 55 01 56 o8
425.000.000
400.000.000
375.000.000
350.000.000
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
W Més Anterior M Captacgdo Liquida I Receita de Investimentos

Observacgdes: Foram mantidos os critérios para obtengdo das apresentacdes anteriores, ou seja: 1 — N&o estdo contidos os saldos em conta corrente; 2 — a aplicagdo em
Ishares Ibovespa esta marcada pela cotacdo de fechamento do dia; 3 — para computo dos saldos dos Titulos Publicos foi utilizada a abordagem da marcagéo a mercado, ou
seja, o valor do titulo correspondera ao valor que seria obtido se fosse vendido no dia 31 de Julho de 2014. Foi utilizada a tabela ANBIMA e ndo o manual de marcacéo a
mercado do Banco do Brasil.
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO - Mensal Marcag&o na Curva - Setembro/14

681.743.955,73
674.059.948,75

750.000.000 651.536.784,68
634.588.525,73 -1.718.904,95
725:000.000 619.806.943,59 R
700.000.000 605.044.633,28 6.763.800,38 UV 12.597.601,45  9.402.911.93
675.000.000 591.792.578,61 702221748 o 959522280
650.000.000 575.970.564.89 75250000 o 771000283 o
625.000.000 563.505.563,38 7.717.920,01
5.047.706,57  8.069.489,52
600.000.000 70388511 7417 59494
575.000.000  13.895.085,37
550.000.000
525.000.000
500.000.000
475.000.000 59 61 60 28 61 59 63 36 68 6 75
56 g 57 89 '
450.000.000 54 ,90 ’
425.000.000
400.000.000
375.000.000
350.000.000
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set

W Més Anterior M Captacdo Liquida M Receita de Investimentos
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO - Marcacg&o a Mercado e Curva

CURVA MERCADO
R$ 681.743.955,73 R$ 685.158.532,79

84.453.400,61 84.453.400,61

551.117.589,01 548.906.592,90

2014 2014

M Ano Anterior M Captacdo Liquida M Receita de Investimentos
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Alocacéao do Patriménio do Capitalizado Marcacéao a Mercado
Setembro/14

41.512.326,57
6,06%

198.533.997,79
28,98%

445.112.208,43
64,96%

‘l Titulos PUblicos ® Fundos de Renda Fixa B Fundos de Renda Variavel ‘

Observacgdes: 1 - Vide gréaficos 1 e 2; 2 — Em relagéo ao rendimento dos titulos publicos, deduzimos os valores relativos as despesas com custddia.
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Alocacdo do Patrimoénio do Capitalizado Marcacéo na Curva
Setembro/14

41.512.326,57
6,09%

195.119.420,73
28,62%

445.112.208,43
65,29%

‘I Titulos Publicos ®m Fundos de Renda Fixa ¥ Fundos de Renda Variavel ‘

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Rendimento 2014 - Mercado e Curva
Até Setembro/14

MERCADO CURVA

R$ 49.587.543,17 R$ 48.383.962,22
1.240.220,67 1.240.220,67

26.933.487,78 26.933.487,78

21.415.624,16 20.212.043,21

M Titulos Publicos M Fundos de Renda Fixa M Fundos de Renda Variavel
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Rendimento - Marcacao a Mercado
PREVIMPA CAPITALIZACAO - Setembro/14

1.240.220,67 21.415.624,16
2,50% 43,19%

26.933.487,78
54,31%

B Titulos Publicos M Fundos de Renda Fixa M Fundos de Renda Variavel

Observagdes: 1 - Vide gréaficos 1 e 2; 2 — Em relag&o ao rendimento dos titulos publicos, deduzimos os valores relativos as despesas com custédia.
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Rendimento - Marcacao na Curva
PREVIMPA CAPITALIZACAO - Setembro/14

1.240.220,67 20.212.043,21
2,56% 41,77%

26.933.487,78
55,66%

MW Titulos Publicos M Fundos de Renda Fixa M Fundos de Renda Variavel
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Captacéo Liquida - Setembro/14

R$ 11,41 mi 84,45
15,62%

MilhGes

R$ 17,70 mi
31,98%

R$ 16 mi
40,68%

R$ 10,58 mi
36,60%

jan-set 2010 jan-set 2011 jan-set 2012 jan-set 2013 jan-set 2014

Observacgdes: A captacdo liquida é resultado da diferenca entre o recebimento das contribui¢8es previdenciarias mais a reversdo de outras reservas e o pagamento dos
beneficios previdenciéarios pela competéncia de caixa a partir da data de aplicacéo
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%revimpa

Milhdes

Prefoitura de

PORTO
AL-GRE

Receita de Investimentos - Setembro/14

51,22
49,59

+31,02 milhdes

-52 36 milhdes +48,45 milhde

+ 4,22 milhdes 2020

15,98

jan-set 2014

jan-set 2012

jan-set 2011

jan-set 2010

Observacfes: 1 — Com relagao a Precificacao dos Titulos ver observacao dos graficos 1; 2 — Trata-se da Receita das Aplicacdes

deduzidas as despesas como tarifa de custédia, por exemplo.
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IPCA x Meta Atuarial - Setembro/14

8,41% -0,20 p.p 8,43%

jan-set 2010 jan-set 2011 jan-set 2012 jan-set 2013 jan-set 2014
M IPCA W Meta Atuarial

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - 2014 - Mensal - Até Setembro/14

4,00

3,00

2,00

1,00 1,06

0,57

0,00 N\
N7 ; 3 ; . ; s\ %
[ S S S ~ ~ o\
o ¥ & g 3 £ 3 3 o & 083
-2,00 -2,13
-3,00 — IPCA —— Meta Atuarial —— Rendimento PREVIMPA  —— Benchmark

Observagdes: Meta Atuarial: 1 — IPCA + 6% a.a 2 — O benchmark é o produto de 10% da varia¢c&do do IBOVESPA mais o produto de 90%
-4,00 da variacdo do IMA Geral Ex C.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA 12 MESES - Sazonalmente Ajustado - Até

Setembro/14
25,00%
20,00%
15,00%
f13,15%
N [ \10,28%
10,00% ’ 9,85%
6,75%
5,00%
0,00%
-5,00%

— |PCA 12 meses —— Meta Atuarial S.A == Rendimento PREVIMPA S.A —— Benchmark
ObservacBes: Vide o anterior.
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - Anual - Até Setembro/14

15,08%
0
10,72(961'88 A)12,26ﬂ}€,48% 12,89%
0
11,62% 9,46%
0
10.57% 4 9305 0. 78% 9,28%
9,339 8,49% 8,22%

17,900

| I | | ‘
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

B Meta Atuarial I Rendimento PREVIMPA B Média SELIC M Benchmark

Observac0es: Vide o anterior. Titulos marcados a mercado.
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Rendimento Marcagdo a Mercado x Taxa Livre de Risco

15,69%

jan-set 2010 jan-set 2011 jan-set 2012 jan-g£t 2013 jan-set 2014

Il Rendimento M Taxa Livre de Risco
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Rendimentos Marcacéo a Mercado

20,68%

13,82%
12,49% 3.82%

8,71% 8,51%
3,47%

8,75%

jan-set 2010 jan-set 2012 jan-set 2014

-0,45%

-13,23%

-26,84%
M Titulos Publicos M Fundos de Renda Fixa M Fundos de Renda Variavel M Regime Capitalizado

Observacgdes: Titulos Publicos marcados a mercado.

COMITE DE INVESTIMENTOS



Profoitura de

%’rwimpa ALEGRE

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - Setembro/2014

0,8800 15,00%
13,00%
0,8600 11,00%
0,
0,8400 3,00%
7,00%
0,8200 5,00%
3,00%
m0,8000 1,00%
>3

0,7800 0,76 -1,00%
-3,00%
0,7600 -5,00%
-7,00%
0,7400 -9,00%
- o,
0,7200 11,00%
-13,00%

-11,92%
0,7000 -15,00%
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= Quota === Rentabilidade Acumulada
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FUNDOS DE RENDA FIXA - Setembro/2014

1,8220 1,75%
1,8200 1,55%
1,82
1,8180 1,35%
1,8160 1,15%
21,8140 0,95%
1,8120 0,75%
0y

1,8100 0,35% 0,55%
1,8080 0,35%
1,8060 0,15%
1,8040 -0,05%
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=== Quota === Rentabilidade Acumulada
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TiTULOS PUBLICOS - Setembro/2014

1,7750 T 3,00%
- 2,50%
1,7700
-+ 2,00%
1,7650
- 1,50%
£7600 1,76  + 1,00%
-+ 0,50%
1,7550
-+ 0,00%
-0,35%
1,7500
-+ -0,50%
1,7450 - -1,00%
L L L L Q o L L b3 b3 L b L3 Q L L ol b b3 b3 L L Q Q L L3 Q b
- ~ o < wn () ~ [ (-] o - o~ [} < wn (=) ~ ) [} o - ~N [} < wn () ~ 0 (<] o
- - - - - - - - - - o~ o~ (] o~ o~ o~ o~ o~ ~ ~ (4]
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REGIME CAPITALIZADO - Setembro/2014

1,7200 2,00%
1,7150 1,50%
1,7100 1,00%
v
3
1,7050 0,50%
1,7017
1,7000 0,00%
- o,
1,6950 0,63% -0,50%
1,6900 -1,00%
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Patrimdnio Liquido Regime Capitalizado - Setembro/14

697.948.539,99
700.000.000

685.158.532,79

600.000.000
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500.000.000
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=== Saldo Arrecadado === Saldo Arrecadado corrigido pelo IPCA === Saldo Meta Atuarial === Patriménio Liquido PREVIMPA
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Patrimdnio Liquido Regime Capitalizado
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Patriménio Liquido Regime Capitalizado - Setembro/14

700.000.000
Rendimentos acima da Meta Atuarial
0,
600.000.000 (IPCA+6%)
R$ - 12.790.007,20 557.564.270,74
500.000.000
400.000.000
460.826.042,50
300.000.000
200.000.000
100.000.000
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I Rendimentos Acima da Meta === Saldo Arrecadado === Saldo Arrecadado corrigido pelo IPCA
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Percentual Acumulado
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Evolugao do Acumulado dos Titulos Publicos e da Meta Atuarial
dezembro/2009 a setembro/2014
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Titulos P ublicos Curva Titulos P Uublicos Mercado Meta Atuarial

78,06%
,94%
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Meta Atuarial x Rendimento x SELIC
Janeiro/2006 - Setembro/2014

176,364%

B Meta Atuarial Il Rendimento PREVIMPA M Média SELIC

COMITE DE INVESTIMENTOS



