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DEPARTAMENT(O MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO DE PORTO ALEGRE

DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE

COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA

ATA N2 23/2021
Reuniao Ordinaria 23/2021 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

19/08/2021 - 10 horas Rua Gen. Jodo Manuel, 50 - 92 andar - Sala de Reunides - PREVIMPA e via remoto

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa(Via remoto), Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa,
Dalvin Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista - Unidade de
Investimento - PREVIMPA e Giordana Zimmermann Besen, Atuaria, ASSEPLA - Previmpa. Participaram da reunido: Roger Sotoriva Piccini
- Administrador - Unidade de Investimento - Previmpa.

Pauta:

1 - Informes

2 - Alteragao da politica de Investimentos referente ao Art,. 9-A da Resolugdo 3922/10.
3 — Renovacéo do Credenciamento da Gestora BlackRock.

4 - Credenciamento do Fundo ltad Institucional Referenciado DI FI.

5 - Proposta de Credenciamento e alocagéo no fundo BTG pactual Crédito Coorporativo | FIQFI RFCP.

Resumo da Reuniao

Formado Quérum, Rodrigo declara a reunido aberta. No primeiro item de pauta, Rodrigo informa que foi solicitada a participagdo do Comité
de Investimentos em sessdo do Conselho Fiscal, no dia 25/08/21, as 14:30, para apresentagdo de resultados de junho e julho. Sao
necessarias as presencgas da Diretora da DAF e do chefe da UINV, a participagdo dos demais membro é facultativa. Seguindo os informes,
Dalvin descreveu que realizou a venda de NTNB-28 e comprou NTNB-22 ao Invés de NTNBB-23 conforme estava na proposta, uma vez
que a volatilidade estd muito acentuada, sendo que nesse cenario de muita incertezas, o melhor caminho é a redugdo da duration da
carteira de Titulos Publicos. A alteragao foi proposta pela UINV e chancelada pelo Diretor-Geral Rodrigo. Seguindo os informes, Dalvin
informou que pretende trocar R$ 500.000.000,00 de NTNB-24 para distribuir entre NTNB-23 e NTNB-22 a fim de reduzir risco da carteira e
assim aumentar a protegdo. No segundo item da pauta, Rodrigo informou que o Conselho de Administragdo solicitou a reapresentacédo da
proposta de alteragéo da politica de investimento, sei n? 21.13.000002970-2, a qual inclui o todos os incisos do artigo 9°A, o Comité de
Investimento aprovou a reapresentagao da proposta ao Conselho por unanimidade. Na préxima pauta, O Dalvin informou que a BlackRock
enviou a certidao negativa restante para o credenciamento, desta forma foi posto em apreciacdo pelo Comité de Investimentos, que o
aprovou por unanimidade. Na quarta pauta. Dalvin apresentou o credenciamento do fundo ltal Institucional Referenciado DI Fl,
documentos 15280995, 15281051, 15281206 e 15281258, para aprovagao, sem proposta de investimento, apenas para credenciar caso
ocorra algum resgate no banco Itad, conforme ja havia sido solicitado em reunido anterior, para reduzir eventuais riscos operacionais. O
Fundo Itad Institucional DI FI foi credenciado por unanimidade. No ultimo item da pauta, o administrador Roger apresentou a proposta de
Credenciamento, conforme formulario padrdo anexo a presente ata, bem como investimento no fundo BTG Pactual Crédito Privado
Corporativo, fundo que investe majoritariamente em debentures, o objetivo de investir no fundo é buscar uma rentabilidade maior que os
fundos IDKA2 enquanto o cenario politico e fiscal estiver instavel. O Credenciamento e a proposta de aplicagdo de R$ 150.000.000,00 no
Fundo BTG Pactual Crédito Privado Corporativo foi debatido e colocada em votagédo, com aprovagao da proposta por maioria.

Encaminhamentos

1- Aprovacéo de liberagéo para aplicagdo em todos os incisos do Art? 9-A da Resolugéo 3922/10 na politica de investimentos 2021.-2024.
2 - Renovagéo do credenciamento da BlackRock por mais 12 meses como gestor de fundo de investimentos.
3 - Aprovagao do credenciamento do fundo ltad Institucional Referenciado DI.

4- Aprovagao do Credenciamento e da proposta de aplicagdo de R$ 150.000.000,00 no fundo BTG Pactual Crédito Privado Corporativo.

Pendéncias

Credenciar fundos referenciados em CDI nos bancos Santander e BTG Pactual.
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Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
em 30/08/2021, as 11:49, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 30/08/2021,
as 14:55, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuario, em
31/08/2021, as 13:07, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor(a)-Geral, em
01/09/2021, as 11:23, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor
Administrativo-Financeiro, em 13/09/2021, as 16:45, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei

11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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FORMULARIO PADRAO - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome Fundo

ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI FI

CNPJ: 00.832.435/0001-00

Administrador

Itatl Unibanco S.A.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

Gestor

Itat Unibanco S.A.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

Custodiante

Itat Unibanco S.A.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

SEGMENTO

| ( X) Renda Fixa

| I ( ) Renda Variavel

Classificagdo do Fundo conforme Resolu¢io CMN 3.922/2010

Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo:
15%

( )Art.72,1, “b” (100% TITULO PUBLICO) - () Art. 82, 1,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo: C/50 ACOES) - Limite PLRPPS: 30% - Limite
15%) PL Fundo: 15%

( )Art.72,1,“c”” (ETF RENDA FIXATPF) - () Art. 82 11,“a” ”( RENDA VARIAVEL EM GERAL)
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo: — Limite PLRPPS: 20% - Limite PL Fundo: 15%
15%)

() Art.72,111,“a” ” (REFERENCIADO RF) - () Art. 82, 11,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE

ACOES GERAL) -
Limite PL Fundo: 15%

Limite PL RPPS: 20% -

(

) Art. 72, 111,“b” ”(ETF INDICE RENDA FIXA (
TPF) — Limite PLRPPS: 60% - Limite
PL Fundo: 15%

) Art. 82, 11I”(RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO
SEM ALAVANCAGEM)  — Limite PL RPPS:
10% - Limite PL Fundo: 15%

(X)) Art. 72, 1V,“a” ”"(RENDA FIXA EM GERAL) (

— Limite PL RPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

) Art. 82, IV,“a” ”(FIP - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

(

) Art. 72, IV,“b” ”(ETF RENDA FIXA GERAL) (
— Limite PLRPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

) Art. 82, IV,“b” ”(FIl - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

(

) Art. 79, VII,“@” ” (FDIC — RENDA FIXA) - (
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 82, IV,“c” ”(FUNDO ACOES MERCADO DE
ACESSO - RENDA VARIAVEL) — Limite PL
RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

(

) Art. 72, VII,“b” ”(RF CREDITO PRIVADO) (
— Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo:
5%

) Art. 92-A, I”(EXTERIOR-DIVIDA EXTERNA) -
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

(

) Art. 72, VII,“c” ”(DEBENTURES INFRA)  — (...

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 92-A, II”(INVESTIMENTO NO EXTERIOR)
— Limite PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

(

) Art. 82, 1,“a” ”(RENDA VARIAVEL INDICE (

) Art. 92-A, I1I”(AGOES BDR NIVEL 1) -
PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

Limite

C/50 ACOES) - Limite PLRPPS: 30%

- Limite PL Fundo: 15%
Identificagao dos documentos analisados Data do
referentes ao Fundo (Anexos ao Formulario): doc.

Pagina na internet em que o documento foi
consultado ou disponibilizado pela instituicao

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo
de Investimento — Secéo 2 da ANBIMA

Disponibilizado pela institui¢do

2. Regulamento

Disponibilizado pela instituicdo

3. Ldmina de Informag¢des essenciais

Disponibilizado pela institui¢do

4. Formuldrio de informag¢bes complementares

5. Perfil Mensal

Disponibilizado pela instituigdo

6. Demonstragdo de Desempenho

7. Relatdrios de Rating

8. Demonstragbes Contdbeis

11.5 - Forma de Distribui¢do do Fundo (art. 32, § 29, |l, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Raz3do Social do distribuidor:

CPF/CNPJ:

Informacdes sobre a Politica de
Distribuicao:




Caracteristicas Gerais do Fundo de Investimento:
Fundo busca seguir a variagdao do CDI.

Resumo das informag6es do Fundo de Investimento

Data de Constituicdo:

29/09/1995 | Data de Inicio das Atividades: | 02/10/1995

Politica de Investimentos do
Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam
acompanhar a variagéo do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI") ou da taxa
Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros
componentes de sua carteira estejam atrelados, a este parametro, direta ou
indiretamente, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada pelos custos
e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragao.

Cdodigo Negociagcdo em Bolsa:

Data da Listagem na Bolsa:

Publico-alvo:

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de
investimento e pessoas juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A.

Prazo de Duragdo do Fundo indeterminado
condicses de | ) Prazo de Caréncia (dias) N.A
:n lg(;ecs ed.n\N/estlmento Prazo para Conversdo de Cotas aplicagdo (dias) D+0
(Prazos/ Condicdes para Prazo para Conversdo de Cotas resgate(dias) D+0
resgate) —
Prazo liquidacgdo resgate D+0
Prazo Total (dias) D+0
Taxa de entrada (%) N.A
Taxa de saida (%) N.A
condicses de | " . Taxa de performance N.A
ondi¢des de Investimento — =
s Taxa de administracdo (%) 0,18%.
(Custos/Taxas)
Taxa de Performance
indice de referencia Frequéncia Linha-d agua

Aderéncia do Fundo aos
guesitos estabelecidos na
Resolugao do CMN relativos,
dentre outros, aos gestores e
administradores do fundo,
aos ativos de crédito privado
gue compGem sua carteira

FI registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, classificado como Renda Fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujas carteiras estejam representadas
exclusivamente em titulos publicos federais ou compromissadas lastreadas nesses
titulos.

Alteragdes ocorridas relativas
as instituicbes
administradoras e gestoras
do fundo:

N&o h4 alteragbes relevantes na estrutura do administrador/gestora

Analise de fatos relevantes
divulgados:

https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidoresl/list.aspx?idCanal=+1MgOvbjDIckPa6GiJlfyA==

Analise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira do
RPPS e a sua Politica de
Investimentos:

O fundo segue a legislacdo do segmento RPPS.

Principais
riscos/Oportunidades
associados ao Fundo:

Riscos de mercado, operacional, concentragao, liquidez e de crédito.




Histdrico de Rentabilidade do Fundo

oa Variagdo %| Contribuicdo em relagio ao
Ne de Pat’rlrr!onlo Valor da Rentabilidade | do indice indice de referéncia/ ou
Ano . Liquido Cota do Fundo
Cotistas (R$) (R$) (%) de Desem;’)en.ho do fund? como %
referéncia do indice de referéncia
2021 131 | 1.224.000.000,000  3.259,82 2,16
2020 113 921.000.000,000 3.190,88 2,53
2019 114 922.545.000,00 3.112,20 5,76
2018 130 996.496.000,00 2.942,68 6,28
2017 139 1.295.000.000,00 2.768,91
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
Composicao da carteira
(atual): anexar relatério
analitico
CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
Caso o Fundo aplique
em cotas de outros
Fundos de
Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de
titulos de crédito
privado em estoque do
Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e com
a classificagdo na Resolugdo CMN

ADERENTE

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) |

Compatibilidade do Fundo com as obriga¢Oes presentes

e futuras do RPPS

Compativel com fluxo financeiro do passivo atuarial

Nota de Risco

Agéncia de risco

Nota

Analise conclusiva e

comparativa com outros

fundos:

Fundo defensivo que busca manter o valor do patriménio..

Itad.

0 fundo ficara credenciado para futura aplicagio caso ocorra resgate de algum fundo do




Itau Institucional RF Ref DIFI cconomatica <(3

CHPJ 005324 100 Aplicagéo inicial 1

Inicio do Fundo 02101995 | Aplicagio adicional minima 1

Cadigo Anbima 020435 | Resgate minimo 1

Classificagdo Anbima Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de l... | Saldo minimo 1

Gestio Itau Unibanco SA

Custodiante Itau Unibanco S.A. | Prazo emissio de cotas D+000

Administrador Itau Unibanco 5A | Prazo conversao resgate D+000
Prazo pgto resgate D+000

Taxa max. adm. (%) 0,18

Taxa performance - | Benchmark col

Patrimdnio Liguido (R$) X Valor da Cota

Data da Ottima Cotagio AT08:2021 e

Cota 3.260,59 | e cota i
Patriménio Liquido (R$ 000} 1.224.647 fod P '
Patriménio Médio 12m (R$ 000} 1.037.220 1\ i
Alavancado Hio

Investimento no Exterior Hio se Aplica SO0 ik
Investidor qualificado Hio

Tipo de investidor Hio Ha Restrigdo 0 e 28k
Resolugdo 3792 5 Sim

Resolugio 3922 ® Sim 2017 | 2mis | 2019 | 2020 |aom (MEsY

Rentabilidades (%) (até 17/08/2021)

mar abr mai jun jul ago 2019 2020 2021 12m 24m 36m do
2021 2021 2021 2021 2021 2021 inicio
® FUNDO 0,21 0,25 0,29 0,41 0,43 0,29 5,76 2,53 2,18 2,90 6,68 13,26 2.903,84
%doCDl 104,83 12251 108,84 133,15 12065 12834 96,66 91,67 116,85 112,27 99,53 98,72 99,93
® CDI 0,20 0,21 0,27 0,31 0,36 0,23 596 2,76 1,87 2,59 6,71 13,43 2.905,86
Retorno Acumulado (252 dias)
[~ FUNDO

= coi

102,5
102

101,5

1005

2020 2021




Risco e Retorno (Ult. 12 meses)

IRF-M

DOLAR
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 Ll

I 1 1
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 Risco

Composigéo Final Consclidada em % (Ult. Carteira Aberta)

Jul-21

[l LTN 100000 2024-07-01

[l NTN-B 760199 2024-08-15

[l Banco Bradesco S.A

[ tau-Unibanco S A

B Cia de Gas de Sao Paulo Comgas 2022-10-15 D
[ nvestimentos compeso <3

Perfil de Retornos (Ult. 12 meses) Perfil de Risco (Ult. 12 meses)

Meses Positivos 12 Volatilidade 0,11
Meses Negativos 0 Sharpe 4,05
Meses Acima do CDI 9 Sharpe - 36 meses -0,35
Meses Abaixo do CDI 3 VARde 1 més - 95% (%) 0,05
Maior Retorno Mensal (%) 043 VARde 12meses - 95% (%) 0,18
Menor Retorno Mensal (%) 0,13 Perda Maxima (%) -0,00
Retorno Acumulado (%) 290 Maximo Drawdown -0,00
Retorno Acumulado (% CDI) 112,27 Alfavs. CDI 0,32

Lamina Comparativa de Fundos de Investimentos €conomalica {E}

Dados Gerais

Nome Empresa Classificagdo PL Médio Inicio do Taxaméx. N Aplicagio Prazopgto Investno  Benchmark

gestora Anbima 12m (RS000) Fundo  adm.(%) Cotistas minima(RS) resgate exterior
® Itau Institucional RF Ref DI FI Itau Unibanco SA Renda Fixa Duragdo Bai.. 1037220 02101199 0.18 131 1 D+000 Néo se Aplica CDI
® Caixa Fl Brasil RF Ref DILP Caixa Renda Fixa Duragdo Bai..  5.271.020 0510712006 0.20 730 1.000 D+000 Néo se Aplica CDI

Retornos (% (até 12/08/2021)

set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul  ago 2019 2020 2021 im 3m 6m 12m  24m  36m  48m
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 20M

®col 016 016 015 016 015 013 020 021 027 031 036 017 5% 276 18 033 101 158 255 674 1350 2140
® Itau Institucional RF Ref DI FI 014 015 015 019 013 014 021 025 029 041 043 021 576 25 209 048 124 187 284 668 1330 21,02
® Caixa Al Brasil RF Ref DILP 000 012 015 036 016 008 010 026 024 031 045 016 572 242 178 046 113 155 252 620 1276 2043

Tabela de Riscos (até 12/08/2021)

Nome Volatilidade Sharpe  VARde 1més  VARde 12meses Perda  RetornoMax  Retorno Min Meses Meses
12meses 12meses 95% (%) 95% (%) Méxima Tmés Tmés Positivos Negativos
® Itau Institucional RF Ref DI FI o1 379 0,05 0.18 0,00 043 013 12 0
® Caixa Fl Brasil RF Ref DILP 0,26 o1 0,12 043 026 045 0,00 1 1
Retorno acumulado (252 dias) Risco x Retorno (Ult. 12 meses)
== Htau Institucional RF Ref DI Al R"Z‘"u’;"_

. [ Caixa FI Brasil RF Ref DI LP

102

015
1011

w005

100

o ' ' ' ' ' '
2020 2021 0,09 011 013 015 017 019 021 023 025 Resco




Perfil da Carteira - Maiores Investimentos

Nome. Data %1° Maior Nome %2 Maior Nome
Ult. Cart Aberta  Invest. 1°Maior Investimento Invest. 2° Maior Investimento

® Itau Institucional RF Ref DI A 310712021 29,98 LTN 100000 2024-07-01 - Titulos pblicos 2413 NTN-B760199 2024-08-15 - Operagdes compromissadas

® Caixa Fl Brasil RF Ref DI LP 310712021 26,33 LTN 100000 2024-01-01 - Operagies compromissadas 10,12 LFT 210100 2022-03-01 - Titulos publicos

Mapa de Alocagio por tipo de investimento (Ut. Carteira Aberta)

Nome. %Acbes %BDRs  %Units %Emprést. %Emprést. %Debén. % Depositos %Oper. %Tit.Pibl. _Data Ult. % NET %NET  %Inv.no
avista Cedidos Recebidos Comprom. Cart. Aberta RV RF  Exterior

® Itau Institucional RF Ref DI Al 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15,22 2,13 4,13 2998 310772021 0,00 98,45 0,00

® Caixa i Brasil RF Ref DI LP 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 457 3307 2633 3584 310772021 0,00 99,81 0,00

Comentarios Adicionais

Coédigo ANBIMA: 020435

Data: 18/08/2021

Responsaveis pela Andlise: Cargo Assinatura

Roger Sotoriva Piccini Administrador Raper Satariea Preoine




REGULAMENTO DO ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI - FUNDO DE INVESTIMENTO
CNPJ -00.832.435/0001-00

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. ADMINISTRADOR
Itau Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.2. GESTOR
Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

Itau Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM para a prestagéo da atividade de custodia de ativos financeiros n° 1.524 de
23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento e pessoas juridicas, clientes do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itatl Unibanco Holding S.A.

2.1. Este FUNDO observara os limites aplicaveis a investidores ndo qualificados.

2.2. As operagdes e investimentos deste FUNDO observardo, no que couber, os requisitos, condi¢des, modalidades
permitidas e vedagdes estabelecidos pelas disposi¢oes legais transcritas neste regulamento relativas aos investimentos de
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e de Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, cabendo ao cotista o controle e consolidagdo dos limites de alocagéo e
concentragao das posigdes consolidadas de seus recursos estabelecidos pela mencionada regulamentagéo.

2.3. O cotista declara ciéncia e concordancia de que (i) ndo competira ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR a operagéo
dos planos previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob a sua respectiva situagdo econdémico-financeira ou
pelas obrigagbes assumidas pelo cotista perante terceiros; e (i) os nomes do ADMINISTRADOR ou do GESTOR néo
poderdo ser vinculados aos planos de beneficio de natureza previdenciaria oferecidos pelo cotista. Adicionalmente, o
cotista declara-se exclusivamente responsavel pela instituicdo, operagéo e resultados do plano de beneficio de natureza
previdenciaria por ele constituido, administrado e executado.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao e classificado como “Renda Fixa
Referenciado DI".

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam acompanhar a variagao do Certificado de
Depésito Interbancario (“CDI") ou da taxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos
financeiros componentes de sua carteira estejam atrelados, a este pardmetro, direta ou indiretamente, observado que a
rentabilidade do FUNDO sera impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragao.

4.1. O FUNDO devera observar o limite minimo de 80% (oitenta por cento) de seu patrimdnio, isolada ou cumulativamente,
em: (i) titulos da divida publica federal, (i) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito ou (iii) em
cotas de fundos de indices que invistam preponderantemente nos ativos anteriormente mencionados.

4.1.1. O FUNDO somente podera adquirir ativos financeiros cujo emissor esteja classificado na categoria de baixo risco de
crédito, com base dentre outros critérios em classificacdo efetuada por agéncia de classificadora de risco em
funcionamento no pais registrada na CVM ou reconhecida por referida autarquia.

4.1.2. O FUNDO deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.

4.2. O FUNDO podera realizar operagdes com derivativos, desde que tais operagdes (i) ndo sejam a descoberto; e (ii) ndo
gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio do FUNDO.

4.3. Nas operacdes do FUNDO em mercados de derivativos, serdo observados, ainda, os seguintes limites com relagao a
posicdo do FUNDO em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicao financeira
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autorizada a funcionar pelo BACEN: (i) no maximo 15% (quinze por cento) de margem requerida em tais operagdes; e (ii)
no maximo 5% (cinco por cento) podem ser utilizados para pagamento de prémios de opgdes.

4.3.1. Nas operagdes com derivativos, 0 FUNDO ainda devera observar a atuacéo das camaras e prestadores de servigos
de compensacao e de liquidacdo como contraparte central garantidora.

4.4. E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente:

(i) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro ou contrato derivativo em um mesmo dia;

(i) aplicar em ativos financeiros de emissé@o de pessoas fisicas, sociedades limitadas, ou de sociedades por agdes de
capital fechado;

(iii) realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados;

(iv) realizar operagdes compromissadas reversas;

(v) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
exceto nas hipdteses permitidas pela regulamentagéo em vigor;

(vi) aplicar em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo (estados, distrito federal e municipios) figure
como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer forma;

(vii) aplicar em titulos ou ativos financeiros emitidos por instituicdes financeiras controladas por entes federativos;

(viii) aplicar em titulos e valores mobiliarios e seus respectivos emissores, que ndo sejam considerados de baixo risco de
crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

(ix) aplicar em titulos e valores mobilidrios nédo registrados em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou mantidos em conta de depésito individualizada em instituicdo ou entidade
autorizada a prestagao desse servigo pela Comissao de Valores Mobiliarios;

(x) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

(xi) aplicar em ativos financeiros emitidos por companhias securitizadoras;

(xii) aplicar em ativos de emissor sem registro na CVM;

(xiii) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento classificados como condominio fechado;

(xiv) aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento que né&o observem as disposigdes legais relativas
aos investimentos de Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios.

4.5. Os dados sobre a carteira e as operagdes do FUNDO poderdo ser acessados ou enviados aos 6rgédos reguladores a
que se submetam os cotistas, no todo ou em parte, na forma e periodicidade por estas estabelecidas.

4.6. 0 FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4.7. O FUNDO podera aplicar em cotas de outros fundos de investimento, conforme limites previstos no Anexo I. A
aplicagdo em cotas de outros fundos de investimento sera feita sempre de modo compativel com a politica do FUNDO,
ainda que os fundos investidos possuam politicas diversas do objetivo do FUNDO.

4.8. A descrigdo detalhada da politica de investimento do FUNDO, esta prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estao previstas no Formulario de Informagoes
Complementares.

5. REMUNERAGAO

A taxa de administragao é de 0,18% (zero virgula dezoito por cento) ao ano, sobre o patriménio do FUNDO.

5.1. A remunerag&o prevista acima engloba as taxas de administragdo dos Fundos Investidos e os pagamentos devidos
aos prestadores de servicos do FUNDO, inclusive de custddia, porém nao inclui os valores referentes a remuneragao do
prestador de servigo de auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais
encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste Regulamento e na
regulamentacéo.

5.1.1. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administragdo do FUNDO, as taxas cobradas por fundos
integrantes da carteira do FUNDO, quando se tratar de fundos de indice ou imobiliario, ou ainda, quando geridos por
partes n&o relacionadas ao GESTOR.

5.2. A taxa de administragdo sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente.

5.3. O FUNDO né&o cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

5.4. Os Fundos Investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida, de acordo com o0s seus respectivos
regulamentos.
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6. APLICACOES

As aplicagOes ocorrerdo mediante: (i) instru¢do verbal, escrita ou eletrdnica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente
ao ADMINISTRADOR,; (ii) adesdo aos documentos exigidos pela regulamentagao, significando que ele teve acesso ao
inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente de que o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e empresas ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) depdsito ou
transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do FUNDO.

6.1. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais do
patrimdnio do FUNDO.

6.2. O investidor sera considerado cotista a partir da inscrigdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar
inclusive por meio de sistemas informatizados.

6.3. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentagéo.

6.4. As aplicagdes no FUNDO poderdo ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.5. Para emisséo das cotas, sera utilizado o valor da cota de abertura de D+0 da solicitagéo (cota de abertura € aquela
obtida a partir do patrimbnio do dia anterior atualizado por um dia, sendo os eventuais ajustes decorrentes das
movimentagdes ocorridas durante o dia langados contra o patriménio do FUNDO).

6.6. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais serdo divulgados por meio do Formulario de Informacdes
Complementares, bem como da lamina de informagdes essenciais, se houver.

6.6.1. O cotista devera observar os seguintes limites:

a) valor minimo para resgate: R$ 1,00 (um real);

b) valor minimo para permanéncia no FUNDO: R$ 1,00 (um real); e

c) percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela
regulamentag&o aplicavel ao cotista do FUNDO.

6.6.2. Pedidos de resgate que resultarem em investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia serdo
transformados em resgate total.

7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucéo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR,;

(i) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de abertura de D+0 da solicitagéo; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+0 da conversdo da cota, sendo que os pedidos de resgate que resultarem em
investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia serdo transformados em resgate total.

7.1. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cadastrada no
registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itau Unibanco, ou
transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra institui¢éo.

7.2. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO,
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR pode
declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates.

7.2.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates nos termos acima, deve
proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasiéo do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.
7.2.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (i) substituicho do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos; (ii) reabertura ou
manuten¢édo do fechamento do FUNDO para resgate; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
(iv) cisdo do FUNDO; e (v) liquidagdo do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de maio e término no ultimo dia do més de abril de cada
ano.
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Il - CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota néo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungéo de sua Politica de Investimentos e da estratégia perseguida pelo FUNDO, os ativos financeiros estao sujeitos
as oscilagdes dos mercados em que sé@o negociados. Em especial pelos mercados de taxas de juros e indices de pregos,
que, por suas caracteristicas, apresentam-se sujeitos a riscos que sdo originados por fatores que compreendem, mas nao
se limitam a: (i) fatores externos; (ii) fatores macroeconémicos; e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam
seus precos e produzem flutuagbes no valor das cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para 0s
cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marca¢do a mercado) e tais ativos séo
contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagéo,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior € ao investimento no mercado local é similar,
mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que
possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

OPERACIONAL

A negociagao e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exégenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, moratérias, alteragdes da politica
monetaria ou da regulamentagdo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas.

A realizagdo de operagbes de derivativos pode (i) aumentar a volatiidade do FUNDO, (i) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do
FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protegdo da carteira contra
determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger.

Ha risco de alteracdo da metodologia do indice utilizado como referéncia pelo FUNDO. Ha, ainda, risco de término de sua
divulgagéo, caso em que o ADMINISTRADOR convocara assembleia para determinar o tratamento do impacto no FUNDO.

Apesar dos esforcos de selegdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagdes do FUNDO em outros fundos de
investimento, 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR nao tém ingeréncia na condugéo dos negdcios dos fundos investidos e
nao respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

As operacgdes do fundo estao sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociados, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrup¢do de operagdes no local de negociagao/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem nao
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositérias, clearings ou sistemas de
liquidag&o, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidag&o dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar precos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expde o FUNDO a riscos de imprecisédo ou mesmo de diferencas entre precos conforme os prestadores de servico de
Coggggg\llgqqgi%ﬁpoque pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.
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Embora haja amparo legal, a utilizagdo de cota de abertura, cujo valor permanece uniforme durante o dia enquanto o valor
real dos ativos financeiros pode oscilar em fun¢do de oscilagdo de pregos de mercado, representa um risco. Isso porque
este mecanismo possibilita que cotistas realizem aportes ou resgates de recursos em dias de oscilages de mercado com
base em valor de cota que ndo representa a valorizagao real dos ativos financeiros.

CONCENTRACAO
Em fungdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificagdo de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condi¢bes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminui¢do de possibilidade de
negociacdo. Nesses casos, 0 GESTOR poderd, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Por prever a alocagao de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais,
porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, 0 FUNDO podera
ter que aceitar desagios em relagéo ao preco esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

Apesar do esforgo e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo de
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates.
Isso pode acontecer em fungao de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que
se baseia em dados estatisticos e observagbes de mercado.

CREDITO

As operagdes do FUNDO estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso
em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes
contratadas e ndo liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagao de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

Os ativos financeiros de renda fixa de emissédo ou coobrigagao de instituicdo financeira, cuja aquisicao pelo
Fundo é permitida, abrangem instrumentos para composi¢ao de capital regulatério das instituicoes financeiras
com as caracteristicas previstas na regulamentagao aplicavel, como por exemplo: (i) possuirem clausula de
extingdo em determinadas hipoteses; e (ii) conter disposi¢cdes prevendo a suspensdao ou cancelamento do
pagamento de encargos em determinadas hipdteses.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
eXposi¢ao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

2.1. Os niveis de exposigao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participagdo dos principais executivos
das areas ligadas a gestdo de recursos; (ii) sdo aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,
dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem € a utilizagéo de operagdes que expdem o FUNDO a mercados de
risco em percentual superior ao seu patriménio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(b) VaR — Valor em Risco - estimativa da perda potencial para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico;

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigbes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenérios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por
métodos quantitativos;

(d) tracking risk — estimativa para medir o risco de 0 FUNDO néo seguir a performance de seu objetivo de investimento.

(e) monitoramento de liquidez — apuracdo do valor total dos ativos passiveis de liquidacao financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composigao da carteira do FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a
negociacao desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.
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2.2. O monitoramento (i) leva em conta as operagdes do FUNDO; (ii) utiliza dados histéricos e suposigdes para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO,
mas ndo ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

2.3. As simulagbes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informagao, motivo pelo
qual o ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou
suspenderem a divulgagéo dos dados, prejudicando 0 monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros do FUNDO sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de precificagdo do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global
do patriménio do FUNDO, que embasara o calculo do valor da cota.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagdes e os resgates solicitados em dias sem expediente bancario:

(i) nacional serdo processadas da seguinte forma: (a) aplicagdes, no dia Util subsequente em que houver expediente
bancario, como se nesse dia fossem solicitados e (b) resgates ndo poderao ser solicitados;

(i) estadual ou municipal, na praca da conta corrente do cotista, ndo serdo processadas para clientes daquela praga.

4.1. As liquidagbes de resgates em dias sem expediente bancario nacional, ou ainda, estadual ou municipal, na praca da
conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela praga.

4.2. Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais os cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicagdes, resgates e liquidagdes de resgates serdo processados normalmente.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) despesas com o
registro de documentos em cartério, impresséo, expedi¢do e publicagdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas
na regulamentacgao vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes do
FUNDO; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas incorridas na defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagéo; (vii) parcela de prejuizos ndo cobertos por
seguros e nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas
fungBes; (viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO; (ix) despesas com liquidagdo, registro e custddia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de
administragéo do FUNDO), de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais
integrantes da carteira do FUNDO; (x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobilirios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribuigdo anual devida as
bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo, se
for 0 caso; (xii) as taxas de administracdo e performance, se houver; (xiii) 0s montantes devidos aos fundos investidores
em decorréncia de acordos de remuneragdo, que serdo deduzidos da taxa de administragdo e performance, quando
aplicavel; e (xiv) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser
por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente incorporados ao seu patrimonio.

7. ASSEMBLEIA GERAL
Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberacdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.
7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) seréo convocadas conforme o(s) meio(s) de comunicagéo
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (i) seréo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberagdes serdo
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio de
comunicagao fisica ou eletrnica, desde que a convocacao indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa
forma de voto, que n&do exclui a realizagdo da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes
Co§gg§aqijgm§gi§§0pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo
(40219) 6



especifico deste regulamento, quando assim admitido na convocagao; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido
de cotistas, em que a) os cotistas manifestardo seus votos conforme instrugdes previstas na convocagao e b) as decisdes
serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

7.1.1. Na hipotese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realiza¢do da assembleia.
7.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberacbes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipdtese da ndo instalacdo da assembleia geral para deliberagdo relativa as demonstragdes contabeis do
FUNDO, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas
caso as demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apds a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o
qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar as decisdes de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO serao
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletrénica ou outra forma de comunicagao disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAO

O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicagéo relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz
respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou
documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderego
eletronico do ADMINISTRADOR (constante do Formulério de Informagdes Complementares do FUNDO); (i) envio de
correspondéncia fisica; ou (iii) adogao de outra forma de disponibilizagao, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da
regulamentagé@o em vigor. Na hipdtese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o enderego de
cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

11. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territdrio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Para mais informagoes sobre o FUNDO, consulte o Formulario de Informa¢des Complementares e a Lamina.
Séo Paulo - SP, 17 de maio de 2019.

Duvidas, reclamagdes e sugestbes, fale com o seu Gerente ou com a Area de Atendimento (11) 3631-2555. Se
necessario, utilize o SAC ltad 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a
reavaliacdo da solugdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra @ Ouvidoria Corporativa Itad Unibanco 0800 570
0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722,
disponivel 24h todos os dias.

Corporativo | Interno
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ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
o 0O patrimonio do
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Permitido | Titulos publicos federais
Permitido | Ativos financeiros de obrigagdo ou coobrigagéo de instituicao financeira bancéaria
Ativos financeiros de obrigagdo ou coobrigagdo de instituigdo financeira nao
Vedado .
bancaria
GRUPO | - Até 100% Permitido | Ativos financeiros objeto de oferta publica registrada
i Notas promissorias e debéntures, emitidas por companhias abertas objeto de
Permitido s : . :
oferta publica com esforgos restritos, dispensada de registro
Cotas de fundos de investimento em indices de mercado constituidos no Brasil
Vedado Co . L :
(Fundos de Indices), que invistam preponderantemente nos ativos listados acima
i Fl e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14, classificados como
Permitido Y . "
Renda Fixa - “Referenciado DI
Vedado | FIDC e FICFIDC
Vedado Fll
Vedado | CRI
Vedado | CClI
s Ativos financeiros nao previstos no GRUPO I, emitidos ou negociados por meio
Permitido e ) . :
de oferta publica com esforgos restritos, dispensada de registro
Vedado Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, inclusive, destinados a
investidores qualificados, classificados como Renda Fixa - “Referenciado DI”
Vedado | CCB, CCCB, CRA, Créditos securitizados
Qutros ativos financeiros, desde gque n&o tenham sido: (i) objeto de oferta
GRUPO Até 20% publica; ou (i) de obrigacéo ou coobrigacéo de instituicdo financeira: debéntures,
- Até notas de crédito a exportagcdo (NCE), cédulas de crédito a exportacdo (CCE),
20%! certificados de direitos creditérios do agronegécio (CDCA), cédula do produtor
Vedado | rural (CPR); certificado de depdsito agropecuario; warrant agropecuario;;
contratos ou certificados de mercadoria, produtos e servigos; duplicatas; notas
comerciais ou notas promissorias; cédulas e notas de crédito comercial e
industrial; recibo de depdsito corporativo; certificados dos ativos acima
relacionados; direitos creditorios
Titulos de emissdo de instituicdes financeiras representativos de operagdes
Permitido | ativas vinculadas a estes, nos termos da Resolugdo CMN n.° 2921/02 e
alteragOes posteriores.
Vedado | FIDC NP e FICFIDC NP
Até 5% Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14, inclusive, destinados a
Vedado |. . Co i : ;
investidores profissionais, classificados como Renda Fixa - “Referenciado DI’
Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos financeiros,
fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de derivativos
emitidos no exterior, além de cotas de Fundos de Indice referenciados em
GRUPO Il - Até 20% Vedado | indices estrangeiros e cotas de fundos de investimento registrados com base na

Instrucdo CVM 555/14 que possuam em sua denominag&o o sufixo “Investimento
no Exterior”, desde que compativeis com a politica do FUNDO e observada a
regulamentacdo em vigor e as disposigdes deste Regulamento
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LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Emissor
Até 200 Permitido | Instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
€ 20% . —— — . . .
Vedado | Instituigdo financeira ndo bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 10% Permitido | Companhia aberta
Até 10% Permitido | Fundo de investimento
Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicao financeira
Até 5% Vedado | autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado | Pessoafisica

LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descrigdo das Operagoes Compromissadas

Até 100% Permitido | Operacdes Compromissadas com lastro em Titulos Publicos Federais

Vedado | Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Privados

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operagdes compromissadas serao considerados para fins dos
limites estabelecidos nos demais quadros deste Anexo.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Até 50% | Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, direta ou indiretamente.

O limite de Crédito Privado estabelecido neste quadro prevaleceréa sobre os limites estabelecidos no quadro “limites por
ativo”.

DERIVATIVOS

Hedge | Limitado &s posigdes detidas a vista

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100% Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.

Até 20% Ativos financeiros emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, sendo vedada a aquisigao de
acoes do ADMINISTRADOR.

Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.

Corporativo | Interno
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Itau Institucional RF Ref DI FI

Caracteristicas
CNPJ

Inicio do Fundo

Codigo Anbima
Classificagdo Anbima
Gestao

Custodiante
Administrador

Taxa max. adm. (%)

Taxa performance

Data da Ultima Cotagido

Cota

Patriménio Liquido (R$ 000)
Patriménio Médio 12m (R$ 000)

Alavancado
Investimento no Exterior
Investidor qualificado
Tipo de investidor
Resolugao 3792
Resolucao 3922

Rentabilidades (%) (até 17/08/2021)

ago
2021

0,29
128,94
0,23

Retorno Acumulado (252 dias)

mar abr

2021 2021

® FUNDO 0,21 0,25
%do CDI 104,83 122,51

® CDI 0,20 0,21

[~ FUNDO
P es]

102,5

102

101,85

101

100,5

100

00832435000100 Aplicagao inicial minima
02/10/1995 Aplicagao adicional minima
020435 Resgate minimo

Renda Fixa Duragao Baixa Grau de...

Saldo minimo

Itau Unibanco SA

Itau Unibanco S.A.
Itau Unibanco SA

17/08/2021
3.260,59
1.224.647
1.037.220 1B

Nao se Aplica

Nao Ha Restricao

mai jun jul
2021 2021 2021
0,29 0,41 0,43
108,84 133,15 120,65
0,27 0,31 0,36

Nao

Nao

Sim

Prazo emisséo de cotas
Prazo conversao resgate
Prazo pagamento resgate

0,18

- Benchmark

1,08

500M

04—

Sim

2017 2018

2019 2020 2021
5,76 2,53 2,18
96,66 91,67 116,85
5,96 2,76 1,87

€conomatica

Condigoes de Investimentos

Patrimonio Liquido (R$) X Valor da Cota

% Sita 3,2k
3k
2,8k
2,6k

£

[ G G N N

D+000
D+000
D+000

CDI

2019 2020 2021

12m 24m 36m do
inicio

2,90 6,68 13,26 2.903,84
112,27 99,53 98,72 99,93
2,59 6,71 13,43 2.905,86

Meses Positivos

Meses Negativos

Meses Acima do CDI
Meses Abaixo do CDI
Maior Retorno Mensal (%)
Menor Retorno Mensal (%)
Retorno Acumulado (%)
Retorno Acumulado (% CDI)

|
2020

Perfil de Retornos (Ult. 12 meses)

[}

et | Qut | Nov |

Dez

12
0

9

3

0,43
0,13
2,90
112,27

Jan | Fev | Mar I Abr |

Perfil de Risco (Ult. 12 meses)
Volatilidade

Sharpe

Sharpe - 36 meses

VARde 1 més - 95% (%)
VARde 12 meses - 95% (%)
Perda Maxima (%)

Maximo Drawdown

Alfa vs. CDI

Mai I Jun Jul |

|
2021

0,11
4,05
-0,35
0,05
0,18
-0,00
-0,00
0,32



Evolugao do Patrimonio Liquido (R$) - Mensal Retorno Mensal (%) - Fundo e CDI

IZ:; 1 AN
s Patrimonio 1128
10,4
10,35
+1B
I |||||| Jutkll I |
L]
: 10,25
nls Cap L|qU|da | sa0m
I +0,2
1 I .I-- Lo
me- “x I Il “n II I 10,15
--200M I 'I L0 1
Frrrprrrrrrrrrrrprrrrrrrrrerrprerrrd ’ IMTAIMIJIJITAISIOINID|JIFIMIAIMIJILJI
2018 | 2019 [ 2020 , 2021 2020 ; 2021
Risco e Retorno (Ult. 12 meses)
Retorno
K/
FUNDO
2- CD .IMA-B
1-
0-
-
5l IRF-M
-3- )
DOLAR
I ] [} [} ] I I 1 I 1 1 1 I 1 I 1 1 1
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 Risco
Composicao Final Consolidada em % (Ult. Carteira Aberta)
Jul-21

[ LTN 100000 2024-07-01

[l NTN-B 760199 2024-08-15

[l Banco Bradesco S.A.

[ ttau-Unibanco S.A.

[l Cia de Gas de Sao Paulo Comgas 2022-10-15 DI1
[l Investimentos com peso <3 %

Az infarmagies cortidas neste materal 550 de cardter excluzivamente infarmativa. Fundos de Inwestimenta ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanisme de segqura ou ainda, do Funda Garantidor da Crédito - FGC. Arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. 2o
inwestidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto & do regulamento do fundo ao aplicar seus recursos. Para 3 awaliago da performance do fundo de investimenta, &
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. O Sistema Economatica & uma ferramenta para auxiliar o trabalhe do analista & nde contém nada que por si so dewa
ser interpretado como uma recomendagdo de investimento.

Fonte: Bzonomatica



V 4

ANBIMA

Gestor de recursos de terceiros (Pessoa Juridica):
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Questionario preenchido por:
Investment Communication
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Apresentacgao

O objetivo deste Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) € o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a sele¢éo e a alocagéo de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padr&o unico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizagéo,
contudo, nédo inibe a troca de informagbes adicionais acerca de questbes
eventualmente ndo contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secgdes:

Sec¢éo 1 — Informagdes sobre a Empresa

Secédo 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento
Secgao 3 — Resumos Profissionais

A adocao do documento é recomendada pelo Codigo de Regulacao e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacgdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1 [ Nome

Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI - Fl
1.2 | CNPJ

00.832.435/0001-00

1.3 | Data de inicio

29/09/1995

14 | Classificagdo CVM

Renda Fixa

1.5 | Classificagdo ANBIMA

Renda Fixa - Duragdo Baixa - Grau de investimento
1.6 | Codigo ANBIMA

020435

1.7 | O fundo j4 sofreu alteracdo com perda de histérico de informacdo do mesmo?
N&o.

1.8 | Classificacao tributaria (CP/LP/Acdes)

Curto Prazo

1.9 | Publico-alvo

O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento e pessoas
juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itau
Unibanco Holding S.A. Este fundo observara os limites aplicaveis a investidores ndo qualificados.
As operacgdes e investimentos deste fundo observardo, no que couber, os requisitos, condi¢des,
modalidades permitidas e vedacgbes estabelecidos pelas disposicdes legais transcritas neste
regulamento relativas a fundos de investimento destinados a aplicagdo dos recursos de Regimes
Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
(RPPS) e as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), cabendo aos cotistas que
sejam RPPS ou EFPC o controle e consolidagdo dos limites de alocagdo e concentragdo das
posi¢cdes consolidadas de seus recursos estabelecidos pela regulamentacao que Ihe seja aplicavel
a tais entidades. Os cotistas que sejam RPPS ou EFPC, declaram ciéncia e concordancia de que
(i) ndo competira ao administrador ou ao gestor a operagdo dos planos previdenciarios quer sob o
controle de passivo, quer sob a sua respectiva situagao econémico-financeira ou pelas obrigagbes
assumidas pelo cotista perante terceiros; e (ii) os nomes do administrador ou do gestor ndo poderéo
ser vinculados aos planos de beneficio de natureza previdenciaria oferecidos pelo cotista.
Adicionalmente, cada RPPS ou EFPC cotista do fundo declara-se exclusivamente responsavel pela
instituicdo, operacdo e resultados do plano de beneficio de natureza previdenciaria por ele
constituido, administrado e executado.

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislagao especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugéo n® 3.792, do CMN?

Sim, o regulamento prevé adequacédo as seguintes resolucdes: RPPS, EFPC e CVM 555.

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

N&o.

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

Conta isenta: 2001 15940-5/ Conta tributada: 2001 15796-1

1.13 | Conta CETIP (n°)

47818.44-4

1.14 | Administracio (indique contato para informacées).

A Administragéo é realizada pelo Itadu Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.15 | Custédia (indique contato para informagdes).
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A Custddia é realizada pelo Itau Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)
1.16 | Auditoria externa (indique contato para informacées).

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:

Escriturador N&o se aplica
Agente de depésito (Custddia Fisica) N&o se aplica
Consultor Especializado N&o se aplica
Assessor Juridico N&o se aplica
Seguradora N&o se aplica

1.18 Cotizagdo: abertura ou fechamento? Abertura
Regras para aplicacio e resgate:
Aplicagdo (datas, horarios, cotizagdo e liquidagéo) Aplicagédo: D+0
Liquidez: diaria
Horario para
movimentagdes:
17:00
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e N&o possui
eventuais penalidades para resgates antes do término desse caréncia.
periodo.
Resgate (datas, horarios, cotizagdo e liquidagéo) Fechamento as
17:00; Conversao
do resgate: D+0 (da
solicitagao)
Pagamento do
resgate: D+0 (da
conversao).
Aplicagéo inicial minima R$ 1,00
Aplicagdo maxima por cotista Um unico cotista
pode deter 100%
(cem por cento),
exceto se
expressamente
vedado pela
regulamentagéo
aplicavel ao cotista
do fundo

Aplicagdo adicional minima R$1,00

Resgate Minimo R$1,00
1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
N&o.
1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
N&o.
1.22 | Taxa de Administracgo
A taxa de administracéo fixa e anual é de 0,18% (zero virgula dezoito por cento) provisionada por
dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.
1.23 Taxa de Administragdo maxima

0,18% a.a.

1.24 Taxa de Performance
e % N/A
e Benchmark N/A

Corporativo | Interno



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

N

ANBIMA

Frequéncia

N/A

Linha-d’agua

N/A
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1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administracdo e de Performance?

O custo total estimado aproximado é 0,0125% do PL ao ano.

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragéo, custédia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

N&o.

2 - Informag¢des Qualitativas

2.1 — Perfil

211 Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O objetivo do fundo é aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam acompanhar a
variagdo do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI”) ou da taxa Selic, de forma que, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de sua carteira
estejam atrelados, a este parametro, direta ou indiretamente, observado que a rentabilidade do
fundo sera impactada pelos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administragéo.

2.1.2 | Descreva as alteracdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do Fundo.

N&o houve alteracdes desde a abertura do fundo.

2.1.3 | Processo de Deciséo de Investimento.

A area de fundos de Crédito possui foruns especificos que permeiam o processo de investimento:

Discutir situagbes e tendéncias que podem
Morning Call impactar mercados e definir estratégia diaria | Diaria
de atuagao.

Apresentar e discutir principais riscos e
Comité de Crédito aspectos relativos a posicao atual e
estratégia de crédito.

Semanal e/ou
Extraordinaria

gofgi_ié Operacional de | piscutir e aprovar operagdes especificas. Ad Hoc
rédito

Analisar e discutir aspectos da performance

dos fundos sob gestao. Semanal

Reunido de Gestao

Reuniao com equipe econémica para
mostrar e discutir fundamentos e projegdes
Comité de Cenario dos principais temas macro tanto para Brasil | Mensal
quanto exterior (inflagao, atividade, balanga
de pagamentos etc.)

2.1.4 | Descreva o processo decisorio de investimento.

A politica de crédito da Itau Asset Management estabelece um percentual maximo de alocagao do
PL do Fundo por emitente de crédito privado, regressivo de acordo com a classificagéo de rating
atribuida internamente. Quanto mais conservador for o mandato do Fundo, menor sera a
concentragéo possivel por emissor.

Estabelecidas as informagbes de rating interno e percentuais permitidos por emissor, a gestao
busca titulos no mercado que apresentem a melhor relagédo de risco x retorno, respeitando sempre
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o mandato em questéo.

A Itau Asset Management possui uma equipe dedicada a pesquisa de crédito que conduz analises
detalhadas e especificas por emissor. Essas analises se formalizam na elaboragdo de modelos
financeiros para cada companhia, considerando simulagdes em cenarios base (base case) e
cenarios de stress. Essas analises culminam com a atribuicdo de um rating de crédito com base em
um sistema proprietario.

Cada emissdo é aprovada por comités de crédito especificos, em um ambiente participativo que
estimula a discussao entre seus participantes.

O tamanho de cada emissao no portfélio € definido pelo risco de crédito atribuido pelo comité de
crédito e pela taxa de retorno de cada emiss&o, sempre respeitando o mandato da estratégia.
2.1.5 | Cite as premiacdes, ratings e rankings.

A Itau Asset Management foi premiada pela décima vez e a sexta consecutiva, como Melhor
Gestora de Fundos do Ano pelo Guia EXAME de Investimentos 2018. E também foi escolhida, pela
mesma publicacdo, Melhor Gestora de Fundos em Multimercado, além de Melhor Gestora de
Fundos de Varejo Seletivo, Alta Renda e Atacado. A ltad Asset Management ndo possui ratings por
fundo.

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

2.2.1 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme modelo
constante na Secgéo 3).

A equipe de Crédito é formada por 10 profissionais com média de experiéncia no mercado de 10
anos e média de 8 anos de experiéncia na ltau Asset Management.

2.2.2 | Cite o histdrico de alteracées significativas na equipe.

N/A

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

= Brasil (exclusivamente) Sim

= Brasil (predominantemente) especifigue Nao

= Global especifigue Nao
23.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.
N/A
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2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestéo para o Fundo (ex.: stop
loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

A Superintendéncia de Gestao de Risco Asset é responsavel pelas definigdes de risco para cada
papel e portfélio. No caso dos portfolios, o primeiro passo € definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito a aprovag¢do no Comité de Produtos.

A definicdo de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulagdes para
cada medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras
restricdes especificas de acordo com cada cliente e segmento.

O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).

Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os
portfolios dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulagdo de Monte Carlo para
opgoes);

* Volatilidade e Correlagédo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

* Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias Uteis

Stress Test:
* Valuation completa para o pior cenario;
* Cenarios: Crises historicas, Cenarios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

 Curva de liquidez.

» Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vao de 1 dia até 252 dias uteis;

* Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentragédo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de andlise:
» DV01 para juros: 1 basis point para cada yield,
* GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informagdes sobre a gestao de riscos, por favor referir a se¢éo 4 do questionario.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagdo as operacdes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operacdes denominadas day trade.
2.3.5 — Uso de Derivativos
2.3.5.1 | Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
e Protecéo de carteira ou de posicédo Sim[X] Nao

e Mudanga de remuneragao/indexador Sim[] Nao[X
o Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim[] Né&o
straddles, box, financiamentos com termo etc.)
e Alavancagem Sim[] Nao[X
2.3.5.2 | Mercados em que s3o utilizados derivativos:
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Juros SimX Nao []
Cambio Sim[] Nao[X
Acbes Sim[] Nao[X
Commodities Sim[] Nao[X
Em Bolsas:

e Com garantia Sim[X] Nao[]

e Sem garantia Sim[] Nao[X
Em balcao:

e Com garantia Sim[X] Nao []

e Sem garantia Sim[] Nao[X
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim[ ] Néo [X]
2.3.6.2 | de fundos do gestor? SimNX Nao [ ]
3 - Informagoes Adicionais
3.1 | PL atual

PL: R$ 998.277.423,59

(Data base: abril de 2019)

3.2 | PL médio em 12 meses

PL: R$ 1.052.551.474,95

(data base: abril de 2019)

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa

PL atual da estratégia: R$ 172.064,85 MM

(Data base: marco de 2019)

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais s&o os critérios de definicdo?

A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma peribdica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter
uma performance diferenciada na geracao de alpha.

35 | Numero de cotistas

A estratégia conta com 523 cotistas

(Data base: abril de 2019)

3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagdes da Empresa, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

Informacao indisponivel, de qualquer forma, o valor € irrisério em relacédo ao PL total.

3.7 | Descreva as regras de concentracdo de passivo
N&o ha regras especificas para concentragédo de passivo.
3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

Percentual detido pelos cinco maiores cotistas: 48,27%

Percentual detido pelos dez maiores cotistas: 62,99%

(Data base: abril de 2019)

3.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de Administragéo e/ou de Custodia
desde o inicio da operacéo do Fundo? Quando? Por qué?

A administragédo do fundo passou do Banco Itaucard S.A. para o Itau Unibanco S.A. em novembro

de 2014.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes realiza auditoria para este fundo desde
maio de 2017.

3.1 | Quais e quando foram os trés Gltimos exercicios de direito de voto?

N/A
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4 - Gestao de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposicéo a risco de crédito especificas do Fundo.
Ele segue as regras das legislacdes vigentes para EFPC e RPPS.
4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

O fundo segue a politica de liquidez do Ital Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com
0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. Sao usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo nao opera derivativos sem garantia.
4.4 Como é feita a precificagdo de ativos/derivativos iliquidos/exoticos? Existem esferas na

Instituicdo para tal?

A precificagdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificagdo da WMS. As metodologias de
precificacdo sdo definidas pela Diretoria Gestéo Risco e Planejamento.

45 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

VaR: metologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o calculo das
volatilidades e covariancias.

Stress: calculado utilizando os cenarios macroecondmicos definidos no Comité Executivo de Riscos

Financeiros.
4.6 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violag&o dos limites citados no item
4.5

A utilizagado do limite de risco é calculada diariamente com base na posigdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagéo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizagao
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizagdo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 sao reportados pela area de Risco para a ciéncia da gestao via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestdo deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e
apresentar um plano de agdo para a sua adequagdo ao mandato. As informagdes sdo analisadas
pela area de Risco, que concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado
para a regularizacdo do limite. A area de Risco tem a decisao final sobre a zeragem do Fundo caso
julgue necessario.

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

Limite de VaR (1du; 95%) é igual a 0,05%

4.8 | Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

O orcamento de VaR é global e ndo por classe de ativos.

4.9 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?

O fundo no atingiu o limite.

4.10 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo

Fundo? Comente.
Historicamente, o fundo ndo atingiu o limite.
4.11 | Qual o VaR médio do Fundo nos tltimos (data base: 24/04/2019)

3 meses? 0,0001%
6 meses? 0,0001%
12 meses? 0,0002%
24 meses? 0,0006%
412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo

Fundo e em qual(is) ativo(s)?
N&o é permitido ao fundo se alavancar.

4.13 | Qual o limite para perdas em cenério de stress?
Limite 0,60% do PL .
4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?
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O Fundo nunca atingiu o limite.
4.15 | Qual o stress médio do Fundo nos Ultimos (data base: 24/04/2019)
3 meses? 0,0111%
6 meses? 0,0135%
12 meses? 0,0160%
24 meses? 0,0127%
4.16 | Comente o Gltimo stop loss relevante do Fundo.
N/A
5 — Comportamento do Fundo em Crises
Periodo Evento Comportamento Explicagao
Jul- Out/97 Crise da Asia Fundo: 6,44% N/A
Bench: 6,44%
Ago/98 Crise da Russia Fundo: 1,47% N/A
Bench: 1,47%
Out/98 Quebra do LTCM Fundo: 2,92% N/A
Bench: 2,92%
Jan/99 Desvalorizacédo do Real Fundo: 2,26% N/A
Bench: 2,25%
Mar/00 Crise do Nasdaq Fundo: 1,52% N/A
Bench: 1,51%
Abr/01 Apagéo Fundo: 1,18% N/A
Bench: 1,18%
Set/01 Ataques terroristas nos | Fundo: 1,4% N/A
EUA Bench: 1,39%
Mar-Jul/02 Escandalos contabeis Fundo: 2,38% N/A
Bench: 7,31%
Jun/02 Marcacéo a mercado Fundo: -2,06% N/A
Bench: 1,37%
Jul-Out/02 Elei¢cdes no Brasil Fundo: 4,35% N/A
Bench: 6,13%
Mai/06 Crise das Bolsas norte- Fundo: 1,22% N/A
americanas Bench: 1,22%
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas Fundo: 1,92% N/A
Bench: 1,92%
Out/2008 - Crise no Sistema N/A
Mar/2009 Financeiro norte- Fundo: 6,9%
americano Bench: 7,43%
Jan/10 — Crise de endividamento | Fundo: 3,64% N/A
Jun/10 dos PIGS Bench: 3,6%
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento | Perda Explicagéo Tempo para
Recuperagao
1. 29/05/2002 N/A Fundo: -3,66% N/A
17/06/2002 Bench: 0,76% 68 Dias
2. 10/10/2008 N/A Fundo: -0,41% N/A
13/10/2008 Bench: 0,05% 8 Dias
3. 01/08/2003 N/A Fundo: -0,17% N/A
05/08/2003 Bench: 0,17% 3 Dias
7 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos (informar
0 maior periodo)
7.1 | Atribucao | Contribuicéo (%)
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N/A N/A

7.2 Comente as mudangas em estratégias em razédo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

Nao houve mudanca de estratégia desde o inicio do fundo.

7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagéo por deliberacdo do gestor?
Quando? Por qué?

Sim, por decisdo do gestor.

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

8.1 Quais os relatorios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?
Com que defasagem?

Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

A frequéncia dos calls é definida sob demanda.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

9.2 Qual (is) é (s&o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?

Site Itau Institucionais. Atualizado regularmente.

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
SAC Itau e area de atendimento Asset - Email: — horério

comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo
10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

N/A

10.2 | Quais os riscos envolvidos?
N/A

10.3 | Qual o produto?

N/A

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagado em ativos no exterior?

N/A
10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?

N/A
10.6 Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

N/A
10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacéo entre elas.

N/A
10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais sdo as entidades
reguladoras pertinentes?

N/A
10.9 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida
a diretoria do Fundo.

13
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[ N/A |
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11— Anexos

11.1 | Regulamento Sim[ ] Nao[]

11.2 | Prospecto Sim[] Naol[]

11.3 | Ultima lamina Sim[ ] Naol[]

11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim [ ] N&o [ ]
XML - Padrdo CVM) da carteira

11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informagées | Sim [] Na&o []
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrao CVM)

11.6 | Relatérios de Gestéio Sim[] Nao[]

Corporativo | Interno

15



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ‘

ANBIMA

2) Declaracéao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas
devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicao pela sua exatidao,
veracidade e integridade da informacédo de todo o conteudo prestado neste
documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excecao das informagdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apo6s a sua
ocorréncia.

Local: Data:

Nome:

Cargo:

Assinatura:

16
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 - Nome do Fundo
1.1 Alteragcédo de prestadores de servico dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.
1.2 | Alteracdo de dados de contato
1.3 | Alteracdo nas condicdes de aplicacdo e resgate do Fundo
1.4 | Alteracdo da classificacao tributaria
1.5 | Alteracdo de limites de risco dos fundos
17
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FORMULARIO PADRAO - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome Fundo BTG PACTUAL CRED CORP | FIQ FIRFCP CNPJ: 14.171.644/0001-57
Administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM CNPJ: 59.281.253/0001-23
Gestor BTG PARTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM CNPJ: 29.650.082/0001-00
Custodiante BANCO BTG PACTUALS.A. CNPJ: 30.306.294/0001-45
SEGMENTO
| ( X) Renda Fixa | I () Renda Variavel

Classificagdo do Fundo conforme Resolu¢io CMN 3.922/2010

( )Art.72,1, “b” (100% TITULO PUBLICO) -
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:
15%)

(

) Art. 82, 1,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
C/50 ACOES) - Limite PLRPPS: 30% - Limite
PL Fundo: 15%

( )Art.79,1,“c” ” (ETF RENDA FIXATPF) -
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:
15%)

(

) Art. 82, 1,“a” ”( RENDA VARIAVEL EM GERAL)
— Limite PL RPPS: 20% - Limite PL Fundo: 15%

( )Art.79,11,“a” ” (REFERENCIADO RF) -
Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo:

) Art. 82, 11,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
ACOES GERAL) - Limite PL RPPS: 20% -

PL Fundo: 15%

15% Limite PL Fundo: 15%
() Art. 72, 111,“b” ”(ETF INDICE RENDA FIXA () Art. 82, III”(RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO
TPF) — Limite PLRPPS: 60% - Limite SEM ALAVANCAGEM) - Limite PLRPPS:

10% - Limite PL Fundo: 15%

() Art.79,1V,“a” ”(RENDA FIXA EM GERAL)
— Limite PLRPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

) Art. 82, IV,“a” ”(FIP - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

( )Art. 79, IV,“b” "(ETF RENDA FIXA GERAL)
— Limite PL RPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

) Art. 82, IV,“b” ”(FIl - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

() Art. 79, VII,“a” ” (FDIC — RENDA FIXA) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 82, IV,“c” ”(FUNDO ACOES MERCADO DE
ACESSO - RENDA VARIAVEL) — Limite PL
RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

( X) Art. 72, VII,“b” ”(RF CREDITO PRIVADO)
— Limite PL RPPS: 5% - Limite PL
Fundo: 5%

) Art. 92-A, I”(EXTERIOR-DIVIDA EXTERNA) -
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

()Art. 72, VI, “c” ”(DEBENTURES INFRA) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

..) Art. 92-A, II”(INVESTIMENTO NO EXTERIOR)

— Limite PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

Art. 82, 1,“a” ”(RENDA VARIAVEL INDICE C/50

) Art. 92-A, I1I”(AGOES BDR NIVEL 1) — Limite

ACOES) - Limite PLRPPS:30% - PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

Limite PL Fundo: 15%
Identificagdo dos documentos analisados Data do Pagina na internet em que o documento foi
referentes ao Fundo (Anexos ao Formulario): doc. consultado ou disponibilizado pela instituicao

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo
de Investimento — Se¢éo 2 da ANBIMA

Disponibilizado pela instituicdo, enviado via
email.

2. Regulamento

Disponibilizado pela instituicdo, enviado via
lemail.

3. Ldmina de Informag¢des essenciais

Disponibilizado pela instituicéo, enviado via
email.

4. Formuldrio de informagées complementares

Disponibilizado pela instituicdo, enviado via
email.

5. Perfil Mensal

6. Demonstragdo de Desempenho

7. Relatdrios de Rating

8. Demonstrag¢ées Contdbeis




11.5 - Forma de Distribuicdo do Fundo (art. 32, § 29, Il, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Raz3o Social do distribuidor: |BANCO BTG PACTUAL S.A.

CPF/CNPJ:

B0.306.294/0001-45

Informagdes sobre a Politica de

Distribuicao:

O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou
outros rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que
integrem a carteira do FUNDO, ao seu Patrimonio Liquido.

Caracteristicas Gerais do Fundo de Investimento:
O Fundo aplica em cotas do Fundo BTG PACTUAL CP RF FIA, logo é um FIC que busca rendimento em fundos de

renda fixa privado.

Resumo das informag6es do Fundo de Investimento

Data de Constituicao:

22/12/2011 | Data de Inicio das Atividades: | 22/12/2011

Politica de Investimentos do
Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

lO fundo é classificado como fundo de investimento em quotas de fundos de investimento de renda
fixa, nos termos da regulamentagdo em vigor. O FUNDO terd como objetivo buscar proporcionar
aos seus quotistas a valorizagéo de suas quotas através da aplicacdo em quotas do BTG PACTUAL
CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, bem como
em outros titulos e modalidades operacionais permitidas pela regulamentacdo em vigor.

As aplicagbes do fundo deverao estar representadas por no minimo
97% (noventa e sete por cento)

em quotas do fundo investido, observado o seguinte:

| - a parcela correspondente aos 3% (trés por cento) remanescentes de
seu patrimonio liquido pode

ser aplicada em:

a) titulos publicos federais;

b) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira;

c) operagBes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica
do Conselho Monetario

Nacional - CMN.

Il - o fundo podera aplicar 100% (cem por cento) de seu patrimoénio
liguido em quotas do fundo

investido.

O fundo investido poderad utilizar seus ativos para prestacao de
garantias de operacdes proprias

realizadas em bolsas observado o limite de 15% (quinze por cento) de
sua posicdo em titulos da

divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de
emissao de instituicdo financeira

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e acdes
pertencentes ao Indice Bovespa.

Codigo Negociacdo em Bolsa:

Data da Listagem na Bolsa:

Publico-alvo:

O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral
(individualmente, apenas “Cotista”, e quando tomados coletivamente
denominados “Cotistas”).

Condigdes de Investimento
(Prazos/ Condicdes para
resgate)

Prazo de Duragdo do Fundo indeterminado
Prazo de Caréncia (dias) N.A
Prazo para Conversdo de Cotas aplicacdo (dias) D+0
Prazo para Conversdo de Cotas resgate(dias) D+30
Prazo liquidagdo resgate D+1




Condigdes de Investimento
(Custos/Taxas)

Prazo Total (dias) D+31
Taxa de entrada (%) N.A
Taxa de saida (%) N.A
Taxa de performance 20%

Taxa de administracdo (%)

0,50% a 0,60% a.a

Taxa de Performance

indice de referencia Frequéncia Linha-d agua

20% sobre o que

exceder 104% do Semestral N3o ha
indice CDI

Aderéncia do Fundo aos
guesitos estabelecidos na
Resolugao do CMN relativos,
dentre outros, aos gestores e
administradores do fundo,
aos ativos de crédito privado
gue compGem sua carteira

Paragrafo Terceiro - O FUNDO INVESTIDO também estara sujeito as Resolugdes do CMN n? 4.661/18 e

3.922/10 e suas alteracdes posteriores.

Alteragdes ocorridas relativas

as instituicbes

administradoras e gestoras

do fundo:

N&o ha

Andlise de fatos relevantes

divulgados:

4.1,
4.661/18, desta forma:

Atualizar o Regulamento do Fundo conforme a Resolucdo n? 3.922/10 e Resolugdo n?

Andlise da aderéncia do

fundo ao perfil da carteira do

RPPS e a sua Politica de
Investimentos:

O fundo segue a legislagéo do segmento RPPS e esta aderente a Politica de

Investimentos do PREVIMPA.

Principais
riscos/Oportunidades
associados ao Fundo:

Riscos de mercado, liquidez, crédito, risco relacionado a fatores macroecon6micos e a
Politica governamental, regulatério, concentragao, dependéncia do gestor.

Histdrico de Rentabilidade do Fundo

o Variagdo %| Contribuicdo em relagio ao
PatrimoOnio Valor da - - . A .
Ne de L Rentabilidade | do indice indice de referéncia/ ou
Ano . Liquido Cota do Fundo
Cotistas RS RS (%) de Desempenho do fundo como %
(R5) (R3) referéncia do indice de referéncia
2021 4181 1.057.000.000,00 2,3415 4,3263
2020 5455 1.032.000.000,00 2,2444 -0,5450
2019 11.167 | 1.646.000.000,00 2,2567 5,8291
2018 16.233 | 2.576.000.000,00 2,1324 7,5612
2017 6.728 | 1.067.000.000,00 1,9825
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
. . BTG PACTUAL CRED CORP FI RF CRED PRIV 100,00
Composic¢io da carteira
(atual): anexar relatoério
analitico
c Fund i CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
as0 0 rundo aplique 1y ™ 4 557 317/0001-38 Renda Fixa 99,9
em cotas de outros >
Fundos de -
. 3.
Investimento
Maiores emissores de Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
titulos de crédito LTN 100000 Tesouro 4,62
privado em estoque do |Concessdo metroviaria do RJ |Debentures 4,51
Fundo Light Serv de Eletr S/A Debentures 4,45




Itat Unibanco Titulo Inst financeira 4,28

Bando Nordeste Titulo Inst financeira 3,92

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e com |[Estd aderente, conforme demonstrado na apresentagao.
a classificagdo na Resolugdo CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) |

Compatibilidade do Fundo com as obrigagGes presentes

e futuras do RPPS Compativel com fluxo financeiro do passivo atuarial

Nota de Risco Agéncia de risco Nota

.{) . - prefeitura de

Previmpa & il

Proposta de alocacao
* Crédito privado
Anadlise conclusiva e
comparativa com outros

fundos: ﬁpmfem‘mde

’Premmpa =

Crédito Privado

Os fundos de renda fixa, cambiais ou multimercados, que
tiverem como politica investir mais de 50% do seu patrimonio liquido
em ativos ou modalidades operacionais de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado (exceto agdes) ou de emissores publicos que ndo seja
a Unido Federal, devem incluir em sua denominacgao o sufixo “Crédito
Privado” e destacar essa informacgdo no termo de adesdo e ciéncia de
risco.




m prefem.lm de

mr

Q’rmmpa
Titulos Privados

* Debénture: é um titulo de divida emitido por empresas que
oferecem direito de crédito ao investidor. Funciona como um

empréstimo feito para que as companhias consigam realizar os seus
planos.

* Letras Financeiras: é um titulo de renda fixa emitido por instituicdes
financeiras com a finalidade de captar recursos de longo prazo, dado
gue tem vencimento superior a dois anos. Em contrapartida, oferece
aos investidores melhor rentabilidade do que outras aplicaces
financeiras com liquidez diaria ou com prazo inferior de vencimento.

mprefeitmde
’Premmpa () bt

Titulos Privados

* FIDC: Chamamos de Direitos Creditérios todos os direitos que uma
empresa tem de receber por meio de cheques, parcelas de cartdo de
crédito, aluguéis ou duplicatas.

* CDB: Sdo titulos emitidos por instituicdes financeiras que remuneram
o investidor por um prazo determinado no momento do investimento

m prefeitura de

’Prevtmpa
Enquadramento

| Resolugio BACEN - 3922 Art 78- Inciso VIl - Letra"b" |

ICotas de fundos de Investimentos - Referenciados - Crédito PrivadoI

Limite de Alvo da politica
alocagdo: de investimento:
5% 0,5%
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Classe

Perspectivas

Posicao
Atual

Posicdo

Anterior Racional

Juros Real
e Nominal

Juros

Crédito
Privado

Permanecemos com visdo neutra para a renda fixa
A curva de juros embute prémios atrativos, mas o
Banco Central pode ser levado a fazer um ajuste
mais acentuado da Selic diante das pressdes
inflaciondrias e do aumento da incerteza sobre a
politica fiscal

/

7 .

(

Mantemos visio favordvel O ciclo de alta na Selice a
melhora nos indicadores econdmicos locais
contribuem para uma masor atratividade. Também
observamos um aumento na demanda por ativos de
crédito privado por conta do fluxo de entrada nos
fundos de investimento, o que contribul para o
fechamento dos spreads

Q

Fonte: Santander Asset, Agosto/2021
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Objetivo:

Retornos (%) (até D6082021)

mar abr mal Jun pul ago 2419 2020 2021 Im| 12m 24m  ¥%m do

2021 2021 2021 2021 2021 201 Inicio

* FUNDo o7 0,49 0,38 064 059 a0 585 057 A8 w“m 6,56 S 2T Wmn

* col 020 021 0,27 (%) 0,36 008 5% 276 173 L% 250 676 1352 11766
Cotxa.. 03 102 004 0,20 -0,06 823 M8 803 126 09 A uve xar

Buscar 8% a mais de rentabilidade que o IDKA2 até
01/2023 (1 ano e meio)

Politica de investimento

Artigo 42 - O FUNDO terad como objetivo buscar proporcionar aos seus quotistas a valorizagdo de suas
quotas através da aplicagdo em quotas do BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE
INVESTIMENT! R A _FIXA PRIVA inscrito no CNPJ sob o n2. 14.557.317/0001-38,
gerido pela GESTORA (“FUNDO INVESTIDO"), bem como em outros titulos e modalidades operacionais
permitidas pela regulamentagdo em vigor.

Parégrafo Terceiro — O FUNDO INVESTIDO também estara sujeito as Resolugdes do CMN n? 4.661/18 e
3.922/10 e suas alteragdes posteriores.

Politica de investimento

Paragrafo Décimo - O FUNDO PODE APLICAR EM FUNDOS DE INVESTIMENTO CLASSIFICADOS COMO
“CREDITO PRIVADO". O FUNDO INVESTIDO podera concentrar mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patriménio liquido em ativos ou modalidade operacionai iderados como de “crédito privade”,
sendo que o mesmo s6 podera aplicar em ativos cujo emissor tenha classificagio de rating minima de
BBB (inclusive). O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAl DECORRENTES. O FUNDO INVESTIDO
PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS
FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL,
QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO A
SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES
OPERACIONAIS.




Politica de investimento

Paragrafo Décimo Primeiro — Para efeito da regra estabelecida no Pardgrafo Sexto acima, as
classificagdes de risco serdo avaliadas conforme tabela de classificagio, em escala nacional, das
seguintes agéncias: Fitch Ratings Brasil Ltda., Standard&Poors ou Moody's Investors Services; sendo
certo que o rating minimo estabelecido deve ser observado no momento da aquisi¢do dos ativos. Se
apos o investimento, os mesmos sofrerem reclassificagdo e rebaixamento do rating, esse evento nao
constituira desenquadramento do FUNDO INVESTIDO ou inobservancia desse Regulamento,
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

m Titulos poblicos  ® Crad Privada m Fundos RF IDKAZ Renda Varidve|

Investimenta livre para
investimento no Art. 72,
82 e 92-A - 30%

Investimenta fixo,
apenasArt, 72

ATUAL PROPOSTA

Proposta

* Alocacao de 5% da carteira no fundo BTG
PACTUAL CREDITO CORPORATIVO |

* Patriménio atual: RS 3.111.782.823,45(30/07/2021)
* Valor a ser investido: RS 150.000.000,00
* Fonte: Fundos IDKA2 e IMAB-5

Codigo ANBIMA: 293075

RPPS que investem neste Fundo:

Comentarios Adicionais

GovernadorValadares - MG RF - FI RF Crédito Privado - &rt. 72, %I, b
Jaragua do Sul - 5C RF - FI RF Crédito Privado - &, 72, ¥, b
Mova Crixas - GO Ry - FI Muolt- Aberto - A 8% 111
Data: 01/07/2021
Responsaveis pela Andlise: Cargo Assinatura

Roger Sotoriva Piccini Administrador Rager Satarioa Pocine
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
- CNPJ n.2 14.557.317/0001-38 -

1. DATA, HORA, LOCAL:
Realizada em 30 de julho de 2020, as 10h00, remotamente, tendo em vista: (i) os recentes
desdobramentos da expansdo do coronavirus (Covid-19) no pais, evitando-se, assim, a
aglomeracdo de pessoas em um Unico ambiente fechado, conforme recomendacdo da
Organizagdo Mundial da Saude (OMS); e (ii) conforme disposto no item VI da Deliberacdo 849 da
CVM de 31 de margo de 2020.

2. MESA:
Presidente: = Mauricio Magalh3es.
Secretario: Reinaldo Garcia Adao.

3. PRESENCA: Cotistas detentores da totalidade das cotas do Fundo, restando dispensada a
convocacdo da presente Assembleia, podendo estes assinar a presente Ata eletronica /
digitalmente.

4. DELIBERACOES POR UNANIMIDADE:

4.1. Atualizar o Regulamento do Fundo conforme a Resolugdo n2 3.922/10 e Resolugdo n@
4.661/18, desta forma:

4.1.1. |Incluir o Pardgrafo Segundo no Artigo 12 no Regulamento do Fundo:

Pardgrafo Segundo — Este Regulamento observa, no que couber, as modalidades de investimento, os
limites e as vedagdes estabelecidas na Resolugdo n® 3.922/10 e alteracées posteriores, que dispde sobre
as aplicacbes dos recursos nos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios e na Resolugdo n® 4.661/18, que dispde sobre as diretrizes de aplicagcéo dos
recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar,
ambas do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) e alteragdes posteriores (respectivamente designadas,
“Resolugéio n® 3.922” e “Resolugio n® 4.661”).

4.1.2. Alterar o Capitulo Ill do Regulamento do Fundo (“Da Politica De Investimento E Da
Composicdo E Diversificacdo Da Carteira Do Fundo”), o qual passard a vigorar conforme
instrumento anexo a presente;

4.2, As deliberacoes acima passarao a vigorar no fechamento do dia 31 de agosto de 2020.

4.3. Incorporar ao Fundo, a parcela cindida do patriménio do BTG PACTUAL CREDITO
CORPORATIVO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO,
inscrito no CNPJ/MF sob o n? 29.078.427/0001-94 (“Fundo Incorporado”). A incorporagdo ao

BTG Pactual
www.btgpactual.com
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Fundo do Fundo Incorporado serd efetivada no fechamento do dia 10 de setembro de 2020
(“Data da Incorporacao”), de acordo com as premissas abaixo relacionadas:

a) a incorporacdao do Fundo Incorporado ao patriménio do Fundo, mediante emissdao de
novas cotas do Fundo, a serem atribuidas aos cotistas do Fundo Incorporado, respectivamente, em
substituicdo e proporcionalmente aos seus direitos extintos;

b) essa relacdo de substituicdao das cotas sera determinada pela divisao do patrimonio liquido
do Fundo Incorporado pelo valor da cota do Fundo, ambos apurados pelos critérios usuais
contdbeis, com base nas posi¢cdes da Data de Incorporacao.

Aceitando as condi¢bes da incorporacao, a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
declarou:

1- que a aprovacdao da incorporacdo do Fundo Incorporado, efetivar-se-4 na Data de
Incorporacdo, se a matéria resultar aprovada, também, pelos quotistas do Fundo em Assembleia
Geral de Quotistas;

2- declarar, com a ressalva supra e, também, a partir da Data de Incorporagdo, a extingdo do
Fundo Incorporado, que sera sucedido pelo Fundo, em todos os direitos e obrigacdes.

4.4. Ficam aprovados todos os atos de administracdo praticados pela BTG Pactual Servicos
Financeiros S.A. DTVM, bem como as contas e as demonstrac¢des financeiras do Fundo até a Data
da Incorporacdo. Nos termos do Artigo 135 da Instrucdo CVM 555/14 e alteragdes posteriores, fica
desde ja estabelecido que as demonstracdes contabeis do Fundo, levantadas na presente data,
serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

5. ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a tratar, foi a reunido encerrada, depois de arquivada a presente no livro préprio.
Presidente: Mauricio Magalhdes; Secretario: Reinaldo Garcia Addo; Quotista: Conforme assinatura
constante da Lista de Presencga arquivada na sede da Administradora. Rio de Janeiro, 30 de julho de
2020.

Certifico que a presente é
cOpia fiel da arquivada no livro préprio.

Reinaldo Garcia Adao
- Secretario -

BTG Pactual
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REGULAMENTO DO BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
- CNPJ n.2 14.557.317/0001-38 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 12 - O BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO doravante designado abreviadamente FUNDO, constituido sob
a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, é regido pelo
presente Regulamento e pelas disposicOes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, nos termos da Instrucdo CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM
555”).

Paragrafo Primeiro — O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes
de um publico restrito de fundos de investimento geridos pela Gestora, conforme
definida abaixo, ou empresas de seu grupo econdémico.

Paragrafo Segundo — Este Regulamento observa, no que couber, as modalidades de
investimento, os limites e as vedacgdes estabelecidas na Resolugdo n? 3.922/10 e
alteracdes posteriores, que dispde sobre as aplicacdes dos recursos nos regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios e na Resolugdo n2 4.661/18, que dispde sobre as diretrizes de aplica¢do dos
recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar, ambas do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e
alteragbes posteriores (respectivamente designadas, “Resolugdo n2 3.922” e “Resolugao
ne 4.661”).

CAPITULOII
DA ADMINISTRACAO

Artigo 22 - O FUNDO é administrado pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM,
com sede na Praia de Botafogo, n2 501 - 52 andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, doravante designada
abreviadamente ADMINISTRADORA, devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.2 8695, de 20 de
marco de 2006.

Paragrafo Unico - A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servigos
relacionados direta ou indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutencdo, que
podem ser prestados pela ADMINISTRADORA ou por terceiros por ela contratados, por
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escrito, em nome do FUNDO. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessdarios ao funcionamento
do FUNDO, sendo responsavel pela constituicdo do FUNDO e pela prestagao de
informacgdes a CVM, na forma estabelecida na legislacdo em vigor.

Artigo 32 — Neste ato, a ADMINISTRADORA contrata, em nome do FUNDO os prestadores
de servigos elencados a seguir:

| — A carteira do FUNDO sera gerida pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, com
sede na Praia de Botafogo, n2 501 - 52 andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
e inscrita no CNPJ sob o n2 29.650.082/0001-00, doravante designada abreviadamente
GESTORA, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n.2 5968, de 10 de maio de 2000.

Il — A prestagao de servigo de custddia de valores mobilidrios e tesouraria sera feita pelo
Banco BTG Pactual S.A., com sede na Praia de Botafogo, n? 501 - 52 e 62 andares, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 30.306.294/0001-45,
doravante denominado CUSTODIANTE, devidamente credenciado junto a CVM, de
acordo com o Ato Declaratério numero 7.204, de 25 de abril de 2003.

[l - A ADMINISTRADORA prestara ao FUNDO os servigos de controladoria de ativos
(controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios) e controladoria de passivos
(escrituracdo de quotas).

IV - Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacao de quotas do FUNDO serdo
prestados pelo Banco BTG Pactual S.A., anteriormente qualificado, e/ou por
distribuidores devidamente habilitados para tanto. A relagdo com a qualificagao
completa destes prestadores de servicos, encontra-se disponivel na sede e/ou
dependéncias da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico — A GESTORA é responsdvel pela gestdo profissional dos titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitacOes legais e
as previstas neste Regulamento, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os
referidos titulos e valores mobiliarios.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

Artigo 42 - O FUNDO é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagao
vigente.
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Paragrafo Primeiro — Para atingir seus objetivos o FUNDO devera manter, no minimo,
80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados diretamente a exposicdo de
riscos de crédito privado, ao risco de juros do mercado doméstico ou risco de indices de
preco, excluindo estratégias que impliqguem em risco de moeda estrangeira ou de renda
variavel.

Artigo 52 - O FUNDO tem como objetivo, por meio de uma gestdo ativa nos mercados de
juros, superar a performance do CDI divulgado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU

PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO

DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORGCA DE

INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA,

RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS

ATIVOS DO FUNDO.

Paragrafo Segundo - O ingresso no FUNDO estd condicionado a assinatura, pelo
investidor, de termo de ciéncia dos riscos inerentes a composi¢do da carteira do FUNDO,
de acordo com modelo determinado pela CVM.

Artigo 62 - As aplicagdes do FUNDO deverdo estar representadas preponderantemente
pelos ativos financeiros abaixo:

- OperagGes Compromissadas com lastro em titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional;

-Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional;

-Titulos de emissdo de Instituicdes Financeiras;

-Moedas de Privatizacao;

-Debéntures, Debéntures conversiveis em acdes, Cédulas de Debéntures;
-Notas promissorias;

-CPRF (certificados de produto rural financeira);

-CCB (cédulas de crédito bancario);

-CRI (cédulas de crédito imobiliario);

-CDCA (certificado de direito de crédito de agronegécio);

-NCE;

-Letra Hipotecaria;

-Commercial Paper;

-Crédito Securitizados de responsabilidade do Tesouro Nacional
-Derivativos, incluindo operacdes de futuros, termo, opcdes e swap;
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-Cotas de fundos de investimento ou fundos de investimento em quotas;

- DPGEs;
-Warrant.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO obedecerd aos seguintes limites em relacdo ao seu

patrimonio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL (em relagdo ao

ADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas

ATIVO patrimoénio liquido do fundo)
Instituicdo Financeira Até 20%
Companhia Aberta Até 10%
Fundo de Investimento Até 10%
Pessoas Fisicas, desde que contem com cobertura integral de se-
guro, coobrigagdo integral de instituicao financeira ou pessoa ju-

1 . ) . o Vedado
ridica com balango auditado ou carta fianca emitida por institui-
¢do financeira

Outras Pessoas Juridicas de Direito Privado Vedado
Renda Variavel (A¢Ges, bénus ou recibos de subscri¢do, cotas de
fundos de investimento de agbes e cotas de fundos de investi- Vedado
mento de indice de a¢Ges e BDR niveis Il e lll)

Unido Federal Sem Limites
Titulos ou valores mobiliarios de emissdo da ADMINISTRADORA,

. Vedado

do GESTOR ou de empresas a eles ligadas

Cotas de fundos de investimento administrados pela Até 10%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO

PERCENTUAL (em relagdo ao

patriménio liquido do fundo)

titulos publicos federais e operagées compromissadas lastrea-
das nestes titulos

titulos de emissdao ou coobrigacao de instituicdo financeira au-

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de inves-

torizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil Sem Limites
valores mobilidrios diversos daqueles previstos no inciso | aci-

ma, desde que registrados na CVM e objeto de oferta publica

de acordo com a regulamentacdo vigente

outros ativos financeiros nao previstos no presente quadro Até 20%
cotas de fundos de investimento ICVM 555

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de inves-

timento ICVM 555 Até 20%
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timento destinados exclusivamente a investidores qualificados
cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC, desde que cota sénior

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento
em Direitos Creditdérios — FIC FIDC, desde que cota sénior

cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio — FlI

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na ICVM 555
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de inves-
timento destinados exclusivamente a investidores profissionais
registrados com base na ICVM 555

cotas de fundos de indice admitidos a negociagdo em mercado
organizado Vedado
cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados — FIDC-NP

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados — FIC-FIDC-NP
Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI

ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realiza-
das em mercado organizado

acoes

notas promissérias e debéntures desde que tenham sido emiti-

. . . Sem limites
das por companhias abertas e objeto de oferta publica —

contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos lista- | Até 100%, para protecao da
dos abaixo carteira do FUNDO

Paragrafo Segundo - O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

PERCENTUAL (em relagdo ao patriménio liquido
do fundo)

OPERACOES EM MERCADO DE ATE 100%, PARA PROTECAO DA

DERIVATIVOS CA'RTEIRA DO IfUNDO, desc:le gu_e'
respeitando o Pardgrafo Terceiro abaixo

ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS MAIS DE 50%

COMO CREDITO PRIVADO

ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO VEDADO

EXTERIOR

OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM NAO

AO FUNDO

MARGEM Até 15% da posicdo em titulos da divida

publica mobilidria federal, titulos e
BTG Pactual
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valores mobilidrios de emissao de

instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Bacen e agdes

pertencentes ao indice Bovespa;

Emprestar ativos financeiros Até 100%

Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

Paragrafo Terceiro — O FUNDO PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS ATE 100%
(CEM _POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO, desde que respeite as seguintes
condicoes:

| - obrigatoriedade de registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado;

Il — a atuacdo deve ser feita em cdmaras e prestadores de servicos de compensacdo e de
liguidagdo como contraparte central garantidora da operacao;

Il - a margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em titulos da
divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira
e acOes aceitos pela Clearing, sendo que ndo serdo considerados os titulos recebidos
como lastro em operagdes compromissadas, conforme previsto pela Resolugdo
4.661/18; e

IV - o valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da
posicdo em titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de
instituicdo financeira e ag0es da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Paragrafo Quarto — O FUNDO podera concentrar mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimonio liquido em ativos ou modalidade operacionais considerados como de
“Crédito Privado”, sendo que o mesmo sé podera aplicar em ativos cujo emissor tenha
classificacdo de rating minima de BBB (inclusive).

Paragrafo Quinto - Para efeito da regra estabelecida no Pardgrafo Quarto acima, as clas-
sificacdes de risco serdao avaliadas conforme tabela de classificagao, em escala nacional,
das seguintes agéncias: Fitch Ratings Brasil Ltda., Standard&Poors ou Moody’s Investors
Services; sendo certo que o rating minimo estabelecido deve ser observado no momen-
to da aquisi¢ao dos ativos. Se apds o investimento, os mesmos sofrerem reclassificagao
e rebaixamento do rating, esse evento ndo constituird desenquadramento do FUNDO
ou inobservancia desse Regulamento.

Paragrafo Sexto — Fica desde ja estabelecido que a aplicacdo pelo FUNDO em DPGEs
ndo estard sujeita a regra de rating minimo do emissor, conforme estabelecido nos Pa-
ragrafos Quarto e Quinto acima.
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Artigo 72 - O FUNDO poder3, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operag¢des onde
figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, o GESTOR ou as
suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle
comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de
investimento administrados pela ADMINISTRADORA, GESTOR, ou pelas demais pessoas
acima referidas.

Artigo 82 - Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, este estard sujeito a outros fatores de risco, que
poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao quotista.

Artigo 92 - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos quotistas,
podera, respeitadas as limitacbes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o
grau de concentragao da carteira de aplicagdo do FUNDO. Nao obstante a diligéncia da
GESTORA em selecionar as melhores opc¢bes de investimento, os investimentos do
FUNDO estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos
de crédito, que podem gerar deprecia¢do dos ativos da carteira do FUNDO, ndo atribuivel
a atuagdo da GESTORA. A eventual concentragao de investimentos do FUNDO em
determinados emissores pode aumentar a exposicao da carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das quotas.

Paragrafo Unico - Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob
gualquer hipdtese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de sua GESTORA
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do
FUNDO.

Artigo 10 - E vedado ao FUNDO direta ou indiretamente:

i realizar operagdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca
de ativos entre planos de uma mesma Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(“EFPC”);

ii. realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras,
ressalvados 0s casos expressamente previstos no art. 25 da Resolugao 4661;

iii. aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

iv.aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos na Resolucdo 4661;

V. manter posigdes em mercados derivativos:
a. a descoberto; ou
BTG Pactual
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b.que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio da carteira ou do
fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir
o prejuizo do fundo;

vi.realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo
dia (operagdes day trade);

vii.aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos nesta Resolucdo
4661,

viii. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

ix.locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto
nas seguintes hipoteses:

a. depdsito de garantias em operagdes com derivativos;
b. operagdes de empréstimos de ativos financeiros;
X. realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados;

xi.aplicar recursos, direta ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou
outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer forma;

Xii. aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados;
Xiii. atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na resolucdo 3.922 e posteriores
alteracgGes;

Xiv. negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

xv.aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdio de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais;
xvi.aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores
dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentacdo da CVM.

Xvii. Qualquer ativo financeiro ou modalidade operacional ndo mencionada.

Paragrafo Unico - Cabera ao préprio cotista, sujeito a Resolucdo 4.661, o controle e a
consolidacdo de seus investimentos mantidos no FUNDO com os demais investimentos
por ele detidos por meio de sua carteira propria ou por meio de outros fundos que nao
estejam sob administracdo do ADMINISTRADOR, cabendo exclusivamente ao referido
cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia com a
Resolugdo 4.661, ndo cabendo ao ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA a responsabilidade
pela observancia de quaisquer outros limites, condi¢cdes ou restricdes que ndo aqueles
expressamente definidos neste Regulamento.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO
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Artigo 11 - Pelos servicos de administracdo, ndo serd devida, pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA e aos demais prestadores de servicos de administracdo, qualquer
remuneragdo, podendo ser acrescida da taxa de administragdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que o
FUNDO invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 0,10% (um
décimo por cento) (“Taxa de Administra¢do”).

Paragrafo Primeiro - Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e valores
mobilidrios e tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE nao fard jus a qualquer
remuneracdo, devendo o FUNDO arcar, contudo, com as despesas relativas a liquidacao,
registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais.

Paragrafo Segundo — A remuneracdo prevista no caput é devida pelo FUNDO aos
respectivos prestadores de servigos de administragao, incluindo a ADMINISTRADORA e
GESTORA, devendo os pagamentos ser feitos pelo FUNDO diretamente aos respectivos
prestadores de servicos.

Paragrafo Terceiro — A remuneragao total prevista no caput ndao pode ser aumentada sem
prévia aprovacao da assembléia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos quotistas, e promovendo a devida
alteracdo do regulamento.

Paragrafo Quarto- A remuneracdo total prevista no caput sera apropriada diariamente
(base 252 dias) sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO. Essa remuneracao devera
ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o primeiro dia util do més
subseqliente.

Artigo 12 - N3o sera cobrada taxa de performance, taxa de ingresso ou de saida, por parte
da ADMINISTRADORA, podendo os fundos de investimento investidos cobrar tais taxas.
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CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 13 - Constituem encargos do FUNDOQO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e
publicagao de relatdrios e informagdes periddicas previstas na ICVM 555;

Ill — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

IV —honordrios e despesas do auditor independente;
V —emolumentos e comissdes pagas por operagdes do fundo;

VI — honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada ao fundo, se for o caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio
de suas respectivas fungoes;

VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do fundo;

IX — despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagGes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

Xl — no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as
entidades do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a
negociagao;

XIl — as taxas de administracdo e de performance, se houver;
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Xlll — os montantes devidos aos fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracdo e/ou performance, desde que,
observado o disposto no art. 85, § 82 da ICVM 555; e

XIV —honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.
PARAGRAFO UNICO - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo,

inclusive aquelas de que trata o Art. 84, § 42 da ICVM 555, se couber, correm por conta
da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPIiTULO VI
DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE QUOTAS

Artigo 14 - As quotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, e
serdo escriturais e nominativas. As quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e
obrigacbes aos quotistas.

Paragrafo Primeiro — As quotas terdao o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial, que considere o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo — O valor da quota do dia é resultante da divisdo do valor do
patriménio liquido pelo numero de quotas do FUNDO, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que
o FUNDO atue.

Artigo 15 - A qualidade de quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de quotistas do FUNDO.

Artigo 16 - A quota do FUNDO ndo pode ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, opera¢des de cessao fiduciaria, execucdo de garantia ou
sucessao universal, dissolugdao de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de
administragao ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 17 - A aplicagao e o resgate de quotas do FUNDO podem se efetuados em
dinheiro, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito - DOC, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, CETIP S.A. — Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos, ou qualquer outro sistema de liquidagdo que venha
a ser criado e legalmente reconhecido. Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo
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consideradas as aplicacdes como efetivadas, apds a devida disponibilizacdao dos recursos
na conta corrente do FUNDO.

Artigo 18 - Na emissdo das quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos para a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
ageéncias.

Artigo 19 — As quotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com
rendimento.

Artigo 20 - O resgate de quotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

| - para a conversdo de quotas, assim entendida, a data da apuracdo do valor da quota
para fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da quota em vigor no dia da
efetivacdo da solicitacdo (D+0), desde que a mesma se dé dentro do horario
estabelecido, periodicamente, pela ADMINISTRADORA, sem a cobranca de taxas e/ou
despesas ndo previstas (“Data da Conversdo”); e

Il - o pagamento do resgate serd efetuado no 12 (primeiro) dia util subseqiiente a Data
da Conversao.

Paragrafo Unico — Serd devida ao quotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor
de resgate, a ser paga pela ADMINISTRADORA do FUNDO, por dia de atraso no
pagamento do resgate das quotas, ressalvada a hipotese do paragrafo anterior.

Artigo 21 — Na hipodtese de ocorréncia de feriados na Cidade ou no Estado do Rio de
Janeiro, ou seja, na sede da ADMINISTRADORA, e optando esta por manter o FUNDO em
funcionamento, os quotistas ndo poderdo efetuar aplicacdes através das dependéncias
abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, serao acatados normalmente,
embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo feriado somente seja
efetivado quando do funcionamento da sede, nessas localidades.

Paragrafo Primeiro - Em feriados de ambito estadual ou municipal em locais que a
ADMINISTRADORA tenha dependéncias, os quotistas ndo poderdo efetuar aplicacOes
através das dependéncias abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto,
serdo acatados normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas
pelo feriado somente seja efetivado quando do funcionamento das dependéncias, nessas
localidades.

Paragrafo Segundo — Nos feriados na Cidade ou no Estado de S3o Paulo ou dias em que o
mercado financeiro ou as bolsas de valores ou de mercadorias ndao estiverem em
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funcionamento, a ADMINISTRADORA nao acatara pedidos de aplicacdo e de resgates no
FUNDO, independente da praca em que o quotista estiver localizado.

Paragrafo Terceiro — Mesmo na ocorréncia de qualquer uma das hipoteses previstas
acima, se as circunstancias do mercado se mostrarem favoraveis e desde que o mercado
financeiro esteja aberto em outras localidades, a ADMINISTRADORA podera optar por
manter o FUNDO em funcionamento, realizando as movimentacdes do FUNDO através de
suas filiais.

Artigo 22 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
conjunto dos quotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera
declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo, nesta
hipotese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislacio em vigor,
levando em conta os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Artigo 23 - E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e quotistas atuais.

Paragrafo Primeiro - A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo
impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente aos
intermediarios quando ndo estiver admitindo captacdo no FUNDO.

Artigo 24 - Os valores minimos e maximos de aplicagao e os valores minimos de resgate,
e de manutencdo de saldo das aplicagdes no FUNDO, obedecerdo as regras
estabelecidas na Lamina de Informagdes Essenciais do FUNDO.

Artigo 25 - Caso, apds o atendimento da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de
guotas for inferior ao minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA, a totalidade das
guotas sera automaticamente resgatada.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 26 - Compete privativamente a assembléia geral de quotistas deliberar sobre:

| — as demonstra¢des contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;
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Il = a substituicao da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
Il — a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagdao do FUNDO;

IV - a instituicao ou 0 aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou da
taxa maxima de custodia;

V - a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizagdo de quotas e o resgate compulsério de cotas; e

VIl — a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.

Artigo 27 - A convocagdao da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada quotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e do
DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo de assembléia geral deverd enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da assembléia.

Paragrafo Segundo - A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da
convocacdo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a assembléia
geral e a indicacao do local onde o quotista possa examinar os documentos pertinentes
a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembléia.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos quotistas supre a falta de
convocagao.

Artigo 28 - Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social.

Paragrafo Primeiro - A assembléia geral a que se refere o “caput” somente pode ser
realizada no minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos quotistas as
demonstragdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembléia geral a que comparecerem todos os quotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca
por unanimidade.

Paragrafo Terceiro - As deliberagbes relativas, exclusivamente, as demonstragdes
contdabeis do FUNDO que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
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automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 29 - Além da assembléia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas, poderdo convocar a qualquer
tempo assembléia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO ou dos quotistas.

Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa de quotistas serd dirigida a
ADMINISTRADORA, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocacdo da assembléia geral as expensas dos requerentes,
salvo se a assembléia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 30 - A assembléia geral se instalara com a presenga de qualquer nimero de
quotistas.

Artigo 31 - As deliberacbes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada quota um voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FUNDO
inscritos no registro de quotistas na data da convocacdo da assembléia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Artigo 32 - Ndo podem votar nas assembléias gerais do FUNDO:
| —a ADMINISTRADORA e a GESTORA;
Il — os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

Il — empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA, seus sdécios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV ndo se aplica a vedagdo
prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO de que sejam os Unicos quotistas, ou
na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais quotistas, manifestada na
propria assembléia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembléia em que se dara a permissao de voto.
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Artigo 33 - O resumo das decisbes da assembléia geral deverd ser enviado a cada
guotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo, podendo ser
utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do
més, a comunicac¢do de que trata o “caput” poderd ser efetuada no extrato de conta
relativo ao més seguinte ao da realizacdo da assembléia.

Artigo 34 — Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia
geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares; (ii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais dos prestadores de
servico do FUNDO, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou (iii) da reducdo da Taxa de Administracdo ou
performance pagas pelo FUNDO.

Paragrafo Unico - As alteracBes referidas acima devem ser comunicadas ao quotista,
por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem
sido implementadas.

Artigo 35 — As deliberacbes de competéncia da assembléia geral de quotistas poderdo
ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
guotistas, conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia,
dirigida pela ADMINISTRADORA a cada quotista, para resposta no prazo definido em
referida correspondéncia.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum
de deliberacdo sera o de maioria simples das quotas representadas pelas respostas
recebidas, independentemente da matéria.

Paragrafo Quarto - A auséncia de resposta serd considerada como anuéncia por parte
do quotista, devendo tal interpretacdo também constar expressamente da proépria
consulta.
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Artigo 36 - O quotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembléia e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocagdao ou do
processo de consulta formal, com a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGOES

Artigo 37 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgagao de
informacoes referentes ao FUNDO, esta obrigada a:

| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as
informagdes exigidas pela regulamentagdo vigente, incluindo: (i) nome e nimero de
inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii) nome, endereco e numero de inscricio no CNPJ da
ADMINISTRADORA,; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentacao ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista;
(v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia Gtil do més anterior e o ultimo
dia util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii)
telefone, correio eletronico e endereco para correspondéncia do Servico de
Atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo dia util de fevereiro de cada
ano, nos casos dos fundos destinados a investidores ndo qualificados, as demonstragdes
de desempenho do FUNDO, ou a indicacdo do local no qual este documento sera
disponibilizado aos Cotistas;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e
sem protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12
(doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;
e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada
ano;

lll — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado
pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores
Mobilidrios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - A remessa das informagdes de que trata o inciso |l podera ser
dispensada pelos quotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaragao
firmada no Termo de Adesdao ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o quotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através
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de meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficard exonerada do dever de prestar-lhe as
informacdes previstas neste regulamento e legislacio em vigor, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorreg¢dao no enderego declarado.

Artigo 38 — A composicdao da carteira do FUNDO sera disponibilizada no minimo
mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede
da ADMINISTRADORA, bem como na pagina da CVM e da ADMINISTRADORA na rede
mundial de computadores (internet).

Paragrafo Unico - Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da
mencionada no “caput”, a mesma informacdo sera disponibilizada de forma equanime
para todos os quotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pela
ADMINISTRADORA, em periodicidade acordada previamente entre os quotistas e a
ADMINISTRADORA, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacbes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servigos do FUNDO, necessarias para a execugao
de suas atividades, bem como aos drgdos reguladores, auto-reguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 39 — As informacgbes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a
identificagao dos ativos, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira, nos
moldes divulgados pela ADMINISTRADORA para CVM. Caso o FUNDO possua posicoes
ou operacbes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o
demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a identificacdo e quantidade
das mesmas, registrando somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira.
As operacdes omitidas deverdo ser colocadas a disposicdo de todos os quotistas no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo
ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo
fundamentada submetida a aprovagdao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta dias).

Artigo 40 - A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira,
sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderdvel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter tais cotas.
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CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 41 - A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto
(“Politica de Voto”) em assembléias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da GESTORA em assembléias de detentores
de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na
hipétese de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a
ADMINISTRADORA colocara a disposicao na sua sede o material referente a Assembléia
Geral, para eventual consulta.

Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a
participacdo da GESTORA em todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e
valores mobilidrios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua
gestdo, nas hipdteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de
suas convocagdes constarem as matérias relevantes obrigatdrias descritas na referida
Politica de Voto. Ao votar nas assembléias representando os fundos de Investimento
sob sua gestdo, a GESTORA buscard votar favoravelmente as deliberacdes que, a seu
ver, propiciem a valorizacdo dos ativos que integrem a carteira do fundo de
Investimento.

Paragrafo Segundo - A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se
disponivel no website da GESTORA no endereco:
http://www.btgpactual.com/home/pt/produtos.aspx.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 42 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO, ao seu
Patrim6nio Liquido.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 43 - O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses e terminara
em 30 de setembro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contdbeis
relativas ao periodo findo, que serdao auditadas pelo auditor independente.
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Artigo 44 - As demonstra¢des contdbeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do periodo.

CAPITULO XII
DA TRIBUTAGCAO

Artigo 45 - As operacles da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo
imposto de renda ou IOF.

Artigo 46 - A ADMINISTRADORA e a GESTORA, na definigao da composicao da carteira
do FUNDO, buscardo perseguir o tratamento tributdrio de longo prazo segundo
classificagdo definida para fundos de investimento pela IN RFB n2 1.585/2015 e
alteragdes posteriores.

Paragrafo Primeiro — Os quotistas do FUNDO serdo tributados pelo imposto de renda na
fonte no ultimo dia util dos meses de maio e novembro a aliquota de 15% (quinze por
cento) e no resgate das quotas, conforme aliquota decrescente em funcdo do prazo de
aplicagdo descrita a seguir:

.  22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicacdes com prazo até 180

(cento e oitenta) dias;

Il.  20,0% (vinte por cento) — aplicagdes com prazo de 180 (cento e oitenta) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

. 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) — aplicaces com prazo de 360
(trezentos e sessenta) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV.  15,0% (quinze por cento) — aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias.

Paragrafo Segundo - A cobranca do imposto serd feita pela retencdo de parte do valor
resgatado ou, no caso da cobranca semestral, através da reducdo da quantidade de
guotas detidas pelo quotista.

Paragrafo Terceiro — Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicagao no FUNDO sofrerao tributagao pelo IOF, conforme tabela decrescente em

funcdo do prazo. A partir do 3092 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF.

PARAGRAFO QUARTO - NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O

TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. A ADMINISTRADORA e a
GESTORA envidardao maiores esforgos para manter a composicdo da carteira do FUNDO,
adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados
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de “longo prazo” para fins tributdrios, procurando assim, evitar modificacdes que
impliquem em alteracdo do tratamento tributario do FUNDO e dos quotistas. No
entanto, ndao ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel ao
FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao,
entre outros motivos, da adogao de estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins
de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou protecdo da carteira do
FUNDO, bem como de alteragdes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos
fundos de investimentos pelas autoridades competentes.

Artigo 47 — O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos quotistas sujeitos a
regras de tributagdo especificas, na forma da legislagao em vigor.

CAPITULO XIII
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

Artigo 48 — A carteira do FUNDO, bem como a carteira de eventuais fundos investidos
(“Fundos Investidos”) estdo sujeitas as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variacdes de precos e cotacdes
inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO
e aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e in-
ternacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR,
as estratégias e a selegao de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a le-
gislagdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no
regulamento do FUNDO.

Artigo 49 - O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste artigo para aferir o nivel de exposicdo do FUN-
DO aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus
objetivos.

Paragrafo Primeiro - Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUN-
DO é o Value at Risk (VaR) O calculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simu-
lagcdo histdrica, de forma que nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica
dos eventos é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ati-
vos financeiros e as classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calcula-
do em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicao de cada ativo indi-
vidualmente, mediante a simulacdo de todas as variaveis envolvidas na sua precificacdo;
(ii) o segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposicdo
em cada um dos mercados nos quais o FUNDO atua levando em consideragdo a correla-
¢do entre cada um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensu-
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rado o risco do FUNDO como um todo, determinando a exposi¢cao conjunta de toda car-
teira. (iv) Por fim, sdo analisados os resultados das simulacGes realizadas com os cena-
rios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo de VAR
possuem intervalos de confianca especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que per-
das maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confianga podem ocorrer e estao
previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢cdes de mercado, baseada em
cendrios histdricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, neste caso, avaliar os resulta-
dos potencias do FUNDO em condi¢cdes de mercado que ndo necessariamente tenham si-
do observadas no passado).

Paragrafo Terceiro - Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o
FUNDO encontra-se sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoni-
ais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

Paragrafo Quarto - Ha ainda, um processo de administragao do risco de liquidez consiste
no monitoramento dos ativos passiveis de liquidacdo financeira nas condi¢Ges vigentes
de mercado, no prazo estabelecido pelo Regulamento do FUNDO para o pagamento dos
pedidos de resgate e cumprimento de todas as obrigacdes do mesmo. Este monitora-
mento leva também em consideracdo o passivo do FUNDO, analisando o perfil de con-
centracdo dos Cotistas e seus histdricos de aplicagdes/resgates. O monitoramento pe-
riddico ndo garante limites de perdas ou a eliminac¢do dos riscos, sendo certo de que
medidas de risco sdo quantitativas, baseadas em parametros estatisticos e estdo sujei-
tas as condicGes de mercado.

Artigo 49 — Dentre os fatores de risco a que o FUNDO e os Fundos Investidos estdo su-
jeitos, incluem-se, sem limitagdo:

I.  Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos
Investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emis-
sores dos titulos representativos dos ativos do FUNDO e dos Fundos Investidos. As vari-
acOes de pregos dos ativos poderdao ocorrer também em fungao de alteragdes nas ex-
pectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos pa-
drdes de comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudangas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional;

Il.  Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a
carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emis-
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sores e/ou contrapartes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compro-
missos de pagamento de juros e principal de suas dividas. AlteracGes nas condicoes fi-
nanceiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transacées do FUNDO e/ou
dos Fundos Investidos e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicGes,
bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pre-
cos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepcdao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO e os Fundos Inves-
tidos poderao ainda incorrer em risco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um pro-
blema de falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores
de titulos de divida ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do FUN-
DO e/ou dos Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

lll.  Risco de Liquidez: O FUNDO poderd estar sujeito a periodos de dificuldade de
execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes deman-
da e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste ca-
so, o FUNDO pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no
Regulamento e na regulamentacao em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas
do FUNDO, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fung¢do da
falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados, grande
volume de solicitagOes de resgates ou de outras condicGes atipicas de mercado. Nessas
hipoteses, a ADMINISTRADORA poder3, inclusive, determinar o fechamento do FUNDO
para novas aplicagGes ou para resgates, obedecidas as disposicGes legais vigentes.

IV.  Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atu-
al e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, in-
cluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudan-
cas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem
a carteira do FUNDO e dos Fundos Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ati-
vos. Tais fatos poderdao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes. Ainda, o FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos governos dos paises em que o FUNDO
e os Fundos Investidos realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
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monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalori-
zacao da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medi-
das. Essas politicas, bem como outras condi¢cGes macroecondmicas, tém impactado sig-
nificativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que
possam resultar na flutuagao da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pre-
¢os, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar
0s negdcios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos
e do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Im-
pactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda
e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores ex-
ternos podem influenciar nos resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer
deterioragdo na economia dos paises em que o FUNDO e/ou os Fundos Investidos ve-
nham a investir, ou recessdo e o impacto dessa deterioracdo ou recessao nos demais pa-
ises em que o FUNDO possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter
efeito negativo na rentabilidade e performance do FUNDO e dos Fundos Investidos.

V. Risco Regulatério: As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao
FUNDO, seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando
aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos
ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos
Fundos Investidos.

VI. Risco de Concentracdo: Em razdo da politica de investimento do FUNDO e dos
Fundos Investidos, a carteira do FUNDO podera estar exposta a significativa concentra-
¢do em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentracdo dos
investimentos, nos quais o FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es),
pode aumentar a exposicao da carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasi-
onando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objeti-
vos do FUNDOQO, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido, seja em ter-
mos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentacdo sejam devida, e plenamente, observados.

VIl. Dependéncia do GESTOR: A gestao da carteira do FUNDO e a sua performance
dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do
GESTOR. A perda de um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo
nos negdcios e na performance financeira do FUNDO. O GESTOR também pode se tor-
nar dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses servigos
se tornarem indisponiveis, o GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados,
sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacao de tais profissionais.

VIIl.  Outros Riscos: Nao ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam
capazes de gerar retornos para seus investidores. Ndao ha garantia de que os Cotistas re-
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ceberdo qualquer distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO
somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de
perda da totalidade dos recursos investidos.

Artigo 50 - Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa pratica de administragao e gestdao de fundos de investimento e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que
poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 51 - O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poder3,
respeitadas as limitagdes deste Regulamento e da legislagao, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira de aplicacdo do FUNDO. N3do obstante a diligéncia do GESTOR
em selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do FUNDO estdo,
por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito,
gue podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira do FUNDO, nado atribuivel
a atuagdo do GESTOR. A eventual concentragdo de investimentos do FUNDO em
determinados emissores pode aumentar a exposi¢cao da carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

CAPITULO XIlI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 52 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO
serdo rateados entre os quotistas, na proporcao de suas quotas, sendo certo que, as
aplicagbes realizadas pelos quotistas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 53 — A liquidagao e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na
ICVM 555, ficando a ADMINISTRADORA responsavel pelo FUNDO até a efetivacdo da
liguidagdao ou encerramento do mesmo.

Artigo 54 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
uma forma de correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA e o quotista.

Artigo 55 - A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao quotista,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a
disposicdo dos quotistas, em suas sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo
ser obtidas na sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em
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exercicios anteriores, e outras informacdes referentes a exercicios anteriores do
mesmo, tais como demonstracdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de
disposicbes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Artigo 56 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer a¢des
nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente
Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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Caracteristicas
CNPJ

Inicio do Fundo

Codigo Anbima
Classificagdo Anbima
Gestao

Custodiante
Administrador

Taxa max. adm. (%)

Taxa performance

Data da Ultima Cotagido

Cota

Patriménio Liquido (R$ 000)
Patriménio Médio 12m (R$ 000)

Alavancado
Investimento no Exterior
Investidor qualificado
Tipo de investidor
Resolugao 3792
Resolucao 3922

Rentabilidades (%) (até 16/08/2021)

mar abr

2021 2021

® FUNDO 0,76 0,54
%do CDI 376,31 260,59

® CDI 0,20 0,21
® |dkalP... 0,29 1,35

Retorno Acumulado (252 dias)

s

f~ FUNDO
[ cDl

106
.~ IdkaIPCA 2A

105
104
108
102
101

100

14557317000138

22/12/2011

293385

Renda Fixa Duracao Livre Crédito...
BTG Pactual

Banco BTG Pactual S/A

BTG Pactual Servicos Financeiros...

0,00

16/08/2021
2,4981
1.109.216
1.062.744

Nao

Nao se Aplica
Nao
Reservado
Sim

Sim

mai jun jul ago
2021 2021 2021 2021
0,43 0,70 0,65 0,34
157,76 226,31 181,86 162,15
0,27 0,31 0,36 0,21
0,88 -0,32 -0,18 -0,45

Condigoes de Investimentos

Aplicagao inicial minima 5.000
Aplicacao adicional minima 1.000
Resgate minimo 1.000
Saldo minimo 1.000
Prazo emisséo de cotas D+000
Prazo conversao resgate D+000
Prazo pagamento resgate D+001
Benchmark CDI

Patrimonio Liquido (R$) X Valor da Cota

_~1 Cota
| PL
2B
1B
0+—1

2,4
2,2
2

1,8

2017 2018 2019 2020 2021

2019 2020 2021 12m 24m 36m do
Inicio

6,48 -0,05 4,81 7,08 6,30 14,99 149,81
108,80 -1,89 259,86 274,83 94,11 111,56 127,04
5,96 2,76 1,85 2,57 6,69 13,43 117,92
11,82 8,62 1,22 4,64 14,39 28,64 179,25

| Set |
2020

Perfil de Retornos (Ult. 12 meses)
Meses Positivos

Meses Negativos

Meses Acima do CDI

Meses Abaixo do CDI

Maior Retorno Mensal (%)

Menor Retorno Mensal (%)
Retorno Acumulado (%)

Retorno Acumulado (% CDI)

Jan | Fev

Perfil de Risco (Ult. 12 meses)

| Mar | Mai | Jun |

2021

Abr | Jul | Ago

12 Volatilidade 0,53

0 Sharpe 8,31

12 Sharpe - 36 meses 0,46

0 VARde 1 més - 95% (%) 0,25

0,76 VARde 12 meses - 95% (%) 0,87
0,32 Perda Maxima (%) -0,10
7,08 Maximo Drawdown -0,10
274,83 Alfavs. CDI 4,52
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[ Investimentos compeso <3 %

3,24

Az infarmagies cortidas neste materal 550 de cardter excluzivamente infarmativa. Fundos de Inwestimenta ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanisme de segqura ou ainda, do Funda Garantidor da Crédito - FGC. Arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. 2o
inwestidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto & do regulamento do fundo ao aplicar seus recursos. Para 3 awaliago da performance do fundo de investimenta, &
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. O Sistema Economatica & uma ferramenta para auxiliar o trabalhe do analista & nde contém nada que por si so dewa
ser interpretado como uma recomendagdo de investimento.

Fonte: Bzonomatica
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

| IBTG Pactual Asset Management S.A. DTVM |

Contratante:

Il |

Questionario preenchido por:
| [Compliance — Due Diligence |

Data:

| Llaneiro 2021 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo nao seja aplicavel a sua instituicao, este deve ser

preenchido com “N/A”).

Verszo: 1 ANBIMA

Ini _ "°° ~°
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Apresentacao

Este questionadrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiduciario no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitavel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacdo de servico em até cinco

dias uteis da referida alteragao.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragoes desde a ultima atualizacao

1.1  Nome do fundo

]BTG Pactual Credito Corporativo | Fundo De Investimento Em Quotas De Fundos De
Investimento De Renda Fixa Crédito Privado

1.2 CNPJ

14.171.644/0001-57

1.3  Data de inicio

22/12/2011

1.4  Classificacdo ANBIMA

]Renda Fixa - Duracgdo Livre - Crédito Livre

1.5 Codigo ANBIMA

293075

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagcdao do mesmo?

’Néo

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Acdes)

’Retido na fonte, semestralmente, no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro, aplicando-se
a aliquota de 15%. No resgate é aplicada a aliquota complementar, em funcdo do prazo da
aplicacdo, conforme descrito abaixo:

| -22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

[l - 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias;

lIl-17,5% em aplicagcdes com prazo de 361 dias até 720 dias;

IV - 15% em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

N3do ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

1.8 Descreva o publico-alvo.
]O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores em geral (individualmente, apenas
“Cotista”, e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”).
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Clicksign 5c84b312-p9e14f32~3294-e642fb26d31d



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislacao especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolucdo do CMN?

Sim.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)
]Banco: 208 (BTG Pactual)

Agéncia: 001

Conta Corrente: 123142

1.11 Conta CETIP (n9)
16789009

1.12 Administracdo (indique contato para informacdes).
]BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Contato: Gustavo Piersanti
1.13 Custddia (indigue contato para informacdes).

Banco BTG Pactual S.A.

Contato: Ana Luisa Godoy

1.14 Auditoria externa
E&Y Auditores Independentes

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

1.15

1.16 Cotizagao: abertura ou fechamento?

Regras para aplicacdo e resgate: |

1.17 ST
Aplicagdo (datas, horarios, cotizagdo e liquidagdo) AFIGEIED CIETE

Inf _ """ ~°
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Cheque ou Doc: até as 15:30h.
TED: até as 15:30h, mediante
consulta a administradora.

quota de d+0 dias corridos da
efetiva disponibilidade dos
recursos.

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do Liquidez diaria
término desse periodo.
Resgate diario

Cheque ou DOC: até as 15:30h.
Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidacao) USR EITCh i) Ch e
g ’ ’ ¢ g ¢ consulta a administradora.
quota de d+30 dias corridos,

recursos em d+31 dias Uteis.

Aplicacdo inicial minima R$5.000,00
Aplicagao maxima por cotista Nao ha

Aplicagao adicional minima R$1.000,00
Resgate minimo RS$1.000,00

|

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
N3o ha.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
N3o ha.

1.20 Taxa de administracao

0,50% a.a. sobre o patrimonio liquido do fundo, apropriada diariamente no valor da quota.
Essa taxa podera ser acrescida da taxa de administragdo dos fundos de investimento em que o
fundo invista, podendo atingir a percentagem maxima de 0.60% a.a.

1.21 Taxa de administracdo maxima

N3o ha.

1.22 Taxa de custddia maxima

N/A
Taxa de Performance
1.23 % (Percentual) | 20%
"7 Benchmark | 104%
Frequéncia | Semestral

Inf _ """ ~°
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Linha-d’agua (sim ou n3o) | Ndo ha.
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) |

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este for

1.24 . .. ~
diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

N/A

Ha acordo de remunerac¢do com cldusula de reversao de rebate para o fundo?

1.25 .
(pagamento e/ou recebimento).

]Néo.

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo é classificado como fundo de investimento em quotas de fundos de investimento de renda
fixa, nos termos da regulamentagdo em vigor. O FUNDO terd como objetivo buscar proporcionar
aos seus quotistas a valorizacdo de suas quotas através da aplicacdo em quotas do BTG PACTUAL
CREDITO CORPORATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, bem como
em outros titulos e modalidades operacionais permitidas pela regulamentag¢do em vigor.

As aplicacdes do fundo deverdo estar representadas por no minimo 97% (noventa e sete por cento)
em quotas do fundo investido, observado o seguinte:

| - a parcela correspondente aos 3% (trés por cento) remanescentes de seu patrimonio liquido pode
ser aplicada em:

a) titulos publicos federais;
b) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira;

c) operacbes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

Il - o fundo podera aplicar 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido em quotas do fundo
investido.

O fundo investido podera utilizar seus ativos para prestacao de garantias de operac¢des préprias
realizadas em bolsas observado o limite de 15% (quinze por cento) de sua posicdo em titulos da
divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e acdes pertencentes ao indice Bovespa. Para

Int """ = °
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verificacdo desses limites ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em operacoes
compromissadas.

O fundo investido poderd emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em empréstimos, desde
gue tais operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por intermédio de servico
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central de Brasil até o limite de 100% (cem por cento) de suas
posicoes.

O fundo investido podera concentrar mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido
em ativos ou modalidade operacionais considerados como de “crédito privado”, sendo que o
mesmo s6 podera aplicar em ativos cujo emissor tenha classificacdo de rating minima de BBB
(inclusive).

O fundo investido podera ainda, a critério da GESTORA, contratar quaisquer operacdes onde
figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, ou pela GESTORA, ou pelas demais pessoas acima referidas.

2.2  Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
Ndo houve alteragao na politica de investimento do fundo.

2.3 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
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%gestora conta com uma equipe amplamente qualificada para aplicar a estratégia de investimento
adotada, seguindo os principios de:

. Concentragdo: buscamos concentrar as aloca¢gdes em ativos de setores com maior
previsibilidade de fluxo de caixa.

o Gestao ativa: acompanhamos de perto o mercado secundario buscando retorno além do
carrego / “buy and hold”.

o Controle de liquidez: utilizamos letras financeiras para gerenciar a liquidez do fundo além do
caixa.

o Participacdo em renegociagdes: procuramos posicao de lideranca em ocasioes de quebra de
covenants buscando retornos excedentes.

Em relagdo ao processo de selegao de ativos de créditos, este sera composto por trés etapas:

Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com forte
énfase em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital. Em seguida, é efetuada
uma ampla andlise dos aspectos qualitativos, onde se dard especial atencdo a qualidade do
management, estrutura aciondria, orientacdo estratégica, market-share, capacidade de
distribuicdo, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da andlise serd direcionado de
acordo com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira) e considerando os riscos contidos
nos diferentes setores da economia. Finalmente, é efetuada uma analise de stress, através da qual
o analista de crédito procura antecipar o impacto de possiveis eventos (regulatdrios, cambiais, etc.)
gue possam comprometer o perfil de crédito das empresas até o vencimento das operacgdes.

As analises elaboradas consideram, principalmente, a capacidade de pagamento dos emissores,
embora considerem também os riscos de imagem, custddia e de entrega do ativo. Ndo ha periodo
formal de validade da analise de crédito. Os créditos em carteira sdo constantemente monitorados
e avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as empresas e/ou divulgacdo de resultados,
além de alteragdes relevantes em seu segmento de atuagao ou condigdes macroecondmicas, entre
outros fatores.

Além dos procedimentos acima citados, o Comité de crédito da BTG Pactual Asset Management
sera o responsavel por estabelecer um limite por emissor exclusivo para a Asset, inserindo-se neste
conceito qualquer instrumento de mercado capaz de gerar algum coeficiente de risco, sempre
respeitando as regras de diversificacdo vigentes na legislacdo de fundos bem como os mandatos
especificos de cada produto. As deliberacdes deste comité sdo registradas em ata pelo
departamento Juridico do grupo BTG Pactual e suas principais atribuicdes podem ser resumidas da
seguinte forma:

o Avaliacdo dos fundos e carteiras administradas pelo BTG Pactual Asset Management no que
diz respeito as principais posi¢des, sua performance (relativa e absoluta), nivel de risco e
volatilidade, etc.

Inf _ """ ~°
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o Definigdao formal da sugestao de alocagdo de recursos do BTG Pactual Asset Management a
ser repassada a todos seus clientes através das dreas de distribuicdo. Esta definicdo é feita apds
uma discussao apurada de cenarios.

o Avaliacdo do desempenho das areas de distribuicado.

o Outras definicdes ligadas a area de gestdo de recursos como compliance, langamento de
novos produtos, organizagao de eventos, analise da concorréncia, etc.

o Estabelecimento da politica de comunicacdo, bem como, avaliacdo e monitoramento da
imagem institucional, junto aos clientes, érgaos reguladores e concorrentes.

o Monitoramento da industria de gestdo de recursos, suas tendéncias e movimentos dos
principais concorrentes.

2.4  Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.

EXAME

EXAME EXAME

EXAME

EXAME EXAME EXAME
Malkor Garbor Malhar Gurtar Malher Gaster Malhor Gertor tedhor Gastar Mlalher Gevtar Malhor Gastor
Evpaciskita Espeiinlivia du e Funidios: Eigecislita de e Fundos: Alia dig Fundoa de AgSes de Fundos do Brasil
Fustss D & di Multimeresdos Fundsa de Rands Rends
Curtn Frazo Vasibwal
s W18 2015 015 U] 013 2012

Primio Top Gestlio - Valor Econdmico e Stondard & Poors

i o I, -, AT, i s
2007 e i | | { i )

Mglhor Gasior Mglhor Gastor
Malhor Gertor Melhor Gantor Meihor Geilor
da Fundos da de Fundes da da Purdor de Rands Mallor Gasior o Fursdos da da Fundas da M:':':'G'HW
Remds ¥ardvel Rends Varivel Finn & Vadial de Fundos de Agdes Banvils Fing & asds Fixs = mm-“.
Alocagio Miata
2017 2016 015 014 1132 011 2000

Fitch Ratimgs

N L

Fitch

Bush Fitch Frteh
“Excelems” “Mair ilo Padria” “Maly o Padelo” s Ahe Fadrio” “Mais Ao Pedria” . .
‘M) M) Perspectie Extivel | PEripectha Estivel r{bea] "ML {brs]’
Migbe} Ml{bral
018 2016 2015 ik 013 2012 2011

Os principais prémios mais recentes foram:
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o 2019 Revista Exame — Melhor Gestor Especialista de Renda Fixa

. 2019 Guia de Previdéncia Valor/FGV — Gestora Destaque de Fundos Multimercados

o 2018 Guia de Fundos Exame: Melhor Gestor Especialista do Ano e Melhor Gestor Especialista
de Fundos DI e de Curto Prazo;

o 2017 Valor/Standard Poor’s: Melhor Gestor de Renda Variavel;
o 2016 Guia Top Gestdo — Valor: Melhor Gestor de Renda Variavel do Brasil;
o 2015 Valor/Standard Poor’s: Melhor Gestor de Renda Fixa e Renda Variavel; e

o 2015 Exame/FGV: Melhor Gestor Especialista, Melhor Gestor de Fundos de A¢do e Melhor
Gestor de Fundos Multimercados.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestao

LA BTG Pactual Asset Management adota uma estrutura de organizacdo ligeiramente diferente das
outras empresas de gestdo. Ao invés de os portfélios dos fundos serem delegados a gestores
individuais (conceito de star manager), eles ficam sob a responsabilidade de uma equipe de gestao,
cada membro da equipe atuando em seu mercado de especializacdo. A estrutura funciona como se
na pratica existisse um unico portfélio para todos os fundos. As posi¢des sdao alocadas aos fundos
em funcdo de seus perfis de risco e objetivos de rentabilidade, sempre respeitando os mandatos
especificos, ndo existindo a possibilidade de haver posi¢des direcionais opostas entre os fundos.

Devido a diferente estrutura de gestao da instituicdo, a eventual saida de um profissional ainda que
evento pouco comum, ndo deve ter impacto na performance dos fundos.

A gestdo dos produtos tradicionais de juros e cambio é de responsabilidade do grupo de renda fixa,
bem como os denominados fundos multimercados, que aplicam nos diversos mercados tanto em
posicdes compradas como vendidas (juros, cdmbio, cupom cambial, bolsa, etc). Jd4 a gestdo da
parcela aplicada em renda variavel dos produtos de renda fixa compete ao grupo de renda variavel.

Ressaltamos que os grupos de renda fixa e renda varidvel trabalham de forma integrada, respeitadas
as diretrizes de alocagao de recursos, compartilhando informagdes sobre fluxo e prego relativo dos
ativos e avaliando a correlacdao e dominancia entre os mercados.
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O Head da gestao do Asset Management do BTG Pactual é o José Zitelmann, que trabalhard na
gestdo em conjunto com Julio Filho e Albano Franco, respectivamente heads da gestdo de renda
fixa e crédito.

Eduardo Arraes: é socio do BTG Pactual e Co-head do BTG Pactual Asset Management Latin America
Corporate debt strategies. Eduardo iniciou sua carreira no BTG Pactual em Setembro 2007 na mesa
proprietaria de credito onde trabalhou até 2014. Durante este periodo ele trabalhou na criagdo e
na gestdo de um portfdlio de crédito de USD 10 bilhdes. Entre 2015 e 2018 Eduardo foi responsavel
pela area de credito da divisdo de commodities do BTG em Londres. Eduardo possui diploma em
Economia da Pontificia Universidade Catdlica (Puc-Rio) e é CFA chartholder.

Julio Araujo Filho: E associado e Head da mesa de Juros da BTG Pactual Asset Management. Iniciou
sua carreira no Banco BTG Pactual em julho de 2009, antes trabalhou como assistente das mesas de
Juros e FX da Asset. Trabalhou na BTG Gestora de Recursos e antes foi estagidrio da mesa de
operacdes de Renda Fixa da Goldman Sachs no Brasil. Formou-se em Economia pela Ibmec-
SP/Insper em 2008.

José Lucio Barroso do Nascimento: é associado e Head da mesa de Moedas da BTG Pactual Asset
Management. Iniciou sua carreira no Banco BTG Pactual em dezembro de 1999, como controller
dos fundos de renda fixa da Asset. Em 2001 ingressou na mesa de cambio do Banco e em 2009 se
tornou Head da mesma. Em 2012 se mudou para Santiago do Chile como Head de FICC Chile/Peru,
participando ativamente da gestao da BTG Pactual na América Latina até o final de 2015. Formou-
se em Economia pela UFRJ em 2000.

Albano Franco: associado do BTG Pactual, responsavel pela area de crédito do BTG Pactual Asset
Management. Iniciou sua carreira no Banco Pactual em janeiro de 2005, tendo passado pela area
de Equity Research onde cobriu empresas do setor de consumo e varejo. Trabalhou na area de
crédito do Banco UBS Pactual antes de ingressar na area de crédito da UBS Pactual Asset
Management. Trabalhou na American Express Financial Advisors em Atlanta, EUA. Formou-se em
Financas pela Georgia State University em 2004.
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BTG Pactual Global Asset Management
Eduardo Guardia, CEO

Global Deputy CEO
Allan Hadid

'“V”"F:;L]Te“m“ Distribution/ IR c'g:;;’f"‘
Rates & FX Global COO International International
Julio Filho Allan Hadid Caroline Boillod Cyril Delapraz
José Licio

Business Manager Brazil Brazil
Credit Renan Tiburcio Luiz Lopes Marcelo Salles
Eduardo Arraes Phylipe Corsini
LatAm Operations
Equities Ana Cristina Costa
Will Landers
Pedro Maia Hedge Funds
Operations
Hedge Funds Bill Rose
John Fath
Benjamin Clerget Wiquid Operations
Rodrigo Alves
Timberiand
Gerrity Lansing
Real Estate
Michel Wurman
Infrastructure
Renato Mazzola
Private Equity
Renato Mazzola

3.2 Cite o historico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Saidas nos ultimos cinco anos:

o Bruno Coutinho — deixou a drea de gestdo de renda fixa da Asset Management em janeiro/15;

o Bernardo Salgado — deixou a area de gestdo de renda fixa da Asset Management em
janeiro/16;

. Marcelo Flora - Distribuicdo — dezembro/16 (Atual: Head BTG Pactual Digital);

o Mariana Cardoso - Management — dezembro/16 (Atual: Head Compliance Officer);

o James Oliveira - deixou a area de gestdo de renda fixa da Asset Management em janeiro/17;
o José Zitelmann — deixou a Asset Management em fevereiro/2019;

o Gustavo Hungria — deixou a Asset Management em fevereiro/2019

o Albano Franco — deixou a Asset Management em fevereiro/2019

o William Landers — ingressou na Asset Management em mar¢o/2019;
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o Andrea Cardia — ingressou na Asset Management em mar¢o/2019; e

o Andrea Weinberg — ingressou na Asset Management em marco/2019

o Eduardo Refinetti Guardia — ingressou na Asset Management em agosto/2019

Foram considerados entre as principais mudancas, por um critério de senioridade, apenas sécios e

associados.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.
rTodas as posicdes tém stop loss e estes devem sempre ser respeitados. O stop loss é definido pela
area de gestdo e, via de regra, é mais préoximo aos precos de mercado em posi¢des de trading e
pouco mais distante em posicdes estruturais.

A BTG Pactual Asset Management possui em sua estrutura dois risk officers (Renda Fixa e Renda
Variavel) responsaveis pelo acompanhamento on-line do risco de mercado das posi¢cdes dos
Fundos. A estrutura on-line, presente permanentemente junto aos operadores, visa tornar mais
agil a simulacdo dos provaveis impactos das posicdes assumidas, bem como dos cenarios
vislumbrados pelos operadores sobre o desempenho dos portfdlios desencadeando, caso
necessario, acdes de adequacdo para enquadramento dos portfdlios. Uma vez que as negociacbes
nos mercados sdo iniciadas, as operacdes realizadas pelos gestores sao monitoradas pela equipe
de risco on-line, que verifica o enquadramento do fundo aos limites de Risco permitidos. Estes risk
officers reportam-se diretamente ao Comité de Asset Management, recebendo suporte
metodoldgico/ tecnoldgico da area de risco de mercado.

N3o hd liberdade para a equipe de gestao operar fora dos limites e mandatos de nenhum fundo.
Todos os mandatos devem ser sempre respeitados. Com relagdo a decisdes de reducdo ou zeragem
de posicOes, a equipe de gestao deve implementa-las imediatamente.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
]Néo.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
5.1 Protecdo de carteira ou de posicdo | SIM(X) NAO( )
Mudanca de remuneracdo/indexador | SIM( ) NAO (X)
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Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.)
Alavancagem | SIM( ) NAO (X)

SIM( ) NAO (X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM(X) NAO( )

Cambio SIM( ) NAO (X)

Acdes SIM( ) NAO(X)

Commodities SIM( ) NAO (X)
5.2  Em Bolsas:

Com garantia SIM( ) NAO (X)

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

Em Balcao

Com garantia SIM( ) NAO (X)

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? | SIM( ) NAO (X)

|

6.2 Defundos da gestora? | SIM(X) NAO( )

|

7. Informagoes adicionais

7.1  PLatual.
1.032.736.442,32

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
1.063.450.000,00

7.3  PLatual da mesma estratégia sob gestdao da gestora.
2.121.720.000,00

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
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]Néo ha limite para captagao no Fundo no momento.

7.5 NuUmero de cotistas.
881

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
LAS empresas do grupo ndao possuem posicao no fundo BTG Pactual Crédito Corporativo | FIQ de FI
RF. J& em relagdo aos executivos do grupo, ndo existe limitacdo para aplicacdo neste fundo,
devendo apenas ser respeitados os limites impostos pelo regulamento do fundo.

7.7 Descreva as regras de concentracao de passivo.
]Néo ha regra especifica de concentracdo de passivo para este fundo. Monitoramos
constantemente o perfil dos clientes que investem nos fundos BTG Pactual através de curvas ABC.
Normalmente monitoramos a concentracdo por grupo de cotistas de um mesmo distribuidor em
um fundo de investimento para que ndo tenha mais do que 20% individualmente.

Adicionalmente, monitoramos a participacdo de clientes gestores de FIQs, que se encontra em

nivel confortavel tanto individualmente por fundo investido quanto no consolidado por gestor.
7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.

23.712%

17.821%
10.571%
10.253%
4.442%
2.080%
1.961%
1.938%
0.976%
0.799%
7.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracdo fiduciaria e/ou de

custoddia nos ultimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?
’Néo houve mudanca de prestadores de servicos.

7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

N3ao.
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8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
O comité de crédito da BTG Pactual Asset Management é responsavel por estabelecer um limite
por emissor exclusivo para a Asset, inserindo-se neste conceito qualquer instrumento de mercado
capaz de gerar algum coeficiente de risco, sempre respeitando as regras de diversificagao vigentes
na legislagdao de fundos bem como os mandatos especificos de cada produto.

As analises elaboradas consideram principalmente a capacidade de pagamento dos emissores,
embora considerem também os riscos de imagem, custddia e de entrega do ativo. Ndo ha periodo
formal de validade da analise de crédito. Os créditos em carteira sdo constantemente monitorados
e avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as empresas e/ou divulgacdo de resultados,
além de alteragdes relevantes em seu segmento de atuacdo ou condicGes macroecondmicas, entre
outros fatores.

O processo de selegao de ativos de créditos é composto por trés etapas:

Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com forte
énfase em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital. Em seguida, é efetuada
uma ampla andlise dos aspectos qualitativos, onde se dara especial atencdo a qualidade do
management, estrutura aciondria, orientacdo estratégica, market-share, capacidade de
distribuicdo, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da andlise serd direcionado de
acordo com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira) e considerando os riscos contidos
nos diferentes setores da economia. Finalmente, é efetuada uma andlise de stress, através da qual
o analista de crédito procura antecipar o impacto de possiveis eventos (regulatdrios, cambiais, etc.)
gue possam comprometer o perfil de crédito das empresas até o vencimento das operagdes.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Wém de monitorar diariamente o risco de mercado (Var e Stress Test) e liquidez das carteiras dos
fundos da BTG Pactual Asset Management é responsavel pelo research quantitativo, tendo como
missao fornecer ferramentas de andlise para as mais diversas areas da instituicao, e pela definigao
dos modelos de validacdo de precos.

Conforme mencionado anteriormente na Secdo | deste questionario, a gestdo dos fundos da BTG
Pactual Asset Management prioriza o elevado grau de liquidez dos ativos dos fundos. A adogdo de
um perfil de liquidez elevado oferece dois grandes beneficios: agilidade nas mudangas de posi¢des
e a consequente protecdo nos periodos de maior volatilidade, e aproveitamento das
oportunidades de negdcio que surgem em situacoes de stress.

Desta forma, a preocupacdo com a liquidez dos portfdlios é constante. No calculo diario do risco
de mercado dos fundos, a liquidez também é gerenciada pelo ADTV (Average Daily Traded
Volume), método através do qual os ativos sdao ponderados pelo tempo que o gestor levaria para
se desfazer da posicdo. Para esta analise, sdo utilizadas séries histéricas de volume negociado em
mercados como acdes, titulos publicos e derivativos. O processo de controle de liquidez dos ativos
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dos fundos de investimentos leva em consideragao as obrigacdes estabelecidas pelo seu passivo,
atentando principalmente para a regra de cotizacao de resgates.

Através de um sistema desenvolvido internamente (PATROL), é possivel otimizar e antecipar as
margens requeridas pela BMF (futuros, opcdes, swaps) e pela CBLC (opg¢bes, termo, aluguel)
levando a uma gestdo eficiente do caixa dos fundos mitigando risco de liquidez.

O sistema interno replica a metodologia divulgada pelas Bolsas e é totalmente integrado aos
demais sistemas da Instituicdo o que viabiliza as simulagdes on-line das margens dos fundos.

Ainda, antes da abertura dos mercados, os gestores recebem relatdrios que indicam a exposicdo
de cada ativo, classe de ativos e carteira, bem como sugestdes de estratégias de hedge utilizando
ativos de alta liquidez.

A gestdo de risco de liquidez também contempla uma analise de stress em relacdo a resgates nos
fundos. Desta forma, com base em diferentes cenarios de reducdo de patrimonio verifica-se se a
composicdo / liquidez do portfélio comportaria o volume de vendas associados a cada cenario
(estimando quanto tempo adicional seria necessario caso o cenario de resgate ndo possa ser
efetivado em apenas um dia), observando-se ainda o enquadramento de seus limites
regulamentares.
8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

]Néo aplicavel

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

LA precificacdo é feita com base nas definicGes e discussGes do Comité de Precificacdo da
Administradora, conforme definido no Manual de Precificacdo. Assim, os calculos e metodologias
relativos a precificacdo dos ativos e performance de investimentos sdo realizados e/ou ratificados
por area independente da area de gestdo, visando mitigar conflitos de interesses inerentes ao
processo. A area de controles independentes atesta que a valorizacdo dos ativos esta de acordo
com a regulamentacdo e melhores praticas aplicaveis, refletindo o valor justo e preciso do ativo na
data-base. Eventuais dificuldades na precificacdo de ativos (ex.: ativos iliquidos, periodos de stress,
junk-bonds, inexisténcia ou insuficiéncia de informacdo precisa, etc.) devem ser formalmente
reportados ao(s) investidor(es) conferindo total transparéncia ao processo de precificagdo.

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
’Néo ha limite de VaR para esse fundo.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5
]Néo aplicavel.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
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]Néo ha limite de VaR para esse fundo.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

N/A

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? | VaR Médio (95%, 1Y): -0.17%
8.11 6 meses? | VaR Médio (95%, 1Y): -0.15%

12 meses? | VaR Médio (95%, 1Y): -0.11%

24 meses? | VaR Médio (95%, 1Y): -0.06%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
]Néo houve alavancagem.

8.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?
]Néo ha limite definido em regulamento. O Stress Test é realizado pela area de Risco de Mercado
para estimar o comportamento do fundo nos periodos de stress.

Atualmente, sdo utilizados dois modelos de teste de stress:

o Simulagdao histédrica: identifica o comportamento do portfélio atual de acordo com
movimentos de mercado acontecidos no passado;

o Por cendrios: simula o comportamento do portfélio caso um movimento hipotético de
mercado ocorra. S3o utilizados cinco cenarios de stress otimistas e cinco cenarios de stress
pessimistas. Os cenarios sdo elaborados em conjunto com a darea de risco e a area
Macroecondmica.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
N/A

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? | Stress Médio BM&F Bear: -12.11%
8.15 6 (seis) meses? | Stress Médio BM&F Bear: -11.76%

12 (doze) meses? | Stress Médio BM&F Bear: -11.04%

24 (vinte e quatro) meses? | Stress Médio BM&F Bear: -9.65%
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8.16
N/A

Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.

9. Comportamento do fundo em crises

2

ANBIMA

Out/08 — Mar/09

Crise no Sistema
Financeiro norte-
americano

Jan/10 —

Jun/10

Crise de endividamento
dos PIGS

Abril/11 —Set/11

Segunda crise da divida na
Europa

Abril/15 — Ago/16

Crise politica / recessdao no
Brasil

N/A

Comportamento .
Peri R E Expl
eriodo vento T o P xplicagdo
Mai/06 Crise _das Bolsas norte-
americanas
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas

Vide quadro de
desempenho
completo do fundo
abaixo

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo

Evento

Perda

Explicagao

Tempo para
recuperagao

Vide quadro de desempenho completo do fundo abaixo.

11. Atribuicdao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

dnos

11.1

Atribuicao:

nt o
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ANBIMA

Ano

2016

% Fundo
% CDI
2017

% Fundo
% CDI
2018

% Fundo
% CDI
2019

% Fundo
% CDI
2020

% Fundo
% CDI

Jan

0,79
74,44

1,21
11,16

0,69
118,94

0,65
19,06

0,42
11,40

Fev

0.61
60,64

1,13
130,17

0,53
12,93

0,63
126,95

0,28
93,68

1,35
116,62

1,25
118,91

0,61
115,34

0,54
115,54

-2,86

1,20
113,82

0.90
114,71

0,59
114,89

0,58
11,45

-2,87

1,28
15,60

1,04
12,10

0,56
108,95

0,62
13,46

-0,07

1,34
115,69

1,04
12798

0,62
118,92

0,51
109,72

0,61
285,28

Jul

1,38
124,84

092
115,22

0,60
m,s5

0,61
107,18

1,63
78796

Ago

1,34
110,08

0,89
m,67

0,67
18,63

0,52
103,44

0,89
564,64

7756
nan

98,25
116,02

13,24
17,30

125,73
16,12

122,94

Set Out Nov Dez Acum. Ano  Acum. Fundo
1,30 1,28 1,79 1,20 15,92
17,31 122,38 173,06 107,08 113,68
072 0,72 0.65 0,61 1,65
111,49 111,33 114,04 113,42 17,10
0,55 0,64 0,59 0,64 756
11791 118,08 120,36 130,06 nrir
0,48 0,23 0,00 0,33 5,85
103,33 48,55 0,70 BB.68 98,08
0,53 0,40 -1,24
340,29 256,05 -50,51

108,44

11.2 Comente as
resgates).
N3o aplicavel

mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagGes ou

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdao por deliberacdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou érgao regulador? Quando? Por qué?

\Néo.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada

para distribuidores/alocadores?

LA composicao do fundo poderad ser disponibilizada de acordo com regras estabelecidas pela gestao

e previamente acordadas entre as partes.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
\Os calls com gestores sdo realizados mensalmente, mas periodicidade diferente pode ser acordada
entre as partes.

12.3

fTodos os permitidos pelas ICVM 555.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos

45%

Por quais canais o fundo é distribuido?

cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?

13. Atendimento aos cotistas

13.1

Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua

periodicidade? Com que defasagem?

f e -
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]BTG Pactual Asset Management entende ser fundamental no relacionamento com seus clientes a
qualidade dos servicos prestados. A estratégia de servico da empresa baseia-se na assessoria aos
clientes para identificagao da melhor alocagao de recursos, na gestdo de risco e na transparéncia
e acesso continuo pelos clientes aos seus portfélios.

A BTG Pactual Asset Management pode enviar relatorios de analise macroecon6mica, de empresas
e de crédito que seguem diferentes periodicidades. Em relacdo aos relatérios especificos sobre os
fundos, diariamente s3do enviados aos clientes relatérios com a cota, patrimonio liquido e
rentabilidade dos produtos. Sdo produzidas, também, laminas de cada fundo com o seu
desempenho e analise de risco e retorno (retorno, volatilidade, indice de Sharpe). Para alguns
produtos, sdo produzidas, laminas semanais contendo os principais acontecimentos do mercado,
além das principais posi¢gdes dos fundos e suas respectivas rentabilidades. Sobre relatdrios de risco
dos fundos, a drea de risco de mercado é responsavel por gerar relatérios, como relatérios de VaR
e Stress Test. Tais relatérios podem ser gerados em periodicidades diferentes, conforme
necessidade de analise ou demanda de clientes ou de outras areas do Banco como areas comerciais
e de gestdo. Além disso, a area elabora relatdrios customizados sobre mercados especificos, que
sao utilizados por outras areas de pesquisa. O objetivo desses relatérios é a difusao do
conhecimento técnico sobre os ativos e sobre o comportamento dos mercados, auxiliando a
estruturacao de operagdes especificas e a detecgao de oportunidades de mercado.

Adicionalmente, visando agregar valor para seus clientes, a BTG Pactual Asset Management
promove frequentemente palestras sobre temas relevantes, além de disponibilizar sua equipe de
profissionais e a do Banco (Ex. gestores de recursos, analistas macroeconémicos e de empresas,
etc.) para visitas e conference calls de acordo com a demanda e o perfil do cliente.

Cabe destacar que a BTG Pactual Asset Management possui uma equipe exclusivamente dedicada
para a distribuicdo de fundos. Dentre os servigos prestados aos nossos distribuidores, podemos
destacar:

Treinamento formal para a forga de vendas incluindo todos os topicos para a compreensao e venda
dos produtos, a saber: Banco BTG Pactual, BTG Pactual Servigos Financeiros, controle de riscos,
caracteristicas dos produtos, mercados de atuagdo, estratégias e posicionamento comercial, entre
outros. Cabe destacar que consideramos o processo de treinamento parte fundamental de um
projeto de parceria de distribuicdo, merecendo de nossa parte total atencdo e apoio;

Contato constante com a Area de Investimentos do Parceiro para informacdes de mercado e das
carteiras dos fundos, incluindo todo material relevante sobre os fundos para informacdo e
motivacdo da forca de vendas (Ex. premiagdes recentes, noticias na midia, rankings etc);

Conference calls com o gestor e macroeconomista realizados mensalmente, visando atualizar a
forca de vendas sobre o cendrio macroeconémico e as estratégias de investimento utilizadas nos
fundos;
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Processo de reciclagem da for¢a de vendas. Apds o treinamento inicial, entendemos ser
extremamente importante a interagdo entre a forga de vendas e a BTG Pactual Asset Management
para a reciclagem dos conceitos, esclarecimento de duvidas, etc. Desta forma, realizamos
frequentemente visitas as filiais e/ou as agéncias, abordando os produtos, duvidas sobre estes ou
qualquer outro assunto de interesse das Equipes de Venda.

Adicionalmente, a BTG Pactual Asset Management incentiva a troca de tecnologia com os seus
distribuidores, tendo organizado, por exemplo, cursos de gerenciamento de riscos, painéis sobre
Hedge Funds, conference calls frequentes sobre temas relevantes, etc.

13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacées sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

LAS informacdes podem ser obtidas pelo site da BTG Pactual Asset Management
(https://www.btgpactual.com/home/asset-management/fundos-btg-pactual). As informacdes de
cotas, patrimbnio e rentabilidades s3do atualizadas diariamente. As laminas sdo atualizadas
mensalmente. Ja os regulamentos e prospectos sdo atualizados sempre que ocorrem mudangas no
fundo.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
’ e qual o horario para atendimento?
Sim.

Contato Telefonico: (21) 3262-9944, das 08:00 as 18:00

E-mail: SH-atendimento@btgpactual.com

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

]Néo aplicavel.

14.2  Quais os riscos envolvidos?
]Néo aplicavel.

14.3 Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
’Néo aplicavel.

14.4 Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?
’Néo aplicavel.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacdes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
Administrador Fiducidrio |
Custodiante |

14.5
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Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracao

Codigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

Outros prestadores de servico, dos

investimentos no exterior, caso exista.
]Néo aplicavel.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacado entre elas.
]Néo aplicavel.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdao do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
]Néo aplicavel.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para acesso

15 | Anexos (quando aplicavel) 20 documento

15.1 | Regulamento

Disponiveis em:
https://www.btgpactual.com/asset-
15.3 | Ultima ldmina de informagdes essenciais management/fundos-btg-pactual

15.2 | Formulario de informagdes complementares

15.4 | Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgacao

Sao Paulo, 14 de janeiro de 2021

Mariana Cardoso Felipe Andreu Silva

Global Chief Compliance Officer Procurador

+55 11 3383-3311

OL-compliance-duediligence@btgpactual.com

nt o
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Documento numero #5c84b312-b9e1-4f3a-a294-e642fb26d81d

Assinaturas

Mariana Botelho Ramalho Cardoso
Assinou

Felipe Andreu Silva
Assinou como procurador

Log

14 jan 2021, 11:40:58 Operador com email eduardo.gasparini@btgpactual.com na Conta 4ea96d33-f9e9-4377-819d-
97b72a575b9b criou este documento nimero 5c84b312-b9e1-4f3a-a294-e642fb26d81d. Data
limite para assinatura do documento: 13 de fevereiro de 2021 (11:09). Finalizagdo automatica
apds a Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

14 jan 2021, 11:41:12 Operador com email eduardo.gasparini@btgpactual.com na Conta 4ea96d33-f9e9-4377-819d-
97b72a575b9b adicionou a Lista de Assinatura:
mariana.cardoso@btgpactual.com, para assinar, com os pontos de autenticagdo: email (via
token); Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para validagdo
do signatario: nome completo Mariana Botelho Ramalho Cardoso e CPF 028.107.287-63.

14 jan 2021, 11:41:22 Operador com email eduardo.gasparini@btgpactual.com na Conta 4ea96d33-f9e9-4377-819d-
97b72a575b9b adicionou a Lista de Assinatura:
Felipe.Andreu@btgpactual.com, para assinar como procurador, com os pontos de autenticacao:
email (via token); Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
valida¢do do signatario: nome completo Felipe Andreu Silva e CPF 364.667.688-48.

14 jan 2021, 11:41:29 Operador com email eduardo.gasparini@btgpactual.com na Conta 4ea96d33-f9e9-4377-819d-
97b72a575b9b alterou o processo de assinatura. Data limite para assinatura do documento: 13
de fevereiro de 2021 (11:09).

14 jan 2021, 11:42:32 Felipe Andreu Silva assinou como procurador. Pontos de autentica¢do: email
Felipe.Andreu@btgpactual.com (via token). CPF informado: 364.667.688-48. IP: 177.66.196.254.
Componente de assinatura versao 1.92.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

14 jan 2021, 11:44:34 Mariana Botelho Ramalho Cardoso assinou. Pontos de autenticagdo: email
mariana.cardoso@btgpactual.com (via token). CPF informado: 028.107.287-63. IP:
177.66.196.254. Componente de assinatura versdo 1.92.0 disponibilizado em
https://app.clicksign.com.

14 jan 2021, 11:44:34 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizagdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
5c84b312-b9e1-4f3a-a294-e642fb26d81d.

Hash do documento original (SHA256): cdbe16afe0051cc5a98e6ef10e34a008b25464cc3001fc1b00b99aebe9dc62c2
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Este Log é exclusivo ao, e deve ser considerado parte do, documento nimero 5c84b312-b9e1-4f3a-a294-e642fb26d81d, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign disponivel em www.clicksign.com.
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