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Ata Nº 246 4 
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Aos onze dias do mês de junho de dois mil e quinze, às quatorze horas e cinco minutos, 7 

na sala do Diretor Administrativo-Financeiro, 6º andar do prédio, nas dependências do 8 

Previmpa, situado na Rua Uruguai, número 277, nesta Capital, reuniu-se o Comitê de 9 

Investimentos deste Departamento, em sua ducentésima quadragésima sexta reunião 10 

ordinária. Constatada a existência de quórum, compareceram os membros: Rodrigo 11 

Machado Costa, Presidente; Carlos Fabretti Patrício, Rogério de Oliveira e Tiago 12 

Iesbick, Economistas da Unidade de Investimentos; Dalvin Gabriel José de Souza, 13 

Atuário da Assepla; Luis Fernando de Fraga Silva, representante do Conselho de 14 

Administração. O Sr. Rodrigo, Presidente, inicia a reunião expondo a pauta: 1) Informes 15 

Gerais; 2) Apresentação dos resultados dos investimentos do Previmpa para o primeiro 16 

quadrimestre de 2015; 3) Avaliação do Cenário Econômico Atual. O Presidente da 17 

mesa, o Sr. Rodrigo Machado Costa, em seguida, passa a palavra ao Economista e 18 

Chefe da Unidade de Investimentos, Tiago Iesbick, para dar início à apresentação dos 19 

resultados dos investimentos do Previmpa para o primeiro quadrimestre de 2015, em 20 

anexo a esta ata. O Economista comenta a alta da inflação nos últimos meses, o que tem 21 

ocasionado no aumento da meta atuarial. Salienta que, neste mês de abril, o Previmpa 22 

ficou abaixo do benchmark, índice criado pelo Previmpa para acompanhamento dos 23 

rendimentos do mercado e que é calculado por meio dos índices Ima Geral ex-C, índice 24 

representativo de renda fixa, e Ibovespa, índice representativo da bolsa de valores do 25 

Brasil. O Economista lembra que uma das ideias da Unidade de Investimentos é 26 

possibilitar o aluguel do Bova11, tendo em vista melhorar os rendimentos em renda 27 

variável. O restante da apresentação pode ser consultado no anexo desta ata. O 28 

Presidente do Comitê de Investimentos, o Sr. Rodrigo Machado Costa, buscando 29 

analisar a terceira pauta, avaliação do cenário atual, pergunta aos economistas presentes 30 

se o momento atual não seria um bom momento para compra de títulos públicos, tendo 31 

em vista o aumento da taxa de juros. O Economista Tiago Iesbick explica que, tendo em 32 

vista a possiblidade de aumento das taxas de juros americanas, não é o melhor momento 33 

para a compra. Comenta ainda que é importante prestar atenção na China, pois pode 34 

“estourar uma bolha” e isso poderia impactar no Brasil e no Previmpa por meio de uma 35 

migração de carteiras de investimentos no mundo. Ao final do terceiro item da pauta, o 36 

Economista Tiago Iesbick pede para apresentar mais dois gráficos. O primeiro deles 37 
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apresenta dados comparativos entre as EFPCs - Entidades Fechadas de Previdência 38 

Complementar - e o Previmpa, no que se refere aos rendimentos anuais nos anos de 39 

2010 a 2014, em anexo a esta ata. Conjuntamente aos dados estão as principais 40 

diferenças entre as resoluções das EFPCs e os RPPSs quanto às possibilidades de 41 

investimentos. O Economista informa que a Unidade de Investimentos está buscando 42 

fazer uma comparação com a categoria dos RPPSs de forma a comparar com os seus 43 

pares. O Chefe da Unidade de Investimentos, Tiago Iesbick, apresenta, por último, a ser 44 

apresentada ao Conselho de Administração do Previmpa, a estruturação da decisão de 45 

investimentos, em anexo a esta ata. O Economista explica que, de forma mais ampla, a 46 

resolução 3.922 do CMN e a 4.392 irão abranger as possibilidades de aplicações por 47 

parte dos RPPSs. O Conselho de Administração, logo após, por meio da política de 48 

investimentos, irá avaliar os possíveis cenários a se realizar nos próximos anos e, se 49 

achar necessário, limitar algumas possibilidades de investimentos. O Comitê de 50 

Investimentos, em sequência, irá analisar dentro das possibilidades autorizadas pelo 51 

Conselho de Administração, em quais investimentos serão aplicados os recursos do 52 

Previmpa. À Unidade de Investimentos cabe decidir o melhor momento para entrada ou 53 

saída de movimentação decida pelo Comitê de Investimentos. A Unidade de 54 

Investimentos, ao realizar cada movimentação, deve elaborar documento APR 55 

(Autorização de Aplicação e Resgate), no qual deve ser assinado pelo Diretor-Geral do 56 

Previmpa, membro do Comitê de Investimentos. O Presidente da mesa, para concluir, 57 

informa que, a partir da nova resolução do Comitê de Investimentos, será publicado um 58 

extrato da ata. Dessa forma, não havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Sr. 59 

Rodrigo declara encerrada a presente reunião às 16 horas e 35 minutos, sendo lavrada a 60 

presente ata, que, após lida e aprovada, será assinada pelos representantes presentes: 61 
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Rodrigo Machado Costa 65 
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Apresentação e Análise dos 

investimentos do PREVIMPA 

de abril de 2015

Elaboração: Unidade de Investimentos - PREVIMPA
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS
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PREVIMPA CAPITALIZAÇÃO - Abril/15

Títulos Públicos Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variável
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Principais Diferenças entre as Resoluções
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