10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE.

Ata N° 249

Comité de Investimentos

Aos vinte dias do més de agosto de dois mil e quinze, as quatorze horas e dez minutos,
na sala do Diretor-Administrativo-Financeiro, 6° andar do prédio, nas dependéncias do
Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, nesta Capital, reuniu-se o Comité de
Investimentos deste Departamento, em sua ducentésima quadragésima nona reunido
ordinaria. Constatada a existéncia de quérum, compareceram os membros: Rodrigo
Machado Costa, Presidente; Daniela Silveira Machado, Chefe da Unidade Financeira;
Carlos Fabretti Patricio, Rogério de Oliveira e Tiago lesbick, Economistas da Unidade
de Investimentos; Dalvin Gabriel José de Souza, Atuério da Assepla; Luis Fernando de
Fraga Silva, Renan da Silva Aguiar e Luis Ferrari Borba, Representantes do Conselho
de Administracdo e o Sr. Laerte Campos de Oliveira, Diretor-Geral do Previmpa. O Sr.
Rodrigo, Presidente, inicia a reunido expondo a pauta: 1) Credenciamento das
instituicOes financeiras; 2) Apresentacdo de Cenarios Econdémicos. O economista Carlos
Fabretti Patricio inicia uma apresentacdo de slides, em anexo, visando ser o facilitador
em relacdo a pauta do credenciamento. Em sua apresentacdo, 0 economista mostra
consideracBes sobre o processo de credenciamento das instituicdes financeiras, apds a
divulgacdo da Portaria n° 300/2015, para discussdo da questdo no Comité de
Investimentos e encaminhamento de sugestdo de Instrucdo Normativa. O Economista
Carlos Fabretti Patricio, procurou situar todo o processo desde a Instituicdo da Portaria
170, de 25/4/2012, quando, além da introducdo do credenciamento, também normatizou
através do Ministério, a obrigatoriedade da organizacdo do Comité de Investimentos,
pois até aquela data ndo havia regulamentacdo externa para a obrigatoriedade do
colegiado. Procura situar os presentes de que a Resolucdo 3.922/2010 previa 0 processo
de credenciamento para a gestdo terceirizada e que a referida Portaria estendeu alguns
procedimentos para os administradores e gestores de fundos. Na época, 0s
procedimentos instituidos pela Portaria 170 eram bem mais simples e por isto, todas as
nossas aplicacfes tem por tras um processo administrativo de credenciamento. Quando
foi feita a analise da recep¢édo da proposta junto ao Decreto 18.058, de 12 de novembro
de 2012, que dispde sobre o funcionamento do Comité de Investimentos do Previmpa,
verificou-se a necessidade de atualizagdo da sua composicao, o estabelecimento de um
quérum para as reunifes, precisdo na exigéncia de qualificacdo para os membros do
colegiado. Continuando a apresentagéo, o economista Carlos Fabretti Patricio, coloca
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que, entdo, veio a Portaria 400 de 25/4/2012, que regulou a forma como deveria se dar a
transparéncia, como a divulgacdo das APRs, composicao da carteira até 30 dias apds o
fechamento do més, divulgagdo dos procedimentos de credenciamento, a relacdo das
entidades credenciadas e as datas e locais das reunifes dos colegiados. O Diretor
Administrativo Financeiro reportou que a divulgacdo das APRs segue orientacdo da
Procuradoria para a publicacdo da forma de como as pessoas poderiam ter vistas aos
documentos, que a carteira de investimentos e as informacdes do horario e as datas das
reunides do colegiado estdo sendo publicadas na Internet, faltando apenas, a adequacao
do procedimento de credenciamento a nova Portaria Ministerial. Em relacdo ao
funcionamento do Comité de Investimentos e sua organizagéo, o Sr. Rodrigo comentou
que serdo elaboradas algumas modificaces como, por exemplo, a incluséo de um
espaco destinado ao cronograma das reunides no site do Previmpa, com o objetivo de
facilitar a organizacdo das reunifes. Ainda, o economista Carlos Fabretti Patricio,
colocou que a Portaria 440 passou a exigir a regularidade fiscal e a procuradoria ndo
reportou a solicitacdo de detalhamento das certiddes da sede e matriz, continua, a
Portaria 440 exige a periodicidade para a renovagdo. Para atender esta exigéncia, 0
economista Carlos Fabretti Patricio colocou aos presentes que sugeriu a renovagdo em
datas fixas, 31 de dezembro e 30 de junho e que a documentacédo a ser renovada seria
apenas a relativa a regularidade fiscal. O economista Carlos Fabretti Patricio avalia que
o procedimento de credenciamento arrolados na Portaria do Ministério pode sombrear
procedimentos obrigatorios necessarios em outros RPPS como para a contratacdo do
servigo bancario ou até da gestdo terceirizada dos ativos, bem como entende que pode
entrar em conflito com o regramento dos 6rgdos reguladores que tem regras préprias
para as aplicacfes em fundos de investimentos como a CVM, que recepciona os fundos
de investimentos e 0 BACEN, que regula as instituigdes financeiras: o credenciamento
do gestor ou do administrador de fundo de investimento se daria muito mais pelos
institutos previstos na propria regulamentacdo da CVM, como por exemplo, a
assembleia de cotistas. Ainda, o economista expde o histdrico do processo ao plenario
enfatizando os pontos que foram objeto de maior discussdo com a Procuradoria bem
como a tréplica da mesma, e destacou em especial a figura da limitacdo do
procedimento para “institui¢cGes financeiras™ para “institui¢des financeiras na figura de
gestor e administrador de fundos de investimento” e o ponto relacionado a limitacdo de
bancos majoritariamente publicos para o credenciamento de administradores. O
economista informou que atendeu a sugestdo da procuradoria no primeiro item, porém
procurou identificar todo o espectro no corpo da portaria, e mantivemos o segundo. O
economista Tiago lesbick pediu a palavra e informou que, em conversa com outros
gestores de RPPS, o TCE esta entendendo que poderia ser selecionado fundo em que o
Administrador, ou o Gestor, ou o Custodiante, forem bancos publicos e, complementa:
foi feita consulta junto ao TCE a respeito do tema. O economista Carlos Fabretti
Patricio, continua. Colocou que procurou delimitar melhor os processos de habilitacdo,
credenciamento e sele¢do criando sec¢Bes proprias para elas. Como estamos tratando
agora das instituicbes, procuramos as conceituar na secdo de conceitos, e ali,
introduzimos duas figuras que ndo haviam sido objeto de analise pela procuradoria no
processo administrativo: o intermediario financeiro e o dealer. O economista Carlos
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Fabretti Patricio informou outro ponto que foi alterado na versdo original e que a
procuradoria fez a tréplica, sendo para as atuais aplicacbes, pois haviamos feito a
proposta de que quem estivesse credenciado pela Portaria 170 ja estaria com o
credenciamento automaticamente homologado, porém, foi sugerido pela procuradoria
que se desse um prazo de seis meses para todos se enquadrar na nova normativa. Ainda,
com relagéo ao intermediario financeiro, o economista Tiago pede a palavra e explica a
rotina da compra de titulos publicos. Ele informa que, para a aquisi¢do de titulos no
mercado secundario, ele envia e-mail para trés entidades (XP, GECOC da CEF e
GEROF do BB), pedindo a cotacdo dos titulos, sendo que sempre a XP atende
prontamente, a GEROF demora em dar retorno e a GECOC né&o tem respondido. Coloca
que faz a selecdo e quem apresentar a cotacdo com a maior taxa liquida tem o
encaminhamento de compra. Porém, o valor que a instituicdo ganha com a transacao ou
qual é a corretagem cobrada, ndo pode ser conhecido, pois depende do preco de venda
do titulo da contraparte e ndo é obrigatéria a emissdo de nota de negociacdo. Este
procedimento € para o mercado secundario. Porém, para 0 mercado primario o
procedimento é diferente. O economista Tiago lesbick continua: no mercado primario,
no leildo do tesouro, ¢é feito na modalidade “leildo holandés”, onde todo mundo sai com
0 mesmo preco e assim o intermediario que cobrar a menor corretagem tendera a ser a
melhor intermediaria. O economista Tiago reportou que quando a custddia era com o
Banco do Brasil ndo havia cobranga de corretagem por parte daquele banco na compra
de titulos e no momento em que houve a contratacdo com a Caixa Econémica Federal o
Banco do Brasil passou a cobrar corretagem. O economista Tiago Informa, também, que
a corretagem do Banco do Brasil para participar de leildes é muito maior que a
corretagem da XP e que a Caixa Econdémica Federal retornou E-mail informando que
ndo fazia a oferta junto ao tesouro. O Economista Carlos Fabretti Patricio colocou que
pela inconformidade do Economista Tiago lesbick com relagéo ao ndo atendimento da
compra de titulos pela CEF, reportada em reunido do Comité de Investimentos anterior,
efetivou diligéncia junto a Caixa Econdmica Federal, ja por duas vezes, e a mesma
retornou que atendia a demanda, porém, a solicitacdo deveria ser encaminhada para a
Agéncia de Relacionamento e ndo para a GECOC. O economista Carlos Fabretti
Patricio, colocou que com relacdo a questdo do credenciamento, para o leildo, a figura
do dealer deveria ser avaliada com mais cuidado. Continuando a apresentacdo, o
Economista Carlos Fabretti Patricio colocou que o quesito mais importante da Portaria
do Ministério é a verificacdo da correta Segregacdo das atividades na Instituicdo
Financeira a ser credenciada. Colocou que na primeira versdo elaborada pela
Procuradora Anelise entendia que tudo era uma formalidade administrativa, porém em
reunido para tratar do tema, o0 economista Tiago lesbick reportou que tem conhecimento
de que algumas instituicdes podem distribuir nos fundos os ativos adquiridos de acordo
com os clientes destes fundos, mesmo que cada fundo tivesse uma contabilidade
prépria. Entdo, entendeu por bem, aprofundar a analise na fase de credenciamento com
relacdo a segregacdo de funcBes e desempenhos de gestores e administradores dos
fundos via utilizacdo plena do sistema Economatica, em primeiro plano, sem esgotar a
analise. Foi feito pelos presentes um breve debate a respeito da questdo do custodiante,
que também é importante, mas ndo estamos deslocando o foco para este ator. O Diretor
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Administrativo Financeiro, Sr. Rodrigo, expressou preocupacgdo no sentido de que a
proposta engessard mais o processo de investimento. O Economista Carlos Fabretti
Patricio colocou que a ideia é estabelecer um processo na habilitacdo em que seja
verificada apenas a entrega da documentacdo e na fase de credenciamento estipulado
critérios de corte para registro em banco de dados de gestores e administradores com
base no desempenho dos fundos que trabalham, de forma que aqueles que atingirem um
minimo em determinados quesitos, a serem estipulados pelo Comité, estardo
credenciados para uma possivel selecdo futura. O economista informou que, no
processo de credenciamento, 0s responsaveis terdo que lavrar um termo de anélise de
credenciamento e preencher outro formulario que atestaria o credenciamento, conforme
a nova portaria do Ministério. Porém, o formulario devera seguir um padrdo que ainda
ndo havia sido disponibilizado pelo MPAS. No inciso Il do Art 3° houve algum debate
de quem ira homologar o credenciamento, a proposta € 0 “Diretor Geral”. Também
colocamos que iriamos credenciar os bancos, mas a ideia principal é avaliar a situacédo
financeira do banco em relacdo aos indicadores de Basiléia. Também colocamos que
criamos a figura do Intermediario Financeiro e do Dealer. Neste Gltimo, existe uma
classificacdo: Dealer do Tesouro e Dealer do BACEN. A diferenca de um e do outro, é
que o primeiro pode comprar na segunda volta. O Dealer BACEN pode fazer operacoes
compromissadas. Também reforcamos que, na questdo do gestor, mantivemos em
destaque a figura da Instituicdo Financeira, mesmo sabendo que podemos ter pessoas
fisicas assumindo a figura de gestor. O Diretor Geral sugere que se deixe aberto, ou
seja, vamos colocar Instituicdo Financeira ou Pessoa Fisica. Todos 0s presentes
concordaram. Foi apresentado o exemplo do Fundo Banrisul Novas Fronteiras para que
os presentes entendam as diversas funcGes de cada instituicio em um fundo de
investimento, bem como as classificagdes dos fundos pela ANBIMA e CVM, com a
respectiva distribuicdo de fundos no Brasil. Esta classificacdo esta sendo mostrada para
que os presentes tenham uma ideia de como iremos avaliar os gestores: 6timo gestor de
fundo de ac¢des, setorizados em infraestrutura, 6timo gestor em fundos Ibovespa ativo. O
nivel de abertura da classificacdo do gestor de acordo com seu produto e o valor de
corte devera ser dado pelo Comité de Investimento, posteriormente a edicdo desta
Portaria. Também foi debatida a questdo de exigirmos experiéncia com relacdo a gestao
e administracdo de fundos para RPPS. O Diretor Administrativo Financeiro Rodrigo
Machado e o representante do Conselho de Administracdo Luis Fernando, entendem
que ndo deveriamos exigir experiéncia em administragdo de fundos para RPPS, pois
entendem que limitaria demais as Instituigdes interessadas. O Diretor Administrativo
Financeiro entende, também, que é descabido solicitar o Contrato Social (regularidade
Juridica da Instituicdo), pois se a mesma estd registrada na CVM ndo haveria
necessidade de pedir. Ainda, fala que seria importante conversar com outros RPPSs que
ja realizaram o credenciamento para questiona-los sobre algumas observagdes do
processo de credenciamento. O Economista Carlos Fabretti Patricio informou que, em
um primeiro contato com o Ministério da Previdéncia a respeito do Tema, aquele
Ministério indicou o modelo utilizado pelo RPPS do Estado do Parana e, ainda, a
procuradora Anelise utilizou como guia 0 modelo de credenciamento utilizado pelo
RPPS do Municipio de Colombo. Aliés, os formularios que aquele Municipio instituiu
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em seu edital estdo sendo referenciados pela Portaria 300. O Economista Carlos Fabretti
Patricio coloca que ndo acha interessante abrir mado dos documentos de constituicdo da
Instituicdo, pois eles sdo importantes para saber quem tem poderes para assinar as
declaragbes. Porém, reconhece que é extremamente técnica a avaliacdo desta
documentacdo e sugere que a Procuradoria faca esta analise na fase de habilitacdo. O
Economista Tiago lesbick sugeriu que fosse enviada a proposta aos bancos para que
eles avaliassem a viabilidade do que estariamos pedindo. O Atuario Dalvin entende que
ndo deva ser feita esta consulta. O economista Carlos Fabretti Patricio continuou a
apresentacgdo e, nos pontos da habilitacdo, enfatizou a importancia do raiting de gestéo,
pois € um dos documentos mais complexos e completos que serd solicitado. Foi
mostrado um exemplo. O Economista Tiago lesbick enfatizou que além de termos
cuidado com o raiting aderindo ao tipo de produto oferecido, conforme explicitado na
minuta, deveremos também cuidar para ndo aceitar o raiting de outro, por exemplo,
Banco DTVM e o rating ser do Banco Gestdo. Também foi alertado, que debatemos no
setor a forma de uma declaragdo que seria exigida para os “intermediarios financeiros”
que “fariam as transac¢des de compra e venda de titulos, nos termos do paragrafo 18 do
artigo 7° da resolugdo 3922/2010”, ou seja, por Plataforma Eletronica. O Economista
Tiago manifestou preocupacdo de que as Corretoras entendam que isto se refira ao uso
do SISBEX ou CETIP Net e entende de suprimir esta declaragdo. O Economista Carlos
Fabretti Patricio, ndo obstante, comenta que é necessario habilitar as Instituicdes
Financeiras como “intermediarios financeiros” para que se tenha a certeza de que a
parceira esteja alinhada com o setor publico, tendo o recolhimento de seus tributos em
dia como ponto de coeréncia, preferir quem ndo esta devendo para o Estado,
recepcionar o principio da impessoalidade nas realizacGes de compra de titulos publicos,
e, ainda, verificar a estrutura minima para evitar o abordo de operagdes cuja a iniciativa
depende de boas oportunidades que ndo aparecem com frequéncia, a0 mesmo tempo
que iremos ampliar o leque de intermediarios. O Diretor Administrativo Financeiro, na
posicdo de Presidente da mesa, entdo, encerra a pauta do credenciamento, tendo em
vista 0 horario, deixando-a para ser concluida na préxima reunido do Comité de
Investimentos. Por conta do horario, o Sr. Rodrigo comenta, ainda, que ndo sera
possivel a apresentacdo dos Cenarios Econdmicos, podendo ser convocada uma reunido
extraordinaria na préxima semana para que essa questdo seja abordada. Dessa forma,
ndo havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Sr. Rodrigo declara encerrada a
presente reunido as 16 horas e 50 minutos, sendo lavrada a presente ata, que, apo6s lida e
aprovada, serd assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa

Presidente
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Daniela Silveira Machado

Chefe da Unidade Financeira

Carlos Fabretti Patricio Rogério de Oliveira

Economistas da Unidade de Investimentos

Dalvin Gabriel José de Souza

Atuario da Assepla/Previmpa

Luis Fernando de Fraga Silva Luis Ferrari Borba

Representantes do Conselho de Administracao

Renan da Silva Aguiar

Representante do Conselho de Administracao

Laerte Campos de Oliveira

Diretor-Geral

Tiago lesbick
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Prefoitura de

%revimpa ALEGRE

Portaria MPS 170 de 25/04/2012

1 — Reinstituiu a necessidade do Comité de Investimento;
2 — Instituiu o Formulario APR
3 — Obrigou o breve Credenciamento (verificacdo de registro valido
da instituicdo nos 6rgaos de controle e verificacdo de ética no
relacionamento)

O que fizemos na época:

1 - Credenciamos as Instituicdes naqueles termos em
Processos proéprios;

2 — Criamos as APRs

3 — Alteramos a Regulamentacédo do Comité de Investimentos
(DM 18.058)

4 — OBS: Ha problema com o credenciamento da Citibank
DTVM.

COMITE DE INVESTIMENTOS



Protoitura de

%revimpa ALEGRE
Portaria MPS 440 de 25/04/2012

1 - Criou novas Regras de Transparéncia, obrigando a disponibilizacdo aos segurados
de:
a) APRs;
b) Composicéo da Carteira até 30 dias apos;
c) as informac0es relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicacdes dos recursos do RPPS;
d) relacdo de entidades credenciadas;
e) datas e locais das reunides dos 6rgaos de deliberacédo colegiada e do Comité de
Investimentos;
2 —Inseriu mais alguns quesitos para os credenciados para fundos:
a) regularidade fiscal;
b) analise do histérico e experiéncia do gestor e administrador e seus controladores;
¢) volume dos recursos sob gestao e administracéo e qualificacdo do corpo técnico;
d) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos (gestédo e administracdo) em relacdo a 2 anos anteriores
3 — Analise do registro do Distribuidor:
4 — Renovagao a cada 6 mesesAnalise do registro do Distribuidor:
5 - Comité de Investimento: previsdo de composicdo e forma de representatividade,
sendo exigivel a certificacdo de que trata o art. 2° desta Portaria, para a maioria dos seus
membros até 31 de julho de 2014

ESTE E O OBJETO DE NOSSA DISCUSSAO

COMITE DE INVESTIMENTOS



Frofoitura de

%revimpa _ ALIGRE
Nossa Inconformidade

1 — Contratos Publicos sédo muito Unilaterais.
2 — Contratos com as Instituicdes Financeiras, também (produzem moeda
BACEN e CVM fiscalizam com confidencialidade).
3 — Fundos de Investimento séo Associacao de Pessoas que de certa
forma independe da Instituicéo.

4 — O ingresso em um Fundo é feita por Adeséo.

5 — E os cotistas que escolher o Gestor e Administrador (em tese).

6 — Assim, ndo € um procedimento légico
7 — Outros procedimentos que obrigatériamente devem ter mais
formalidades deveriam ser feitos com base na 8.666 (Folha Caixa,
Custddia, Servicos de Intermediacao, tercerizacdo da gestdo do RPPS.)

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Profoitura de

ALEGRE

O Credenciamento e Outras Formaliza¢oes

CONTRATOS: ontrato de Servigos de
Custddia e de Intermediagdoem
Bolsa de Valores ou até mesmo os
servigos bancarios

Processo de Licitagdo: lei
8666

GESTAO POR ENTIDADE AUTORIZADA
E CREDENCIADA

Contrato de Intermedia¢do no mercado de
capitais

Contrato de Intermediagdo para compra
de Titulos Publicos - CETIP-NET

Contrato de Conta Corrente com
possibilidade de depdsito identificado

Contrato de Custddia Qualificada juntoao
ambiente SELIC

Gestdo dos Ativos por uma Instituicdo
externa. Exemplo a SMFinstitui o fundo e
contrata uma institui¢do para fazera
gestdo e administragao

OBJETO DO CREDENCIAMENTO -
Instru¢do MPAS 504 Art 32 Inciso IX

Institui¢cdes Financeiras
na Condig¢do de
Administradoras e
Gestoras de Fundos de
Investimento

Gestor e Administrador dos Fundos de
Investimento

COMPRA DE TITULOS

Como escolher o
Vendedor ou Comprador
do Titulo

Principio da Impessoalidade

EMPRESTIMO (abertura de conta
para prestagdo de contas)

Ao celebrar um contrato
de empréstimo é
pactuada a abertura de
CCparaotransitodas
liberagBes e pagamentos

Depende das Condi¢gGes do Empréstimo e
do Programa de Financiamento. Ex. FINAME
para FINEM para algum projeto especifico

COMITE DE INVESTIMENTOS



refuimpa

Prefeitura de

ALEGRE

Credenciamento das Institui¢des nos Fundos

PORTARIA 519

OBJETO Referéncia Teor Nosso comentdrio
Atos de Registro e i
Letra a, do - Passa batido, por que
agrafo 12, do Autorizago para usamos os bancos BB, CEF e
aragrafo 19
P ga 't 30 ! funcionamento do BACEN ou BANRISUL !
) VM
Observagdo de Elevado
Padrao Etico de Conduta no
Letra b, do mercado financeiroe
paragrafo12,do [auséncia de restrigdes que a Segue oitemacima
art3e critério do BACEN e CVM
desaconselhemo
relacionamento seguro
‘Letra ¢ do Regularidade Fiscal e . .
paragrafo 12, do art R L. Nao fazemosisto
30 Previdenciaria
FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Letraa, doitemldo
paragrafo 22, do art
3¢

Analise do Histérico e
Experiéncia do Gestor

Analise do Histérico e
Experiénciado Administrador

Andlise do Histérico e
Experiénciados
Controladores do Gestor e do
Administrador

Fazemos isto para os fundos
estruturados, apenas, pois
aplicamos com bancos
publicos

Letra b, doitem|
do parégrafo 29, do

Andlise do Volume de
Recursos sob Gestdo e
Administragdo

Analise da Qualificagdo do

Nunca verificamos, pois as

aplicagdes sdo nos nossos

bancos. AindaBOVA11 é
aplicado por HOMEBROKER

art3¢ Corpo Técnico
Anilise da Segregacdo de E extremamente dificil e
Atividades Pode ser fator de Risco

REGULARIDADE

Item Il do - . -

, Verificagdo da Regularidade Serviria para os agentes

DO parégrafo 22, do . N -
£ 30 do Distribuidor auténomos, principalmente

DISTRIBUIDOR ar

COMITE DE INVESTIMENTOS



revimpa

Profoitura de

ALLGRE

Proposta de Reg

ulamento - Aspectos que foram Polémicos e/ou Pendentes

Localizagdo na

ITEM Original (proposta 1) Sugestdo Localizagdo na Portaria 519
Proposta
E ta; Art.
p d Processo de Credenciamento de Institui¢cdes mprlin aAar
roc?sso € Financeiras para/na condicdo de -ea . Art 32,829 Incisol eart39,IXe
OBJETO Credenciamento de o reconfiguragdo , )
. i R administradores ou gestores de Fundos de paragrafos seguintes
Institui¢cdes Financeiras . de toda a
Investimento
Proposta
Anelise sugere um prazo de seis meses para
entregar toda a documentagdo (ver inf Art 19.
13/04/2015).
Administradores de Fundos deveriam ser Observancia quanto a manutengdo
Bancos Publicos. Com exceg¢do dos adquiridos da posigdo em vigor no Tribunal de
por HOMEBROKER Contas do Estado do Rio Grande do
Sul —TCE/RS (Pareceres n212/2004,
BANCO Art. 29, inciso /RS / .
) _ o . Vil 17/2004 e 34/2004) quanto a
PUBLICO Anehfereporta cilscor.danua, pois entejde que impossibilidade de depésitos de
mantida a redagdo acima desenquadraria o disponibilidades de caixa em
BOVAL1 institui¢des financeiras ndo-oficiais
(bancos privados)
Nao escrevemos nada
CUSTODIANTE
N3o escrevemos, pois ndo esta claramente
COMITE DE previsto no Decreto, mas poderia constar do Art 16

INVESTIMENTO

art.16

INTERMEDIARIOS
DAS COMPRAS DE
TITULOS

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Cap
I
I
n
v
Vv
i
Vil
viil

Roteiro da Proposta de Portaria

Acao Prevista Artigos
Introdugdo e Objetivo Art12e Art 22
DefinigOes e Aspectos Gerais Art 323 Art 42
Da Habilitagdo de Credenciamentc Art 52 a Art 62

Do Credenciamento Art 62 2 92 com mais 3 arts
Da Selecdo Art 92 e mais 2 arts novos
Das ObrigagGes Ar 10. até Ar11

Da Avaliagdo e Acompanhamento Art 12.
Da Avaliacdo e Acompanhamento Art 12.
Novagdo do Credenciamento e De Arts 133 15
Disposi¢Ges Gerais Arts 16221

COMITE DE INVESTIMENTOS



Prefoitura de

revimpa ALIGRE

PROCESSO DE CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS —

INSTRUCAO PREVIMPA N° /15

Aprova 0 Regulamento para
credenciamento  de  instituicBes
financeiras, sociedades corretoras e
distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, junto ao Departamento
Municipal de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre.

Art. 1°. O Diretor Geral do PREVIMPA, no uso de sua competéncia e
atribuicbes, em conformidade com a Resolu¢do Bacen n° 3.922/10 e Portaria
MPS 519/11, e alteragdes posteriores, APROVA o Regulamento do processo
de Credenciamento de Instituicdes Financeiras.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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CAPITULO Il
DAS DEFINICOES

Art.3° Para fins deste regulamento, considera-se:

Habilitada: instituicdo financeira que apresentou todo o material
requisitado na forma como solicitado;
Credenciada: instituicdo financeira que estando Habilitada, apos
tramite do processo de andlise, obteve a Homologagédo da diretoria,
passando a compor o banco de dados do PREVIMPA na categoria
ou categorias que pleiteou;
Selecionada: institui¢éo financeira escolhida no banco de dados para
receber os recursos financeiros do PREVIMPA.
Categoria: é a fungdo pela qual a instituicdo financeira sera
credenciada, podendo ser:

a) Gestor de Fundo de Investimento;

b) Administrador de Fundo de Investimento;

¢) Instituicdo Bancaria;

d) Intermediario Financeiro;

e) Dealer.
Administrador de Fundo de Investimento: E ele quem constitui o
fundo e, no mesmo ato, aprova o seu regulamento. A ele compete a
realizacdo de uma série de atividades gerenciais e operacionais
relacionadas com os cotistas e seus investimentos;

COMITE DE INVESTIMENTOS
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- InstituicAo Bancaria: é o banco comercial credenciada para abertura
de conta de deposito com o0 RPPS;

- Intermediario Financeiro: instituicdo financeira credenciada para
encaminhar as operacdes de compra, venda ou troca de titulos
publicos através da mesa de negociacao;

- Dealer junto ao Banco Central: Intermediario Financeiro: instituicdo
financeira credenciada para encaminhar as operacdes de compra,
venda ou troca de titulos publicos através dos leildes do Tesouro
nacional,

IV-  Gestor de Fundo de Investimento: instituicdo financeira responsavel
pela gestdo profissional, conforme estabelecido no regulamento do
fundo, dos ativos financeiros integrantes da carteira. Essa fungéo
deve ser desempenhada por pessoa credenciada como
administrador de carteira de valores mobiliarios pela CVM, e terdo o
credenciamento nesta condigao aberto em trés grupos:

a) Renda fixa;
b) Renda Variavel; e
¢) Fundos Estruturados.

V- Distribuidor e ou Agente Autonénomo: conceito distribuidor de fundo
de investimento em que a figura do distribuidor néo esta expressa no
regulamento do fundo de investimento.

Art. 4° Estardo impedidas de participar de qualquer fase do processo
interessados que se enquadrem em uma ou mais das situagdes a seguir:

a) Estejam cumprindo penalidade de suspensdo temporaria imposta por
qualquer 6rgédo da Administragdo Publica;

b) Sejam declaradas inidéneas para contratar com qualquer esfera de
governo;

c) Estejam sob intervencgao, faléncia, dissolugdo ou liquidagao.

Paragrafo Unico. Por despacho fundamentado da autoridade competente,
podera o PREVIMPA se recusar a analisar o material do solicitante ao
credenciamento.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS

ulin

Bettil
CONSULTOR IMOBILIARIO

% Banrisul

COORDENADOR LiDER ﬁ

BRASIL Banrisul
b ‘ PLURAL ool

COORDENADORES CONTRATADOS

®1 oLIVEIRA TRUST

GESTORA
.l GERACAO
1 OLIVEIRA TRUST EFUT A0
INSTITUICAO ADMINISTRADORA, CORRETORA TE VALORES

INSTITUICAO PARTICIPANTE ESPECIAL

®1 oLIVEIRA TRUST
CUSTODIANTE

m BRASIL
PLURAL
ESTRUTURADOR

PMCA

ASSESSOR LEGAL

“A CYM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS."”

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Classificagdo Fundos CVM e Caracteristicas

N Sufixos
Classe Fator de risco Ativos o Caracteristicas
possiveis
‘Aplica em titulos com prazo maximo a
Curto Prazo |  decorrer de 375 dias. O prazo médio da
carteira é inferior a 60 dias
Compromete-se a obter o tratamento fiscal
Longo Prazo B
destinado a fundos de longo prazo
Investe ao menos 95% do patrimdnio em
ativos que acompanham um indice de
No minimo 80% da Referenciado ferd q d (_mp do 80X titubo:
- referéncia, destinando ara titulos
Variagdo dataxa| carteira emativos "~ R " par
. N publicos e ativos de baixo risco
N de juros, de relacic a
Rendafixa | . o Destina ao menos 95% do patrimdnio a titulos
indice de precos| variacao da taxa de
. Py plblicos ou papéis de instituicoes
ou ambos juros, de indice de
. financeiras com risco equivalente. Prevé no
precos ou ambos Simples
regulamento que seus documentos seréo
disponibilizados aos cotistas por meios
eletrénicos
lica a0 menos 80% do patrimonio em titulos
Divida Externa [*? o 0P °
da divida externa da Uniao
Crédito Investe mais de 50% do patrimdnio em ativos
Privado de crédito privado
Ao menos 67% do
patrimbnio aplicado em Destina 2/3 do patrimbnio a acdes de
aca agoes, bonus de | Mercado de i
Variagdo dos coes, A companhias listadas em segmento de acesso
ica cesso
precos das acoes subscricao, de bolsas de valores
s . certificados de
Agbes negociadas em o -
g depésito de acdes,
mercados cotas de fundos de . o
organizados acoes e de fundos de S Investe no mlvnum 67% dz; padlrm:mo ?L nos
indices e BDRs nives Il - Nive mesmmos ativos que os fundos de agGes,
elll incluindo também os BDRs Nivel |
Minimo de 80% da
Variagao de carteira emativos
Cambial pregos de moeda relacionados a -
estrangeira | variagao de precos de
moeda estrangeira
Varios fatores de Longo Prazo | TEM® Compromisso de obter o tratamento
5 risco, sem o < fiscal destinado a fundos de longo prazo
Multimercado y - .
compromisso de Crédito Investe mais de 50% do patrimdnio em ativos
concentragdo Privado de crédito privado
Fundos exclusivamente destinados a
Investimento | investidores profissionais ou qualificados,
Todas as classes . - p - ; g
no Exterior | emque nao ha timite de investimentos no
exterior

Classificagdo ANBMA

Categoria ANBIMA
Curto Prazo

Tipo ANBIMA
Curto Prazo

Referenciado DI

Referenciado DI

Renda Fixa Renda Fixa
Renda Fixa Renda Fixa Crédito Livre
Renda Fixa Renda Fixa [ndices

Multimercados

Long And Short - Neutro

Multimercados

Long And Short - Direcional

Multimercados

Multimercados Macro

Multimercados

Multimercados Trading

Multimercados

Multimercados Multit

Multimercados

Multimercados

Multimercados

Multimercados Juros e Moedas

Multimercados

Multimercados

Multimercados

Multimercados

Capital Protegido

Divida Externa

Investimento no Exterior
Acbes Acbes IBOVESPA Indexado
Acbes AcBes IBOVESPA Ativo
AcBes Acbes IBrX Indexado
Acbes Acdes IBrX Ativo
Acoes AcBes Setoriais
Acoes Aces FMP -FGTS
Acdes Acdes Small Caps
Acodes Acdes Divi
Acbes Aces ili nanca
Acbes Acdes Livre
Acbes Fundos Fechados de Acdes
Cambial Cambial
Previdéncia Previdéncia Renda Fixa
Previdéncia Previdénci -até15
Previdéncia Previdénci -de 1530
Previdéncia [ é -acima de 30
Previdéncia P énci i do

Previdéncia

Previdéncia Data-Alvo

Previdéncia

Previdéncia AcSes

Exclusivos Fechad Fechados
Off shore Off Shore Renda Fixa
Off shore Off Shore Renda Variavel
Off shore Off Shore Mistos

Fundos de Direitos Creditdrios

Fomento

Fundos de Direitos Creditorios

Financeiro

Fundos de Direitos Creditorios

Agro, Industria e Comércio

Fundos de Direitos Creditdrios

Outros

Fundo de Indices (ETF)

Fundos de Participaces

Fundo de indices (ETF)
Fundos de Participacd

Fundos de Investimento

Fundos de Investimento Imobilidrio
ppes ;

1-C &0 dos fundos de p
Nacional edos Programas

deval biliarios no ambito do Programa

pelas Instrucdes CVM

nos 1411991, 157/ 1991, 266/1997. 279/1998 e suas modificacdes,
2 - Entende-se por protego da carteira, ou hedge, qualquer operagao que tenha por objetivo neutralizar riscos

parametro
referéncia, limitado ao valor do seu patrimonio.

fundo, ou sintetizar

fundo ao parametro de

3-Umfundo é alavancado sempre q a
patrimonio do fundo, desconsiderando-se casos de default nos ativos do fundo.
4 Caso estes fundos nte por agoes a i deve

explicitar esta condicéo e qual éa empresa.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Distribui¢do dos Fundos

Continuagdo...

Classificagdo dos Fundos Quant. Distribuigdo dos Fundos
CVM Anbima Classificagao dos Fundos

- Capital Protegido T CVM Anbima Quant.

- FIDC Fomento Mercantil 1 Multimercado Mulimercados Multiestrategia 4479
Acdes Ac0es Dividendos 95 Multimercado Multimercados Multigestor 1249
Acbdes Acdes FMP - FGTS 1 Multimercado Multimercados Trading 23
Acbdes Acdes IBOVESPA Ativo 333 Multimercado Off Shore Renda Variavel 1]
Acbdes Acdes IBOVESPA 33 Multimercado Previdéncia Balanceados 15 a 30 73
Acdes Acdes IBrX Ativo 139 Multimercado Previdéncia Balanceados acima de 30 109
Acdes Acdes IBrX Indexado 18 Multimercado Previdéncia Balanceados Até 15 51
Acdes Acdes Livre 1115 Multimercado Previdéncia Data Alvo 31
Acdes Ac0es Setoriais 95 Multimercado Previdéncia Multimercados 498
Acbes Acdes Small Caps 45| Nao se Aplica  |Exclusivo Fechado 1]
Acdes Acdes 33 Nao se Aplica  |FIDC Agro Industria e Comércio 211
Acbdes Fundos de Participagfes 9 N&ao se Aplica  |FIDC Financeiro 190
Acbdes Fundos Fechados de 23 N&ao se Aplica  |FIDC Fomento Mercantil 508
Acdes Multimercados 1 N&o se Aplica  |FIDC Outros 212
Acbes Off Shore Renda Mista 3 N&o se Aplica  |Fundos de Investimento Imobiliario 4
Acdes Off Shore Renda Variavel 1 Nao se Aplica  |Fundos de Participagdes 811
Acdes Previdéncia Agdes 34 N&ao se Aplica  |Multimercados Multiestrategia 3
Acdes FMP- FGTS |Agdes FMP - FGTS 81 Nao se Aplica  |Off Shore Renda Mista 71
Cambial Cambial 54 Nao se Aplica  |Off Shore Renda Fixa 20
Curto Prazo Curto Prazo 117 N&o se Aplica  |Off Shore Renda Variavel 41
Curto Prazo Multimercados 1 N&o se Aplica  |Previdéncia Renda Fixa 1]
Div. Externa Investimento no Exterior 6 N&o se Aplica  |Renda Fixa 1]
Fundos de Indices Fundos de Indices - ETF 23 Referenciado Referenciado DI 474
Fundos Imobiliarios  [Fundos de Investimento 251 Referenciado Renda Fixa Indices 1
Multimercado Balanceados 35 Renda Fixa Exclusivo Fechado 3
Multimercado Capital Protegido 66 Renda Fixa FIDC Fomento Mercantil 1]
Multimercado Exclusivo Fechado 273 Renda Fixa FIDC Outros 1]
Multimercado FIDC Financeiro 1 Renda Fixa Multimercados Multiestrategia 1]
Multimercado Long And Short - 87 Renda Fixa Previdéncia Renda Fixa 454
Multimercado Long And Short - Neutro 51 Renda Fixa Renda Fixa 1216
Multimercado Multimercados Estrategia 191 Renda Fixa Renda Fixa Crédito Livre 280
Mummercaao MUIMercaaos Juros e 252 Renaa Hxa Renada Hxa Inaices 391
Mummercaao Mumercaaos vacro 3o/ TOTATS 15246

continua . . .

COMITE DE INVESTIMENTOS
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CAPITULO Il
DA HABILITACAO DE CREDENCIAMENTO

Art.5° Sera considerada HABILITADA a instituicdo financeira que:

I- Apresentar declaracéo fornecida pela entidade, em papel timbrado e
reconhecida em cartério, que possui experiéncia na administracao de
recursos de regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) e/ou na
Gestdo dos fundos de investimentos enquadrados a legislacao
especifica para os RPPS.

II- Apresentar a seguinte documentacao:

a) ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor, devidamente
registrado, em se tratando de sociedades comerciais, e, no caso de sociedades
por ac¢des, acompanhado do documento de eleicdo de seus administradores;

b) indicacdo da publicacdo do ato de registro ou de autorizagdo
expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comisséo de Valores Mobiliarios ou
6rgdo competente. Em se tratando de empresa ou sociedade estrangeira de
funcionamento no pais, Indicacdo de publicagdo do Decreto de autorizagéo.
Caso a publicacdo ndo esteja acessivel devera ser entregue em original, por
qualquer processo de copia autenticada por cartério competente ou por
servidor da administragédo a vista do original;

c) prova de inscri¢cdo no cadastro nacional de pessoa juridica (CNPJ);

d) certidées de negativas de impostos, taxas e contribui¢cdes sociais,
relativas aos entes municipal da sede e de Porto Alegre, estadual da sede e do
Rio Grande do Sul e federal, assim como, certiddo de regulamento do FGTS
junto a Caixa Econdmica Federal;

e) certiddo negativa de faléncia, concordata ou dissolucéo judicial;

f) declaracdo de idoneidade e declaracdo de inexisténcia de
aplicacao de penalidades as instituicbes e/ou seus administradores/gestores
pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, motivada por lesdo aos seus
investidores, nos 5 (cinco) anos anteriores ao pedido de credenciamento;

g) Declaragdo de adesdo a cédigo de ética indicado pela instituigao
postulante;

COMITE DE INVESTIMENTOS
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EDITAL DE CREDENCIAMENTO 0001/2014
ANEXO

PAPEL COM TIMBRE DA EMPRESA

DECLARACAO
Declaramos para os devidos fins que ............[instituigdo financeira), pessoa juridica de direito privado, com
sede na cidade .. .. Estado... 2 N8 RUE i cessessasensy INSCFItE no CNPJ sob o n2

e tem experiéncia na gestio dE recursos dE Reglmes Pmprlus de Previdéncia Social —
RF‘PS ahalm Enl:amlnhu o contato para confirmacdo das informagbes:

MNome: Instituto de Previdéncia ...

CNPJ:

Enderego:

Contato: (nome da pessoa / cargo/ telefone/e-mail

Cidade, data.

Assinatura responsavel pela Instituicdo Financeira

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Rio de Janeiro, 25 de sétembro de 2012.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Geréncia de Registro e AutorizagBes

Rua Sete de Setembro, 111

CEP: 20.050-901

Rio de Janeiro - RJ

Ref.: Atualizac3o de InformagSes Cadastrais — Instrucdo
i 1-Art. 1, inciso I

Prezados Senhores,

BRASIL PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., nova denominacdo de PLURAL CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.397.672/0002-80, autorizada a exercer a
atividade de administrador de carteira de valores mobilidrios por meio do ato declaratério
n210.817 de 15 de janeiro de 2010, publicado no Didrio Oficial da Unido, Secdo 1, em 18 de
janeiro de 2010 (“Sociedade”) em cumprimento ao disposto no inciso | do art. 1 da Instrucdo
CVM n? 510/2011 {"ICVM 510"), comunicar a alteragdo da sua denominacdo de PLURAL
CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. para BRASIL PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., bem
como a alteragdo do endereco da sua sede social para Praia de Botafogo, n2? 228, salas
501,902(parte), 903, 904,905,906,911, 912,913,914, Botafogo, CEP: 22.250-040.

Segue, | com a p icagdo, copia da ao contrato
social da Sociedade registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob
n200002383390 e na Junta Comercial do Estado de So Paulo sob n® 2,001.101/12-0.

Permanecemos a i para prestar imento adicional.

Atenciosamente,

P ot A TE

"‘BRA"SIL PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA

ATO DECLARATORIO N* 10.817, DE 15 DE JANEIRO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissio de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM N* 158, de 21/07/93, autoriza
a PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA, C.N.PJ. N*

11.397.672, a prestar os servigos de Administrador de Carteira de
Valores Mobilidrios previstos na Instrugio CVM N* 306, de 05 de
maio de 1999.

CLAUDIO GONCALVES MAES
Em exercicio

ATO DECLARATORION® 10771, DE 21DE DEZEMBRO DE 210

O Superintendente de Relagbes com Investidores Institucio-
nais da Comissao de Valores Mobiliarios, no uso da competéncia que
lhe foi delegada pela Deliberagao CVM N® 158 de 210793 autoriza
o Sc CARLOS EDUARDO MEDEIROS ROCHA, C.PE N°®
028680.267-88 a prestar os servicos de A dministrador de Carteira de
Valores Mobiliarios previstos na Instugao CVM N*® 206 de 05 de
maio de 1990,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

COMITE DE INVESTIMENTOS
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ANEXO

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE FATO IMPEDITIVO

Eu, (representante legal), CPF

, da (razdo social), inserito sob o CNPJ n°
declaro que:

a) A (Institwicdo Financeira, Administrador ou Gestor de Fundos de Investimentos) niio se encontra
impedida, nem suspensa, nem fomos declarados inidéneos para participar de licitagdes, ou contratar
com o Poder Publico;

b) Informarei, sob as penalidades cabiveis, a superveniéncia de fato impeditivo ou suspensivo da
manutencdo do Credenciamento.

Local e data

{Assinatura do representante legal com firma reconhecida)

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Associagi Brasisira das Entidades .
dos Mercados Finaneir e de Capitais _ f\\
ANBIMA
Sao Paulo, 04 de Dezembro de 2012,

A

Brasil Plural Gestdo de Recursos Lida.

Ref.: D do de Vinculo i e Adesdo a Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA

A ANBIMA, associagdo civil com sede na Av. Republica do Chile, 230 — 13° andar — Centro - Rio de Janeiro —

RJ - CEP: 20031-819, regi no Cadastro de Pessoa Juridica sob o nimero 34.271.171/0001-77,
declara, para os devidos fins, que a Brasil Plural Gestio de Recursos Ltda. & instituigio filiada 3 ANBIMA e
partici dos igos de e Praticas:

Cédigo de Etica;

Codigo dos P de Regul; e M Priticas;

Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas de Gestao de Patrimonio;
Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas Para FIP e FIEE;
Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Priticas Fundos de Investimento; e

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o Programa de Certificagio Continuada

[}@ G Atenciosamente, % % r
&~ o L |
T

Allan R.'L. Guimares 4{5& Carlos H. Doherty

Gerente Administrativo/Financeiro Superintendente Geral

COMITE DE INVESTIMENTOS
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h) Rating’s de pelo menos uma agéncia de classificacéo de risco, atestando
a boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento, nos
moldes do art. 15 da Resolugao CMN n° 3.922/10 ou outros, compativel com a
categoria e com os produtos de investimento oferecidos pela instituicao,
devidamente atualizados.

i) Declaracdo de que tem estrutura para dar atendimento as
obrigacGes relacionadas no artigo 10° e 11 desta Instrugdo — capitulo das
obrigacgdes;

j) Apresentar declaragdo que ateste que ndo tem em seus quadros
técnicos pessoa declarada inabilitada junto ao Banco Central do Brasil e que
seus procedimentos estdo de acordo as normas do sistema financeiro nacional

k) Relacdo de Penalidades sofridas pela Instituicdo pelos 6rgéos
reguladores.

I) Para as instituicbes que pleiteiem a categoria de “intermediario
financeiro” declaracdo de que transacionam titulos publicos através de
plataforma eletrbnica, nos termos do 8§1° art. 7° da resolucdo
3.922/2010.(Melhorar a redacéo)

Ill - Apresentar demonstrativo do volume total de recursos de terceiros
administrados, por seguimento de aplicagdo e por fundo, contendo ainda, a
estrutura técnica de atendimento por seguimento de aplicacdo com nome e
contato dos responsaveis, inclusive o nome do profissional responsavel pela
gestdo dos ativos e curriculo, se tratar-se de gestora, os modelos e os
softwares utilizados para o gerenciamento de riscos;

(...suprimimos os itens V e VI)

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Critérios para Raiting de Gestdo

de Qualidade
Agéncia Raiting
Classificadora Minimo
Moodys MQ3
Standard&Poor's AMP-3
Fitch Raitings M3
Austin Rating QG2
SR Raiting AMP-3
LF Rating LFg2
Liberum Ratings AM2

FitchRatings

Fitch Atribui Rating Nacional de Gestores de Recursos ‘M2(bra)’ a Brasil Plural Gestao de

Recursos
25 Fev 2013 16h50

Fitch Ratings - S&0 Paulo/Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2013: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional
de Gestores de Recursos ‘M2(bra)’ & Brasil Plural Gestdo de Recursos Ltda. (Brasil Plural Gestao), subsidiaria da
Brasil Plural Empreendimentos e Participactes Ltda. (Grupo Brasil Plural). O rating ‘M2(bra)’ & atribuido a gestores
de recursos que apresentam baixa vulnerabilidade a falhas operacionais e de gerenciamento de ativos.

Principais Fundamentos do Rating

O rating atribuido a Brasil Plural Gestdo reflete o rapido desenvolvimento de sua franguia como gestora
independente em diversas classes de ativos. A gestora conta com uma equipe de reconhecida experiéncia em
gestdo de carteiras € com um processo de investimento bem definido e formalizado. O rating também considera as
boas praticas de governanca corporativa adotadas pelo Grupo Brasil Plural, que proporcionam bom alinhamento de
interesses com os investidores. Apesar do histérico relativamente curto da gestora, sua classificagéo & beneficiada
pelo suporte da estrutura corporativa, através de bons controles de riscos e adeguadas praticas de compliance,
além de investimentos continuos no desenvolvimento de infraestrutura operacional e de tecnologia e apropriadas
praticas de administracao fiduciaria e custodia dos fundos.

O rating considera apenas as atividades de fundos tradicionais da Brasil Plural Gestao no pais e ndo contempla as
operagdes de private equity, gestdo de patriménio e de fundos estruturados, como fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDCs) e fundos de investimento em participagdes (FIPs) no Brasil e no exterior. Estes sao
desenvolvidos por outras areas do Grupo Brasil Plural e t8m seus proprios processos e politicas de gestao.

O rating ‘M2(bra)’ da Brasil Plural Gestao & baseado nas seguintes categorias de score, que representam uma
escala de 1a 5, sendo 1 o mais alto possivel:

Estrutura Organizacional e Equipes: 2,75

COMITE DE INVESTIMENTOS
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4 L BANCO CENTRAL

DO BRASIL Data emissao: 06/08/2015 - 17
INTIMADO CPF PENALIDADE | PRAZO | DATA PUBLICACAO | PRAZO FINAL
! IARIO OFICIAL PENALIDADE
ABELARDO MATOS DE PAIVA DIAS 073.568.623-87| INABILITACAO 22/01/2015 22/01/2020
ABNER PARADA JUNIOR 614.462.118-00] INABILITACAO 5 22/01/2015 22/01/2020
ARRAHEN 7AR7IIR nno a7n RAR-R2| INARITITACED 1n an/ni/onna 2n/n1/on1a

< L BANCO CENTRAL

=) :
& DO BRASIL B DOk
do Brasil
Acesso a Sistema de Metas Economia e Cambioc e Capil

Informagio do para a Inflagio financas Internacional
BCB

Inicio » Supervisdo do SFN = Processos administrativos punitivas

Processos administrativos punitivos

Situacdo dos processos em curso

v

Numero de decisées proferidas por ano

Penalidades aplicadas

Penas de inabilitacdo aplicadas até 12/2010

Penas de inabilitacdo aplicadas a partir de 01/2011

Valor das multas aplicadas

Histérico de penalidades

Sobre os processos administrativos punitivos no Banco

Decistes proferidas pelo Conselho de Recursos do Sistenw

Quadro Geral de Inabilitados - QGI (PDF - 64 KB)
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IV — Apresentar o balango patrimonial e demonstrages contabeis da
instituicdo, simples e consolidado, relativo ao Ultimo exercicio, com o parecer
dos auditores independentes e com os respectivos indicadores de liquidez
corrente e de liquidez geral, e se estiver pleiteando o credenciamento como
instituicdo bancéria, com os indices de basiléia Ill.

(custodiante . . .)
81°. A aprovacdo no processo de habilitacdo ndo gera obrigacdo de
credenciamento da institui¢&o financeira.

8§2°. Sera considerada inabilitada, a instituicdo financeira que deixar de
apresentar a documentacao solicitada ou apresenta-la com vicios, rasuras ou
contrariando qualquer exigéncia contida neste Regulamento.

83°.A documentacdo deste artigo também devera ser providenciada pela
instituicdo controladora, ser for o caso.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Capitulo IV
DO CREDENCIAMENTO

Art. 6°. Devera ser levado em consideragao, para a avaliagdo da instituicdo
financeira como gestora credenciada, apds efetivamente habilitada, o seguinte:

Verificar se ndo possui condenacdo na Comissdo de Valores
Mobiliarios em  processos  sancionadores  julgados, que
desaconselhem relacionamento seguro para a categoria que sera
credenciado.

Verificar se ndo possui condenagdo relacionadas nas decisdes
proferidas pelo Conselho de Recurso do Sistema Financeiro
Nacional, que desaconselhem o relacionamento seguro para a
categoria que sera credenciado;

Verificar se ndo possui nos quadros técnicos ou administrativos
pessoa relacionada no Quadro Geral de Inabilitados do Banco
Central do Brasil;

COMITE DE INVESTIMENTOS
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D‘[_IA) Conselho de Recursos do SFN
E (14) Emendas e Acérdios
1996

BANRISUL Pesqulsarl leparI Ajuda

LL
v
BANCO CENTRAL DO BRASIL

1 - 14 de 14 resultados Trechos do docur
LE Recurso 13296

.. Rio Grande de Sul S.A. - Banrisul Ricarde Richiniti Hingel (VER AVISO...

.. Grande do Sul S/A - Banrisul e Ricardo Richiniti Hingel , seu...

.. acordo com a acusacdo, o Banrisul teria apresentado retificacdoe dos saldos...

.. de 29.1.1999, estabelecia que o Banrisul refizesse, no prazo de 30...

.. processamento, as retificaces promovidas pelo Banrisul resultaram em multas e custos...
.. com vicios formais acusados pele Banrisul ficaram muito abaixe da expectativa...

.. A amostra, apresentada pelo préprio Banrisul e composta por 3.231 contratos...

.. nbsp;nbsp; Sclicitado esclarecimentos ao Banrisul, foi anexado parecer do advogado...

.. 10.10.2008 foi enviada determinacdo ao Banrisul que refizesse as posigdes de...

2.3 Recurso 4917

ESTADO RIO GRANDE DO SUL - BANRISUL RICARDO RUSSOWSKY JOSE EVANGELISTA DE...
.. que a épeca, come o Banrisul , eram controladas pelo Governo do...

... 0 Caixa unice, mantido no Banrisul , em desacordo com o artige...

.. das Valor total (R$) Periodo Banrisul 10 351.109.575,00 20.05.96 a 30.08.96...

... Rie Grande do Sul no Banrisul e nas empresas tomadoras de...

.. com a penalidade imposta o Banrisul e seus diretores recorreram a...

.. participacdo social ne capital do Banrisul, nem o Banrisul tem participacie alguma no capital...
.. CRT) participavam do capital do Banrisul. N3o existia participacdo societaria direta...

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Central de Sistemas

Decisdes do Colegiado

Processos Sancionadores Julgados

Nesta pagina, € possivel buscar processos administrativos sancionadores (PAS), instaurados pela CVM ¢ julgados

Sobre a CVM
pelo Colegiado, bem como os despachos veiculados aos mesmos.
Os PAS séo tramitados pelo Rito Ordindrio & julgados pelo Colegiado da CYM. Os processos de Rito Sumario,
julgados diretamente pelas areas técnicas da Autarquia e apreciados em reunido com o Colegiado, podem ser

LEGILAGAD em Decisdes do Colegiado, neste portal.
As informag@es sobre os processos instaurados (administrativo ou sancionadory em curso na C¥M, podem ser
acessadas na pagina Andamento de Processos, em Consulta a Base de Dados do Fortal.

—————— Para pesquisar em fodas as categorias, basta digitar, no campo “Termo’, o assunto/objeto, ementa, nome do

ATUACAO SANCIONADORA acusado ou NUMEro do processo e clicar em “Buscar’. Caso deseje Uma busca especifica, escolna o “Tipo” desejado
e clique em “Buscar’.

INVESTIDOR E CIDADAO
Termo: BNY MELLON
® Todos os termos Qualquer termo Expressdo exata

REGULADOS

RELAGGES INTERNACIONAIS

CONSULTA A BASE DE DADOS

ACESSO A INFORMAGAO CVM

Data/Periodo: | 01012009 (@] a = 31072015 [

Tipo:

¥ Processos Sancionadores Julgados
() Despachos

Busca por: BNY MELLON de 01/01/2009 a 31/07/2015

2 resultados encentrados Ordenar por. Itens por pagina:

(0.063 segundos) Mais recentes v 5 v Filtrar resultados:

() Processos Sancionadores

Julgados (8)
RJ2012/6987 - BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DTVM S. A.
Falta de diligéncia na prestacéo de servicos de administracéo de carteira de Perfodo:

valores mobiliarios - falha do administrador do fundo de investimento na
fiscalizac8o dos servicos prestados por terceiros. Adverténcia
Descumprimento do dever de diligéncia. Multas. 92 2

Data: 18/112014
Tipo: Processos Sancienadores Julgados
Tinae da araivace:

COMITE DE INVESTIMENTOS



Prefoitura de

ALFGRE

Desempenho de Gestores de Renda Variavel
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Desempenho dos Gestores de Fundos de Renda Variavel com Foco em
Infraestrutura que Passaram pela Crise do Subprime
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Gestores de Fundo de Infraestrutura com Novos Gestores que Ingressaram Apods

a Crise do Subprime
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Banrisul para a condi¢ao de Fundo
Ibovespa Ativo

Temos 250 fundos que carregaram resultado

Item Avaliagdo Ordem Valor
Retorno 110¢ 5,61%
Volatilidade 2289 22,36
Risco 228° 22,28
Retorno Geométrico 1102 5,46%
Coeficiente Beta 24092 1,05

Alfade Jensen 549 -0,21
Inforatio 942 -0,01
Sharpe 55¢ -0,23
Treynor 2142 -5,79
Sortino 2079 0,36

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Gestores e Fundos Relampago
Soma de
5 D',as de Dias de
° Empresalgestora Vida de Gestor
S Fundo
Fundos
Desativad
1 Bwag Asset Management Ltda 21
2 Geral Investimentos Gestao de Recursos 27
3 Ctm Investimentos Ltda 31
4 A3 Performance 35 BB Dtvm 704
5 Ibiuna Gestao de Recursos Ltda 42 Citibank 674
6 Vkn Administracao de Recursos Ltda 48 Caixa 682
7 Venture Consultoria Financeira e Adminis 54 Banrisul 577
8 Fleming Graphus 79 Banrisul Corretora 303
9 Joule Gestao de Recursos e Val. Mob. Ltd 80 BlackRock 34
10 Spectra Investimentos Ltda 84
11 Aster Asset 88
12 Crpc Asset Management 90
13 Capitalplus 90
14 3g Radar Gestora de Recursos Ltda 96
15 Coinvalores Cctvm Ltda 98
16 Biofinance Investimentos 98
17 Brs Administracao de Recursos Ltda 104
18 Prismainvest 127
19 Brl Capital 153
20 Patria Hedge Funds Adm Rec Ltda 156
21 Tagus Investimentos Ltda 168

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Analisar o historico e experiéncia de atuagéo do gestor;

O volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacgéo de atividades;
Verificar a aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob
sua gestao, por classificagdo dos fundos, no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento.

Verificar se o relatério de raiting de qualidade de gestdo séo
adequados e estdo de acordo com os produtos de investimento que
a instituicdo faca gestao.

Estar entre as 30 (trinta) maiores gestoras de fundos de
investimentos no Ranking de Gestao, Global de Administracdo de
Recursos de Terceiros  divulgado pela ANBIMA—Associacédo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais, e
atualizado até a data de solicitacdo de credenciamento

COMITE DE INVESTIMENTOS
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7N

Ranking de Gestéo de Fundos de Investimento ANBIMA

Distribuicdo PL por Tipo de Fundo

Instituicdes Financeiras e Assets

Jun/2015
Ordem Gestor Curto Prazo  Referenciado Dl RendaFixa  Multimercados  Cambial Divida Externa Agdes Previdencia  DoluSvos FiDC Imobiliério  Participages  Off Shore ol
Fechados RS Milhdes

1 BBDIVMSA 939525 542340 281334 123543 8627 209 514906 1231926 150,1 807 7.622,0 592.003.7
> AUUNBANCO SA 47828 1003176 132.286,3 46.363.0 16969 83116 1066145 28144 222499 425.4369
5 BRADESCO 5799 106.274,7 103.406,0 260728 5443 321 41081 1171500 3881 78288 810 366.465.6
4 CAXA 89473 307328 913746 9.1615 1410 11.984.2 264752 1590 71131 14.204,1 2017317
s BANCO SANTANDER (BRASL) SA 166351 308511 477638 15.488.9 3487 19874 257410 2024 4783 77245 1801 156.307.4
s BIGPACTUAL 7.1548 18.135,7 498851 2237 80625 1754 2458 18272 164991 95466 27.494,3 1302503
7 HsEC 5013 246765 280441 127418 1230 12734 131954 54658 860213
5 JSAFRA ASSET MANAGEVENT 3158 76855 134203 267806 1033 5648 55265 3589 617 6874 5034 560082
o VOTORANTIMASSET 33 163548 82787 1760 1705 4135 1608 20030 33425 70212 387334
©  CREDIT SUSSEHEDGING-GRFFO CORVAL SA 6285 5250 265393 5883 3310 36448 439 323009
4 WESTERNASSET 77939 127201 53749 1103 18629 21366 209986
2 BNPPARBAS 36753 12593,1 7.0340 8435 4504 782 19670 266456
5 VERDEASSET MANAGEVENTSA 10962 230015 15 5304 246296
u  JPMORGAN 28646 58720 137100 3105 8303 2394 238268
5 CREDITSUSSE 145 67837 6475 12,0459 2059 3484 1853 14523 216834
5 OPPORTUNTY 50013 6.7885 25985 14187 44098 202168
7 SULAMERCA INVESTIVENTOS 6430 87981 29371 68 9352 37004 19858 190064
5 BRLDTVM 1699 6561 22 1522 14015 16324,1 18.706.0
5 QUANTITAS ASSET MANAGEVENT 78454 32189 59032 132 4223 17.4030
20 CTBANK 18705 1909 0.0838 1305 528 9205 289 39823 162781
21 BWGESTAO DENVESTIVENTO LTDA 590376 98687 158063
22 VINCIPARTNERS 512 6060 50034 33669 41 6056 7496 451 39265 3369 146953
235 BNY MELLON ARX NVESTMENTOS LTDA 16954 28655 1389 40642 1315 36668 314 547 1268 10242 137993
2 MORGANSTANLEY 123046 03 123049
s NTRAG 24844 428 449 14694 76598 117013
PATRIA INVESTIVENTOS 1076 6765 1443 2620 4237 98415 114556

27 BRASL PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA 1927 12134 38018 7959 1289 202 37 3549 48890 114305
25 OLVERA TRUSTDTVM 123 8450 47446 10422 38375 104816
25 ICATUVANGUARDA 51465 3662 288 1703 47040 104158
3 JGPLTDA 126 8.059,0 16193 3759 187.7 172 102725

Ex: Banrisul esta na 332 colocacéao

COMITE DE INVESTIMENTOS



Prefeitura de

%Jrevimpa ALFGRE

§ 1° A classificacao dos fundos dos gestores para observar o estipulado
no inciso VI do artigo 6° serd dada pelo Comité de Investimento e em parte
atendera o padrdo ANBIMA e CVM para a classificagcdo de fundos, bem como
levara em consideragdo os benchmarks de referéncia e aspectos relacionados
ao cumprimento da politica de investimento dos fundos.

§ 2° O Comité de Investimentos definira a regra de pontuagdo e o valor
de corte para credenciar a instituicao financeira como gestora, considerando 0s
elementos relacionados neste artigo.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Art. 7°. Devera ser levado em consideracdo, para a avaliagcdo da instituicao
financeira como administradora credenciada, apés efetivamente habilitada, o
seguinte

I - O historico e experiéncia de atuacao do administrador

Il - O volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
guanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

lll- A avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua
administragcdo no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

IV-  Estar listada entre as 30 (trinta) maiores no ranking de recursos
administrados em fundos de investimento por administrador consolidado no
Ranking de Gestédo, Global de Administracdo de Recursos de Terceiros
divulgado pela ANBIMA—Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais, e atualizado até a data de solicitagdo de
credenciamento

V — A avaliagdo dos itens I; Il e Ill do artigo 6° para a figura do
administrador.

§1°. O Comité de Investimentos definira a regra de pontuacao e o valor
de corte para credenciar a instituicao financeira como administradora,
considerando os elementos relacionados neste artigo.

§2°. Para credenciamento como administradora de fundos de
investimento, a instituicdo financeira devera ter capital majoritariamente
publico, com excec¢do dos fundos imobiliarios e dos fundos de indice que sao
transacionados no ambiente de bolsa.

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Art. 9999 - Devera ser levado em consideracéo, para a avaliagcdo de instituicdo
bancéria para conta de deposito, apés efetivamente habilitada, o seguinte:

I- Estrutura de Tl para atendimentos das demandas da autarquia;

11- NUmero de Agéncias Bancarias no Brasil;

- NUmero minimo de agéncias bancéarias em Porto Alegre;

IV-  Disponibilidade de pessoa exclusiva para atendimento de demandas

da autarquia (gerente de conta);

V- O Indice de basiléia IlI.

VI-  Capital Social Publico;

VII- A avaliagdo dos itens [; Il e Ill do artigo 6° para a figura do
Intermediario.

Art. 9999 - Devera ser levado em consideracéo, para a avaliacéo da instituicao
financeira como Intermediario Financeiro, apds efetivamente habilitado, o
seguinte:

I- Inexisténcia de processo de sanc¢do em tramitacdo que tenham em
relacéo a problemas na negociagéo de titulos pablicos;

II- A avaliagéo dos itens I; Il e Ill do artigo 6° para a figura do
Intermediario.

- Estrutura de Tl para atendimentos das demandas da autarquia;

IV-  Volume de Operagdes com Titulos Pablicos devidamente registradas
no SELIC.

Art. 9999 - Devera ser levado em consideragao, para a avaliagdo da instituicao
financeira como Dealer, apds efetivamente habilitada, o seguinte:

I- Estar relacionado como dealer para junto ao Tesouro Nacional;

- Estar relacionado como dealer para junto ao BACEN;

- A avaliacdo dos itens I; Il e Ill do artigo 6° para a figura do
Intermediario.

IV-  Estrutura de Tl para atendimentos das demandas da autarquia;

COMITE DE INVESTIMENTOS
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Art. 8°. Seréa considerada credenciada a instituigao financeira que:

I- Atender todos os critérios estabelecidos no Art. 5° deste
Regulamento;

1I- Obter voto de HOMOLOGACAO de Credenciamento pelo Comité de
Investimentos do PREVIMPA.

81° - A andlise das informacdes relativas a instituicdo credenciada e a
verificagcdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento
deverdo ser registradas em Termo de Analise de Credenciamento, nos
termos da Portaria MPS 300, de 3/7/2015.

§2° - A decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo constara de
Atestado de Credenciamento, conforme termos da Portaria MPS 300, de
3/7/2015.
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Capitulo V
DA SELECAO

Art.9°. O PREVIMPA, de acordo com a sua politica de investimentos, podera
selecionar as instituicbes financeiras devidamente Credenciadas para
implementar

aplicagcdes em seus Fundos de Investimentos, devendo estar Credenciados o
Administrador e o Gestor do Fundo, sendo permitida a aplicagdo caso o
Administrador e o Gestor forem a mesma institui¢cdo financeira, desde que nao
sejam fundos estruturados.

Art 9999. O PREVIMPA, também podera abrir conta de depdsito em instituicdo
bancéria credenciada visando dar suporte as operacdes de aplicagbes e
resgates de investimentos, recebimento de contribuicbes e o atendimento das
obrigacBes previdenciarias ou ndo. Ainda, poderad selecionar qualquer
instituicdo credenciada na categoria intermediario financeiro ou dealer para
operacdes de compra ou venda de titulos publicos no mercado secundario ou
no mercado primario.

Art 9999. Ao fazer a aplicagéo em fundo de investimento, o PREVIMPA dever4,
também, realizar a analise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo ou agente autbnomo de investimento, certificando-se
sobre o contrato para distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e a
regularidade com a Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, caso ndo esteja
previsto no reqgulamento do fundo de investimento.
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CAPITULO IV
DAS OBRIGACOES

Art.10. A Instituicdo financeira credenciada devera:

| — se estiver credenciada na condi¢éo de instituicdo bancaria:

a) Manter Telefones, enderegco comercial e nomes dos responsaveis
pelo relacionamento com a autarquia atualizados;

b) Manter site na web que permita fazer as movimentagdes bancarias,
aplicagdes e resgates em fundos de investimento através da internet,
mediante a confirmagéo por duas assinaturas eletrénicas e ainda a
obtencéo de extratos diarios das respectivas contas;

Il — se estiver credenciada na condicdo de gestor de fundos de
investimento e for selecionado:

a) Escolher os ativos que irdo compor a carteira do Fundo,
selecionando aqueles com melhor perspectiva de rentabilidade, dado
um determinado nivel de risco compativel com a politica de
investimento do Fundo;

b) Emitir as ordens de compra e venda com relacdo aos ativos que
compdem a carteira do Fundo, em nome do Fundo.

c) Informar alteragdes na sua estrutura administrativa e operacional,
mudanga no corpo técnico, alteracdes ou atualizagBes das
ferramentas de gestdo, sempre que ocorrerem, nos termos da
habilitag&o constante do artigo. 5°.

d) Informar quaisquer fatos relevantes que possam influenciar o
resultado das aplicagBes sobre sua gestéo.

COMITE DE INVESTIMENTOS



%revimpa

Prefoitura de

AL-GRE

Il se estiver credenciada na condicao de administrador de fundos de
investimento:

a)

b)

Encaminhar pelo menos mensalmente:

- Analise Cenario Econdmico;
- Estratégia de gestdo adotada pelos fundos de investimentos;

A qualquer momento:

- Deverédo informar sempre que houver mudancas no corpo técnico
dedicado aos produtos para os RPPS informando o nome do novo
profissional responséavel pela gestdo dos fundos que administra.

- Deverdo informar quando houver mudancas na estrutura
administrativa de funcionamento do gestor ou administrador.

- Deverao informar as mudancas societarias que afetem a
administracdo da entidade gestora ou administradora de fundo em
que o RPPS esteja posicionado.

- Deveréao indicar as principais alteragcdes nas Carteiras dos Fundos
em que o RPPS estiver posicionado, bem como a motivagdo para
tais alteracoes, além dos resultados esperados das mesmas;

- Deverao informar as Movimentacdes de ingressos ou de saidas
relevantes de cotistas, em valores e nidmero de cotistas, no més, em
determinado fundo, que representem pelo menos de 5% das cotas
em que o RPPS estiver posicionado.

- Deverao informar o Ingresso ou saida de capital sob gestao que
represente pelo menos 5% do Patriménio Liquido sob gestéo.

- Podera ser solicitado demonstrativos de todos os fundos de
investimentos sob gestdo e/ou administracdo em planilha Excel,
contendo o nome do fundo, seu CNPJ, indicando aqueles que sao
passiveis de aplicacdo pelos RPPS, através de seu enquadramento
na resolucdo 3922/2010 (ou a que venha a substituir), a rentabilidade
total do periodo, volatilidade do periodo, classificacao ANBIMA,
classificacdo CVM, indice de referéncia, prazo de aplicacado, resgate
e liguidacao e ainda, listando em cada fundo, més a més, durante os
ultimos dois anos a contar da data da apresentacao da
documentacdo. a cota do ultimo dia do més, a rentabilidade mensal,
a volatilidade mensal, taxa de administracao que estava estabelecida
no ultimo dia do més, o PL do fundo, o nidmero de cotistas, o valor de
ingresso e o valor de resgate e, ainda, a composi¢cao da carteira, na
forma do requlamento do fundo de investimento
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a)

b)

c)

Bimestralmente, até o quinto dia util do més subsequente, o quadro
para o fechamento das informacdes junto ao MPAS, contendo o
nome dos fundos, CNPJ do fundo, nome do administrador e seu
CNPJ, enquadramento na regulamentagéo, benchmark e indice de
referéncia, PL do fundo no ultimo dia do bimestre, valor da cota do
fundo no udltimo dia do bimestre, classificacdo de Rating de Crédito
atualizada para os fundos de investimento cuja a regulamentacéo em
vigor exija a apresenta¢cdo no momento do investimento.

Diariamente a cotagdo do dia anterior do fundo de investimento em
gue o RPPS esteja posicionado.

Extrato mensal no padrdo da instituicdo para as aplicagbes
implementadas, com exce¢do dos fundos de indice e fundos
imobiliarios:

Paragrafo Unico: excetua-se das obrigacdes das letras “c”; “d” e “e”, os
administradores de fundos de indices e fundos imobiliarios cujas cotas sejam
transacionadas em ambiente de bolsa de valores.
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CAPITULO V
DA AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO

Art.12. O PREVIMPA acompanhara o desempenho da instituicdo credenciada
como administradora ou como gestora através do desempenho de seus fundos
de investimento enquadraveis na regulamentacdo propria para os RPPS,
levando em consideracao a_performance de seus produtos e avaliando o caso
de seleciona-la ou ndo para fins de aplicagcdo, conforme a oportunidade dada
pela situagdo conjuntural.

Paragrafo Gnico: A instituicdo financeira credenciada podera realizar
atividades como: palestras, workshops, visitas, conference call para apresentar
seus produtos de investimento, expor sua andlise de cenario econémico, desde
gue obtenham a autoriza¢do e agendamento junto ao responsavel pela gestéo
do RPPS.
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a)

b)

c)

Bimestralmente, até o quinto dia util do més subsequente, o quadro
para o fechamento das informacfes junto ao MPAS, contendo o
nome dos fundos, CNPJ do fundo, nome do administrador e seu
CNPJ, enquadramento na regulamentacé@o, benchmark e indice de
referéncia, PL do fundo no ultimo dia do bimestre, valor da cota do
fundo no Ultimo dia do bimestre, classificacdo de Rating de Crédito
atualizada para os fundos de investimento cuja a regulamentacdo em
vigor exija a apresentacdo no momento do investimento.

Diariamente a cotacdo do dia anterior do fundo de investimento em
que o RPPS esteja posicionado.

Extrato mensal no padrdo da instituicdo para as aplicacbes
implementadas, com exce¢do dos fundos de indice e fundos
imobiliarios:

Paragrafo Unico: excetua-se das obrigacdes das letras “c”; “d” e “e”, os
administradores de fundos de indices e fundos imobilidrios cujas cotas sejam
transacionadas em ambiente de bolsa de valores.
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- CAPITULO VI
NOVACAO DO CREDENCIAMENTO E DESCREDENCIAMENTO

Art.13. As instituicdes deverdo encaminhar até os dias 30 de junho e/ou 31 de
dezembro de cada ano, para a renovagdo de sua habilitacdo, para fins de
manuten¢do do credenciamento.

| — a documentagédo constante das letra “f” e “h” do inciso IV do artigo 5°.

Il - a documentagdo constante da letra “d” do inciso IV do artigo 5° que por
ventura estejam vencidas.

Il — demais documentos ja relacionados nesta portaria a critério do
PREVIMPA.

Art.14. Terd o credenciamento renovado a instituicdo que até a data indicada
no artigo 13, tenha renovado a sua habilitagdo e quando for o caso, tenha sido
aprovada em reavaliacéo dos critérios estabelecidos para o credenciamento.

Art.15. Podera ser descredenciada a instituicao que:

| — Perder a condicdo de Habilitada.

Il — Omitir informagdes relevantes para a avaliacdo para o credenciamento
ou omitir alteracdes relevantes nestas informagBes apds ter sido
efetivamente credenciada.

81°. A instituicdo que for descredenciada pelos motivos arrolados neste artigo,
somente sera credenciada novamente por intermédio de novo processo
administrativo, devendo atender todos os requisitos constantes do art. 5°; 6° e
7° e ser submetida novamente a deliberacdo do Comité de Investimento, nos
termos do artigo 8°.

§2°. Caso o fato motivador para o descredenciamento for de natureza dolosa, o
PREVIMPA encaminhard expediente junto aos 6rgdos de fiscalizagdo do
sistema financeiro nacional.
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CAPITULO VI
DISPOSIGOES GERAIS

Art 16. A documentacdo relativa ao credenciamento ensejara abertura de
processo administrativo préprio indicando como requerente o nome da
instituicdo financeira, que devera ser instruido da seguinte forma:

| — a abertura do processo tera iniciativa da UINV/UFIN, que apensara a
documentacdo apresentada e informara se a documentacao requerida e as
informacdes em meio eletrdnico relativo aos fundos do gestor ou administrador
foram entregues ou estéo disponiveis e apos encaminhara o expediente para a
procuradoria especializada para avaliagdo da documentacdo atinente aquela
area.

Il — A Procuradoria Especializada do PREVIMPA se manifestara em relacéo
aos itens constantes do artigo 4°; e incisos [; letras “a”; “b”; “c”; “d”; “e”; “f’; “g”;
“7; “k”; e “I” do inciso Il do artigo 5° retornando para a UINV/UFIN para
manifestagdo em relagdo ao item “h” do inciso lI; incisos lll e IV, todos do
artigo 5°, demais itens desta Portaria, para despacho em relacdo a condicédo
de habilitacao.
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I — A UFIN/UINV verificara o atendimento da letra “h” do inciso I, e incisos Il e
Il do artigo 5°, atestando a sua entrega, e com base no pronunciamento da
Procuradoria Especializada recomendando ou ndo a habilitacéo.

IV — Caso a recomendacdo seja a habilitagdo, a UFIN/UINV devera se
pronunciar com relacdo ao credenciamento nas categorias previstas, para
submeter a deliberagdo do Comité de Investimentos.

81°Vencidas as etapas de habilitagdo ou credenciamento sera dada ciéncia a
instituicdo de sua situagdo por meio de E-mail.

§2° Devera ser disponibilizado aos segurados e pensionistas da autarquia, a
relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data
de atualizacdo do credenciamento, mediante a publicacdo no site do
PREVIMPA.
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Art 17. O PREVIMPA poderd solicitar ao seu critério, esclarecimentos e
informacdes complementares;

Art.18. Uma vez apresentados o0s documentos para a selegdo e
credenciamento, a instituicdo financeira declara-se implicitamente “de acordo”
com as condicdes e os termos do presente Regulamento.

Art.19. As instituicdes financeiras que receberam recursos em aplicagfes
anteriormente a aprovagdo deste regulamento deverdo submeter-se a
credenciamento, apresentando toda documentagdo no prazo de seis meses,
passado este periodo, sem regularizacdo, ndo poderdo receber novas
aplicacdes.

Paragrafo Unico. No periodo de seis meses, ou.quando for o caso, até que
advenham os prazos de desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimento, serdo consideradas
credenciadas as instituicdes financeiras que receberam recursos em aplicacdes
anteriormente a aprovagao deste regulamento..

Art.20. As regras constantes deste Regulamento poderdo ser alteradas a
qualquer momento por modificagdes no mercado de capitais ou legais.

Art.21 . Os casos omissos neste regulamento serdo dirimidos pelo Comité de
Investimentos e Diretor-Geral, conjuntamente.
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