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PREFEITURA MUNICIPAL DE PORTO ALEGRE

PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGRE.

Ata N° 251

Comité de Investimentos

Aos dez dias do més de setembro de dois mil e quinze, as dez horas e dez minutos, na
sala da diretoria administrativo-financeira, 6° andar do prédio, nas dependéncias do
Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, nesta Capital, reuniu-se o Comité de
Investimentos deste Departamento, em sua ducentésima quinquagésima primeira
reunido, sendo esta uma reunido extraordindria. Constatada a existéncia de quérum,
compareceram os membros: Daniela Silveira Machado, Presidente, em exercicio, do
Comité de Investimentos; Liége Mentz, Diretora Geral-adjunta; Carlos Fabretti Patricio,
Rogério de Oliveira e Tiago lesbick, Economistas da Unidade de Investimentos; Dalvin
Gabriel José de Souza, Atuario da Assepla. Apresenta-se para a reunido, como
observador-ouvinte, o Sr. Miguel José Torres Kuhn, Chefe, em exercicio, da Assessoria
de Planejamento do Previmpa. A Srta. Daniela, Presidente, em exercicio, inicia a
reunido extraordinaria expondo a pauta Unica: Compra de titulos publicos NTN-B 2035.
O Economista Tiago lesbick inicia a pauta extraordinaria mostrando aos integrantes
apresentacdo no qual busca informar sobre o cenério politico brasileiro e as possiveis
alternativas de investimentos para os proximos periodos tendo como base trés cenarios,
otimista, intermediario e pessimista, acerca, principalmente, dos juros brasileiros e
americanos, divida publica brasileira e inflacdo no Brasil. Inicia comentando que o
cenario pessimista esta comecando a se fortalecer: As despesas do governo estdo
apresentando aumento maior que aumento das receitas, o déficit proposto no inicio do
ano pelo ministro da fazenda Joaquim Levy possivelmente ndo serd cumprido e isso
tende a pressionar a inflagdo. Com o aumento da inflagéo e a possibilidade de aumento
dos juros americanos, possivelmente ocorrerd aumento de juros brasileiros. Assim
sendo, o Economista mostra o rendimento dos principais indices de titulos publicos, a
mercado, e chama a atencdo para o rendimento do indice Ima-B 5+, representado por
titulos publicos NTN-B com prazo de vencimento acima de 5 anos, 0s quais estdo
apresentando rendimento a mercado muito abaixo de seu rendimento na curva, ou seja,
o rendimento esperado pelo titulo com valor presente para os dias de hoje. Dessa forma,
sugere a compra de titulos publicos NTN-B com prazo de vencimento em 2035,
sugerindo para 0s proximos encontros a compra gradual de mais papeis que
acompanhem o indice Ima-B 5+, tendo em vista a recuperacdo de rendimento que estes
titulos devem apresentar, além do interesse de alongar a carteira do Previmpa, ou seja,
buscar ter titulos publicos com vencimentos de mais longo prazo, possibilitando a
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diversificacdo dos papéis e maiores rendimentos, apesar de apresentarem, também,
maiores riscos, se considerados os rendimentos a mercado. Lembra que, se 0s papéis
forem levados a vencimentos, o rendimento serd aquele combinado na data da compra
do papel, havendo assim um risco muito pequeno de ndo recebimento do valor, somente
em caso de calote por parte do governo federal. A Diretora Geral-adjunta, a Srta. Liége,
questiona como ficaria a situacdo em caso de calote do governo. O Economista Rogério
explica ser dificil o acontecimento dessa situacdo, tendo em vista outras alternativas
possiveis em caso de dificuldade de pagamento por parte do governo federal, como por
exemplo, o alongamento dos titulos, ou seja, a postergacdo do pagamento para periodos
mais a frente, acrescidos de juros. Os Economistas ainda discutem sobre o melhor
momento para a compra dos papéis, tendo em vista a possibilidade de aumento nas
taxas, em caso de aumento da taxa Selic, nas reuniées do Copom, além da possibilidade
de aumento nas taxas de juros americanos, nas reunifes do Fed, entre outras questdes
que podem afetar as taxas dos titulos, como a pauta da aprovacdo do orcamento no
congresso. Assim, 0s integrantes concordam em aplicar 23 milhdes de reais em NTN-B
com vencimento em 2035, podendo ser aumentado a aplicacdo neste papel, em mais 25
milhdes de reais, até o dia 17 deste més, data da proxima reunido deste comité, em caso
de aumento das taxas deste papel. O Economista Rogério de Oliveira observa,
entretanto, que, na compra a se realizar no dia de hoje, 10 milhdes de reais virdo da
entrada de novos recursos, enquanto que o restante para a compra deste papel vira dos
fundos Ima-B 5+. A Srta. Daniela observa, ainda, que o valor de 200 milhdes de reais, a
ser resgatado em 01 de outubro de 2015, em decorréncia do vencimento dos titulos
publicos LTN, serd tratado na proxima reunido do Comité de Investimentos para
escolha do destino de aplicacdo. Dessa forma, ndo havendo nenhum outro assunto a ser
tratado, a Srta. Daniela declara encerrada a presente reunido as 11 horas e 20 minutos,
sendo lavrada a presente ata, que, apés lida e aprovada, sera assinada pelos
representantes presentes:

Daniela Silveira Machado

Presidente, em exercicio, do Comité de Investimentos

Liége Mentz

Diretora Geral-adjunta
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Carlos Fabretti Patricio Rogerio de Oliveira

Economistas da Unidade de Investimentos

Dalvin Gabriel José de Souza

Atuério da Assepla/Previmpa

Tiago lesbick



