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 6 

Aos dez dias do mês de setembro de dois mil e quinze, às dez horas e dez minutos, na 7 

sala da diretoria administrativo-financeira, 6º andar do prédio, nas dependências do 8 

Previmpa, situado na Rua Uruguai, número 277, nesta Capital, reuniu-se o Comitê de 9 

Investimentos deste Departamento, em sua ducentésima quinquagésima primeira 10 

reunião, sendo esta uma reunião extraordinária. Constatada a existência de quórum, 11 

compareceram os membros: Daniela Silveira Machado, Presidente, em exercício, do 12 

Comitê de Investimentos; Liége Mentz, Diretora Geral-adjunta; Carlos Fabretti Patrício, 13 

Rogério de Oliveira e Tiago Iesbick, Economistas da Unidade de Investimentos; Dalvin 14 

Gabriel José de Souza, Atuário da Assepla. Apresenta-se para a reunião, como 15 

observador-ouvinte, o Sr. Miguel José Torres Kuhn, Chefe, em exercício, da Assessoria 16 

de Planejamento do Previmpa. A Srta. Daniela, Presidente, em exercício, inicia a 17 

reunião extraordinária expondo a pauta única: Compra de títulos públicos NTN-B 2035. 18 

O Economista Tiago Iesbick inicia a pauta extraordinária mostrando aos integrantes 19 

apresentação no qual busca informar sobre o cenário político brasileiro e as possíveis 20 

alternativas de investimentos para os próximos períodos tendo como base três cenários, 21 

otimista, intermediário e pessimista, acerca, principalmente, dos juros brasileiros e 22 

americanos, dívida pública brasileira e inflação no Brasil. Inicia comentando que o 23 

cenário pessimista está começando a se fortalecer: As despesas do governo estão 24 

apresentando aumento maior que aumento das receitas, o déficit proposto no início do 25 

ano pelo ministro da fazenda Joaquim Levy possivelmente não será cumprido e isso 26 

tende a pressionar a inflação. Com o aumento da inflação e a possibilidade de aumento 27 

dos juros americanos, possivelmente ocorrerá aumento de juros brasileiros. Assim 28 

sendo, o Economista mostra o rendimento dos principais índices de títulos públicos, a 29 

mercado, e chama a atenção para o rendimento do índice Ima-B 5+, representado por 30 

títulos públicos NTN-B com prazo de vencimento acima de 5 anos, os quais estão 31 

apresentando rendimento a mercado muito abaixo de seu rendimento na curva, ou seja, 32 

o rendimento esperado pelo título com valor presente para os dias de hoje. Dessa forma, 33 

sugere a compra de títulos públicos NTN-B com prazo de vencimento em 2035, 34 

sugerindo para os próximos encontros a compra gradual de mais papéis que 35 

acompanhem o índice Ima-B 5+, tendo em vista a recuperação de rendimento que estes 36 

títulos devem apresentar, além do interesse de alongar a carteira do Previmpa, ou seja, 37 

buscar ter títulos públicos com vencimentos de mais longo prazo, possibilitando a 38 
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diversificação dos papéis e maiores rendimentos, apesar de apresentarem, também, 39 

maiores riscos, se considerados os rendimentos a mercado. Lembra que, se os papéis 40 

forem levados a vencimentos, o rendimento será aquele combinado na data da compra 41 

do papel, havendo assim um risco muito pequeno de não recebimento do valor, somente 42 

em caso de calote por parte do governo federal. A Diretora Geral-adjunta, a Srta. Liége, 43 

questiona como ficaria a situação em caso de calote do governo. O Economista Rogério 44 

explica ser difícil o acontecimento dessa situação, tendo em vista outras alternativas 45 

possíveis em caso de dificuldade de pagamento por parte do governo federal, como por 46 

exemplo, o alongamento dos títulos, ou seja, a postergação do pagamento para períodos 47 

mais a frente, acrescidos de juros. Os Economistas ainda discutem sobre o melhor 48 

momento para a compra dos papéis, tendo em vista a possibilidade de aumento nas 49 

taxas, em caso de aumento da taxa Selic, nas reuniões do Copom, além da possibilidade 50 

de aumento nas taxas de juros americanos, nas reuniões do Fed, entre outras questões 51 

que podem afetar as taxas dos títulos, como a pauta da aprovação do orçamento no 52 

congresso. Assim, os integrantes concordam em aplicar 23 milhões de reais em NTN-B 53 

com vencimento em 2035, podendo ser aumentado a aplicação neste papel, em mais 25 54 

milhões de reais, até o dia 17 deste mês, data da próxima reunião deste comitê, em caso 55 

de aumento das taxas deste papel. O Economista Rogério de Oliveira observa, 56 

entretanto, que, na compra a se realizar no dia de hoje, 10 milhões de reais virão da 57 

entrada de novos recursos, enquanto que o restante para a compra deste papel virá dos 58 

fundos Ima-B 5+. A Srta. Daniela observa, ainda, que o valor de 200 milhões de reais, a 59 

ser resgatado em 01 de outubro de 2015, em decorrência do vencimento dos títulos 60 

públicos LTN, será tratado na próxima reunião do Comitê de Investimentos para 61 

escolha do destino de aplicação. Dessa forma, não havendo nenhum outro assunto a ser 62 

tratado, a Srta. Daniela declara encerrada a presente reunião às 11 horas e 20 minutos, 63 

sendo lavrada a presente ata, que, após lida e aprovada, será assinada pelos 64 

representantes presentes:  65 

 66 

 67 

 68 

Daniela Silveira Machado 69 

Presidente, em exercício, do Comitê de Investimentos 70 

 71 

 72 

 73 

Liége Mentz 74 

Diretora Geral-adjunta 75 



 76 

 77 

 78 

Carlos Fabretti Patrício  Rogério de Oliveira   Tiago Iesbick 79 

Economistas da Unidade de Investimentos 80 

 81 
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 Dalvin Gabriel José de Souza 84 

Atuário da Assepla/Previmpa 85 


