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COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA N203/2021
Reuniao Ordinaria 03/2021 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

Rua Gen. Jodo Manuel, 50 - 10° andar - Sala de Reunides - PREVIMPA e

16/01/2021 - 14 horas
plataforma Google Meet

Participantes

Rodrigo Machado Costa, Diretor Geral - Previmpa; Daniela Silveira Machado, Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa; Dalvin Gabriel
José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa; Rogério de Oliveira - Economista, Unidade de Investimentos - Previmpa
e Giordana Zimmermann Besen - Atuaria, ASSEPLA - Previmpa.

Pauta:

1 — Calendario reunides;

2 — Parecer Comité de Investimentos — Resultado dos Investimentos novembro e dezembro de 2020;
3 — Credenciamento XP;

4 — Relatério Técnico 01/2021;

5 — Tomada de decisao de alocagao / realocagao de recursos;

Resumo da Reuniao

Atendido quérum, Rodrigo dé inicio aos trabalhos da mesa. Confirma o calendario de reunides ordinarias do Comité que estabelece quatro
datas de encontros por més, uma a cada semana, destacando a segunda data para apresentagao dos resultados e o quarto, para propostas
de alocagdo. Seguindo a pauta, apresenta o Parecer 01/2021, que aborda os resultados de novembro e dezembro de 2021. Apresentado o
texto, o coloca para aprovagéo. Sem objegéo, fica aprovado o texto do Parecer 01/2021. Na sequéncia, convida Dalvin para apresenta¢éo
do Relatério Técnico 01/2021. Dalvin apresenta o documento e enfatiza as diretrizes de agdo: manutengéo ou redugdo da duration de
médio prazo na carteira de titulos publicos; manter posigao defensiva em renda variavel , apostando em setores da economia brasileira com
maior potencial; e apostar na diversificagdo da carteira por meio de ativos no exterior. Ainda no uso de sua palavra, apresenta cinco
propostas de alocagao de recursos, as quais foram aprovadas por unanimidade. Sem mais, Rodrigo da por encerrada a reuniéo.

Encaminhamentos

1 - Oficializagéo do calendario para as reunides ordinarias do colegiado;
2 - Aprovagao de texto do Parecer 01/2021;
3 - Homologacéo de aditivo do credenciamento da XP Investimentos (SEI 17.13.000001462-2) para inclui-la na Categoria DISTRIBUIDOR.

4 - Autorizacdo para as seguintes propostas de alocagéo de recursos: proposta 1, Caixa IDKA 2;proposta 2, BB IDKA 2 e BB Fluxo;
proposta 3, Caixa Disponibilidades; proposta 4, Caixa IDKA 2; e proposta 5, BTG Pactual Absoluto Institucional FIC FIA.
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BTG Pactual Absoluto Inst M FIA

Caracteristicas

€conomatica {E}

CNPJ 17009959000190  Aplicagéo inicial minima 25.000
Inicio do Fundo 18/01/2013  Aplicacéo adicional minima 0
Cédigo Anbima 326941 Resgate minimo 0
Classificacdo Anbima Acdes Livre  Saldo minimo 0
Gestéo BTG Pactual
Custodiante Banco BTG Pactual SS/A  Prazo emissé&o de cotas D+001
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros SA... Prazo converséo resgate D+001
Prazo pagamento resgate D+003
Taxa max. adm. (%) 0,00
Taxa performance - Benchmark Néo se Aplica
Data da Ultim a Cotacéo I AT XMl Patrimonio Liquido (R$) X Valor da Cota
Cota 3,9599 [~ Cota 4
Patrim6nio Liquido (R$ 000) 2.799.438 .4 PL 45
Patrimdnio Médio 12m (R$ 000) 2.181.878 2B
3
Alavancado Néo 25
Investimento no Exterior Néo se Aplica B
Investidor qualificado Né&o :
Tipo de investidor Nao Ha Restricéo 0 15
Resolugao 3792 Sim
Resolucdo 3922 Sim 2016 2017 2018 2019 2020
Rentabilidades (%) (até 26/01/2021)
ago set out nov dez jan 2019 2020 2021 12m 24m 36m do
2020 2020 2020 2020 2020 2021 inicio
® FUNDO -0,19 -2,72 -1,49 8,95 5,51 1,06 43,42 11,17 1,06 7,15 51,04 85,61 295,99
vs lbov (p.p.) 3,26 2,07 -0,80 -6,96 -3,79 3,21 11,83 8,25 3,21 8,77 31,81 49,45 208,01
® |BOV -3,44 -4,80 -0,69 15,90 9,30 -2,15 31,58 2,92 -2,15 -1,62 19,23 36,17 87,98
® CDI 0,16 0,16 0,16 0,15 0,16 0,13 5,96 2,76 0,13 2,59 8,54 15,44 96,48
Retorno Acumulado (252 dias)
[~ FUNDO
10+ A 1BOV
100 M A\ A.Amh A
LA R VR
90
80
70
60
2020 2021
Perfil de Retornos (Ult. 12 meses) Perfil de Risco (Ult. 12 meses)
Meses Positivos 7 Volatilidade 46,28
Meses Negativos 5 Tracking Error vs. IBOV 13,84
Meses Acimado IBOV 8 Sharpe 0,35
Meses Abaixo do IBOV 4 VARde 1 més - 95% (%) 21,46
Maior Retorno Mensal (%) 16,77 VARde 12 meses - 95% (%) 74,35
Menor Retorno Mensal (%) -31,50 Perda Maxima (%) -45,22
Retorno Acumulado (%) 7,15 Alfavs. IBOV 10,56
Retorno vs IBOV (p.p) 8,77 Betavs. IBOV 0,98



Evolugao do Patriménio Liquido (R$) - Mensal Retorno Mensal (%) - Fundo e Ibovespa

il Patimdnio
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Composicéo Final Consolidada em % (Ult. Carteira Aberta)

Set-20

[ Grupo Natura ON
[ Magaz Luiza ON
[E Loias Americ PN
[ Loias Renner ON
B Localiza ON

[ Equatorial ON

Il B3 ON

B Hapvida ON

[ Ultrapar ON

Il Multiplan ON

Il Cosan ON

B Vale ON

B Investimentos com peso < 3 %

8,94

4,50 6,61

A= informagdes contidas neste matenal 3o de cardter exclusivamente informativa. Fundos de Inwestimento ndo contam com garantia do administrader do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer meacanismo de seguro ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Arentabilidade obtida no passado nda representa garantia de rertabilidade futura. fo
investidor & recomendada 3 leftura cuidadosa do prospecto & da regulaments do funda 3o aplicar zeus recursos. Para 3 avaliagde da performance do fundo de investiments, &
recomendavel uma analize de, no minimo, 12 (dozel meses. 0 Sistema Economatica & uma femamenta para ausiliar o trabalho do analista e n3o contém nada que por =i 50 dewa
zer interpretado como uma recomendagdo de investimenta.

Fonte: Bronomatica



BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA €conomoatica {E}

Condic¢des de Investimentos

CNPJ 11977794000164  Aplicagédo inicial minima 5.000
Inicio do Fundo 19/07/2010  Aplicacéo adicional minima 0
Cédigo Anbima 252311 Resgate minimo 0
Classificacdo Anbima Acdes Livre  Saldo minimo 0
Gestéo BTG Pactual
Custodiante Banco BTG Pactual SS/A  Prazo emissé&o de cotas D+001
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros SA... Prazo converséo resgate D+001
Prazo pagamento resgate D+032
Taxa max. adm. (%) 3,00
Taxa performance - Benchmark Néo se Aplica
Data da Ultim a Cotacéo I AT XMl Patrimonio Liquido (R$) X Valor da Cota
Cota 4,9766 .~ Cota °
Patrim6nio Liquido (R$ 000) 2.798.779 .4 PL
Patrimdnio Médio 12m (R$ 000) 2.181.770 2B 4
Alavancado Nao
Investimento no Exterior Néo se Aplica B 3
Investidor qualificado Né&o
Tipo de investidor Nao Ha Restricao 0 | 1,
Resolugao 3792 Sim
Resolucgao 3922 Sim 2016 2017 2018 2019 2020
Rentabilidades (%) (até 26/01/2021)
ago set out nov dez jan 2019 2020 2021 12m 24m 36m do
2020 2020 2020 2020 2020 2021 inicio
® FUNDO -0,43 -2,97 -1,73 8,68 5,23 0,86 39,23 7,88 0,86 3,98 42,31 69,85 397,66
vs lbov (p.p.) 3,01 1,83 -1,04 -7,22 -4,06 3,01 7,65 4,96 3,01 5,59 23,07 33,69 313,66
® |BOV -3,44 -4,80 -0,69 15,90 9,30 -2,15 31,58 2,92 -2,15 -1,62 19,23 36,17 84,00
® CDI 0,16 0,16 0,16 0,15 0,16 0,13 5,96 2,76 0,13 2,59 8,54 15,44 149,74
Retorno Acumulado (252 dias)
110 [~ FUNDO
[~ 1BOV
100 M A .h‘__A £~ N
NN
90
80
70
60
2020 2021
Perfil de Retornos (Ult. 12 meses) Perfil de Risco (Ult. 12 meses)
Meses Positivos 7 Volatilidade 46,28
Meses Negativos 5 Tracking Error vs. IBOV 13,84
Meses Acimado IBOV 8 Sharpe 0,28
Meses Abaixo do IBOV 4 VARde 1 més - 95% (%) 21,46
Maior Retorno Mensal (%) 16,50 VARde 12 meses - 95% (%) 74,34
Menor Retorno Mensal (%) -31,71 Perda Maxima (%) -45,37
Retorno Acumulado (%) 3,98 Alfavs. IBOV 7,01
Retorno vs IBOV (p.p) 559 Betavs. IBOV 0,98



Evolugao do Patriménio Liquido (R$) - Mensal Retorno Mensal (%) - Fundo e Ibovespa

il Patimdnio
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Set-20

[ Grupo Natura ON
[ Magaz Luiza ON
[E Loias Americ PN
[ Loias Renner ON
B Localiza ON

[ Equatorial ON

Il B3 ON

B Hapvida ON

[ Ultrapar ON

Il Multiplan ON

Il Cosan ON

B Vale ON

B Investimentos com peso < 3 %

8,94

4,50 6,61

A= informagdes contidas neste matenal 3o de cardter exclusivamente informativa. Fundos de Inwestimento ndo contam com garantia do administrader do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer meacanismo de seguro ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Arentabilidade obtida no passado nda representa garantia de rertabilidade futura. fo
investidor & recomendada 3 leftura cuidadosa do prospecto & da regulaments do funda 3o aplicar zeus recursos. Para 3 avaliagde da performance do fundo de investiments, &
recomendavel uma analize de, no minimo, 12 (dozel meses. 0 Sistema Economatica & uma femamenta para ausiliar o trabalho do analista e n3o contém nada que por =i 50 dewa
zer interpretado como uma recomendagdo de investimenta.

Fonte: Bronomatica
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REGULAMENTO DO BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES
- CNPJ n.2 11.977.794/0001-64 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 12 - O BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES, doravante designado
abreviadamente FUNDO, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo

indeterminado de duracdo, é regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais
e regulamentares que |he forem aplicaveis, nos termos da Instrucdo CVM n.2 555, de 17
de dezembro de 2014 (“ICVM 555”).

Paragrafo Unico - O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de recursos provenientes
exclusivamente de investidores pessoas fisicas e juridicas em geral, de acordo com a
regulamentacdo vigente, principalmente: (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (ii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; e (iii)
regimes proprios de Previdéncia Social.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 22 - O FUNDO é administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com
sede na Praia de Botafogo, n? 501 - 52 andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, doravante designada abreviadamente
ADMINISTRADORA, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n.2 8695, de 20 de marco de 2006.

Paragrafo Unico - A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos
relacionados direta ou indiretamente ao seu funcionamento e a sua manutencao, que
podem ser prestados pela ADMINISTRADORA ou por terceiros por ela contratados, por
escrito, em nome do FUNDO. A ADMINISTRADORA, observadas as limita¢gdes deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar - Torre Corcovado - Botafogo - 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil — Tel. +55 21 3262 9600
www.btgpactual.com
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FUNDO, sendo responsdvel pela constituicdo do FUNDO e pela prestagao de informacgdes
a CVM, na forma estabelecida na legislagao em vigor.

Artigo 32 — Neste ato, a ADMINISTRADORA contrata, em nome do FUNDO os prestadores
de servigos elencados a seguir:

| — A carteira do FUNDO sera gerida pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, com
sede na Praia de Botafogo, n2 501 - 52 andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o n2 29.650.082/0001-00, doravante designada abreviadamente
GESTORA, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratorio CVM n.2 5968, de 10 de maio de 2000.

Il = A prestacdo de servico de custdédia de valores mobilidrios e tesouraria serd feita pelo
Banco BTG Pactual S.A., com sede na Praia de Botafogo, n2 501 - 52 e 62 andares, na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 30.306.294/0001-45, doravante
denominado CUSTODIANTE, devidamente credenciado junto a CVM, de acordo com o Ato
Declaratério niumero 7.204, de 25 de abril de 2003.

Il - A ADMINISTRADORA prestara ao FUNDO os servicos de controladoria de ativos
(controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios) e controladoria de passivos
(escrituracao de quotas).

IV - Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de quotas do FUNDO serao
prestados pelo Banco BTG Pactual S.A., anteriormente qualificado, e/ou por instituicbes
e/ou agentes devidamente habilitados para tanto. A relagdo com a qualificagdo completa
destes prestadores de servicos, encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias da
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico — A GESTORA é responsavel pela gestdo profissional dos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitacdes legais e as
previstas neste Regulamento, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os
referidos titulos e valores mobiliarios.

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar - Torre Corcovado - Botafogo - 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil — Tel. +55 21 3262 9600
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CAPITULO IlI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

Artigo 42 - O FUNDO é classificado como fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento em ag¢bes, nos termos da regulamentagdo em vigor. O FUNDO tera como
objetivo buscar proporcionar aos seus quotistas a valorizagao de suas quotas através da
aplicagdo em quotas do BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO DE_ACOES, inscrito no CNPJ sob o n.2 17.009.959/0001-90, gerido pela
GESTORA (“FUNDO INVESTIDO”), bem como em outros titulos e modalidades
operacionais permitidas pela regulamentacdo em vigor.

Artigo 52 - Através da andlise dos cendrios macroeconémicos nacionais e internacionais,
dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pela GESTORA, as estratégias e
a selecdo de ativos do Fundo, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do Fundo.
As decisbes de alocacdes do Fundo baseiam-se no emprego de uma metodologia que usa
a avaliacdo macroecondmica e analise diligente dos ativos.

Paragrafo Primeiro - O gerenciamento de risco do FUNDO é realizado através de um
rigoroso controle do Value at Risk de cada um dos ativos que compdem sua carteira. O
calculo do VaR (Value at Risk) do fundo é realizado utilizando-se o modelo de simulacdo
histérica, de forma que nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos
eventos é realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ativos e as
classes de ativos presentes no produto. Deve ser ressaltado que os resultados
apresentados pelo modelo possuem grau de confiabilidade limitado, de forma que perdas
maiores que aquelas observadas nos relatérios de risco podem ocorrer.

Paragrafo Segundo - O risco é calculado através de uma metodologia de simulacdo que
permite que sejam capturadas as correlagdes histdricas entre os diversos ativos em
qguestdo. O risco é calculado determinando-se a exposicao a cada ativo individualmente e
seu risco individual, e também mensurando-se o risco do FUNDO como um todo,
determinando a exposicdo conjunta de toda carteira. Os métodos utilizados para o

BTG Pactual
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gerenciamento dos riscos a que o FUNDO encontra-se sujeito, ndo constituem garantia
contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

Artigo 62 - As aplicacdes do FUNDO deverdo estar representadas por no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) em quotas do FUNDO INVESTIDO, observado o seguinte:

| - a parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de seu patrimdnio
liquido pode ser aplicada em:

a) titulos publicos federais;

b) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira;

c) operacdes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho
Monetdrio Nacional - CMN.

Il - o FUNDO podera aplicar 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em quotas do
FUNDO INVESTIDO.

Paragrafo Primeiro - Os titulos e valores mobilidrios, bem como outros ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, devem estar devidamente registrados em contas de
depdsitos especificas, abertas diretamente em nome do FUNDO, em sistemas de registro,
de custddia e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
ou em instituicOes autorizadas a prestacdo de tais servicos pela CVM.

Paragrafo Segundo - Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro, acima, as aplicacdes
realizadas em quotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO INVESTIDO tem por objetivo proporcionar aos seus
cotistas, a médio e longo prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus
recursos primordialmente no mercado aciondrio, sem perseguir uma alta correlacdo com
qgualquer indice de acdes especifico disponivel. O FUNDO também pode inclusive investir
em ac¢des de baixa liquidez e em operacdes com derivativos, envolvendo contratos
referenciados em agdes e indices de agdes.

BTG Pactual
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Paragrafo Quarto — O FUNDO INVESTIDO estara sujeito as Resolugdes do CMN n2 4.661
(“Resolugdo 4.661”), de 25 de maio de 2018e 3.922/10 e suas alteragdes posteriores. Para
fins de atendimento do disposto na Resolu¢gdo CMN n? 4.661, fica desde ja estabelecido
gue os dados referentes a carteira e as operagdes do FUNDO serdo devidamente enviados
a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, na forma e
periodicidade estabelecidas pelo érgao.

Paragrafo Quinto - Caberd ao préprio cotista, sujeito a Resolucdo 4.661, o controle e a
consolidagao de seus investimentos mantidos no FUNDO com os demais investimentos
por ele detidos por meio de sua carteira prépria ou por meio de outros fundos que nao
estejam sob administracdo do ADMINISTRADOR, cabendo exclusivamente ao referido co-
tista assegurar que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia com a Resolucdo
4.661, ndo cabendo ao ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA a responsabilidade pela obser-
vancia de quaisquer outros limites, condi¢bes ou restricdes que nao aqueles expressa-
mente definidos neste Regulamento.

Paragrafo Sexto - O FUNDO INVESTIDO podera aplicar seus recursos em qualquer ativo
financeiro permitido pela regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento.

Paragrafo Sétimo — As aplicacdes do FUNDO INVESTIDO deverdo estar representadas
pelos seguintes ativos:

PERCENTUAL (em relagdo ao

ATIV
ATIVO patrimonio liquido do fundo)

acGes admitidas a negociacdo em mercado organizado

bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de
acOes admitidas a negociagdo em mercado organizado no minimo, 67%
cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de
acdes negociadas em mercado organizado

Paragrafo Oitavo - O patrimonio liquido do FUNDO INVESTIDO que exceder o percentual
fixado no Paragrafo acima podera ser aplicado em quaisquer outras modalidades de ativos
financeiros, observados os limites de concentracdo previstos na regulamentacao vigente e
no presente regulamento e desde que admitidas pelas regulamentacdes aplicaveis aos
investimentos das entidades fechadas de previdéncia complementar (“EFPC”).

Paragrafo Nono — Os investimentos nos ativos financeiros listados no paragrafo primeiro
acima ndo estardo sujeitos aos limites de concentracdo por emissor estabelecidos na
regulamentacdo em vigor e nesse regulamento, sendo certo que a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores pode aumentar os riscos do FUNDO.
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Paragrafo Décimo — O FUNDO INVESTIDO obedecerd ainda os seguintes limites em relagao

ao seu patrimonio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL (em relagdo ao

do GESTOR ou de empresas a eles ligadas

ATIVO patriménio liquido do fundo)

Instituicdo Financeira Até 20%
Companhia Aberta, ressalvada a possibilidade prevista no ,

) o . Até 10%
quadro do paragrafo primeiro acima
Fundo de Investimento, ressalvada a possibilidade prevista no ,

. S . Até 10%
guadro do pardagrafo primeiro acima
Pessoas Fisicas (desde que conte com cobertura integral de se-
guro, coobrigacdo integral de instituicdo financeira ou pessoa
juridica com balanco auditado ou carta fianca emitida por insti- Vedado
tuicdo financeira) ou outras pessoas juridicas de direito
privado
Unido Federal Sem Limites
Titulos ou valores mobiliarios de emissdo da ADMINISTRADORA, ,

Até 20%

Cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas

Até 100%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO

PERCENTUAL (em relagdo ao

patriménio liquido do fundo)

ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes reali-

gulamentagdes aplicaveis aos investimentos das EFPC e dos
RPPS

. Vedado
zadas em mercado organizado
titulos publicos federais e opera¢gdes compromissadas lastrea-
das nestes titulos

Sem Limites

acOes, desde que tenham sido emitidas por companhias aber-
tas e objeto de oferta publica
Valores mobilidrios, que tenham sido distribuidos ao amparo
de registro expedido pela CVM, desde que admitidas pelas re- Até 33%

contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos lista-
dos abaixo

Até 100%

titulos de emissdo ou coobrigagao de instituicao financeira au-
torizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Vedad
Titulos de renda fixa de emissao privada, desde que admitidas edado
pelas regulamentacdes aplicdveis aos investimentos das EFPC
cotas de fundos de investimento ICVM 555, ressalvada a possi- Até 20%
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bilidade prevista no quadro do paragrafo primeiro acima

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de inves-
timento ICVM 555, ressalvada a possibilidade prevista no qua-
dro do paragrafo primeiro acima

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados,

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de inves-
timento destinados exclusivamente a investidores qualificados

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —

FIDC Vedado
cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento Vedado
em Direitos Creditérios — FIC FIDC -
cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em mercado

organizado, ressalvada a possibilidade prevista no quadro do Até 20%
paragrafo primeiro acima

Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI Vedado
outros ativos financeiros ndo previstos no presente quadro Vedado
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cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio — Fll

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-
Padronizados — FIDC-NP

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados — FIC-FIDC-NP

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a Vedado
investidores profissionais registrados com base na ICVM 555
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de inves-
timento destinados exclusivamente a investidores profissio-
nais registrados com base na ICVM 555

PERCENTUAL (em relagdo ao patrimonio
liqguido do fundo)

OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS Até 100%
ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO Vedado
CREDITO PRIVADO
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO Vedado
EXTERIOR
ALAVANCAGEM Limitado a quinze por cento da posi¢éo

em titulos da divida publica mobilidria
federal, titulos e valores mobilidrios de
emissdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Bacen e
agdes pertencentes ao Indice Bovespa
Emprestar ativos financeiros Vedado
Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

Paragrafo Décimo Primeiro - O FUNDO INVESTIDO poder3, a critério do GESTOR, contratar
guaisquer operacbes onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a
ADMINISTRADORA, o GESTOR ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, GESTOR,
ou pelas demais pessoas acima referidas.

Paragrafo Décimo Segundo - O FUNDO INVESTIDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.
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Paragrafo Décimo Terceiro - E vedado ao FUNDO INVESTIDO direta ou indiretamente:

- Prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

- Aplicar em ativos ou modalidades ndo previstas na Res. 4.661/18 e 3.922/10;

- Aplicar recursos em titulos ou valores mobilidrios de companhias sem registro na CVM,
ressalvadas as hipdteses expressamente previstas na legislacdo aplicavel as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar;

- realizar operagGes com agdes, bonus de subscricdo em agdes, recibos de subscricdo em
acOes, certificados de depdsito de valores mobilidrios ndo admitidos a negociagao por
intermédio de mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar
pela Comissdo de Valores Mobilidrios- Realizar operacdes com acbes fora de bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado por entidade a funcionar pela CVM, exceto nas
hipdteses expressamente previstas na Res. 4.661/18e 3.922/10;

- Manter posi¢des em mercados derivativos a descoberto ou que gerem possibilidade de
perda superior ao valor do patrimonio da carteira;

- Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores
mobilidrios, com excecdo das hipdteses expressamente previstas na Res. 4.661/18e
3.922/10;

- Realizar operagbGes compromissadas reversas (venda com compromisso de recompra),
em virtude da recente manifestacdao da Previc a este respeito em Oficio encaminhado a
um de nossos clientes institucionais;

- Aplicar em titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

- Aplicar em cota de fundo de investimento em direitos creditérios nao padronizados;

- Aplicar em cotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como divida externa;

- Aplicar em cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociacdo em bolsa de
valores no Brasil;

- Aplicar em certificados de depdsito de valores mobilidrios com lastro em acbes de
emissdao de companhia aberta ou assemelhada com sede no exterior — Brazilian
Depositary Receipts (BDR), conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM;

- Aplicar em a¢des de emissdo de companhias estrangeiras sediadas no Mercado Comum
do Sul (MERCOSUL);

- aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento classificados como
condominio fechado;
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- aplicar em ativos financeiros emitidos por companhias securitizadoras;

- aplicar em titulos e valores mobilidrios e seus respectivos emissores, que ndo sejam
considerados de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia;

- aplicar em titulos ou ativos financeiros emitidos por instituicdes financeiras controladas
por entes federativos;

-Aplicar em cotas de em fundo de investimento em participacdes (FIP) ndo classificado
como entidade de investimento, conforme regulamentagdo da Comissdao de Valores
Mobiliarios;

- Aplicar em fundos de investimento imobilidrios; e

- Day trade

Artigo 72 - O FUNDO e o FUNDO INVESTIDO podem ainda, a critério da GESTORA, contratar
quaisquer operacdes onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a
ADMINISTRADORA, a GESTORA ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, ou pela
GESTORA, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Artigo 82 — O FUNDO INVESTIDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE
INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA
COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS
PARA SEUS QUOTISTAS.

Artigo 92 — N3o obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracao e gestdo de fundos de investimento e da es-
trita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras le-
gais e regulamentares em vigor, este estard sujeito a outros fatores de risco, que poderdo
ocasionar perdas ao seu patrimonio e, conseqiientemente, ao quotista.

Artigo 10 - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos quotistas, podera,
respeitadas as limitacdes deste Regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira de aplicacdo do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO. N3o obstante a
diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opcbes de investimento, os investimentos

BTG Pactual
Praia de Botafogo, 501 - 6° Andar - Torre Corcovado - Botafogo - 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil — Tel. +55 21 3262 9600
www.btgpactual.com

10 de 23


http://www.btgpactual.com.br/

Contatos do Administrador

7 .
JBTG Pactual Ouvidorie 0800772 0 48
S’

www.btgpactual.com.br

do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO estao, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagdes ti-
picas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos da carteira
do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO, nao atribuivel a atuacdo da GESTORA. A eventual con-
centragao de investimentos do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO em determinados emisso-
res pode aumentar a exposicao da carteira aos riscos mencionados acima e, conseqlien-
temente aumentar a volatilidade das quotas.

Artigo 11 - Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob
qualquer hipdtese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de sua GESTORA
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do
FUNDO.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 12 - A remuneracdo total paga pelo FUNDO pelos servicos de administracdo serd
equivalente a uma percentagem anual de 3% (trés por cento) sobre o valor do patriménio
liguido do FUNDO e serd rateada entre os diversos prestadores de servicos ao FUNDO, na
forma entre eles ajustada.

Paragrafo Primeiro - Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios
e tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE ndo fard jus a qualquer remuneracao,
devendo o FUNDO arcar, contudo, com as despesas relativas a liquidagao, registro e
custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais.

Paragrafo Segundo — A remuneracdo prevista no caput é devida pelo FUNDO aos
respectivos prestadores de servicos de administracdo, incluindo a ADMINISTRADORA e
GESTORA, devendo os pagamentos ser feitos pelo FUNDO diretamente aos respectivos
prestadores de servigos.

Paragrafo Terceiro — A remuneragao total prevista no caput ndo pode ser aumentada sem
prévia aprovacdo da assembléia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos quotistas, e promovendo a devida alteracdo
do regulamento.
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Paragrafo Quarto - A remuneragdo total prevista no caput serd apropriada diariamente
(base 252 dias) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Essa remunerag¢do devera
ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 1° (primeiro) dia atil do més
subsequiente.

Paragrafo Quinto - N3o sera cobrada taxa de ingresso, por parte da ADMINISTRADORA, aos
quotistas do FUNDO, havendo taxa de saida, conforme estabelecido no paragrafo Unico do
Artigo 20 abaixo.

Artigo 13 — O FUNDO nao cobrara taxa de performance.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 14 - Constituem encargos do FUNDOQO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacao
de relatérios e informagdes periddicas previstas na ICVM 555;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

IV —honordrios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operacgdes do fundo;

VI — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao fundo, se for o caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas
respectivas fungdes;
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VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do fundo;

IX — despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operagGes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

Xl — no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as
entidades do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a
negociagao;

Xll — as taxas de administracao e de performance, se houver;

Xl — os montantes devidos aos fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao
com base na Taxa de Administracdo e/ou performance, desde que, observado o disposto no
art. 85, § 82 da ICVM 555; e

XIV — honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive
aquelas de que trata o Art. 84, § 42 da ICVM 555, se couber, correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DE QUOTAS

Artigo 15 - As quotas do FUNDO correspondem a fracoOes ideais de seu patrimonio, e se-
rao escriturais e nominativas. As quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacdes
aos quotistas.

Paragrafo Primeiro — As quotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial, que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integran-
tes da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.
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Paragrafo Segundo — O valor da quota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimo-
nio liquido pelo nimero de quotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 16 - A qualidade de quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no re-
gistro de quotistas do FUNDO.

Artigo 17 - A cota do FUNDO nao pode ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, opera¢Ges de cessao fiducidria, execucdo de garantia ou su-
cessdo universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou es-
critura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracao
ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 18 - A aplicacdo e o resgate de quotas do FUNDO podem se efetuados em dinheiro,
cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem
de crédito - DOC, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, CETIP ou qualquer outro sis-
tema de liquidagao que venha a ser criado e legalmente reconhecido. Nas hipdteses em
qgue aplicadvel, somente serdo consideradas as aplicacbes como efetivadas, apds a devida
disponibilizacao dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Artigo 19 - Na emissdo das quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota do 12
(primeiro) dia util apds a efetiva disponibilidade dos recursos para a ADMINISTRADORA,
em sua sede ou agéncias, desde que respeitado o horario maximo fixado, periodicamente,
pela ADMINISTRADORA.

Artigo 20 — As quotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimen-
to.

Artigo 21 - O resgate de quotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

| - para a conversdo de quotas (“Data de Conversdo”), assim entendida, a data da
apuracdo do valor da quota para fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da
guota em vigor no 302 (trigésimo) dia subseqiiente ao da efetivacdo da solicitacdo, desde
que a mesma se dé dentro do hordrio estabelecido, periodicamente, pela
ADMINISTRADORA, sem a cobrancga de taxas e/ou despesas (D+30); e
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Il - o pagamento do resgate devera ser efetuado no 22 (segundo) dia util a contar da Data
de Conversao.

Paragrafo Unico — O quotista podera ainda efetuar o resgate com conversdo de quotas no
192 (primeiro) dia subseqiiente ao da efetivacdo da solicitacdo (D+1) e pagamento no 42
(quarto) dia subseqiiente ao da solicitagdo respectiva (D+4), mediante informagdo a
ADMINISTRADORA, e condicionado a liquidez dos ativos financeiros que compdem a
carteira do FUNDO, conforme assim determinado pela GESTORA. No entanto, na hipdtese
de efetivacdo de resgates nos termos previstos neste paragrafo, serd cobrada, no mesmo
do dia do resgate de quotas, uma taxa de saida de 5% (cinco por cento), em beneficio do
préoprio FUNDO, incidente sobre os valores liquidos a serem resgatados.

Artigo 22 — Na hipdtese de ocorréncia de feriados na Cidade ou no Estado do Rio de
Janeiro, ou seja, na sede da ADMINISTRADORA, e optando esta por manter o FUNDO em
funcionamento, os quotistas ndo poderdo efetuar aplicacdes através das dependéncias
abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, serdo acatados normalmente,
embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo feriado somente seja
efetivado quando do funcionamento da sede, nessas localidades.

Paragrafo Unico - Em feriados de ambito estadual ou municipal em locais que a
ADMINISTRADORA tenha dependéncias, os quotistas ndo poderdo efetuar aplicacGes
através das dependéncias abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, serdo
acatados normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo
feriado somente seja efetivado quando do funcionamento das dependéncias, nessas
localidades.

Artigo 23 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
conjunto dos quotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar
o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta os
principios fiducidrios a ela atribuidos em lei.
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Artigo 24 - E facultado 3 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas apli-
cagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investido-
res e quotistas atuais.

Paragrafo Primeiro - A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo im-
pede a reabertura posterior do FUNDO para aplicacdes.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente aos intermedi-
arios quando ndo estiver admitindo captag¢do no FUNDO.

Artigo 25 - Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de resgate e
de manutencdo de saldo das aplicacGes aplicaveis ao FUNDO sdo os seguintes:

Valor minimo de aplicacao RS 5.000,00

Valor maximo de aplicacao Ndo hd
Valor minimo de movimentagdo Ndo hd
Saldo minimo de permanéncia Ndo hd

Artigo 26 - Caso, ap0ds o atendimento da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de
guotas for inferior ao minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA, a totalidade das quo-
tas sera automaticamente resgatada.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 27 - Compete privativamente a assembléia geral de quotistas deliberar sobre:

I — as demonstracdes contdbeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il — a substituicdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

lll - a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquida¢do do FUNDO;

IV — a instituicdo ou 0 aumento da taxa de administracado, da taxa de performance ou da
taxa maxima de custddia;

V — a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizacdo de cotas e o resgate compulsério de cotas; e

VII - a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.
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Artigo 28 - A convocag¢dao da assembleia geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e do
DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo de assembléia geral deverd enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembléia.

Paragrafo Segundo - A convocacgdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a assembléia geral e a indicacao
do local onde o quotista possa examinar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da assembléia.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos quotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 29 - Anualmente a assembléia geral deverd deliberar sobre as demonstracoes
contdbeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio

social.

Paragrafo Primeiro - A assembléia geral a que se refere o “caput” somente pode ser
realizada no minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos quotistas as
demonstracGes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembléia geral a que comparecerem todos os quotistas poderd
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga
por unanimidade.

Paragrafo Terceiro - As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes
contdbeis do FUNDO que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 30 - Além da assembléia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no minimo,
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5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo
assembléia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO
ou dos quotistas.

Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa de quotistas sera dirigida a
ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocagdo da assembléia geral as expensas dos requerentes,
salvo se a assembléia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 31 - A assembléia geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de
quotistas.

Artigo 32 - As deliberagdes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada quota um voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FUNDO
inscritos no registro de quotistas na data da convocacdo da assembléia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 33 - Ndo podem votar nas assembléias gerais do FUNDO:
I —a ADMINISTRADORA e a GESTORA;
Il — os sdcios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,;

lll = empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA, seus sécios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV n3o se aplica a vedagdo
prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO de que sejam os Unicos quotistas, ou na
hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais quotistas, manifestada na
propria assembléia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
Assembléia em que se dard a permissao de voto.
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Artigo 34 - O resumo das decisGes da assembléia geral devera ser enviado a cada quotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagao, podendo ser utilizado para
tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més,
a comunicagao de que trata o “caput” podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizagdao da assembléia.

Artigo 35 — Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia
geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares; (ii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de
servico do FUNDO, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou (iii) da reducdo da Taxa de Administracdo ou
performance pagas pelo FUNDO.

Paragrafo Unico - As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas ao quotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 36 — As deliberacdes de competéncia da assembléia geral de quotistas poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
guotistas, conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia,
dirigida pela ADMINISTRADORA a cada quotista, para resposta no prazo definido em
referida correspondéncia.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum de
deliberacdo serd o de maioria simples das quotas representadas pelas respostas
recebidas, independentemente da matéria.
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Paragrafo Quarto - A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte do
guotista, devendo tal interpretagdo também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 37 - O quotista também podera votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembléia e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocagao ou do processo
de consulta formal, com a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 38 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacdo de
informacdes referentes ao FUNDO, esta obrigada a:

| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as
informagdes exigidas pela regulamentagao vigente, incluindo: (i) nome e numero de
inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii) nome, endereco e nimero de inscricio no CNPJ da
ADMINISTRADORA,; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista;
(v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia Util do més anterior e o Ultimo dia
util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissao do extrato; e (vii) telefone,
correio eletrénico e endereco para correspondéncia do Servico de Atendimento aos
Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, nos casos dos
fundos destinados a investidores ndao qualificados, as demonstracdes de desempenho do
FUNDO, ou a indicacao do local no qual este documento sera disponibilizado aos Cotistas;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e
sem protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12
(doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia Util de fevereiro de cada ano; e
(ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

lIl — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado
pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores
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Mobiliarios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - A remessa das informacdes de que trata o inciso | poderd ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, por meio de declaracao firmada
no Termo de Adesdo ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio
eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes
previstas neste regulamento e legislacdo em vigor, a partir da ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢ao no enderego declarado.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 39 - A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto
(“Politica de Voto”) em assembléias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de
voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da GESTORA em assembléias de detentores de
titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipétese
de comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a ADMINISTRADORA
colocara a disposicdo na sua sede o material referente a Assembléia Geral, para eventual
consulta.

Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a
participacdo da GESTORA em todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e
valores mobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua
gestdo, nas hipdteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de
suas convocagoes constarem as matérias relevantes obrigatdrias descritas na referida
Politica de Voto. Ao votar nas assembléias representando os fundos de Investimento sob
sua gestdao, a GESTORA buscara votar favoravelmente as deliberagbes que, a seu ver,
propiciem a valorizacdo dos ativos que integrem a carteira do fundo de Investimento.
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Paragrafo Segundo - A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se
disponivel no website da GESTORA no enderego:
http://www.btgpactual.com/home/pt/produtos.aspx.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 40 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital préoprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO, ao seu
Patrimonio Liquido.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 41 - O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses e terminara em
31 de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contdbeis
relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Artigo 42 - As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do periodo.

CAPITULO XII
DA TRIBUTAGAO

Artigo 43 - Atualmente, as operagbes da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a
tributacdo pelo imposto de renda ou IOF.

Paragrafo Primeiro - Os rendimentos auferidos pelos quotistas do FUNDO serdo tributa-
dos pelo imposto de renda na fonte no resgate das quotas, a aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre o rendimento auferido e de acordo com as regras aplicdveis pela Secretaria
da Receita Federal aos fundos de investimento de a¢des. A cobranga do imposto sera feita
pela retencao de parte do valor resgatado.
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Paragrafo Segundo - O disposto no pardgrafo anterior ndo se aplica aos quotistas sujeitos
a regras de tributacao especificas, na forma da legislacdao em vigor.

Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA e a GESTORA envidardao maiores esforcos para
manter a composicdo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente, procu-
rando assim, evitar modificacdes que impliguem em alteracdo do tratamento tributario
do FUNDO e dos quotistas.

CAPITULO XIII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 44 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serao
rateados entre os quotistas, na proporgdo de suas quotas, sendo certo que, as aplicagdes
realizadas pelos quotistas no FUNDO n3ao contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 45 — A liquidagdo e o encerramento do FUNDO dar-se-ao na forma prevista na
Instrucdo CVM n2 555/14 e alteracOes posteriores, ficando a ADMINISTRADORA
responsavel pelo FUNDO até a efetiva¢do da liquida¢ao ou encerramento do mesmo.

Artigo 46 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
uma forma de correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA e o quotista.

Artigo 47 - A ADMINISTRADORA mantém servi¢co de atendimento ao quotista, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, a disposicao dos
quotistas, em suas sede e/ou dependéncias.

Artigo 48 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com ex-
pressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acées nos
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamen-
to.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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REGULAMENTO DO BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES
- CNPJ n.2 17.009.959/0001-90 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 12 - O BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES, doravante designado abreviadamente FUNDO, constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao, é regido pelo presente

Regulamento e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicédveis, nos
termos da Instrugao CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”).

Paragrafo Unico — O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de recursos provenientes
exclusivamente de fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos
de investimento, qualificados ou ndo, geridos pela GESTORA.

CAPITULO II
DA ADMINISTRAGAO

Artigo 22 - O FUNDO é administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, com
sede na Praia de Botafogo, n2 501 - 52 andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23, doravante designada abreviadamente
ADMINISTRADORA, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n.2 8695, de 20 de margo de 2006.

Paragrafo Unico - A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos
relacionados direta ou indiretamente ao seu funcionamento e a sua manuteng¢do, que
podem ser prestados pela ADMINISTRADORA ou por terceiros por ela contratados, por
escrito, em nome do FUNDO. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do
FUNDO, sendo responsavel pela constituicdo do FUNDO e pela prestacdo de informacdes a
CVM, na forma estabelecida na legislacdo em vigor.

Artigo 32 — Neste ato, a ADMINISTRADORA contrata, em nome do FUNDO os prestadores de
servicos elencados a seguir:
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| — A carteira do FUNDO sera gerida pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, com
sede na Praia de Botafogo, n2 501 - 52 andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o n2 29.650.082/0001-00, doravante designada abreviadamente
GESTORA, devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo
com o Ato Declaratdrio CVM n.2 5968, de 10 de maio de 2000.

Il = A prestagdo de servigo de custddia de valores mobilidrios e tesouraria sera feita pelo
Banco BTG Pactual S.A., com sede na Praia de Botafogo, n2 501 - 52 e 62 andares, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 30.306.294/0001-45, doravante
denominado CUSTODIANTE, devidamente credenciado junto a CVM, de acordo com o Ato
Declaratério numero 7.204, de 25 de abril de 2003.

Il - A ADMINISTRADORA prestarda ao FUNDO os servicos de controladoria de ativos (controle
e processamento dos titulos e valores mobilidrios) e controladoria de passivos (escrituracao
de quotas).

IV - Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de quotas do FUNDO serdo
prestados pelo Banco BTG Pactual S.A., anteriormente qualificado, e/ou por distribuidores
devidamente habilitados para tanto. A relacdo com a qualificacido completa destes
prestadores de servicos encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias da
ADMINISTRADORA.

V - A prestacdo dos servicos de auditoria do FUNDO sera feita pela Ernst&Young Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n? 61.366.936/0001-25.

Paragrafo Unico — A GESTORA é responsavel pela gestdo profissional dos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitacOes legais e as previstas
neste Regulamento, com poderes para negociar, em nome do FUNDO, os referidos titulos e
valores mobilidrios.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

Artigo 42 - O FUNDO é classificado como de Ac¢Ges, de acordo com a regulamentacdo vigente,
sendo certo que, sua politica de investimento é definida a partir do principal fator de risco da
carteira do FUNDO. O principal fator de risco do FUNDO deve ser a variacdo de precos de
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acdes admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado.

Artigo 52 - Para tanto, o FUNDO devera ser composto pelos seguintes ativos:

| — 67% (sessenta e sete por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido em:

a) acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado;

b) bonus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acdes admitidas a

“un,

negociagdo nas entidades referidas na alinea “a”;

c) cotas de fundos de agbes e cotas dos fundos de indice de a¢des negociadas nas
entidades referidas na alinea “a”, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX 50; e

d) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, de acordo com o art.
39, 819, incisos Il e lll da Instrugdo CVM n? 332, de 04 de abril de 2000.

Il — o patrimoénio liquido do FUNDO que exceder o percentual fixado no inciso | poderd
ser aplicado em quaisquer outras modalidades de ativos financeiros, observados os limites
de concentracdo previstos na regulamentacdo vigente e no presente regulamento e desde
gue admitidas pelas regulamentacdes aplicaveis aos investimentos das entidades fechadas
de previdéncia complementar (“EFPC”) e dos regimes proprios de previdéncia da Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios (“RPPS").

Il — os investimentos listados no inciso | ndo estardo sujeitos aos limites de

concentracdo por emissor estabelecidos na regulamentacdo em vigor e nesse regulamento,

sendo certo que a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores pode

aumentar os riscos do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e
longo prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos primordialmente
no mercado acionario, sem perseguir uma alta correlacdo com qualquer indice de acbes
especifico disponivel. O FUNDO também pode inclusive investir em ac¢oes de baixa liquidez e
em operacdes com derivativos, envolvendo contratos referenciados em ac¢des e indices de
acoes.
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Paragrafo Segundo — O FUNDO estara sujeito as Resolu¢cbes do CMN n? 4.661/18 e
3.922/10 e suas alteragdes posteriores. Para fins de atendimento do disposto na Resolugdo
CMN n? 4.661/18, fica desde ja estabelecido que os dados referentes a carteira e as
operacbes do FUNDO serdao devidamente enviados a Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - Previc, na forma e periodicidade estabelecidas pelo érgao.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO podera atuar nos mercados de derivativos até o limite do
patrimonio liquido do FUNDO. As operacdes do FUNDO em mercados de derivativos podem
ser realizadas naqueles administrados por Bolsas de Valores ou Bolsas de Mercadorias e de
Futuros sempre na modalidade “com garantia”, sendo vedadas operacdes a descoberto. Fica
ainda estabelecido que os prémios de opg¢des pagos estdo limitados a 5% (cinco por cento) da
posicao do Fundo em titulos da divida federal, titulos e valores mobiliarios de instituicdo financeira

e a¢des do indice Bovespa.

Paragrafo Quarto — O FUNDO ndo realizara operacdes de day trade, assim consideradas

aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia.

Paragrafo Quinto - Através da andlise dos cenarios macroecon6micos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pela GESTORA, as
estratégias e a selecdo de ativos do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas
e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do
FUNDO. As decisdes de alocacbes do FUNDO baseiam-se no emprego de uma metodologia
gue usa a avaliacdo macroecondomica, fazendo uma analise quantitativa, monitorando o
risco de mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual se define e controla
o risco de crédito existente.

Paragrafo Sexto — O gerenciamento de risco do FUNDO é realizado através de um rigoroso
controle do Value at Risk de cada um dos ativos que compdem sua carteira. O cdlculo do
VaR (Value at Risk) do FUNDO é realizado utilizando-se o modelo de simulagdo histérica, de
forma que nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada.
Além disso, sdo preservadas todas as correlagGes entre os ativos e as classes de ativos
presentes no produto. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo
possuem grau de confiabilidade limitado, de forma que perdas maiores que aquelas
observadas nos relatérios de risco podem ocorrer.

Paragrafo Sétimo - O risco é calculado através de uma metodologia de simulacdo que
permite que sejam capturadas todas as correlagdes entre os diversos ativos em questdo. O
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risco é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada
ativo individualmente, através da simulacdo de todas as varidveis envolvidas na sua
precificagdo; (ii) o segundo determina o risco por classe de ativos, determinando a
exposicao em cada um dos mercados nos quais o FUNDO atua levando em consideragao a
correlacdo entre cada um dos ativos; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o
risco do FUNDO como um todo, determinando a exposicao conjunta de toda carteira. Os
métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o FUNDO encontra-se sujeito,
ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo FUNDO.

Artigo 62 — As aplicacdes do FUNDO deverao estar representadas pelos seguintes ativos:

PERCENTUAL (em relagdo ao

ATIV
ATIVO patrimonio liquido do fundo)

acoes admitidas a negociacdo em mercado organizado
bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de depdsito de
acOes admitidas a negociagdo em mercado organizado no minimo, 67%
cotas de fundos de acGes e cotas dos fundos de indice de
acOes negociadas em mercado organizado

Paragrafo Primeiro - O patrimbnio liquido do FUNDO que exceder o percentual fixado no
Paragrafo acima podera ser aplicado em quaisquer outras modalidades de ativos financeiros,
observados os limites de concentracdo previstos na regulamentacdo vigente e no presente
regulamento e desde que admitidas pelas regulamentacdes aplicaveis aos investimentos das
entidades fechadas de previdéncia complementar (“EFPC”).

Paragrafo Segundo — Os investimentos nos ativos financeiros listados no paragrafo primeiro
acima ndo estardo sujeitos aos limites de concentracdo por emissor estabelecidos na
regulamentacdo em vigor e nesse regulamento, sendo certo que a significativa concentracao
em ativos de poucos emissores pode aumentar os riscos do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO obedecerd ainda aos seguintes limites em relacdo ao seu
patrimonio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL (em relagdo ao
patrimoénio liquido do fundo)

Instituicdo Financeira Até 20%
Companhia Aberta, ressalvada a possibilidade prevista no
guadro do paragrafo primeiro acima

Fundo de Investimento, ressalvada a possibilidade prevista no
guadro do paragrafo primeiro acima

ATIVO

Até 10%

Até 10%
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Pessoas Fisicas (desde que conte com cobertura integral de
seguro, coobrigacdo integral de instituicdo financeira ou pessoa

juridica com balanco auditado ou carta fianca emitida por Vedado
instituicdo financeira) ou outras pessoas juridicas de direito
privado
Unido Federal Sem Limites
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo da ADMINISTRADORA, ,

Até 20%

do GESTOR ou de empresas a eles ligadas

Cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas

Até 100%

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

ATIVO

PERCENTUAL (em relagdo ao

patrimonio liquido do fundo)

ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacdes
realizadas em mercado organizado

Vedado

titulos publicos federais e operacdes compromissadas
lastreadas nestes titulos

acOes, desde que tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

Sem Limites

Valores mobilidrios, que tenham sido distribuidos ao amparo
de registro expedido pela CVM, desde que admitidas pelas
regulamentacgdes aplicaveis aos investimentos das EFPC e dos
RPPS

Até 33%

contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos
listados abaixo

Até 100%

titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Titulos de renda fixa de emissdo privada, desde que admitidas
pelas regulamentacgdes aplicaveis aos investimentos das EFPC

Vedado

cotas de fundos de investimento ICVM 555, ressalvada a
possibilidade prevista no quadro do paragrafo primeiro acima

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento ICVM 555, ressalvada a possibilidade prevista no
guadro do paragrafo primeiro acima

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados,

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Até 20%

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios —
FIDC

Vedado

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios — FIC FIDC

Vedado

cotas de fundos de indice admitidos a negocia¢cdo em
mercado organizado, ressalvada a possibilidade prevista no

Até 20%
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quadro do paragrafo primeiro acima

Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI

Vedado

outros ativos financeiros nao previstos no presente quadro Vedado

cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — Fll

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao-

Padronizados — FIDC-NP

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento

em Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados — FIC-FIDC-N

P

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a Vedado

investidores profissionais registrados com base na ICVM

555

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento destinados exclusivamente a investidores
profissionais registrados com base na ICVM 555

PERCENTUAL (em relagdo ao patrimonio
liqguido do fundo)

OPERAGCOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS

Até 100%

ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO Vedado
CREDITO PRIVADO
ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO Vedado

EXTERIOR

ALAVANCAGEM

Limitado a quinze por cento da posi¢céo
em titulos da divida publica mobilidria
federal, titulos e valores mobilidrios de
emissdo de institui¢do financeira
autorizada a funcionar pelo Bacen e
agdes pertencentes ao Indice Bovespa

Emprestar ativos financeiros

Até 100%

Tomar ativos financeiros em empréstimo

Vedado

Paragrafo Quarto - O FUNDO poder3, a critério do

GESTOR, contratar quaisquer operagoes
onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, o GESTOR ou
as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle
comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento

administrados pela ADMINISTRADORA, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Paragrafo Quinto - O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM

ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM

OS RISCOS DA DECORRENTES.
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Paragrafo Sexto - E vedado ao FUNDO direta ou indiretamente:

- Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

- Aplicar em ativos ou modalidades ndo previstas na Res. 4.661/18 e 3.922/10;

- Aplicar recursos em titulos ou valores mobiliarios de companhias sem registro na CVM,
ressalvadas as hipdteses expressamente previstas na legislacao aplicdvel as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar;

- realizar operacdes com acdes, bénus de subscricdo em agdes, recibos de subscricdo em
acoes, certificados de depdsito de valores mobiliarios ndo admitidos a negociacao por
intermédio de mercado de balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar
pela Comissdo de Valores Mobilidrios- Realizar operagdes com acoes fora de bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado por entidade a funcionar pela CVM, exceto nas
hipdteses expressamente previstas na Res. 4.661/18e 3.922/10;

- Manter posicoes em mercados derivativos a descoberto ou que gerem possibilidade de
perda superior ao valor do patriménio da carteira;

- Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobilidrios,
com excecdo das hipdteses expressamente previstas na Res. 4.661/18e 3.922/10;

- Realizar opera¢des compromissadas reversas (venda com compromisso de recompra), em
virtude da recente manifestacdao da Previc a este respeito em Oficio encaminhado a um de
nossos clientes institucionais;

- Aplicar em titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

- Aplicar em cota de fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

- Aplicar em cotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como divida externa;

- Aplicar em cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociacdo em bolsa de
valores no Brasil;

- Aplicar em certificados de depdsito de valores mobilidrios com lastro em ac¢Ges de emissao
de companhia aberta ou assemelhada com sede no exterior — Brazilian Depositary Receipts
(BDR), conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM;

- Aplicar em ag¢0es de emissdo de companhias estrangeiras sediadas no Mercado Comum do
Sul (MERCOSUL);

- aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento classificados como
condominio fechado;

- aplicar em ativos financeiros emitidos por companhias securitizadoras;

- aplicar em titulos e valores mobiliarios e seus respectivos emissores, que ndo sejam
considerados de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia;
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- aplicar em titulos ou ativos financeiros emitidos por instituicdes financeiras controladas
por entes federativos;

-Aplicar em cotas de em fundo de investimento em participacdes (FIP) ndo classificado
como entidade de investimento, conforme regulamentacdao da Comissao de Valores
Mobilidrios;

- Aplicar em fundos de investimento imobilidrios; e

- Day trade

Artigo 72 - Este FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus quotistas.

Artigo 82 - N3o obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo
ocasionar perdas ao seu patriménio e, conseqiientemente, ao quotista.

Artigo 92 - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos quotistas, poder3,
respeitadas as limitacbes deste Regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira de aplicacdo do FUNDO. N3do obstante a diligéncia da GESTORA em
selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem
gerar depreciacdo dos ativos da carteira do FUNDO, ndo atribuivel a atuacdo da GESTORA. A
eventual concentracdo de investimentos do FUNDO em determinados emissores pode
aumentar a exposicao da carteira aos riscos mencionados acima e, conseqlientemente
aumentar a volatilidade das quotas.

Artigo 10 - Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob qualquer
hipétese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de sua GESTORA quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 11 - Pelos servicos de administracdo, ndo serd devida, pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA e aos demais prestadores de servicos de administracdo, qualquer
remuneracao.
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Paragrafo Primeiro - Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e
tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE nado fara jus a qualquer remuneracao,
devendo o FUNDO arcar, contudo, com as despesas relativas a liquidagdo, registro e
custédia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais.

Paragrafo Segundo - N3o serd cobrada taxa de ingresso ou saida, por parte da
ADMINISTRADORA, aos quotistas do FUNDO.

Artigo 12 — O FUNDO ndo cobrard taxa de performance.

CAPITULOV
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 13 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que |lhe podem ser
debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢ao e publicacdo
de relatérios e informacgdes periddicas previstas na ICVM 555;

IIl — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

IV —honordrios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operac¢des do fundo;

VI —honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao fundo, se for o caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administracao no exercicio de suas

respectivas fungoes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do fundo;
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IX — despesas com liquidagao, registro, e custédia de operagdes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢des ou com certificados
ou recibos de depésito de valores mobilidrios;

Xl —no caso de fundo fechado, a contribui¢ao anual devida as bolsas de valores ou as
entidades do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao;

Xll — as taxas de administracao e de performance, se houver;
XlIl — os montantes devidos aos fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administracdo e/ou performance, desde que, observado o disposto no

art. 85, § 82 da ICVM 555; e

XIV —honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.

PARAGRAFO UNICO - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive

aquelas de que trata o Art. 84, § 42 da ICVM 555, se couber, correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DE QUOTAS

Artigo 14 - As quotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio, e serdo
escriturais e nominativas. As quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos
quotistas.

Paragrafo Primeiro — As quotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacdo patrimonial, que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes
da carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo — O valor da quota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimoénio
liguido pelo numero de quotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

Artigo 15 - A qualidade de quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no
registro de quotistas do FUNDO.
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Artigo 16 - A quota do FUNDO ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiducidria, execu¢cdo de garantia ou
sucessdo universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracao
ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 17 - A aplicacdo e o resgate de quotas do FUNDO podem ser efetuados em cheque,
ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito
- DOC, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, CETIP ou qualquer outro sistema de
liguidagdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido. Nas hipdteses em que
aplicavel, somente serdo consideradas as aplicacdes como efetivadas, apds a devida
disponibilizacdo dos recursos na conta corrente do FUNDO.

Artigo 18 - Na emissdo das quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota do 12
(primeiro) dia util subseqliente ao da efetiva disponibilidade dos recursos para a
ADMINISTRADORA, em sua sede ou agéncias, desde que respeitado o hordrio maximo
fixado, periodicamente, pela ADMINISTRADORA.

Artigo 19 — As quotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.

Artigo 20 - O resgate de quotas do FUNDO obedecera as seguintes regras:

| - para a conversdo de quotas (“Data de Conversdo”), assim entendida, a data da apuracao
do valor da quota para fins de pagamento de resgate, serd utilizado o valor da quota em
vigor no 12 (primeiro) dia subseqliente ao da efetivacdo da solicitacdo, desde que a mesma
se dé dentro do horario estabelecido, periodicamente, pela ADMINISTRADORA, sem a
cobrancga de taxas e/ou despesas (D+1); e

Il - o pagamento do resgate devera ser efetuado no 22 (segundo) dia util a contar da Data
de Conversao.

Paragrafo Primeiro — Serd devida ao quotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor
de resgate, a ser paga pela ADMINISTRADORA do FUNDO, por dia de atraso no pagamento
do resgate das quotas, ressalvada a hipotese do paragrafo anterior.

Paragrafo Segundo — Excepcionalmente, e somente na hipétese de o FUNDO manter como
Unico(s) quotista(s), fundo(s) de investimento sujeito(s) a um mesmo tratamento tributario,
serdo admissiveis resgates (e, respectivamente, conversGes de quotas) em datas diversas
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das previstas neste Artigo, com o propdsito especifico de geracdo de caixa para pagamento
das despesas relacionadas na ICVM 555.

Paragrafo Terceiro — Para operacionalizacdo dos resgates descritos no Pardgrafo Segundo
acima, serd utilizada a seguinte regra: conversdo de quotas e pagamento no dia da efetiva
solicitagdo (D+0).

Artigo 21 — Na hipotese de ocorréncia de feriados na Cidade ou no Estado do Rio de
Janeiro, ou seja, na sede da ADMINISTRADORA, e optando esta por manter o FUNDO em
funcionamento, os quotistas ndo poderdo efetuar aplicacdes através das dependéncias
abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, serdo acatados normalmente,
embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo feriado somente seja efetivado
guando do funcionamento da sede, nessas localidades.

Paragrafo Primeiro - Em feriados de ambito estadual ou municipal em locais que a
ADMINISTRADORA tenha dependéncias, os quotistas ndo poderdo efetuar aplicacdes através
das dependéncias abrangidas pelo feriado. Os pedidos de resgate, entretanto, serdo acatados
normalmente, embora o crédito dos recursos nas localidades abrangidas pelo feriado
somente seja efetivado quando do funcionamento das dependéncias, nessas localidades.

Paragrafo Segundo — Nos feriados na Cidade ou no Estado de S3ao Paulo ou dias em que o
mercado financeiro ou as bolsas de valores ou de mercadorias ndao estiverem em
funcionamento, a ADMINISTRADORA ndo acatara pedidos de aplicacdo e de resgates no
FUNDO, independente da praca em que o quotista estiver localizado.

Paragrafo Terceiro — Mesmo na ocorréncia de qualquer uma das hipdteses previstas acima,
se as circunstancias do mercado se mostrarem favoraveis e desde que o mercado financeiro
esteja aberto em outras localidades, a ADMINISTRADORA podera optar por manter o FUNDO
em funcionamento, realizando as movimentacdes do FUNDO através de suas filiais.

Artigo 22 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
conjunto dos quotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, devendo, nesta hipdtese, adotar
imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta os
principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.
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Artigo 23 - E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e quotistas atuais.

Paragrafo Primeiro - A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia nao
impede a reabertura posterior do FUNDO para aplicacdes.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA deve comunicar imediatamente aos
intermediarios quando ndo estiver admitindo captacdo no FUNDO.

Artigo 24 - Os valores minimos e maximos de aplicacdo e os valores minimos de resgate e
de manutencdo de saldo das aplicacoes sao:

Valor minimo de aplicacdo RS 25.000,00
Valor maximo de aplicagao Nao ha
Valor minimo de movimentacao N3o ha
Saldo minimo de permanéncia N3o ha

Artigo 25 - Caso, apos o atendimento da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de
guotas for inferior ao minimo estabelecido pela ADMINISTRADORA, a totalidade das quotas
serd automaticamente resgatada.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 26 - Compete privativamente a assembléia geral de quotistas deliberar sobre:

I — as demonstracGes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il — a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

lll — a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO;

IV — a instituicdo ou o aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da
taxa maxima de custddia;

V — a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizacdo de quotas e o resgate compulsorio de cotas; e

VIl — a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.
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Artigo 27 - A convocacdo da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada quotista e disponibilizada nas pdginas da ADMINISTRADORA e do
DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo de assembléia geral devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembléia.

Paragrafo Segundo - A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembléia geral e a indicacao
do local onde o quotista possa examinar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacdo da assembléia.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos quotistas supre a falta de convocacao.

Artigo 28 - Anualmente a assembléia geral deverd deliberar sobre as demonstracoes
contdbeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio

social.

Paragrafo Primeiro - A assembléia geral a que se refere o “caput” somente pode ser
realizada no minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos quotistas as
demonstracdes contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembléia geral a que comparecerem todos os quotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por

unanimidade.

Paragrafo Terceiro - As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis

do FUNDO que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 29 - Além da assembléia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo
assembléia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou
dos quotistas.


http://www.btgpactual.com.br/

Contatos do Administrador

- SAC: 0800 772 28 27
BTG Pac tual Ouvidoria: 0800 722 00 48
é www.btgpactual.com.br

Paragrafo Unico - A convocacdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE, ou de
guotistas sera dirigida a ADMINISTRADORA, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da assembléia geral as expensas dos
requerentes, salvo se a assembléia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 30 - A assembléia geral se instalard com a presenca de qualquer nimero de
quotistas.

Artigo 31 - As deliberagbes da assembléia geral serdo tomadas por maioria de votos,
cabendo a cada quota um voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembléia geral os quotistas do FUNDO
inscritos no registro de quotistas na data da convocacdo da assembléia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 32 - Ndo podem votar nas assembléias gerais do FUNDO:

| —a ADMINISTRADORA e a GESTORA,;

Il — os sdcios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

Il — empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA, seus sécios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servigos do FUNDOQ, seus sécios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV ndo se aplica a vedagdo
prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO de que sejam os Unicos quotistas, ou na
hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais quotistas, manifestada na prépria
assembléia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembléia
em que se dard a permissao de voto.

Artigo 33 - O resumo das decisdes da assembléia geral deverd ser enviado a cada quotista
no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realiza¢do, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacao de que trata o “caput” podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizacdo da assembléia.
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Artigo 34 — Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servico do FUNDO, tais
como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou (iii) da reducdo da Taxa de Administracdo ou performance pagas pelo FUNDO.

Paragrafo Unico - As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas ao quotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 35 — As deliberacdes de competéncia da assembléia geral de quotistas poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos quotistas,
conforme facultado pela regulamentagao em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida
pela ADMINISTRADORA a cada quotista, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum de
deliberacdo serd o de maioria simples das quotas representadas pelas respostas recebidas,
independentemente da matéria.

Paragrafo Quarto - A auséncia de resposta serd considerada como anuéncia por parte do
guotista, devendo tal interpretacdo também constar expressamente da prdpria consulta.

Artigo 36 - O quotista também podera votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembléia e
desde que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocac¢do ou do processo
de consulta formal, com a indicacdo das formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES
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Artigo 37 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacdo de
informacoes referentes ao FUNDO, estd obrigada a:

| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentagdao vigente, incluindo: (i) nome e numero de
inscricdo no CNPJ do FUNDO; (ii) nome, endereco e niumero de inscricao no CNPJ da
ADMINISTRADORA,; (iii) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentac¢do ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista; (v)
rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia util
do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii) telefone, correio
eletronico e enderego para correspondéncia do Servico de Atendimento aos Cotistas; e (b)
anualmente, até o Ultimo dia util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados
a investidores ndo qualificados, as demonstra¢cdes de desempenho do FUNDO, ou a
indicacao do local no qual este documento sera disponibilizado aos Cotistas;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem
protecao de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze)
meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos
12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

Il — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado
pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdao de Valores
Mobilidrios, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - A remessa das informacdes de que trata o inciso Il poderd ser
dispensada pelos quotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracdo firmada
no Termo de Adesao ao FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso o quotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de
meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficard exonerada do dever de prestar-lhe as
informacdes previstas neste regulamento e legislagio em vigor, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

Artigo 38 — A composicdo da carteira do FUNDO serd disponibilizada no minimo
mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede da
ADMINISTRADORA, bem como na pagina da CVM e da ADMINISTRADORA na rede mundial
de computadores.
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Paragrafo Unico - Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da
mencionada no “caput”, a mesma informacao sera disponibilizada de forma equanime para
todos o0s quotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pela
ADMINISTRADORA, em periodicidade acordada previamente entre os quotistas e a
ADMINISTRADORA, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informagdes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a execugdo de
suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, auto-reguladores e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitacbes legais, regulamentares e
estatutdrias por eles formuladas.

Artigo 39 — As informacdes relativas a composicdo da carteira demonstrarao a identificacdo
dos ativos, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes
divulgados pela ADMINISTRADORA para CVM. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operacdes
em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da
composicao da carteira poderd omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira. As operacdes omitidas
deverdo ser colocadas a disposicdo de todos os quotistas no prazo maximo de 90 (noventa)
dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em
carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacdo da
CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

Artigo 40 - A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo
considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 41 - A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica
de Voto”) em assembléias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais
sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A Politica de
Voto orienta as decisGes da GESTORA em assembléias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipdtese de
comparecimento e de efetivo exercicio do direito de voto, a ADMINISTRADORA colocara a
disposicdo na sua sede o material referente a Assembléia Geral, para eventual consulta.
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Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a participacao
da GESTORA em todas as assembléias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios
gue confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipdteses
previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocagdes
constarem as matérias relevantes obrigatérias descritas na referida Politica de Voto. Ao
votar nas assembléias representando os fundos de Investimento sob sua gestdao, a GESTORA
buscard votar favoravelmente as deliberacées que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos
ativos que integrem a carteira do fundo de Investimento.

Paragrafo Segundo - A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se
disponivel no website da GESTORA no enderego:
https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/FamiliaDeProdutos.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 42 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO, ao seu
Patriménio Liquido.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 43 - O exercicio social do FUNDO terd duracdo de 12 (doze) meses e terminard em 31
de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis relativas
ao periodo findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Artigo 44 - As demonstracGes contdbeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do periodo.

CAPITULO XlII
DA TRIBUTACAO

Artigo 45 - As operacdes da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo imposto
de renda ou IOF.
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Paragrafo Primeiro - Os rendimentos auferidos pelos quotistas do FUNDO serdo tributados
pelo imposto de renda na fonte no resgate das quotas de acordo com as regras aplicaveis
pela Secretaria da Receita Federal aos fundos de investimento de a¢des. A cobranca do
imposto serd feita pela retencdo de parte do valor resgatado.

Paragrafo Segundo - O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica aos quotistas sujeitos a
regras de tributagao especificas, na forma da legislagao em vigor.

Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA e a GESTORA envidardo maiores esforcos para
manter a composicdao da carteira do FUNDO adequada a regra tributdria vigente,
procurando assim, evitar modificacdes que impliguem em alteracdo do tratamento
tributdrio do FUNDO e dos quotistas.

CAPITULO XIII
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 46 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serao
rateados entre os quotistas, na proporgdo de suas quotas, sendo certo que, as aplica¢des
realizadas pelos quotistas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 47 — A liquidagao e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na ICVM
555, ficando a ADMINISTRADORA responsavel pelo FUNDO até a efetivacdo da liquidacao
ou encerramento do mesmo.

Artigo 48 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma
forma de correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA e o quotista.

Artigo 49 - A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao quotista, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacbes, a disposicdo dos
quotistas, em suas sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede
e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e
outras informagdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstragdes
contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por forca de disposicoes regulamentares aplicaveis a fundos
de investimentos.
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Artigo 50 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer a¢des
nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente
Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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Anexo A:

O Fundo pode realizar operagdes com derivativos?

O Fundo utiliza derivativos somente para protegdo da carteira (hedge)?

O Fundo pode realizar operagées em valor superior ao seu patrimonio liquido? Em caso afirmativo,

quantas vezes pode ser o valor total dessas operagées em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo?

O Fundo pode realizar investimentos no exterior?

Caso o Fundo possa aplicar recursos no exterior, qual o horario local (Brasilia) de fechamento do mercado

utilizado para calculo do valor da cota do dia, conforme determinado pela ICVM 555?

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em ativos no exterior.

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patrimodnio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em
acoes de emissdo de companhias abertas (limite por modalidade de ativo financeiro - Ag¢bes de Cias

Abertas).

67

100

Limite minimo e o limite maximo, em relagdo ao Patrimodnio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional (limite por modalidade de ativo financeiro - Titulos

Publicos Federais).

33

Limite maximo, em relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em operagdes
compromissadas, lastreadas em titulos publicos federais (limite por modalidade de ativo financeiro -

operag6es compromissadas lastreadas em TPF).

33

10

Limite maximo, em relacdo ao Patrimoénio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em operagoes
compromissadas, lastreadas em titulos privados (limite por modalidade de ativo financeiro - operagoes

compromissadas lastreadas em titulos privados).

20

11

Limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em cotas de fundos de
investimento do mesmo tipo, ou seja, fundos regulados pela ICVM 555 (limite por modalidade de ativo

financeiro - Cotas de fundos de Investimento da ICVM 555)

20

12

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em cotas de outros
fundos de investimento (limite por modalidade de ativo financeiro - Cotas de outros tipos de fundos de

Investimento)

20

13

Limite maximo, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em ativos financeiros
de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, excetuando-se agGes, bonus ou
recibos de subscrigao, certificados de depdsito de agoes, cotas de fundos de agées ou de fundos de indice
e BDRs niveis Il e lll, bem como emissores publicos que ndo a Unido Federal (limite por emissor - Crédito

Privado)

20

14

Limite maximo, em rela¢do ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em titulos ou valores
mobilidrios de emissdo ou co-obrigagdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de

sociedade por qualquer deles direta ou indiretamente controladas (limite por emissor - I.F.)

20

15

Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em titulos ou valores

10
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mobilidrios de emissdao ou co-obrigagio de uma mesma companhia aberta, de seu controlador, de

sociedade por qualquer deles direta ou indiretamente controladas (limite por emissor - Cia Aberta)

16 Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em cotas de um | 10
mesmo fundo de investimento (limite por emissor - fundo de investimento).

17 Limite maximo, em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, que pode ser aplicado em titulos e valores | 5
mobiliarios de uma mesma Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica ndo relacionada nos 3 itens anteriores (limite
por emissor - PF e outras PJ).

18 Limite maximo, em relagdo ao Patrimdnio Liquido do fundo, para aplicagio em titulos ou valores | 20
mobilidrios de emissdo do administrador, do gestor ou de empresa a eles ligada (limite por emissor -
empresas ligadas).

19 Limite maximo, em relagdo ao Patrimdnio Liquido, para aplicagdo em Fundos sob administra¢do do | 100
administrador ou empresa a ele ligada (limite por emissor - fundos ligados).

20 Caso a resposta da pergunta 2 seja "N&o", ou seja, o fundo utiliza derivativos ndo sé para protegdo da | 15
carteira (hedge), mas como parte integrante de sua estratégia de investimento, qual o limite maximo das
margens, estabelecida em regulamento.

21 Limite minimo e o limite maximo, em relagdao ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser utilizado em | O
operagoes de empréstimos de a¢des, na forma regulada pela CVM. Considerar apenas as posi¢oes em que | 100
o fundo é emprestador (doador)

22 Limite minimo e o limite maximo, em relagdao ao Patrimonio Liquido do Fundo que pode ser utilizado em | O
operagées de empréstimos de titulos publicos, na forma autorizada pela CVM. Considerar apenas as | 100

posi¢cées em que o fundo é emprestador (doador)



http://www.btgpactual.com.br/

BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA

Registro (Anbima)

Nome

Nome completo
CNPJ

Classificagdo Anbima
Classe Anbima
Categoria Anbima
Subcategoria Anbima
Classificacdo CVM
Subclasse CVM
Empresa gestora
Administradora

Pais Sede

Tipo de Ativo

Ativo / Cancelado
Caodigo

ISIN

Dados cadastrais (CVM)
Situacéo atual

Data de inicio da situagdo atual
Classe

Indicador de desempenho
Forma de condominio

Fundo de cotas

Fundo exclusivo

Tratam tributario de longo prazo

Dest exclusivmnt a invest qualificados

Administrador
Diretor responsavel
Auditores
Distribuidor de cotas

BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA

BTG Pactual Absoluto Institucional FIC Fl Acoes
11977794000164

AclBes Livre

Acdes

Ativos

Livre

Acdes

N&o se Aplica

BTG Pactual

BTG Pactual Servicos Financeiros SA Dtvm
Brasil

Fundo

ativo

252311

BRBTG9CTF005

Em funcionamento normal
19/07/2010

Fundo de AgBes

Aberto

Sim

N&o

N&o

BTG Pactual Servigos Financeiros S/A Dtvm
Allan Hadid

Kpmg Auditores Independentes
Banco BTG Pactual S/A

Economatica



BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA

Registro (Anbima)

Nome

Nome completo
CNPJ

Classificagdo Anbima
Classe Anbima
Categoria Anbima
Subcategoria Anbima
Classificacdo CVM
Subclasse CVM
Empresa gestora
Administradora

Pais Sede

Tipo de Ativo

Ativo / Cancelado
Caodigo

ISIN

Dados cadastrais (CVM)
Situacéo atual

Data de inicio da situagdo atual
Classe

Indicador de desempenho
Forma de condominio

Fundo de cotas

Fundo exclusivo

Tratam tributario de longo prazo

Dest exclusivmnt a invest qualificados

Administrador
Diretor responsavel
Auditores
Distribuidor de cotas

Economatica



BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA Economatica

Servigos de tesouraria Banco BTG Pactual S/A

Controle e process dos tite val mob BTG Pactual Servigos Financeiros S/
Gestor da carteira BTG Pactual Asset Management S/A Dtvm
Custddia de val mobiliarios Banco BTG Pactual S/A

Tipo de fundo -
Todos cotistas vinc int Gnico e indis? -
Nome (qdo na carteira de um fundo) BTG Pactual Absoluto Institucional FIC de Fundos de Investimentos de A¢Bes

Dados extraidos do regulamento
Taxa % de administracéo 3
Taxa % de adm maxima -

Caracteristica da taxa adm Sem caracteristicas especiais
Adicion ou limit a valor fin fixo N&o

Data de inicio de vigéncia (Tx Adm) 02/07/2019

Res 3792/4661 (confregulam) Sim

Res 3922/4604 (confregulam) Sim

Data do regulamento 02/07/2019

Link para o regulamento Clique aqui

Taxa de admin (Anbima)

Taxa adm max %/ano 3,00
Taxa adm max $/ano -
Cobra taxa performance N&o
Taxa performance -

Regra taxa performance -

Taxa entrada 0.0000
Taxa saida % 5.0000
TxAdm period_cob_tx_perf -
Unidade taxa adm P

Taxa composta N

Movimentagéo (Anbima)
Prazo emissao de cotas D+001



BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA

Servigos de tesouraria

Controle e process dos tit e val mob
Gestor da carteira

Custddia de val mobiliarios

Tipo de fundo

Todos cotistas vinc int inico e indis?

Nome (qdo na carteira de um fundo)

Dados extraidos do regulamento
Taxa % de administracéo

Taxa % de adm maxima
Caracteristica da taxa adm

Adicion ou limit a valor fin fixo

Data de inicio de vigéncia (Tx Adm)
Res 3792/4661 (confregulam)
Res 3922/4604 (confregulam)
Data do regulamento

Link para o regulamento

Taxa de admin (Anbima)
Taxa adm max %/ano
Taxa adm max $/ano
Cobra taxa performance
Taxa performance
Regra taxa performance
Taxa entrada

Taxa saida

TxAdm period_cob_tx_perf
Unidade taxa adm

Taxa composta

Movimentagéo (Anbima)
Prazo emissao de cotas

histérico
histérico
histérico

histérico

Economatica



BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA

Prazo converséo resgate
Prazo pgto resgate
Carencia inicial

Carencia ciclica

Aplicacao inicial minima
Aplicacéo adicional minima
Resgate minimo

Saldo minimo

Identificador

Outros (Anbima)
Benchmark
Multigestor
Investidor qualificado
Perfil da cota
Aplicacdo automatica
Foco de atuacao
Restrito

Cota de abertura
Alavancado

Tipo de investidor
Data diwlgacgédo
Periodo diwlgacao
Credito privado
Fundo

Invest no exterior
Longo prazo CVM
Previdenciario
Previdencia

Resp limites e a
Tributacéo alvo
Orgéo regulador
Data inicio

D+001
D+032

o o

sOOO

N&o se Aplica
Feeder

Né&o
fechamento
N&o se Aplica
N&o

Né&o

N&o

Né&o

N&o Ha Restricdo
02/08/2010

1

N&o se Aplica
FC

N&o se Aplica
N&o

Né&o

N&o

N&o se Aplica
Indefinido
CWM
19/07/2010

Economatica



BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA

Prazo converséo resgate
Prazo pgto resgate
Carencia inicial

Carencia ciclica

Aplicacao inicial minima
Aplicacéo adicional minima
Resgate minimo

Saldo minimo

Identificador

Outros (Anbima)
Benchmark
Multigestor
Investidor qualificado
Perfil da cota
Aplicacdo automatica
Foco de atuacao
Restrito

Cota de abertura
Alavancado

Tipo de investidor
Data diwlgacgédo
Periodo diwlgacao
Credito privado
Fundo

Invest no exterior
Longo prazo CVM
Previdenciario
Previdencia

Resp limites e a
Tributacéo alvo
Orgéo regulador
Data inicio

Economatica



BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA Economatica

Data fim -
Data informagéo 19/07/2010
Bolsa / Fonte N.A.



BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA Economatica

Data fim
Data informacao
Bolsa / Fonte



Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

RELATORIO TECNICO N° 01/2021/UINV/PREVIMPA
Data Base: Janeiro/2021
Horizonte Relevante: Dezembro/2021.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatdrio Técnico tem por objetivo fundamentar e propor as Diretrizes da Alocacéo de
Recursos do PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES
2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

Os principais riscos para os ativos sdo o Risco Fiscal e Risco Politico. Com relacdo ao
cenario politico doméstico mantém-se a disputa da presidéncia do Senado e Camara dos
Deputados que ird determinar se as pautas do Executivo irdo avangar no Congresso, a qual
finaliza dia 01/02/2021. J& no cenario econémico, temos a gradual retomada da atividade
econdmica, mas com elevado risco desabastecimento de matéria prima para 2021, aumento
do desemprego, aumento do endividamento da Unido e inflacdo em elevacéo, o que se reflete
na curva de juros e nas projecdes do Relatorio FOCUS. As pautas de reformas estdo
trancadas no Congresso, 0 que pesa na volatilidade dos ativos, o que poderd mudara em
funcdo dos novos eleitos na Presidéncia do Congresso. O que vai gerar volatilidade no
mercado.

H& que destacar que a projecdo do PIB do Brasil em 2021 na faixa de 3,49% (Relatério
FOCUS). Ha grande incerteza em relacdo a possibilidade de Segunda Onda de COVID-19 e
a manutencdo do auxilio emergencial que podera agravar o Déficit Fiscal da Unido.

Com relacdo a inflacdo, ha indicacdo de elevacdo em 2021, apesar do Relatério FOCUS
indicar o patamar de 3,50% para 2021.

Nos ultimos dias surgiu o risco politico devido a um movimento de tentar emplacar uma
narrativa de impeachmant do Presidente de Republica, o que podera acarretar mais risco e
volatilidade aos ativos financeiros.

Cresce a expectativa entre alguns analistas do mercado de aumento da taxa da SELIC acima
de 2% na proxima reunido do COPOM nos dia 16 e 17 de marco de 2021 devido ao ultimo
comunicado do COPOM, chegando a 3,50% em dezembro de 2021. Sendo que, nossa
convicgdo é de risco é baixo para elevacdo da SELIC, em especial devido que para o Tesouro
é favoravel que o custo da divida fiqgue em patamares baixo, além do fato que devido a
pandemia muitos paises estdo mantendo suas taxas de juros baixas (sendo negativas) para
estimular a economia e aumentar a liquidez do mercado financeiro.



Fato relevante surgindo nos ultimos dias € a possibilidade e riscos de uma nova greve dos
caminhoneiros.
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FOCUS | mepianas pas ExPECTATIVAS DE MERCADO 272 de ianeir 2021

Ha 4 Ha1 . Comp. Ha 4 Hal Comp Comp Comp
SEMEnas  Semana HDJE semanal® SEMaEnas  Semana Hoje semanal® Hoje  semanal* Hoje semanal®
IPCA, 334 343 350 A () 35 350 350 =(78) 325 = (28 325 4 (1)
|PCA (%) 334 347 360 4 3 3,49 3,50 350 = (3) 325 =(21) 320 = (1)

ultimos 5 dias uteis

PIB (var. %) ﬂ?‘ﬁx 349 345 349 A (3 250 250 250 =(144 250 {99) 250 = (46)

CAMBIO (rspuss) 500 500 500 = 6 4

Y=}
Ln
o
[f=}
[}

500 4 (1) 490 A (2) 498 4 (2)

(13) 6,00 = (45)

SELIC x:2) .j\r@] 313 325 350 A () 450 475 500 A (1) 600

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o
tltimo comportamento. em relagdo ao Focus anterior

A Aumento W Diminuigdo = Estabilidade

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL
Os principais focos de incerteza para o curto prazo sdo:
) Nova “cepa” do COVID-19 que se espalhou pelo Mundo;
i) Rumo das Politicas Econdmicas do Governo Biden;
iii) Conflito USA x China;
iv) Recuperacdo da economia mundial;
V) Producéo e distribuicdo de Vacinas contra a COVID-19, bem como incertezas sobre
sua eficacia e seguranca no longo prazo;
Vi) Valorizacdo/Desvalorizacdo da Bolsa Americana;
vii)  Elevacdo da Liquidez Global,
viii)  Novo pacote Fiscal de Biden.

2.3 CURVA DE JUROS
Toda a curva de juros esta apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo de
toda a curva, puxado principalmente pelos riscos fiscais, politico e estimativas de inflacéo
que estdo em tendéncia de alta, bem como incertezas com nova “cepa” de COVID-19 e
vacinas.



Atualmente, as expectativas e apostas sdo de que na reunido do dia 16 e 17 de Mar¢o/2021 o
COPOM poderé iniciar o movimento de elevagdo da SELIC META acima dos atuais 2,00%,
face Ultima Ata do COPOM.

Segue trecho da Gltima Ata do COPOM (236° Reunido — 19 e 20/01/2021):

"D) Decisao de politica monetaria

17. Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juros em 2,00% a.a. O
Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balanco de riscos de variancia
maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflacao
para a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2021 e, principalmente, o de
2022.

18. O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para permitir a recuperagdo sustentavel da economia. O Comité ressalta,
ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteragdes de carater
permanente no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da
economia.

19. Segundo o forward guidance adotado em sua 2322 reuniao, o Copom néao reduziria o grau de
estimulo monetario desde que determinadas condi¢des fossem satisfeitas. Em vista das novas
informacdes, o Copom avalia que essas condi¢des deixaram de ser satisfeitas ja que as expectativas
de inflacdo, assim como as projecdes de inflacdo de seu cenario basico, estdo suficientemente
proximas da meta de inflacdo para o horizonte relevante de politica monetaria. Como
consequéncia, o forward guidance deixa de existir e a conducao da politica monetaria seguira,
doravante, a analise usual do balanco de riscos para a inflacdo prospectiva.

20. O Comité reitera que o fim do forward guidance ndo implica mecanicamente uma elevagdo da
taxa de juros pois a conjuntura econdmica continua a prescrever, neste momento, estimulo
extraordinariamente elevado frente as incertezas quanto a evolucdo da atividade.”

Forward guidance

Descricao

Traduzido do inglés - A orientacdo a termo é uma ferramenta usada por um banco central
para exercer seu poder na politica monetéria, a fim de influenciar, com suas proprias
previsdes, as expectativas do mercado quanto a niveis futuros de taxas de juros.
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A\\\ PRECIFICACAD - TITULOS PUBLICOS \\\\
LTN

Date: 27-Jan

renapapeis@dtvm.com.hr
@ www.dtvm.com.br
8 (11) 3262-3100

NTN-B
Dec-20 5.560,59 1,35% Proj. 0,30%

Maturity Anbima D-1 Bid Yield Ask Yield Last Maturity Bid Yield Ask Yield Last AnbimaD-1 DI Estimate

mai-21 -2,063 -2,05 -2,20 abr-21 0,105 0,095 2,086 1,984 0,102

ago-22 0,460 0,47 0,46 0,46 jul-21 0,001 -0,001 2,374 2,375 -0,001

mai-23 1,350 1,36 1,35 1,35 out-21 0,105 0,095 3,016 2915 0,101

ago-24 2,134 2,15 2,13 jan-22 0,002 -0,004 3,421 3,425 -0,004

mai-25 2,334 2,33 2,32 2,33 abr-22 0,115 4,023 3,915 0,108

ago-26 2,787 2,79 2,78 jul-22 0,160 4,510 4,360 0,150

ago-28 3,170 3,17 3,16 3,17 out-22 0,180 0,170 4,947 4,775 0,172

ago-30 3,307 3,32 3,31 3,30 jan-23 0,240 0,230 5,320 5,085 0,235

mai-35 3,584 3,60 3,57 3,58 jul-23 0,220 5,865 5,635 0,230

ago-40 3,902 3,91 3,89 3,90 jan-24 0,280 0,275 6,320 6,045 0,275

mai-45 4,108 4,12 4,10 jul-24 0,310 0,290 6,667 6,375 0,292

ago-50 4,110 411 411

mai-55 4,124 4,15 411 NTN-F

LFT Maturity Bid Yield Ask Yield Last AnbimaD-1 DI Estimate

jan-23 0,095 0,008 5,174 5,085 0,089

Maturity Anbima D-1 Tx Over jan-25  -0,220 -0,230 0,225 6,397 6,620 -0,223

mar-21 0,0751 0,00894 jan-27  -0,180 -0,210 7,108 7,300 -0,192

set-21 0,0953 0,01134 jan-29 -0,180 -0,240 7,542 7,740 -0,198

mar-22 0,1030 0,01226 jan-31  -0,210 -0,230 0,220 7,853 8,060 -0,208

set-22 0,0968 0,01152

mar-23 0,0946 0,01126 NTN-C

set-23 0,0946 0,01126

mar-24 0,1293 0,01538 Dec-20 934,76 0,96%

set-24 0,1303 0,01550 Maturity Bid Yield Ask Yield Last Anbima D-1

mar-25 0,1345 0,01600 abr-21 1,000 -7,000 -1,508

set-25 0,1350 0,01606 jan-31 3,200 2,070 3,171

mar-26 0,2091 0,02487

set-26 0,2085 0,02480

mar-27 0,3116 0,03704

As taxas referenciais de carater Anbima, séo relacionadas ao mercado secundario de titulos publicos federais.
Os Spreads correspondem &s apregoacdes de ofertas firmes da Renascenca Dtvm do encerramento do dia anterior.



2.4 RENDA VARIAVEL

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Varidvel obtidos da Revista Timing.

ANALISE ELETRONICA DO MERCADO
TIMING | FUNDAGAO: 07/11/1998

Dow Jones Alta Alta Alta -
MASDAC Alta Alta Alta =
SPH00 Alta Alta Alta | ==
SENSEX Alta Alta Alta ——
BOVESPA Alta Indefinida Baixa =
SHANGAI Alta Alta Alta =
FTSE Alta Alta Baixa £l=
CAC-40 Alta Alta Baixa N |
DAX-30 Alta Alta Alta .
DATA - ATUALIZAGOES ESTRANGEIROS PESSOAS FIiSICAS INSTITUCIONAIS INSTIT. FINANC.
INICIO: 09/06/05 (316.345.000) (825.712.000) (133.192.000) 571.576.000
ACUMULADO HIST. 19/01/21 14.184.201.000 (7.317.909.000) (55.748.633.000) 20.282 496.000
ACUMULADO NO ANO 21.578.261.000 2.902.021.000 (18.049.753.000) 24.067.000
ACUMULADO NO MES 21.578.261.000 2.902.021.000 (18.049.753.000) 24.067.000

VARIACAD 13/01 — 19/01

5.028.153.000

Fonte: Revista Timing

3.0 CENARIO BASE PREVIMPA

(147.176.000)

(3.754.620.000)

(183.146.000)

jan/21 2021 2022 2023
FOCUS

INFLAGAQ:|IPCA (%) 3,53 342 331

IGP-M (%) 5,52 4,14 381

META ATUARIAL (%) 9,16 9,63 9,51

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 5,05 4,9 487

JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 3,46 4,82 5,68

ECONOMIA:]PIB (variacdo anual %) 3,45 2,44 241
Desemprego (%) 1430




4.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2021 serd implementar as seguintes
Diretrizes de Acdo:

i)

i)

Manutencdo ou Reducgdo da duration de médio prazo na Carteira com Titulos Publicos, se
abrir janela de fechamento da curva de juros em patamares compativel com os titulos que
temos em Carteira. Mantendo aplicacGes em ativos atrelado a inflagdo. O objetivo € proteger
0 patrimdnio e auferir lucro com movimento da curva de juros. Visto que, h4 grande
possibilidade de abertura da parte longa da curva de juros, face o cenario inflacionério e risco
fiscal, bem como, aumento das apostas do mercado na elevacdo da SELIC META. Ha
também, a elevada inerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos a Segunda Onda
de COVID-19, com riscos aumentados devido a nova “cepa” do COVID-19, e risco fiscal do
Brasil que podem levar a elevacdo da parte longa da curva de juros no horizonte relevante.
Aproveitando a volatilidade da parte longa da Curva de Juros no curto prazo, quando viavel.
Manter a posicdo defensiva em renda varidvel em Setores da Economia com melhor
perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenario econémico diminuam,
aproveitando o cenario de alta do ddlar e recuperacdo econdmica Americana e Mundial.
Diversificar com fundos que aplicam no Exterior, desta forma ampliando geograficamente
nossa atuacao com ativos nao correlacionados ao IBOVESPA.

Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizacdo de ganhos extras.

A presente proposta ndo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar
no quadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade nio significa risco, volatilidade significa oportunidade.”



13.2.

Projecao Atuarial LRF

) RECEITAS DESPESAS RESTLTADO SAILDO FINANCEIRO DO | Projegio Noves
EXERCICIO FREVIDENCI4RIAS | FREVIDENCI4RIAS | PRETIDENCIARIO EXERCICIO Aposentadas
fa) {h) fcl ={a- b {d) =("'d" anterior) + (¢} Grupo Atual
Realizado 2019 234.726.790,91 36.417.440,73| 198.305.350,18 2.715.837.022 15
2020 373.875.6824,24 50.501.485,87| 323.374.338,37 3.038.211.360,52 167
2021 390.024.686,81 60.972.844,82| 329.051.841,99 3.368.263.202 51 113
2022 408.831.774,99 77.591.288,88] 331.240.4586,11 3.699.503.688,62 179
2023 423.404.999,90 105.481.137,92] 317.923.861,98 4.017.427.550,61 286
2024 441.736.105,07 121.528.286,31] 320.207.818,77 4.337.635.269.37 181
2025 462.243.158,51 137.807.224,53] 324.435.933,98 4.662.071.303,35 200
2026 478.070.638,57 160.973.883,38| 317.096.755,19 4.979.168.058,54 250
2027 494.793.623,591 180.713.830,70] 314.079.792,81 5.293.247.851.,35 247
2028 512.510.687,09] 201.968.355,34| 310.542.331,75 5.603.790.183,10 261
2028 529.417.671,50{ 220.805.841,30[ 308.612.030,20 5.912.402.213,30 269
2030 545.749.770,13[ 24288263246 302.867.137,67 6.215.269.350,98 303
2031 561.340.206,38| 264.857.099,28] 296.483.107,10 6.511.752.458,08 280
2032 577.289.074,76( 286.579.189,02| 250.709.885,74 6.602.462.343,82 293
2033 £92.355.652,91| 309.387.726,91] 282.967.926,00 7.085.430.269,82 301
2034 605.550.654,70( 335776.23041| 269.774.42429 7.355.204.694 12 357
2035 619.276.702,000 358.723.179,77| 260.553.922,23 7.615.758.216,34 319
2036 633.295.369,54| 381.910.561,29] 251.384.808,25 7.867.143.024 60 323
2037 644.347.788,70( 40954447426 234.803.314,44 5.101.946.335,04 364
2038 652.851.350,18] 441.810.453,37] 211.040.896,581 §.312.987.235,85 399
2039 663.351.626,75( 464.373.750,04| 158.977.876,71 5.511.965.112,56 314
2040 673.123.193,32| 489.931.463,956] 183.191.729,36 §.695.156.841,92 342
2041 680.713.160,19] 512.792.489 37| 167.920.670,581 §.863.077.512,73 285
2042 689.349.023,77( 525995.904,48| 155.350.119,30 9.022 427 632,03 259
2043 697.548.825,09] 543.191.159,32] 154.357.666,27 9.176.785.298,30 208
2044 703.803.544 95 55847219327 145.331.151,68 9.322.116.445,98 229
2045 710.027.748,42| 567.262.907,28] 142.764.841,14 9.464.881.291 12 183
2046 717.483.145,75] 571.931.160,32] 145.551.985,43 9.610.433.276,55 138
2047 701.502.580,72( 573.993.710,25 127.508.870,47 9.737.942.147,02 124
2048 706.979.808,96| 575.339.389,93] 131.640.419,03 9.869.582.566,05 Sd
2045 712.564.666,98) 573.926.765,33| 138.637.901,66 10.008.220.467 .71 68
20350 718.296.325,52| 571.124.014,10] 147.172.311,43 10.155.392.779,13 70
2051 724.082.265,44| 566.604.244 84| 157.478.020,59 10.312.870.799,73 44
2052 731.207.130,02{ 558.313.953,75 172.893.176,27 10.485.763.976,00 15
2053 738.307.971,66| 550.29257890] 188.015.392,76 10.673.779.368,75 17

*Valores em RS,

Fonte:

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu doc/2020 cap avaliacao atuarial

previmpa cap.pdf



http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf
http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf
http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf

Prefelura de .’ %5 re(()impa

Porto Alegre

PROPOSTAS DE ALOCACAO:

Proposta N2 1:

Fonte do Recurso:

- Contribuic6es Previdenciarias (até 20/02/2021): +/- RS 16 milhdes

Destino do Recurso:

- Aplicar no Fundo CAIXA IDKA-2 aguardando oportunidade de aplicacao em
Titulos Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no
momento do recebimento dos valores.

Proposta N2 2:

Fonte do Recurso: COMPREV — Reparticao Simples

- Aplicar no Fundo BB IDKA-2.

Fonte do Recurso: COMPREV — Capitalizado

- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas didrias CAP)

Proposta N2 3:
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial
- Aplicar no Fundo CAIXA DISPONIBILIDADES para uso da UFIN com despesas do

Capitalizado.

Comitée.de Investimentos



Prefeitura de EE re(()impa

Porto Alegre

Proposta N2 4.
Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administracao

Aplicagao no Fundo CAIXA IDKA2 (conta 704-1).

- Proposta N2 5:

- Aplicar no Fundo de Renda Variavel:

- BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES

- Valor da Aplicacdo: RS 50 milh&es

- Fonte de Recursos: Fundo CAIXA IDKA2

Comitée.de Investimentos
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