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Reuniao Ordinaria 04/2020 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

Rua Joao Manuel, 50 - 10® andar - Sala de Reuniées - PREVIMPA e plataforma

04/02/2021 - 14 horas
Google Meet

Participantes

Rodrigo Machado Costa, Diretor Geral - Previmpa; Daniela Silveira Machado, Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa; Dalvin Gabriel
José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa; Rogério de Oliveira - Economista, Unidade de Investimentos - Previmpa
e Giordana Zimmermann Besen - Atuaria, ASSEPLA - Previmpa.

Pauta:

1 - Apresentacao do FIP Investimentos de Impacto do BTG Pactual; e

2 - Credenciamento da BTG Pactual com instituigdo bancaria SEI 21.13.000000584-6.

Resumo da Reuniao

Formado quérum, Rodrigo da inicio aos trabalhos. Imediatamente, coloca on line equipe do BTG para apresentacdo do Fundo. Segundo
integrante da equipe o fundo busca transag¢des que encontrem solugbes escalaveis para desafios urgentes. Procura empresas com missao
alinhada para apoia-las na mudanca da sociedade por meio do impacto social e ambiental positivo intencional e mensuravel, juntamente
com retornos sélidos, com desempenho consistente dos negécios e profunda integragdo ESG. O processo de investimento do Fundo sera
baseado em ferramentas desenvolvidas internacionalmente (ONU) para medir, avaliar e monitorar as oportunidades de impacto. Continua o
interlocutor, a estratégia de Investimentos de Impacto do BTG Pactual tera uma abordagem de Private Equity, Infraestrutura e Impacto para
investir, com profissionais experientes em Investimentos Sustentaveis e de Impacto. Por fim, destaca que os investimentos
buscam margens previsiveis e estaveis e fluxo de caixa de longo prazo. Os investimentos serdo em mercados relevantes e fragmentados
com oportunidades de consolidagéo. Eventualmente, pode se buscar por investimentos menores com o risco adequado e retornos
condizentes. Realizada a apresentagao, Rodrigo agradece a participagédo da equipe do BTG. Seguindo a pauta, coloca para aprovagao o
credenciamento do BTG Pactual como instituicdo bancdria. Questiona o integrantes da mesa se ha objecdes. Sem voto contrario, declara
credenciado o Banco BTG Pactual. Sem mais, declara concluida a reuniéo.

Encaminhamentos

1 - Aprovagao credenciamento do Banco BTG Pactual como instituicdo bancéria (SEI21.13.000000584-6).
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Disclaimers btgpactual

Este Material Publiditario foi preparado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”) e pela BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“‘Gestor”) na qualidade de gestor do Fundo, relacionado a
distribuicdo primaria de cotas classe A ("Cotas Classe A"), cotas classe B ("Cotas Classe B”) e cotas classe C ("Cotas Classe C” e, em conjunto com as Cotas Classe A e
Cotas Classe B, indistintamente referidas como "Cotas’) da 12 (Primeira) Emissio do BTG PACTUAL INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS E DE IMPACTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — MULTIESTRATEGIA (‘Emisséio” e “Fundo” respectivamente), tendo sido elaborado com base em informagées prestadas pelo
Gestor e pelo Fundo constantes no Regulamento e no Prospecto (conforme abaixo definidos) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma decdaragao ou
garantia com relagdo asinfomagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e
nao deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacédo de
investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informagBes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potencais investidores devem ler o prospecto da Oferta
(“Prospecto”) induindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre 0s quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”) em especial a secéo “Fatores de
Risco”, do Prospecto, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles reladonados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais que devem ser
consideradospara osinvestimentosnasCotas.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores deverd se basear nas infomagdes contidas no Prospecto, que conterd informagdes detalhadas a respeito da
Emissdo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagdo econdmico financeira e dosriscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacdo das
Sociedades Alvo do Fundo e as atividades do Fundo. As informag8es contidas neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador
Lider. O Prospecto podera ser obtido junto ao Coordenador Lider, ao BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), ao Gestor, 8 Comissio de ValoresMobiliarios (‘CVM”) e a B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balc&o (“B3”).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacgéo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacgdes nele
contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobhilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de
sua exdusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerara tomada de decdsdo relativa a aquisicao dos valores
mobiliarios relativos a Oferta, asinfomacgdes contidas no Prospecto, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e asse ssores, em matérias legais,
regulatorias, tributanas, negodiais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas,
antesda tomada dedecisdo de investimento.

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes prestadas a serem fomecidas ao mercado
durante todo o prazo de distribuigdo que integram o Prospecto e este Material Publicitario sdo suficientes, pemitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta. O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como
resultado de decisdo de investimento, tomada com base nasinformagdes contidas neste documento, (i) ndo fazem nenhuma dedaragéo nem ddo nenhuma garantia quanto a
corregao, adequacdo ou abrangéncia das infomacgdes aqui apresentadas. O Coordenador Lider ndo atualizard quaisquer das informacdes contidas neste Material Publicitario.
Infomagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto que se encontram disponiveis para consulta nos sites indicados a seguir.
Administrador: https://www.btgpactual.convasset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG
Pactual Servicos Financeiros’, acessar a barra “Pesquisar’ e procurar por ‘BTG Pactual Investimentos Sustentaveis e de Impacto FIP”, entdo dicar em “Aviso ao
Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar’ ou "Prospecto Definiivo", "Anincdo de Encerramento” ou a opgdo desejada); Coordenador Lider:
https:/AMww.btgpactual.conVasset-management/administracao-fiducialia (neste website, no campo ‘“Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Servigos
Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar’ e procurar por ‘BTG Pactual Investimentos Sustentaveis e de Impacto FIP”, entéo clicar em “Aviso ao Mercado", "AnGncio de
Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento” ou a opc¢do desejada); e CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar "Central de
Sistemas"”, clicar em "Ofertas Publicas", clicar em "Ofertas de Distribuicao”, em seguida em "Ofertas em Analise", dicar em "Quotas de FIP/FIC-FIP", clicar em "BTG
PACTUAL INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS E DE IMPACTO FIP - MULTIESTRATEGIA", e, entéo, localizar o documento desejado).

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exdusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem
necessario, osriscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial
investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotasdo Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais
brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépiia conta os riscos envolvidos
nas aplica¢gfesque incluem, sem limitacéo, osdescritosno Regulamento.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagGes tipicas do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e negodacdo atipica nos mercados de atuacido e, mesmo que o
Administrador e 0 Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitaio e no Prospecto, induindo informag3es sobre a potencial carteira do Fundo, poderéo néo se
concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista asincertezas envolvidas em tais estimativas e dedaragdes futuras, o investidor néo deve se basear nelas para a tomada de
decisdo de investimento nasCotas.

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Os potenciaisinvestidores deverdo tomara decsdo de investimento nas Cotas considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagcao e perfil
derisco. Para tanto, deverdo obter por conta prépriatodasasinformacdesque julgarem necessariasa tomada dadecisdo de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, h& potendial para o lucro assim como possibilidade de pera, indusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho
hipotético e o desempenho real obtido. Resultadoshipotéticosde desempenho tém muitaslimitagesque |hessdo inerentes.

A APRESENTAGAO DAS INFORMAGOES SOBRE A PRESENTE OFERTA NAO CONSTITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTA A VENDA OU SUBSCRIGAO DE
VALORES MOBILIARIOS, O QUE SOMENTE PODERA SER FEITO APOS O REGISTRO DO FUNDO NA CVM. O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM
EM 21 DE DEZEMBRO DE 2020, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIAAPROVAGAOE REGISTRONA CVM.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTAGARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE MATERIALESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO OS SUBSTITUEM.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUSINVESTIMENTOS.

Este Material Publicitario € de uso restrito de seu destinatario e nao deve ser reproduzdo, distribuido, publicado, transmitido ou diwulgado a terceiros. A entrega deste Material
Publicitario para qualquer pessoa que néo o seu destinataro ou quaisguer pessoas contratadas para auxliar o destinataiio é proibida, e qualquer divulgacéo de seu contetdo sem
autorizagdo prévia do Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda com ostermos acima e concorda em

nao produzir copiasdeste Material Publicitariono todo ou em parte.

*LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO*
ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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AVISO

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O BENCHMARK PREVISTO NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO
REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOSINVESTIDORES.

AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUSRECURSOS, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, NAS PAGINAS 71A 83.

AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO SAO BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O
INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO,NAS PAGINAS 71 A 83.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGCOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O
FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO
PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA E DA
TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E
PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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ESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE,
ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO JORNAIS,
REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ABVCAP | ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FIP E
FIEE CODIGO ABVCAP | ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FIP E FIEE” VIGENTE A PARTIR DE 01
DE MARCO DE 2011.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS
PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS".

O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE DO FUNDO,
BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS -FGC.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER
INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA
COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO. OS TERMOS UTILIZADOS NESTA APRESENTACAO, INICIADOS EM LETRAS MAIUSCULAS (ESTEJAM NO SINGULAR OU NO
PLURAL), QUE NAO SEJAM DEFINIDOS DE OUTRA FORMA NESTA APRESENTACAO, TERAO OS SIGNIFICADOS QUE LHES SAO
ATRIBUIDOS NO PROSPECTO.

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Linha do tempo de Capital Privado btg pactual

~R$10bi investidos em 20 companhias nos ultimos 15 anos Vintage VI
o BTG Pactual
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do BTGP p i Chile para gerirum Fundo Dividendos
0 Europeias com ativosno Chile e na
Em 2012, 0 Time realizou dois ~ Bolivia Em 2020,0 Time captou
investimentosna Espanha. Esse 6 R$800mm uma novaestratégia
fundo foi escolhido pela Pregin o de infraestrutura focada em
quinto melhordo mundo e o ativosperformadose distribuicao
segundo melhorda Europa em de dividendos
termosde performance ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Estratégia de Infraestrutura

Em torno de R$5bi investidos em 20 companhias nos ultimos 15 anos

= e = T - —
- ) /—Y - ! ) /—\!/ N )
Vintage | =& Vintage Il - Vintage Il = Vint vV Vintage V
FIP Oportunidades intage Inf trut
Brasil Energia Europeias Infraestruturall InfraestruturaFl nDir\fli?jser:gousra
Captado em 2005, foi 0 O Time também busca Captado em 2013, Vintage O Vintage IV é um fundo Em 2020, 0 Time
primeirofundo no Brasil oportunidadestinicasnos e um veiculo qffshore, captado em 2015 para desenvolveuumanova
voltado a projetosde mercadosglobaisde _dedicado aclientes clienteschilenos estratégia de infraestrutura,
geragao e transmissio infraestrutura, alavancando interessadosem uma focadaem dividendos e
de energia seus relacionamentosno alocagdona América ativos performados no Bras|
exterior Latina
Principais Principais Principais Principais Principais
Caracteristicas Caracteristicas Caracteristicas Caracteristicas Caracteristicas
Volume: R$1,2bi® Volume: R$518,3 mm® Volume: R$4,1 bi® Volume: R$414 mm® Volume: R$826 mm
# ativos: 8 companhias Em at_IV 0s europeus através do #ativos: 5 #ativos: 5 ativ os entre estradas #ativos: 3 companhias
totalmente operacionais capital proprietario do BTGP pedagiadas e concessées no totalmente operacionais
#ativos: 2 Chile e na Bolivia
Carteira Carteira Carteira Carteira Carteira
T TEVISA (e
LNTESH A ATLI CULAP Valles de/ ITAVIVELS * TROPICALIA
= / e L Desierto .
s e o GERA cont brasil ‘W PCH sanco
< —_— & - P HF Lt
CPFL H L‘d.ﬂ?lc% globen: ) "TROPCALA won: G -

GERA -
L REAAHLE y L y - p. L P L LU L GLRAC A p.
) : . . Parcialm ente Parcialmente .
Desinvestido Desinvestido Sosives e e Investido



MATERIAL PUBLICITARIO

BTGP Infraestrutura ll®—- Comparacao da Curva J btgpactual

157%?2 do capital investido jaretornado paraos investidores

3T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 D2y o
00 0.20
. 0.10
0.00
-20 010 2043 2014 2015 16 2017 2018 2019 1T 2020
<0 -0.20
40 -0.30
-43 -0.40
_ 50 J \_ J
— N\
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I
0-00 0.00 .16
-0.10
-0.20 -1.00
-0.30 -2.00
-0.40
-3.00
-0.50 .
9 3.45
| e 0.55 | |-4.00 — \/intage 2010 Vintage 2014 )

Fonte: PEBAY (para todos os gréficos). Data base janeiro de 2021

(1) Este é um fundo diferente e ndo deve ser usado como indicador de desempenho do Fundo de impacto. O histérico do Vintage Il esta sendo mostrado neste material para ilustrar o historico da Gestao de Investimentos e as
estratégias na gestdode investimento apenas para fins indicativos. Observe que nenhuma declaracéo esta sendo feita de que o Fundo provavelmente alcangara retornos no futuro semelhantes ao histérico do Vintage I
mostrado

() Veiculo Local. Database: Setembro de 2020

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM

ESPECIAL A SECAQ “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Estrategia de Private Equity @gpactual

Gestado de 9 companhias nos ultimos 4 anos

Desde 2016, Renato Mazzolase tomou Em 2019, o Time fez um novo investimento O Fundo captado em 2020 com investidores

responsavel pela gestéo de Private Equity, em umagrande distribuidora de cosméticos brasileiros tem como foco ativos em setores
substituindo o time anterior, como objetivode no Brasi, através de uma estrutura de divida resilientese com fluxo de caixa estavel. O Time
melhorara performance dascompanhias conversivel busca posi¢des de controle ou co-controle
Evolucédo do MOIC(x)®

@ Fundo PE em :
1
1

e FEnevaemR$
1

1.00x 1100x . ) Principais Caracteristicas
: ! Carteira . L )
S —r Antea _ Capital Comprometido: R$1,435bi
DO ITUYYY9NNB RS B : Grupo Rothenberg . Duracéo do Fundo:7 anos
8%388%8:8%88888%% f g mEmmoEomoEommamoEomEoamoEmEewEw .
'&':r'&';'&';'a:';h;l;;'&;l;m :
4+—> —> D
Time Antigo | Time Atual -Gestio . HA"ANNA
Renato Mazzola . Carteira
. [ 1 —_—
Carteira Lo AGUA :
. - FRAGRANCE [eehete inspira
0 UOL © BrasilBrokers perfumes & cosméticos o lede de Scucaduies
Beconon CCRR v S ; OTAGME
MESUE @estapar 1.5
............. L e
- _J - _J - _J

@ Data base: Dezembro de 2020

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL. A SEGAO “FATORES DE RISCO”




Iniciativas ESGW & Investimentos de Impacto

Integracé@o de aspectos
ESG no nosso processo
de tomada de deciséo

Nés compensamos
nossas emissodes de
carbono

Lancamento da nossa
divisao de Gestao de
Risco ESG em 2015

e

| btgpactual

o -

Jornada de Sustentabilidade do BTG Pactual

btgpactual

Apoiamos a forcatarefade
Climate Related Financial
Disclosure® encorajando
transparéncia e entramos no
indice de Sustentabilidade
Empresarial da B3

Aderimos ao Pacto Global da
ONU, Carbon Disclosure
Project® (CDP), Principios para
o Investimento Responsavel
(PRI) e Plataforma Investidores
pelo Clima (IPC)

Lancamento da nossadivisdo de
Investimentos Sustentaveis e de
Impacto em janeiro de 2020 e
aderimos ao Global Impact Investing
Network® (GIIN)

Principios parao Investimento
Responsavel (PRI)

Baseado em 6 principios que
buscam integrar aspectos ESG
em nossos processos de
tomada de decisédo

Carbon Disclosure
Project® (CDP)

Plataforma internacional com
informagdes sobre estratégia
climatica de empresas globais

Plataforma Investidores
pelo Clima (IPC)

Engajamento com empresas
intensivas em carbono para
relatar riscos climaticos de
acordo com TCFD®

Global Impact Investing Network
(GIIN) @

Organizacdo dedicada a
aumentar a escala e a

eficiéncia dos investimentos de

impacto

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Aumentando a propria
exposicéo do BTG Pactual
em transacdes Verdese
Sociais
Nossa carteira de crédito
possui exposi¢do de R$15,9
bilhdes em empresasque atuam
na Economia Verde

Abr-20: Estruturagao de uma

|

1 para aumentar a producéo

1 do principal fabricante de

|

| :

I Ago-20: Parceria com a BlackRock,

um polo de inov acao e tecnologia

para acelerar empresas brasileiras

fundadas por empreendedores
negros

Framework de Financas
Sustentav eis Verdes e Sociais e

|
|
|
I Nov-20: Desenvolvemosnossa
|
: emitimos nosso primeiro titulo verde

|

1 Jan-21: Fizemos nossa segunda
emisséao verde captando cerca de

1 R$2.6 bilhdes por meio de um

| titulo no mercado externo

|

(™

- e e o e o omm o= oo

Iniciativas ESG & Investimentos de Impacto

BTG Pactual como uma
plataforma de Financas
Sustentav eis na América Latina

Entre 2016-2021, 0 BTG Pactual
distribuiucerca de R$ 21 bilhdes
em titulos verdes, sustentaveis e
de transi¢c&o no mercadolocal e
internacional

Jan-20: Primeira debénture
sustentav el emitida no Brasil,
transacéo de R$15 milhdes que
financiou um projeto de energia
renov av el e de educacao infantil

|
|
|
|
| o
Jun-20: Distribuigdo da of erta de
I titulos verdes de R$2.6 bilhdes
1 pela maior operadora de logistica
1 ferroviaria do Brasil
1 Jul-20: Titulo sustentavel,
captando R$260 milhdes para
| financiar a expanséo do sistema
| de saneamento no Brasil
] Aug-20:
arrecadando R$948 milhdes para
financiar

Jan-21: Debenture sustentavel
captando R$ 2,6 bilhdes paraum
] dos maiores bancos do Brasil e uma |
I debenture SDG-Linked captando R$ |
3,3 hilhdes para financiar uma

empresa de logistica !

R |

BTG Pactual Asset
Management: Fundos ESG &
Inv estimentos de Impacto

Gerenciamos um portfélio
florestal de R$ 18,57 bilhdes,
reportandoindicadoreseSG
anualmente

I set-20: Lancamento de nossa

| estratégia de Landscape Capital

I dentro do Timberland Investment
Group com foco na mitigacdo das

| mudangas climaticas com base na

I restauracéo e protecéo de florestas

|

! Out-20: ETF desenvolvido coma

| S&P focado em empresas

| brasileiras listadas, que replica o

I indice S&P Brazil BMI ESG, a fim
de promov er melhores praticas de

I sustentabilidade e gov ernanca

|

|

|

|

|

Jan-21: Estruturagé@o de uma nova
estratégia de impacto focada em
Priv ate Equity e Infraestrutura, para
inv estir em empresas alinhadas comei
miss&@o na América Latina

|
|
oo oo oo o d

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

bt

14



Processo de Investimento & Gestao de Portfdolio bt

Processode Gestdo de Investimentos de Impacto

Todas as sextasfeiras, um
breve relatério sobre cada
empresa € enviado por um
membro do Time

Nessa fase sdo definidos
objetivos estratégicos de
impacto, consistentes com_a
estratégia de investiment
Originagao: Auxilio na
origem das transagdes nos
ecossistemas de investimento
de impacto

Estruturacao: definicao
conjunta da tese do fundo,
termos, estruturacdo do
veiculo, desenvolvimento da
tese

Selecdo: O Time Consultivo
aconselhara sobre a gestdo
do impacto estratégico no

portfolio(2)
A

Time de

- Investimento

Due Diligence

Comité de Investimento

Gestao do Portfolio

@ Um processo de auditoia é
realizado para fazer uma oferta
vinculante

© O Time Consulvo garantra
gue as investidas estejam
totalmente alinhadas com ESG
e poliica de investimento de
impacto

@ Por tras de cada investimento
esta a teoria da mudanga: um
modelo que espedfica como
vamos impactar a sociedade. O
Time aconselhardA sobre a
abordagem de gowvernanca de
cada tese em relacdo aos
motores de impacto,
estabelecendo a contribuicdo
do Fundo para a obtencao do
mesmo, avaliando também o
impacto esperado de cada
investimento com base numa
abordagem sistematic

_ emem

@ Todo investimento realizado

S -

deve ser aprovado por
unanimidade pelo Cl. O
comité indui dois membros
do Time Consultivo que
fornecerdo experiénca e
aconselhamento sobre
praticas. Ap6s a aprovagao,
monitoraremos o resultado
financeiro, comparando ao
caso base

O Time Consultivo também

avaliara, abordara e
gerenciara 0s potenciais
impactos negativos e

monitorard o progresso de
cada investimento para
alcancar o impacto vs. as
expectativ.

_

@ Gestio ativa do BTG:
paricdparemos das atividades
operacionais e do Conselho de
por meio do Time Expandido e
Consultivo

@0 Fundo conduzira
desinvestimentos considerando
o efeito noimpacto gerad

© O Fundo fard relatérios
periédicos sobre o impacto
efetivo que cada investida esta
causando, com feramentas e
estruturas  para garantr_ a
gualidade em cada estégi

©® O Fundo contad com a
diwlgacao publica do
alinhamento com os Principios
Operacionais para Gestao de
Impacto® e com verificagio
independente regular de seu
alinhamento

Time

& Expandido

Time Consultivo e
de Monitoramento

O

Principios operacionais para
gerenciamento de impacto®

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Comité de
Investimentos

@ pactual

André Fernandes

Chief Risk Officer do
BTG Pactual

Entrou no BTG
Pactual em 1997
Antes de se juntar
ao BTG, André
trabalhou como
auditor na KPMG

Mariana Oiticica

Managing Partner,
head de Wealth
Planning e co-head
de ESG &
Investimentos de
Impacto

Entrou no BTG
Pactual em 2005
Antes de se juntar
ao BTG, trabalhou
como advogada no
Tozzini Freire
Teixeira e Silva

Steve Jacobs

Managing Partner e
chairmando BTG
Pactual Asset
Managem ent

= Antigo head global

de Infraestrutura &
Private Equity na
UBS Global Asset
Manageme nt

Eduardo Guardia

Managing Partner e
CEO do BTG Pactual
Asset Management

= Antes de se juntar
ao BTG, Guardia foi
Ministro da Fazenda

= Ex-secretario do
Tesouro Nacional

= Foi também Diretor
Executivo da B3

Patricia Genelh(

Head de
Investimentos
Sustentaveis e de
Im pacto

= Entrou no BTG
Pactual em 2012

= Trabalhou nas
areas de Corporate
Lending e produtos
iliguidos da Asset
Management no
BTG

16



Medindo Impacto de Forma Efetiva

A selecéo de ativos estara totalmente alinhada com os ODS adotados pelas Na¢cdes Unidas

Como e Por qué?

@ OsObjetivosde Desenvolvimento Sustentavel (‘ODS”)da ONU sio o modelo paracriarimpacto relevante

@ Maneiramaisconfiavel, relevante e clara de medirimpacto

©@ Metase métricasclaras, em linha comosPadrdesde Impactopara Fundosde Private Equity, em

desenvolvimento pelo Programa dasNacdesUnidaspara o Desenvolvimento (UNDP)

Principais Diretrizes de Im pacto

Cidades resilientes e
mitigacdo damudanca
climatica

* Economia Circular
+ Agronegoécio sustentavel
» Geragaode energia
renovavel e eficiéncia
energética

13 BGADCONTRAR
HUDNACA GLOBAL
[LELE)

Maior acesso a
servicos basicos

» Salde
) » Educacéo
*Agualimpae - Inclusio Financeira

saneamento

BAICAEID DDA
TAPOGREIA DEGUALDADES

L 2 wid | G

Contribuicéo Transversal

GUALDAOE TRABLDDEENTEE
DEGENERD 8§ Gesouam et

¢ | af | &

ECONONICD

Processode Investimento

O processo de investimento do Fundo sera baseado em uma
framework existente de 10 anos para medir, avaliar e fazer cumprir as
oportunidades de impacto, alinhado com os Principios Operacionais
para Gestdo de Impacto, o Projeto de Gestdo de Impacto (IMP) e o
IRIS + (GIIN)

Os Principios Operacionais para Gestdo de Impactos
(Operating Principles for Impact Management) descrevem
caracteristicas essenciais da gestdo de fundos de investimento,
para contribuir para a obtencéo de impactos sociais, econémicos
ou ambientais juntamente com retornos financeiros

IMPACT O Projeto de Gest&o de Impacto (“IMP”, Impact Man agement

g;gjgg,"‘m Project) é um férum com mais de 2.000 organizacdes para um
consenso global sobre a medicéo e gerenciamento de impacto.

IRIS + é o sistema usado para medir, gerenciar e otimizar o

|R|S impacto, desenvolvido pela Global Impact Investing Network

(GIIN).

Desafio 2X (2X Challenge) é uma iniciativa para empoderar as
mulheres, fornecendo uma estrutura de critérios para avaliar e
monitorar a diversidade de género das empresas

Verificagdo Divulgagéo publica do alinhamento com os Principios e verificagdo
independente independente regular

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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. . btqgpactual
Nossas Diretrizes

Governanca

O Equity: focamos em partidpacdes
predominantemente minoritaias com
foco em governanca forte, de maneira a
pemitir o Time fazer as mudancas

necessarias para aumentar o valor das Alocagao d_lVGI’SIfIC&da, redu2|gdo
companhias e gemr retormo ao 0s riscos de concentragao
investidor
o . . o Geografia
@ Divida Conversivel: instrumento nos . o
pemite estruturar o investimento para @ CiclosEconomicos
aumentar o potencial de upside, bem @ Setores

como para mitigar riscos

Alocacao para transacdes de Private Equity e
Pequenas e Médias Empresas ("PMEs")

@ Almejamosgrandesempresas, bem como
PMEs



Time de Investimentos

Membros do Time que trabalham junto
com o Renato Mazzola desde o inicio do bt
BTGP Infraestruturall

Renato Mazzola, Managing Partner do BTG Pactual, Head de Infraestrutura, Private Equity, Investimentos de Impacto e Venture
Capital e membro do comité de sécios do BTG Pactual

» 22 anos de experiéncia

» Trabalhou como SeniorInvestment Officer no Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) na divisdo de Infraestrutura e no JP Morgan

Pedro Henrique Fragoso, Sé6cio Associado E

» 15 anos de experiéncia
» Trabalhou na areade InvestmentBankingno Goldman Sachs

Felipe Gottlieb, Sécio Associado {3}

* 13 anos de experiéncia
» Trabalhou na areade Private Equity da Icatu

Ricardo Lobo, S6cio Associado E

* 14 anos de experiéncia
» Atual CEO da TagMe (Empresa do Portf6lio)

Daniel Epstein, Diretor Executivo E
» 12 anosde experiéncia
» Trabalhou em Equity Research no BTG e no Morgan Stanley

Rodrigo Alves, SécioAssociado :e}
» 17 anos de experiéncia
» Trabalhou como COO da area de iliquidosdo BTGP

Michael Timmermann, Diretor Executivo

» 13 anos de experiéncia
» Trabalhou como CBDO da LAP

Jodo Moreno, Diretor Executivo
» 17 anos de experiéncia
» Trabalhou no Citigroup e na Rio Bravo

Thiago Horta, Diretor Executivo

* 9 anosde experiéncia
» Trabalhou na areade Renda Fixa do BTGP

Jodo S4, Diretor Executivo

» 11 anos de experiéncia
* Membro do Conselho e Mentordo BoostLAB

@ & & F

Nicholas Bigoni, Diretor Associado
* 5 anosde experiéncia
* Trabalhou como CFO na Inspira (Empresa do Portfélio)

Wu Le, Diretor
» 21 anos de experiéncia
* Trabalhou como CFO da Linea Amarilla- Rodovia no Peru

Kaué Silva, Diretor Associado
* 7 anosde experiéncia
» Trabalhou na area de Investment Banking do Banco Fator

J

Igor Vitalino, Analista
» 3 anosde experiéncia
» Formado em Economia pelo Insper

Sylvio Rinaldi, Estagiario E
* 2 anosde experiéncia
* Engenharia civilna Poli-USP

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Tlme EXpand|dO Além do Time de Investimentos, nés temos um time de suporte alocado nas companhias do bt pactua|

L. portfélio, que acompanha o dia-a-dia dascompanhiase implementa de perto a nossa estratégia
Abordagem Prética

&, &

GlobeNet CFO Desde 2014
GlobeNet Managing Director Desde 2017
GlobeNet Controller Desde 2015
ilvei GlobeNet Diretor Desde 2017
Tropicélia CEO Desde 2016

Intesa CEO 2006-2017

Marcelo Oliveira Tevisa CEO Desde 2007
Linhares CEO Desde 2015
PCH Rio do Braco CEO Desde 2008

Intesa CFO 2006-2017

PCH Rio do CFO Desde 2008

Rosane Marques Braco CFO Desie 2016

Tropicélia cro

GeraAmazonas CEO Desde 2006

Gera Maranhéao CEO Desde 2008
Tevisa Diretor Desde 2008
UTE Linhares Diretor Técnico Desde 2009
Estapar CEO Desde 2013
TagMe CEO Desde 2016
LAP CBDO 2013 -2019
Inspira CFO Desde 2020

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Time Consultivo e de Monitoramento bt

Esse Time supervisionara se as empresas do portfélio estao seguindo os Principios de Investimento de Impacto do
Fundo e como podemos aumentar o impacto em cadaumade nossasteses de investimento

pactual

Time ESG & de Investimentos de Impacto

Mariana Oiticica, Managing Partner do BTG Pactual, Head de Wealth Planning, co-Head de ESG & Investimentos de 8
Impacto
+ 16 anos de experiéncia em investimentos

luri Rapoport, Managing Partner do BTG Pactual, co-Head de ESG & Investimentos de Im pacto, Contratos, Servigos
Corporativos e membro do comité de sécios do BTG Pactual

» 27 anos de experiéncia
» Ex Head do Juridico BTG Pactual

Patricia Genelhu, Diretora Executiva E

* 9 anos de experiénciacom investimentos
* Trabalhou nas areas de Riscode Crédito e Timberland do BTGP

Beatriz Freitas, Diretora Executiva

» 13 anos de experiéncia com investimentos
* Trabalhou no China Construction Bank e na divisdo ESGdo Ital

Mariana Sang, Diretora Associada E
« 7 anos de experiénciarelevante

* Trabalhou na area de M&A na PWC e na Davita Healthcare

* Certificada CFAde Investimentos ESG

Barbara Barroso, Analista :e}

» 1°ano de experiéncia no BTGP
 Trabalhou na area de sustentabilidade da Braskem

Rl & Distri

James Maltz, Diretor Associado e Head de Rl Internacional
» 8 anos de experiéncia relevante -
Trabalhou como head decaptagdoe Rlda KLI :‘

S

"4
N

~

Vanessa Dayan, Estagiaria
1° ano de experiéncia no BTGP E
Administragdo de Empresas na FGV

Rafaella Dortas, Diretora Associada

» 8 anos de experiénciarelevante
» Trabalhou como Advogada Ambiental na BM&A

Anna Lau, Analista

» 3 anos de experiénciarelevante
« Trabalhou na Kuhimann

Beatriz Souza, Diretora Associada e Head de RI
local
* 4 anos de experiéncia relevante

Natalia Alouche, Estagiaria

» 2° ano de experiéncia no BTGP
* Administragdode Empresas na FGV

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

21



Experiénciado Time de Investimentos btgpactual

Portfolio diversificado e com forte presenca na América Latina, com exposi¢cdo oportunisticaaos mercados europeus e
norte americano

sasssssssmnannm
N
,; ATLE -..'
o Tinals b

iy
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i globene’) panvestirentes
=1 Investimento = grenTEE : ) 11 Investimentoss
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.

TS - . 6
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* Ventos
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cont o TEVisA I;rasil

et s
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o
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S

9 Investimentos

OTAGME

L Tl

G‘“nl iﬁgﬁifa FRAGE :-‘\!C; B

@BrasilBrokers  fesi e {8)Estapar

: Bolivia @
: 1lInvestimento
.

Rothenberg Gi
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- — on ziyoM (¥
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= ‘Vaﬂnsdnl‘ K . £ finpass P g ]
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Estratégia de
Investimento de Impacto

Secéo 2

b
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Alcance das
transacgdes

Definindo nossa estratégia de investimentos

Estratégia de Investimentos de Impacto

=/
Buscamostransacdesque
encontrem solucdesescalaveis
para desafiosurgentes. O Time
procura empresas com missao
alinhada para apoia-lasna
mudanca dasociedade por meio
do impactosocial e ambiental
positivo intencional e mensuravel,
juntamente comretornossolidos,
com desempenho consistente
dos negociose profunda
integracAo ESG

Mensuracdo de
@ impacto
N

O processo de investimento do
Fundo serd baseado em
ferramentasdesenvolvidas
internacionalmente ao longode
10 anospara medir, avaliare
monitorarasoportunidadesde
impacto, alinhadocom os
Principiosoperacionaispara
gerenciamento de impacto (IFC),
o Projeto de gerenciamento de
impacto (IMP) e o IRIS + (GIIN),
contribuindo para 0sODSs
adotado pelaONU

Abordagem
@ anica
~

-/ )

A estratégia de Inv estimentos
de Impacto do BTG Pactual
terAuma abordagem Unicade
Priv ate Equity, Infraestrutura e
Impacto para investir, com
profissionaisdedicadosdo Time
de Investimentose da divisdo
experiente de Investimentos
Sustentaveise de Impacto

bt

Buscamosinvestimentoscom
margens previsiveis e estaveis
e fluxo de caixa de longo prazo.
Osinvestimentosserdo em
mercadosrelevantese
fragmentadoscom oportunidades
de consolidacéo. Eventuaimente,
pode-se buscar porinvestimentos
menorescom o risco adequado e
retornoscondizentes

Tradicional

Apenas retorno

financeiro

ProdutosSustentaveiscom Governangade risco Ambiental e Social

>

Alinhamento

ESG

ESG

Triagem Incorporacédo ESG*=
negativa/ no processo de =
excludente investimento

Integracao

Inv estimento de Impacto

Impacto positivo Retomo

com retornosa  concessionario

taxas de mercado (Preservacéo de =

Filantropia

Apenas impacto

capi_tal) . -

" = ® W N W m N E N ®

Retorno de taxa de mercado

Impacto positivo ambiental e social

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Listas de Inclusao e Exclusao

Listando exaustivade setoresdentrode nosso foco de investimento

Listade

Cidades Resilientes e Mitigac&o inclusao

das mudancas clim aticas

g T

s . '
: EconomiaCircular I: Agronegocio
Ve L SUSTENTAVEL
Coleta e processamento, Agricultura sustentavel,
material sustentavel, pesca e aquicultura,
consumo alternativo e silvicultura, protegéo
otimizagdodo ciclode  bioldgica de cultivo ou
vida irigacéo por gotejamento,
conservacao

Agua limpae
saneamento

Infraestrutura para
agua potavel,
tratamentode aguas
residuais, esgotos,

EnergiaRenovavel EficiénciaEnergética saneamento
Producéo, transmissio, Edificiosreformados,
aplicacdese produtos armazenamentode
energia, redesinteligentes
eletrodomésticose
produtos
Listade
Excluséo
Mé&o de obra em néo Radioatividade Pornografia
conformidade
Uso de fibrasde amianto Prostituicéo

Trabalho infantil e forcado

llegal/Eliminagéo
progressival Embargo
Esgotamentoda camadade o0z6nio, Areas de conservacio,
produtosfarmacéuticosperigosos, habitatscriticos, projetos

Destruicao Ambiental

ameacadasde extincao, pesca indireto
insustentavel geracdo

Eletricidade originadade
combustiveis fosseis
Exploracéo, mineragéao,

e — Sl et producéo, transporte,
pesticidas/ herbicidas, produtos  florestaisinsustentaveis, armazenamento, comercializagao,

quimicos, faunae floraselvagensou desmatamentodireto ou usinasde energia, producéo de

biocombustivel liquido de primeira

btgpactual

=———-

Maior acesso aservigcos basicos | ’l
| Educagéo ” Saude . Setores

B e ———

Treinamento educacional e
vocacional acessivel,
geracao de empregos,

prevencao do desemprego

Acesso a servicos
basicosde saude

Incluséo
Financeira

Financiamento de
PMEs,
microfinancas,
integracaono
mercado, acesso a
ativos, servicos e
oportunidades

Agriculturaemnéo
conformidade
Producéao, uso,

comeércio,distribuicdo de GMOs

Midia em néo
conformidade
Racista, anti democratica

Atividades em ndo
conformidade
Bebidasalcdalicas, tabaco,
armas, jogosde azar

Emissédo de CO2

Investimentoscom
emissdes liquidasde
gases de efeito estufa 1
milhdode toneladas/ano
de CO2 equivalente
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Diferenciais Chave

Captacao
Completa

Economia Real

Captacao
Completa

BDIV11

Telecom e InfraDigital,
Educacéo, Industrial,
Energia, Saude, Ativosde
Infraestrutura Nao
Contratados (Riscosde
Mercado e Greenfield)

Energia, Aguae Saneamento,
Rodovias

Setores

R$ 1.435 bilhé&o Fundo Listado

Tamanho Alv o
do Fundo

Numero de

Inv estimentos 5investimentos

3investimentos®

Ticket Médio dos
Inv estimentos

Gov ernanga

Periodo de

R$ 300 milhdes -

Foco em posi¢cdesde controle | Controle e posicdesminoritarias

3anos 30 anos

Inv estimento

Inv estimento em
Impacto

Agua Limpae Saneamento,
Energia Renovavel,
Agronegécio Sustentavel,
Saulde, Educacgao, Inclusdo
Financeira e Economia
Circular

R$ 1 bilh&o

8 investimentos

R$ 125 milhoes

Participacoes
predominantemente
minoritériascom foco em
governanca forte e
participagdoativanos
conselhos

3anos

btgpactual

Venture Capital®

ServigosFinanceirose
Infraestrutura, FinTechs,
Educacéo, Logisticae E-

commerce, Saude, Inteligéncia
Artificial, Tl e Automacéo
(solucBesde software),
Imoveis, Big Data, Seguros,
Agronegacio, Juridico

R$ 550 milhGes

10 investimentos

R$ 50 milhdes

Posi¢cdesminoritarias

5anos

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Termos do Fundo bt pac@pactual

Nome BTG Pactual Fundo de Investimentos de Impacto FIP

Tipo de Fundo Fundo de Private Equity de condominio fechado (FIP)

Foco Geografico @ Brasil

Agualimpa e saneamento, energia renovavel e eficiéncia energética, agronegécio sustentavel, satde,
educacao, inclusado financeira e economia circular

Setores

Retorno Alvo 20% bruto

Tamanho Alvo R$ 1 bilhao

Investimento do BTGP 5% do total comprometido

Prazo do Fundo 7 anos, prorrogavel por 2 periodos adicionais de um ano

Periodo de Investimento 3 anos da primeira integralizag&o

Taxa de Administracdo 2.0% do capital comprometido

Taxa de Performance 20% acima do retorno de IPCA + 6.5%

(1) Ha um veiculo com exposicao a América Latina para os investidores que demonstrarem interesse ESTR'TAM ENTE CONFl DENCIAL
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Estudos de Caso
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Estudo de Caso: GlobeNet

Empresabrasileirade infraestruturade telecomunicagdes que fornece conectividade internacional por
servicosde dados e IPno atacado

Principal Dados de Investimento

btgpactual

Geografia EUA » Melhor ativo na rota entre América do Norte e Sul, com potencial de atualizagao
tecnolégicana rede (Upgrades)
BriE do [Mvesimans Janeiro. 2014 — Rede submarina defibra 6pticaprotegidacom anel-duplo
+ Conecta a América Latina aos EUA, um mercado premium de alto
Participacao Acionaria (%) 100.0% crescimento, com o uso esperado apresentando um crescimento médio anual
: acima de 35% entre 2015-2022
Capital Investido (R$) R$363,0 mm + Basedeclientes forte, com geracao de caixaestavel
—Contrato de longo prazo com um cliente &ncora, possibilitando uma alta
Status Companhiado Portfolio previsibilidade dofluxo de caixa
—As caracteristicas do fluxo de caixa (contratos de longo prazo e IRUs vinculados
Veiculo BTG Infraestrutura Il a US$) pemitiram uma estrutura de alavancagem otimizada com 80% da
aquisicao sendo alavancada
Performance em relagéo aTese de + Com a aquisicdo, a GlobeNet se tomou a primeira provedora independente de
. cabos submaiinos no mercado. Um foco maior na area comercial pemitiu uma alta
Investimentos rentabilidade no investimento
(2019/US$mm)

285,0 Distribuicdo de Dividendos

250,9 /@-)

(R$ mm) 1.820
234,5 115 151 75 25
210,7 169 -
323 g ™
80 l
113 48 o
533 g =
54 62 I
- |
(363,0)
Tese de Investimentos Performance Atual 83 8 89 8 & 5 8 2% « 2 S R B8
228 $ 5 32 8§ 5 5 32 3 5 5 & &E
®Receita WEBITDA %o < » 7 & 5 5 7 o » O 5 o5
c [}
- OESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Estudo de Caso: GlobeNet btgpactusl

Divida Equity
Divida Onshore
R$639.2mm ..
Estrutura de Divida Total BTG Infra
Capital R$1.5bi R$361.9mm
Divida Offshore
R$860mm
...........................................................................................
Stratégia & Captal Humano aDb ) [Reducédo de Custos LI 1 [outras Iniciativa )
» Novo direcionamento comercial » CapEx: reducdo de 84% desde que o

» Reestruturacdo do departamento
financeiro
* Cultura & valores: novo conjunto

* ~US$78mm em vendas do tipo IRU apenas BTGP adquitiu a companhia (queda do
em 20142015, gerando FCFF (até 2016A) custo unithrio de atualizacio de
+86% sobre a tese de investimento. EBITDA US$65k/10G paraUS$11k/10G)

Operagoes 19 = +26% em relagdo a tese de || Diversas rodadas de or¢camento base ?e cotmlpl)gtznc:jas;hnh”ado coma
investimento zero: revisio de 100% das despesas e| | Mentalidadede dono
+ Reforco do time de gestdo: CCO, CFO, GC, contratos com  fomecedores  de| |- Mudanga da sede de Boca

Controlador, Tesoureiro, FP&A, Diretor de escritério, radonalizagito e melhor| | RatonparaFortLauderdale

\_ TI, etc. Total: 5 transferéncias do time do | \_avaliagdo dosprincipaiscentrosde custof |
.......... B G o

B T mmmmmem - 2017.2018 e 2019 Frost & Sullivan: Companhiado Ano
Eo sy DEA'*%-EAR " Valor 1000: 2016 MelhorEmpresa de Tl e Telecom pelo VValor Econémico, GV e SERASA Experian
g‘j e Valor 1000: 2017 e 2018 listada norankingdo Valor 1000 (T | & Telecom)
) LatinFinance: 2013 e Transagdode Private Equity do Ano

a8 . 2018 DataCloud Europe Aw ards: Provedor de conectividade do Ano
ﬁ ‘fn"w ® - 8t_,;,,§'. 2018 Global Awards: Melhor Provedor de Servigosde Data Center e Operador regional do
= ano da Américado Norte
2019 DataCloud Global Aw ard: Melhor provedor de Servicosde Data Center nasAméricas
2019 NGON & Optical DCI Aw ard: Melhor Operador de Data Center
2019 Global Aw ards: Melhor consorciode Cabo Submarino (Malbec)
» 2019 Global Awards: Melhor Provedor de Capacidade e Servicosde Dados

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Estudo de Caso: GlobeNet

Geracao de Impacto

ODS ligados diretae
indiretamente

ERRADICACAD INDUSTRIA, INOVAGAD
DAPOBREZA EINFRAESTRUTURA'

ek

TRABALHO DEGENTEE
CRESCIMENTO
ECONDMICO

Localizacao

UNITED STATES g2

BERMUDA

COLOMBIA

ARGENTINA

—

(1) ISP — Interet Service Provider (Provedor de Servigos da Internet)

Areas de Impacto

A GlobeNet tem como estratégia desenwolver qualidade, confianca, sustentabilidade e
infraestrutura para apoiar o desenvolvimento econémico com um foco no acesso para todos —
alinhado com os objetivos da ONU para aumentar as capacidades tecnolégicas de paises em
desenvolvimento até 2030
A GlobeNet garante a cobertura de banda larga em areas rurais que ndo foram foco dos
desenwlvimentos tecnoldgicos recentes. Em lugares com pouco ou nenhum acesso a internet, a
GlobeNet fornece uma infraestrutura essencial para preencher a lacuna dessa divisdo de
acesso cadavez maior. Dessa forma, vinculamos a receita a redu¢do da taxa de pobreza nas areas
em que a nossa infraestrutura esta implantada
A GlobeNet garante a coexisténcia e ndo o esgotamento dos recursos dos locais — nao tem impacto
negativo no sistema de saneamento local e apresenta impacto positivo ao coletar e reutilizar a agua
da chuva. Evitamos areas indigenas ou que poderiamos causar algum perigo, 0 que proporciona um
ambiente de pouso mais estavel e menos perigoso
Na América Latinatemosservicosprestados a populagéo de baixarendaporISP® Local
Brasil: Estados de S&o Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Ceara, Mato grosso, Rio Grande do Sul
e Amazonas ("20% da internet do pais). Nessas regifes fornecemos servigos a populagdo de baixa
renda por ISP locais, por exemplo, NetRocina fornece internet na favela do Rio de Janeiro com uma
alta densidade populacional

Colémbia: Zona sul da cidade de Bogota (area de baixa renda) e parte central do pais, estados de
Risaralda, Quindio, Boyaca e Medellin

Venezuela: Areametropolitanade Caracas (15% da internet no pais)

Argentina: Piimeiro cabo para alcancar a argentina em 15 anos, o qual € projetado para ter impacto
positivo liquido ao diminuir o custo da internet em 30%, que tem um efeito grande quando
consideramosque metade do paisvive abaixoda linhade pobreza ("35% da internet do pais)

bt

pactual

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Estudo de Caso: Inspira

Empresabrasileirafocada no segmento de educacéo basica

Principais Dados de Investimento

Geografia Brasil

Data de Investimento Margo, 2020
Participacéo Acionaria (%) 85,0%?*
Capital Investido (R$) R$350,0mm
Status Companhiado Portfélio
Veiculo BTG Pactual Economia Real

Cenario Competitivo
(# de alunos; 000s)

Inspira Inspira Inspira

(Depois de utilizar & Dez/19

90,0 capital investido (Cﬁ:g € ( )
do BTG) je)

70,0

40
33,0 297
20,0
I l 12,0 11,2 67 59
H e -
b )

ses 0 COGN onkivo iihia - Fidhwo isbim @ emeewe IA[]

A Inspira tem como estratégia consolidar o setor de educacédo béasica brasileiro,
através de fusbes e aquisiges estratégicas, crescimento organico e profissionalizacéo
dos colégios
Demanda resiliente com crescimento secular como consumo prioritario das familias
dada a qualidade insatisfatoria do sistema de educagéo publica
Elevados custos de troca (tanto por motivos pessoais quanto pedag6gicos) geram
alto poder de barganha para as escolas, viabilizando repasses de preco
significativamente acimada inflag&o
Longo ciclodosalunosgeramfluxos de caixaestaveis e previsiveis
Segmento fragmentado (principais 5 players tem <5% de market share), com espago
para consolidacido
— Mercado composto principalmente por pequenas empresas locais com
gestdo familiar ou sem fins lucrativos com escala limitada — espaco para
ganhosde eficiénciae de sinergia
— Fusbes e arquisicbes de redes com potencial de crescimento regional,
ganhos de gestdo e escala para criar uma plataforma robusta e
profissional no setor, com capacidade de atrair grandesestratégicos
Exposicao limitada ao governo (sem exposi¢do a progamas govemamentais como
FIES e PROUNI)

Estrutura Acionaria

BTG Investidores

Pactual Iniciais

85,0% 5,0% 8,0% 2,0%

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

32



Estudo de Caso: Inspira btgpactual
Geracéo de Impacto in\siira

ODS ligados diretas .
e indiretamente Areas de Impacto

* A companhia foi fundada em Belém, e atualmente € a lider nas regibes Norte e
—— TR Nordeste do Brasil, induindo estados de baixa renda e com baixa qualidade de ensino

QUALIDADE CRESCIMENTO como o Amapa, Rio Grande do Norte, Paraiba e Bahia
ECONOMICO
/\i * Inspira tinha 7.850 alunos em 2019. Com o investimento do BTGP para finandar o

crescimento organico e a aquisicao de outras escolas, ja aumentamos o nimero de
alunos para 20 mil no final de 2020

* No Brasil, de acordo com o INEP e o IBGE somente 18,1% dos alunos de educacéo

basica estdo em sistemas privados, comparado a 74,7% no ensino privado superior

%mﬂ (4,1x maior penetracdo). Ha falta de ensino privado nas escolas para servir a
populagao

+ O ticketmédio da Inspira € baixo ("R$ 900 por més) e portanto, podemos impulsionar
a migracdo de familias do ensino publico pam o pirvado. Esse movimento é
particularmente importante visto a baixaqualidade de educag&o publica no pais

— PISA (programa da OECD para Avaliacao Internacional de Estudantes) - A
pontuacdo das escolas particulares colocaria o pais em 5° lugar do mundo. Porém,
as escolas publicas no ranking nos deixam em 65° lugar entre 79 paises. Isso
mostra a defasagem entre os sistemas de ensino publico e privado

* A baixa qualidade do Sistema de Ensino publico de educacéo basicaimpede que os
alunos de familias com baixa renda se preparem para entrar em uma universidade
competitiva. Assim, ficam com uma desvantagem em relagdo aos alunos de escolas
privadas, principaimente nas faculdades publicas que sdo as mais competitivas -

Rendavs. Anos de Escola®

500

250 DF —, reforcando o ciclo dadesigualdade aoinvésde reduzi-lo

400 « Com os pregos baixos conseguimos alcancar uma maior quantidade de alunos.
% 350 Sdo Paulo — Apesar dos pregos aqessiveis, as escolas da Inspira tm alta _qualidadg de ensino
8 300 quando comparada as melhores escolas em suas respectivas regides, com a
5 250 . : : metodologia estruturada e processos juntamente com uma gestdo capaz de
& Inspira : ,\R'Ode SO efetivamenteimpactar os estudantes
S Minas Gerais
E 150 © * No Para, por exemplo, a Inspira foi responsavel por ~50% das aprovagdes na

100

ol Universidade Federal do Para — UFPA, principal universdade no estado no curso de
50

Medicna (vestibular maiscompetitivo do estado)

0
3 4

4
o
~
©
©

(1) Fonte: IBGE

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estudo de Caso: Inspira

Geragéo de Impacto

Desigualdade

+ Existe uma grande desigualdade nos estados brasileiros em
termos de renda e qualidade de educacé@o. O PIB per capita
dos estados do Nordeste e do Norte € muito menor do que do
Sul e do Sudeste, como também os indices de qualidade de
ensino. A Inspira atua em todo o Brasil e tem uma forte
presenca nos estados do Norte (onde comegou) e no
Nordeste.

Principais Caracteristicas

Marcas 17 marcas regionais proprias

Alunos ~20.000

Ensino Infantil,
Fundamentall e I, Médio
e Pré- Vestibular

Segments

@g pactusal

o=~ o
Inspira

5 I'ndiclede e =~ " 4

esenvolvimento acapa
Humano do Brasil: 'nSD'm o = om o m om
0,7 4 » .
« % PHYSICS .

. . .
. * "= = = = = ®
. * Belém/PA

. - -

-
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o

L]

*
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L]
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== * . R\ §ist$mePLc’)p_rio

. I‘r‘:“ Salvadpr(BA |
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- % Potinan,
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.
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de Curitibae Londrina/PR

>

L .y z e
DB @ g ML
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i lq’"" * a8 mome
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Estudo de Caso: Tropicalia

Concessaode 30 anos para construir e operarumalinha de transmissédo no Brasil

Principais Dados do Investimento

Geografia Brasil

Data do Investimento

Fevereiro, 2017

Participacao Acionaria (%)

100,0%

Capital Comprometido (R$)

R$314,4 mm

Status

Companhiado Portfélio

Veiculo

BTG Infraestrutura Dividendos

Evolucédoda Taxade Juros®

Investimento na Tropicalia

© © © ~ ~ ©
= 4 F = a4 A
]
c c > = = >
[} S o = o [
S 5 z < O L
—

Jul-18

Dez-18

Mai-19
Out-19
Mar-20
Ago-20

btgpactual

“FTROPICALIA

Cenario Macro Fav oravel

— Cenario menoscompetitivodo que no leildo anterior (menosparticipantese
projetos)

— Ponto de entrada maisatrativo (RAP(1)/CapEx e taxa de juros)
— Forte compressdo de taxa de jurosconforme o esperado (de 14% em outubro
de 2016 para 2% em agosto de 2020)
Time experiente no setor
— No passado, o Time geriulinhasde transmissdo no Brasil, Chilee Peru
— Realocacdoda equipedo FIP Brasil Energia
Principais Riscos do Ativo
— Contrato de construgdo EPC assinadoantesdo leiléo

— Baixorisco de problemasambientaise de permissdo para utilizar a terra
Evolucéo da Tese de Inv estimentos

— Emissdo da debenture antesdo esperado (prazode 25 anose 87% de
alavancagem)

— Licencade instalacdo obtida antesdo esperado, possibilitando a antecipacao
daobra

RAP® da ofertavencedora/CapEx

20%, 19%

16%

g9, 10% 11% 10%

79, 8% 8 9%

7%
Investimento na Tropicalia:
Lance bem sucedido em um leilédo
menos competitivo permitiu uma
o o %propgr(;éo%maiorde RéP/ Capex@ PR
> \a \s \e
NN N N N N0 o’ Y A X & N
Q Q Q Q Q Q N N N N N NS Q
L ) S S
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Estudo de Caso: Tropicalia

Setor de Transmissao de Energia: Tropicalia

Tese de Investimentos Original

Ambiente Obtencao da Licencade Instalacdo com o IBAMA até outubro de
Regulatério 2018

btgpactual

“#IRoPICALIA

Transmissora de Encrgia S.A

&

Evolucdo daTese de Investimentos

Licenca de Instalagédoobtida em junho de 2018 (4 mesesantes)

Construcao
Civil

Inicio dasobras até marco de 2019

As obras comecgaram emoutubro de 2018 (5 mesesantes)

=Nl e Emissdo das debenturesaté abrilde 2020

N&ao assumimosnenhumaalavancagem

Financiamento de R$290 milhdescom o BNB, com prazo de 20
anos, 60% de alavancageme custo de IPCA+2,07%

Pré-pagamentode BNB atravésda emissdo de debenturesem julho
de 2019 com prazo de 25 anos, 87% de alavancagem e custo de
IPCA+5,09%

Beneficio
Hscal

Sem nenhum beneficio fiscal

Em julho de 2018, a Tropicalia obteve a aprovagédode um beneficio
fiscal de 40% do ICMS, o que representa uma economiade maisde
R$6 milhdes

Estratégiade
DEVAR e Nao assumimossaida

Com a queda da SELIC de 14% para 2%, estamos analisando
realizar o desinvestimento do ativo antesda finalizagdo da obra

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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Estudo de Caso: Tropicalia btgpactual

Geracao de Impacto

ODS ligados diretas
e indiretamente

INDOSTRIA.INOVAGAD
EINFRAESTRUTURA

“ CIDADESE 1 AGAOCONTRAA
COMUNIDADES MUDANGA GLOBAL
SUSTENTAVEIS DOCLIMA

i | ©

TRABALHODECENTEE
CRESCIMENTD
ECONOMICO

o

A Tropicdlia contribui dirrtamente para o crescimento econdémico ao garantir trabalho decente em 17
municipios, que sdo frequentemente desprivilegiados. Além disso, a companhia atua nas comunidades
vizinhas por meio de doagdes, incluindo reconstruindo casas impactadas pela chuva, fogo ou outras causas
naturais

A Tropicdlia vai investir R$27 mm em P&D ao longo da concessdo, dos quais no minimo R$11 mm em projetos
especificos escolhidos pela companhia para melhorar a eficiéncia energética por meio de acordos com
universidades, porexemplo

A companhia vai pemitir que ocorra a troca de energia entre regides, atingindo mais de 40 mm de pessoas e
trazendo maisresiliéncia e segurancapara o sistema de infraestrutura

Um dos princdipais objetivos da linha de transmissdo de 245 km € a transferéncia de energia do parque edlico
no nordeste para o restante do sistema de energia

Como parte das acdes ambientais, a Tropicdlia investiu por wlta de R$1 mm para replantar 80 acres de

vegetacgéo

A linha de transmissdo passa por areas com baixa renda no interior da Bahia com municipios que tem o
IDH muito baixo, por voltade 0,5 (bem abaixo da média do Brasil de 0,76)

Como parte do plano de combate ao COVID-19 a tropicalia doou mais de 35.000 pegas de equipamentos para
17 hospitais na regido como esforco para melhorar as condicdes de higiene. Essas a¢Bes impactam
diretamente maisde 500.000 pessoasque vivem naregido

Governanca:

A companhia apresenta um codigo de ética com regras bem definidas em relagio a contratagdo e atuagao
com entidadespublicas. Todososcontratostem clausulasespecificase canaisde dendncia.

A Tropicéalia empregadiretamente na sua estrutura 9 individuos, dosquais6 sao mulheres
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Aviso Legal

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado
nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do
formulario de informacdes complementares, lamina de informacdes
essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para
aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de
investimento atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no
patriménio investido. O Administrador ndo se responsabiliza por erros ou
omissdes neste material, bem como pelo uso das informacdes nele
contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por
decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por
ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Autorregulacao

ANBIMA
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situagao financeira, seus objetivos de investimento e seu
perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, indusive, mas n&o se limitando, aquelas relativas ao
objetivodo Fundo, Politica de Investimento e composi¢ado da Carteira e aosfatoresde risco descritosa seguir.
As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo n&o contam com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro,
podendoocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.
Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa eliminacéo da possibilidade de
perdaspara o Fundo e para osCotistas.
O Fundo, asSociedadesInvestidas, as SociedadesAlvo e osOutrosAtivos, estdo sujeitosaosseguintesfatoresde risco, dentre outros:
0] RISCO DE CREDITO

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagfes contratadas e ndo
liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do fisco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no prego de negociacdo dos ativos que compdem a Carteira do
Fundo;
()] RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL

O Fundo também podera estar sujeito a outrs riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de
servigos do Fundo, tais como a ocorrénda, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influencem de foma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasilei, induindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderdo resultar em (@) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e regastes. Nao obstante, o Fundo desenwolverd suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Govemo Federal e, especificamente, a orientacdo
politica adotada por autoridades plblicas competentes nos setores econdmicos de atuagdo das Socedades Alvo, indusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicacéo,
interpretacdo efou alteragdo da regulamentacdo aplicavel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetara envolveram,
em passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalolizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢cbes macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negdcios, as
condigdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poderagquisitivo da moeda e aumento exagerado dastaxasde jurosresultantesde politicasinternasou fatoresexternospodem influenciar nosresultadosdo Fundo;

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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1y RISCO DE MERCADO EM GERAL

Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros,
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentesao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotase perdasaos Cotistas;
(v) RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS E AOS ATIVOS ELEGIVEIS DE EMISSAO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS

Osinvestimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do
Fundo estd concentrada em Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisério das respectivas
Sociedades Investidas, ndo ha garantias de () bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, e (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Taisriscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valordas Cotas. Nao obstante
a diligénda e o cuidado do Administrador e dos demais prestadores de servigos do Fundo, os pagamentos relativos aos Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracéo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo da insolvénda, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quantoa possibilidade de eliminagdo de taisriscos;
V) RISCO DE CREDITO DE DEBENTURES DA CARTEIRA DO FUNDO

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacéo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo)
estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras
dos emissores dos titulos, bem como alteragGes nas condicBes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nédo
fundamentadas, poderéo trazerimpactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderéo,
ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo n&o consiga alienar tais debéntures no
mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a
liquidacéo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de deteminados créditos que possuem classifica¢do mais privilegiada, nos termos da
Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografaras, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real,
créditostributariose créditoscom privilégiosespeciaise gerais).

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL



Fatores de Risco btgpactual

(V1) RISCO DE NAO MATERIALIZAGAO DO IMPACTO POSITIVO PARA AS SOCIEDADES ALVO, A COMUNIDADE E O MEIO AMBIENTE

o impacto positivo esperado, parcial ou total, para as Sociedades Alvo, a comunidade e o meio ambiente, em linha com a Politica de ESG & Impacto do Fundo,
estara sujeito, entre outros, aos riscos existentes nas Sociedades Alvo e no meio ambiente e na relacéo das Sociedades Alvo com partes interessadas (stakeholders). Estes
riscos incluem, sem limitagao, possivel indisponibilidade de dados de qualidade relacionados a analise de impacto positivo pelas Sociedades Alvo, a baixa eficiéncia na execugédo
das atividades das Sociedades Alvo e a particdpacgdo inadequada das partes interessadas (stakeholders) no ambito das Sociedades Alvo. A ndo materializagdo, parcal ou total,
do impacto positivo paraas Sociedades Alvo, a comunidade e o meioambiente, pode afetar adversamente o impacto positivo esperado pelos cotistasdo Fundo;
(VI RISCO DE AUSENCIA DE PADRONIZAGAO DE TAXONOMIA, MARCOS E REFERENCIA ESG E DE INVESTIMENTOS DE IMPACTO

a Politica de ESG & Impacto do Fundo foi elaborada com base em marcos e referéncias internacionalmente aceitas, incduindo os Principios para o Investimento
Responsavel, o IFC Operating Principles for Impact Management e o IFC Perfomance Standards. Em raz&o do indpiente mercado nacional e intemacional de investimentos
caracterizados como ESG e de impacto, tais marcos, referéncias e taxonomias relativas a questbes ESG e de investimentos de impacto encontram-se em evolugéo e
desenwlvimento. A auséncia de padmnizagdo regulatéria ou autorregulatéria quanto a taxonomia para investimentos ESG e de impacto, e/ou modificacdes aos marcos e
referéncias que servem de base para a Politica de ESG & Impacto do Fundo, podem levar a ndo materializacao, parcial ou total, do impacto positivo esperado pelos cotistas do
Fundo;
(VI RISCO CASO AS SOCIEDADES INVESTIDAS SEJAM INCAPAZES DE INTRODUZIR PRODUTOS INOVADORES E TECNOLOGICAMENTE AVANCADOS
EM UMA INDUSTRIA CARACTERIZADA PELA RAPIDA OBSOLESCENCIA DE SEUS PRODUTOS E SERVICOS

O modelo de negdcios do Fundo podera depender indiretamente da capacidade de as Sociedades Investidas de rapidamente introduzr produtos e servigos
inovadores no mercado. Para que sejam bem sucedidos nessa estratégia, as Socdedades Investidas dependem de diversos fatores, tais como a disponibilidade de novos
produtos, um contmle de qualidade eficaz, agilidade para o langamento de produtos e servigos, uma correta estimativa da demanda, o treinamento de seu pessoal de vendase a
aceitagao, pelos consumidores, de novas tecnologias. Certos segmentos dos setores de atividade das Sociedades Investidas poderao se caracterizar por um curto ciclo de vida
de seus produtos e equipamentos resultante de rapidas mudancgas na tecnologia e na preferéncia de consumidores, assim como na continua reducéo de pregos. O Fundo nao
pode garantir que as Sociedades Investidas continuardo a teracesso a novas tecnologias, ou que serdo bem sucedidas na rapida incorporagdo dessas novas tecnologias a seus
produtos e servigos. Adicionalmente, a introdugdo de novas tecnologias gera questées relativas a velocddade de sua aceitacdo pelos consumidores e, consequentemente, a
demandaestimada. Nestashipdteses, o crescimento e esforgospara a manutengéo dalucratividade do Fundo poderédo ser afetadosadversamente;
(1X) RISCOS RELACIONADOS A HABILIDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS DE AUMENTAR SUAS RECEITAS FRENTE AO CRESCIMENTO CONTINUO
DA DEMANDA DOS SEUS CLIENTES E A CAPACIDADE DE AMPLIAR A REDE DE NEGOCIOS

O sucesso futuro das Sodedades Investidas poderd depender de diversos fatores de investimento em tecnologia e servicos. Se a demanda por tais servicos for
afetada, 0 neg6cio das Sociedades Investidas e 0s seus resultados financeiros e operacionais e/ou fluxos de caixa poderao ser adversamente afetados. Adicionalmente, o
desenwvolvimento inadequado da infraestrutura da rede publica necessaria (quando for o caso), ou o atraso na adocdo de tecnologias e melhorias podera causar um impacto
adverso ao negocio das Sociedades Investidas. Mudangas no servico essencial para funconamento das Sociedades Investidas ou disponibilidade insuficiente dos servicos,
indusive de servigos on4ine, também poderao ocasionar tempos de resposta mais lentos, afetando adversamente a utilizag8o da internet e outros servigos ondine em geral e,
consequentemente, a produtividade e a lucratividade de algumasdas SociedadesInvestidas; ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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) RISCOS RELATIVOS A PROPRIEDADE INTELECTUAL

As Sociedades Investidas titulares de propriedade intelectual estédo sujeitos ao risco de proposicdo de agdes judiciais contra elas que tenham por base
alegacdes de infracdo de direitos de propriedade intelectual de terceiros (por exemplo, as Sociedades Investidas titulares de propriedade intelectual poderdo estar sujeitas a
reclamacdes por infracdo de marcas registradas de terceiros que incoporem expressdes similares ou idénticas ou mesmo variagées dos seus nomes). O simples ajuizamento
de uma agdo dessa natureza contra tais Sodedades Alvo podera afetar negativamente sua imagem e a demanda por seus produtos e servigos e, portanto, afetar adversamente
0 negocio das Sociedades Investidas e seus respetivos resultados operacionais e financeiros. A propositura de uma acao desse tipo podera, ainda, demandar atengdo da
administracéo das Sociedades Investidas (quando for o caso), bem como implicar custos relevantes para a defesa, o que também podera afetar de modo adverso e relevante
0S seus negoécios. Em caso de incumbénda com relacdo a infragdo de direitos de propriedade intelectual de terceiros, tais Sociedades Investidas poderao ser forgados a
revisar, completa ou parciaimente, o produto ou o servigo que infrinja a referida propriedade intelectual e/ou pagar quantias substanciais a titulo de indenizag&o, royalties ou
licenciamento do uso do direito de propriedade intelectual em questao, o que podera igualmente afetar adversamente o resultado operacional e financeiro e o fluxo de caixa de
taisSociedadesInvestidase, consequentemente, a rentabilidade do Fundo;
(X1 RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS

Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere
aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos Elegiveis. Os diritos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos Elegiveis e Outros Ativos da Carteira de modo nao
individualizado, no limite do Regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao nimero de Cotasque detém;
(X1 RISCO DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES ALVO EM FUNCIONAMENTO

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (@)
estarem inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumpiirem obiigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de
Servigo -FGTS;
(c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente osCotistas, poderdoter significativasperdaspatrimoniaisdecorrentesdoseventosindicadosacima;
(X RISCO DE DILUICAO

O Fundo podera néo exercer o direito de preferénca que lhe cabe nos temos das nomas legais e contratuais aplicaveis, em quaisgquer aumentos de capital
que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro, o Fundo
podera ter sua participacao no capital dasSociedadesInvestidasdiluida;
(XIV) RISCO DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

O Fundo adquiiira Ativos Elegiveis de emissdo, exdusivamente, das Sociedades Alvo, e podera adquirir Outros Ativos de emissdo de um ou mais emissores,
sendo que, além do disposto na palitica de investimento prevista no Regulamento, n&o existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificagdo setorial para 0s
Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacdo aplicavel. O ora disposto podera implicara em tisco de
concentragdo dosinvestimentos do Fundo em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos de emissdo de um Gnico emissor e de pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar

perdas patimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por um
(inico emissor; ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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XV) RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO

As eventuais perdas patimoniais do Fundo nédo estéo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimdnio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que
possam vir a afetar o Patrimonio Liquido do Fundo em virtude de obrigagéesassumidaspelo Fundo oude sua condicdode acionista;
(XVI) RISCO RELACIONADO AS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE ATIVOS ELEGIVEIS

O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacéo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios,
quando aplicavel;
(XVII) RISCO DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO

As aplicacdes do Fundo nos Ativos Elegiveis apresentam peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja
que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os Ativos Elegiveis, podera ndo haver comprador ou o prego de
negociacao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial outotal, investido pelos Cotistas;
XviIiny RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO

O Fundo é constituido sob a foma de condominio fechado e, portanto, ndo serd permitido ao Cofista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento,
mas tdo somente nas hipoteses previstas no Regulamento e nas normas aplicaveis, induindo o trmino do Prazo de Duragéo e as hipoteses de liquidagao antecipada do
Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, devera fazé4o mediante negociacdo no mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, a qual ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienag&o dessas Cotas e/ou ocasionalia a obtengéo de um preco de venda que
cause perda patrimonial ao Cotista;
(XIX) PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS

Ressalvada a amortizacdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
podera ocorrer apds o témino do Prazo de Duragao, ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidacao, conforme previsto no
Regulamento;
(XX) RISCO DE AMORTIZACAO EM ATIVOS

Em caso de iliquidez dos Ativos Elegiveis e/ou dos Outros Ativos do Fundo, as Cotas, por olientagdo do Assembleia Geral, poderdo ser amortizadas mediante
entrega de Ativos Elegiveis e/ou de Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente a sua participacdo no Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
alienartaisativosentreguescomo pagamento da amortizagéo;
(XXI) RESGATE PORMEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO

O Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagéo antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante
entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderéo receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento
pelo resgate de suasCotas, nas respectivasproporgéesde participagdono Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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(XXI1) RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de diwulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador /ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garanta de que resultados similares serao
alcancgados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais, as aplicagBes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, ou dos
demais prestadores de servico do Fundo, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, incdusive, perda total do
Patriménio Liquido e, consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas. Ainda, ndo héa qualquer garantia de que o Fundo encontrar investimentos compativeis com sua
politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duragdo, que poderd ser prorrogado nos termos do Regulamento,
osinvestimentosestdo sujeitosa diversosriscos, incluindo,sem limitacéo, variagcdo nastaxasde jurose indicesde inflagdo e variagdo cambial;
(XX RISCOS DE ALTERAGCAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU AOS COTISTAS

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cofistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, induindo, sem limitagdo as leis tributarias e regulamentagdes especificas
do mercado de fundos, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuigdo de
rendimentos e para resgate dasCotas. Ademais, a aplicacdo de leisexistentese a interpretacdo de novasleispoderdo impactar osresultadosdo Fundo;
(XXIV) RISCO DE NAO REALIZACAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO

A politica de investimentos do Fundo descrita no Regulamento estabelece que o Fundo visa obter rendimentos de longo prazo combinados com o alcance de
objetivos de impacto na comunidade e/ou no meio ambiente pormeio de investimento nos Ativos Elegiveis, e em especial nas Sociedades Investidas. Osinvestimentos podem ser
realizados sob a forma de participagfes minoritarias, aquisicdo de controle, joint ventures, subscricdo de novas acdes, investimentos em debéntures conversiveis ou nao, dentre
outros. Ndo ha garantias de que havera oportunidades de investimento suficientes para possibilitar ao Fundo investir todo seu Capital Comprometido em Ativos Elegiveis que
satisfacam os objetivos do Fundo, nem de que tais oportunidades de investimento se concretizar@do na efetiva realizacdo de investimentos pelo Fundo. A identificacdo de
oportunidades atrativas em Negdcios com Impacto Social e/ou Ambiental é dificil e envolve incertezas. O Fundo podera competir pela realizagdo de investimentos com muitos
outros investidores. Tais concorrentes podem incluir outros fundos de investimento, bem como pessoas fisicas, instituigdes financeiras e outros Cotistas. Além disso, a
disponibilidade de oportunidades de investimento nomalmente estara sujeita a condigdes e variaveis de mercado, bem como, em alguns casos, ao clima politico e regulatério entao
vigente. Como consequéndia, ndo ha garantias de que os investimentos em Negocios com Impacto Social e/ou Ambiental pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento
e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfagdo da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores do que o esperado ou mesmo em uma
nao realizagdode taisinvestimentos;
(XXV) RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

O Fundo podera adquirir ativos de emissdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, nas quais os membros do Comité de Investimentos e Cotistas
detenham ou venham a deter participacdo acionaria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo
podera figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, de membros do Comité de Investimentos ou de Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo eventuaimente tomar decisdes reladonadas as Sociedades Alvo e/ou
as SociedadesInvestidasque possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo; ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL
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(XXVI) RISCO DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL

Nos termos do Artigo 2°, Paragrafo 4°, da Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006, e alteragdes posteriores (“Lei n°® 11.312”), para que os Cotistas, quando do
resgate de suas Coltas, possam se beneficiarda aliquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e
o custo de aquisigdo das Cotas, é necessario que () a Carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades por agdes, debéntures
conversiveis em ag6es e bonus de subscricdo, e (i) sejam atendidos os limites de diversificacdo de carteira e asregras de investimento constantes dos nomativos emitidos pela
CVM.
Em caso de inobservancia dos requisitos (i) ou (i) mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecdos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas, poderdo ser
submetidos a tributacdo pelo imposto de renda na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicagBes, conforme segue: 225% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta)
dias, 17,5% (dezessete inteiros e cdnco décimos por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para
aplicagbescom prazo superiora 720 (setecentose vinte) dias;
(XXVII) RISCO DE DERIVATIVOS

Consiste no 1isco de distorgdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, nao produzr os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos excdusivamente
para protecdo dasposigdesa vista, existe o risco da posigao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente paraevitar perdasao Fundo;
XXV RISCO DO SETOR DE ATUAGCAO DAS SOCIEDADES ALVO

O Fundo podera investir em Socdedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura, setor altamente regulado, de maneira que a implantagdo dos projetos
das Sociedades Alvo podera depender de aprovagGes governamentais e regulatéiias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturagdo extenso. Caso 0s investimentos das
SociedadesAlvo ndo apresentem resultadosno cronogramaprojetado pelo Gestor, o Fundo podera sofrer prejuizos,
(XXIX) RISCO DE APROVACOES

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderdao estar sujeitos a aprovagdo por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que
qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo comrelacéo ao prazo parasua obtencgao, o que podera prejudicar asatividadesdo Fundo;
(XXX) RISCO RELACIONADO A LEI ANTICORRUPCAO BRASILEIRA

As Sociedades Alvo constituidas no Brasil estdo sujeitas a Lei Anticorrupcio Brasileira, que possui sangdes severas e pode fundamentar investigages e
processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de
corrupgao, a Lei Anticorrupgdo Brasileira instituiu a responsabilizaco objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administragao publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo constituidas
no Brasil, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou
conhecimento de seusgestores;
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(XXXT) RISCO DE COINVESTIMENTO

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderao ter
participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participa¢éo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, 0
Fundo, na posi¢cdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de
governanc¢a nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que
podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta enwolvido, induindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de
conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao héa garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritérios estardo disponiveis para o Fundo comrelagéo a qualguerinvestimento, ou quetaisdireitosirdo proporcionar prote¢éo suficiente dosinteressesdo Fundo;
(XXXI1) RISCO DE COINVESTIMENTO - COINVESTIMENTO POR DETERMINADOS COTISTAS

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou
outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor
apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. N&o ha qualquer garantia de participacdo em coinvestimento pelos
Cotistas e 0 Gestor podera ter discricionaiiedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao
havera conflitos potenciaisou efetivosno futuro em razao de taisescolhas;
(XXXHT) RISCO SOCIOAMBIENTAL

As operagdes do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais,
estaduais e munidpais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas
investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpii-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenwvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposi¢éo de sancdes administrativas, civeis e ciiminais (tais como multas e indenizagdes). Asleis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,
sendo que qualguer aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo ambiental ser alteradas ap6s o inicio do desenvolvimento de deteminada atividade por uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investida e antes de sua
condusao, o que podera trazer atrasos e/ou modificagBes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenwolvidas pelas Sociedades Alvo
estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acma poderdo afetar
adversamente asatividadesdo Fundo, dasSociedadesAlvo e/ou dassociedadesporelasinvestidase, consequentemente, a rentabilidade dasCotas,
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(XXXIV) POSSIBILIDADE DE ENDIVIDAMENTO PELO FUNDO
O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da
obtencgao detaisempréstimos;
(XXXV) RISCO CAMBIAL
Em funcao de parte da Carteira do Fundo poder estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a vaiiacdo de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo
poderao apresentar variagdo negativa, com a consequente possibilidade de perdado capital investido;
(XXXVI) RISCO RELACIONADO A PANDEMIA
Os negdcios das Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da Pandemia ou de outras epidemias e/ou
pandemiasque eventualmente ocorram. A Pandemia, especificamente, javem sujeitando empresasde todo o mundo a eventosadversos, taiscomo:
*  Calamidade publica;
. Forgca maior;
. Interrupcéo na cadeia de suprimentos;
. Interrupcdese fechamentosde fabricas, centrosde distribuicdo, instalag8es, lojase escritorios;
. Reducao do numero de funcionariose prestadoresde servico em atividade emrazéo de quarentena, afastamento médico, greves, e ntre outrosfatores;
. Declinio de produtividade decorrente danecessidade de trabalho remotode funcionérios, prestadoresde servigos, entre outros;
. Restricdes de viagens, locomogéao e distanciamento social;
*  Aumento dosriscos de seguranga cibemética;
. Efeitosda desaceleragcdo econdmica a nivel global e nacional;
. Diminuicdo de consumo;
*  Aumento dovalor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia,bensde capital e insumos;
. Inacessibilidade ou restricdo do acesso aosmercadosfinanceirose de capitais;
»  Volatilidade dosmercadosfinanceirose de capitais,
. Reducao ou falta de capital de giro;
. Inadimplemento de obrigacdese dividas, renegociacdesde obrigagdese dividas, vencimento antecipado de obrigacdese dividas, moratdrias, waivers, faléncias,
recuperacdesjudiciaise extrajudiciais, entre outros,
. Medidasgovernamentaistomadascom o intuito de reduzir a transmisséo e a contaminacéo pelo COVID-19; e
. Medidasgovernamentaise/ou regulatériastomadascom o intuito de mitigar osefeitosda pandemiado COVID-19.
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Os potenciais investidores devem ler o Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores
gue desejarem obter exemplar deste Prospecto ou informagdes adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos e paginas da rede
mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider e/ou da CVM abaixo indicados:

Administrador
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www .btgpactual.com/asset- manage ment/ad ministracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos Administrados
pela BTG Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG Pactual Investimentos de Impacto FIP’, ent&o clicar
em “Aviso ao Mercado", "Anlncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento” ou a opgédo
desejada).

Coordenador Lider
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www .btgpactual.com/asset- manage me nt/ad ministracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos Administrados
pela BTG Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG Pactual Investimentos de Impacto FIP’, entdo clicar
em “Aviso ao Mercado", "Andncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento” ou a opg&o
desejada).

CVM

Na sede da CV M, situada na Rua Sete de Setembro, no 111, 50 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, no 340, 20, 30 e 40 andares, CEP 01333-010, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como
na seguinte pagina: www.cvm.gov.br (neste w ebsite acessar "Central de Sistemas da CVM", clicar em "Ofertas ,Pablicas", clicar em "Ofertas em
Andlise", clicar em "Quotas de FIP/FIC-FIP', clicar em " BTG PACTUAL INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS E DE IMPACTO FIP -
MULTIESTRATEGIA", e, entdo, localizar o documento desejado).
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