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Data e Hora Local

08/04/2020 - 14 horas Videoconferéncia Google Meet

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin Gabriel
José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista, Unidade de Investimentos -
Previmpa, Giordana Zimmermann Besen - Atuara - Previmpa. Participaram também: Carin Cecilia da Rosa Carvalho - Administradora -
Previmpa, Renan da Silva Aguiar - Chefe da Assessoria de Planejamento - Previmpa e Roger Sotoriva Piccini, Administrador - Unidade de
Investimento - Previmpa, como convidado.

Pauta:

1 - Informes

2 — Apresentacao FIP ESG BTG PACTUAL IMPACTO;

3 - Apresentacéo e deliberagdo Fundo BB NORDEA;

4 — Proposta e deliberagdo de investimento no BB EXPORTAGAOQ; e

5 — Debate e deliberagéo sobre realocagéo da carteira de TPF.

Resumo da Reuniao

Formado quorum, Rodrigo abre os trabalho da mesa. Comegando a pauta, Rogério pede a palavra e informa que na Ata 07/2021, referente
ao credenciamento do Banco Santander, onde se |1€ "Instituigdo Financeira", leia-se "Instituigdo Bancaria". Na sequéncia, Dalvin também
informa que para a aplicagdo no Fundo Santander Global Equities, o montante ficou em conta corrente, face a possibilidade de
cotagdo negativa caso fosse aplicado em fundo atrelado ao CDI. Ainda, comunicou que alguns valores da carteira de fevereiro de 2021
foram revistos néo prejudicando os percentuais de rendimento, ja que os valores ajustados eram de pouca monta. Sendo que o Relatério de
Resultados dos Investimentos do PREVIMPA - Fevereiro/2021 sera reencaminhado aos membros do Comité. Prosseguindo a pauta,
Rodrigo convida novamente Rogério para apresentar o FIP ESG BTG PACTUAL IMPACTO. Rogério abre a apresentacéo, destacando que
se motivou para estudar o fundo por dois fatores: primeiro, pela experiéncia adquirida pela Unidade de Investimento e o préprio Comité na
tomada de deciséo, de resultados consistentes, até mesmo em cendrios adversos; e segundo, visualiza para os préximos anos um cenario
favoravel para aplicagéo em ativos de longo prazo, face a reorganizagdo de forgas politicas e de mobilizagao de forgas produtivas. Destaca
que a tese de investimentos se dedica em aplicar recursos em empresas de pequena capitalizagdo com margens previsiveis e estaveis de
fluxo de caixa, valorando-as por meios das melhores praticas ambientais, sociais e de governanga. Avalia que a TIR calculada pela UINV é
compativel com as estimativas do gestor do Fundo, respeitando os parametros selecionados como inflagao, valores de desinvestimento e
efetividade do projeto. Sublinha que as cotas adquiridas sédo distribuidas em classes, no caso, Classe A, Classe B e Classe C, com os
cotistas obtendo os mesmos direitos politicos e econémico-financeiros. E por fim, ressalta que a aplicagdo em FIP significa investir na
economia real, no espago concreto da atividade econdmica, diferentemente das aplicagdo na B3, por meio de fundos e agdes, que se
valorizam por meio de expectativas. Rodrigo comunica que havera uma apresenta¢do do BTG no préximo encontro do colegiado. Seguindo
a pauta, Rogério continua com a palavra, agora com a apresentagdo do Fundo BB Nordea Global Climate IE. Aplicagdo em fundo de
investimento no exterior, que investe os recursos em empresas empreendedoras na area de servigos de solugdes ambientais, eficiéncia
energética e protecdo ambiental. Sublinha que o Fundo apresenta baixa correlagdo com o Ibovespa e diversifica geograficamente a
carteira. Feita a apresentagdo, Rodrigo coloca para apreciagdo da mesa. Sem objegdes, estd autorizada a aplicagdo de R$ 50 milhdes no
Fundo. Seguindo a pauta, Rodrigo convida Roger para apresentar proposta de nova aplicagdo no Fundo BB Exportagdo. Roger destaca
que pelo rendimento positivo obtido até agora pela primeira aplicagdo, pelo cenario prospectivo favoravel devido a valorizagao do délar com
relagdo ao real, que potencializa caixa das empresas que compdem o Fundo, sugere aplicagdo de R$ 15 milhdes. Rodrigo coloca para
apreciagao do colegiado. Sem objegdes, esta autorizada a aplicagao. Para o Ultimo item da pauta, Rodrigo mantém a palavra com Roger. O
administrador da UINV apresenta proposta de realocacéo da carteira de titulos publicos. Destaca que no periodo recente de elevagéo de
taxas de juros, os indices que melhor performaram foram o IMA-B 5 e IDKA 2. Sendo que o cenario prospectivo é de continuidade de
elevagéo da curva de juros e indices de inflagéo para os préximos meses, devido principalmente ao elevado risco fiscal e politico do Brasil.




Mostra que as aplicagbes em LTNs e NTN-Fs 2023, 2025 apresentam resultado positivo financeiramente no periodo de aplicagdo, e a NTN-
F 2029 apresenta resultado negativo. Isto exposto, com o objetivo de proteger a Cateira do PREVIMPA com alocagdo em titulos publicos
atrelados a inflagdo e com baixa duration, devido a desvalorizagdo dos titulos publicos na marcagédo a mercado, face elevagéo da curva de
juros, apresenta duas propostas para deliberagao da mesa de trabalho. Proposta 1: resgate integral das LTN jul22, jul23 e jan24, NTNF
jan23, jan25 e jan29. Proposta 2: resgate integral das LTN jul22, jul23 e jan24, NTNF jan 23 e jan25. Em ambas as propostas os recursos
serdo realocados em NTNB com vencimento até 2024. (vide arquivo em anexo). Rodrigo com a palavra, coloca em votagdo. Por
unanimidade, fica autorizada Proposta 1. Esgota a pauta, Rodrigo encerra a reunido.

Encaminhamentos

1 - Autorizagao para aplicagdo no Fundo BB NORDEA GLOBAL CLIMATE no valor de R$ 50 milhdes;
2 - Autorizagao para aplicagédo no Fundo BB Ag¢des Exportacédo FICFI no valor de R$ 15 milhdes; e

3 - Autorizagado da Proposta 1 sobre realocagao da carteira de titulos publicos federais.

Pendéncias

1 - Deliberagéo sobre o FIP ESG BTG PACTUAL IMPACTO.
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Objetivo do trabalho

O presente trabalho tem como objetivo verificar se a
projecdo de retorno do Fundo é compativel com a taxa
requerida pela Politica de Investimentos do Previmpa.

Introducgédo

FIP (Fundo de Investimentos em Participacgdes) é o meio pelo
qual investidores levantam capital e administram uma
carteira de investimentos privados.

Também chamados, em alguns casos, de investimentos
estruturados, se caracterizam por serem em ativos reais de
longo prazo. Geralmente, sdo realizados nas seguintes
classes de ativos: private equity/venture capital,
imobilidrio, florestais e infraestrutura.

O Private Equity significa pool de —capital gerido
profissionalmente que investe principalmente em empresas
privadas de capital fechado, através de acgdes ou divida
conversivel. Trata-se de um investimento de longo prazo, em
empresas com potencial de <crescimento (em graus de
maturacdo distintos - venture capital = empresas iniciantes
ou no 1inicio do ciclo de crescimento / private equity =
empresas mais maduras), onde o gestor ndo apenas investe,
mas também ajuda na gestdo estratégica da empresa, seja
comexecutivos no dia a dia ou através de participacdo em
conselhos ou comités.

A constituicdo, o funcionamento e administracdo dos Fundos
de Investimentos em Participacdes estdo previstas na
Instrucdo CVM 578/2016 e suas alteragdes posteriores
introduzidas pelas Instrugdes CVM 589/2017 , 604/2018,
609/2019 e 615/20109.



Apresentacao Fundo

N
Termos do Fundo @ﬂaﬁ@pwm

BTG Pactual Fundo de nvestmenios de Impacto FP
ST .. .oyt i
Foeo Geografico " Brasil
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Retorno Alvo 20% bruto

Tamanho Alvo RS 1 bilhao

Investimento do BTGP 5% do total comprometido

Prazo do Fundo 7 anos, prorogavel por 2 periodos adicionais de um ano

Periodo de Investimanto

3 anos da primeira integralzagan

Taxa de Administraggo 2.0% do capital comprometido

Taxa de Performance 20% acima do reforno de FCA +6.5%

Artigo 1° O BTG PACTUAL INVESTIMENTOS SUSTENTAVEIS E DE IMPACTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC.(")ES - MULTIESTRATEGIA foi
constituido sob a forma de condominio fechado, € um fundo de investimento em
participacbes da categoria “Multiestrategia” e vigorara pelo Prazo de Duragdo, sendo
regido pelo presente Regulamento, pelo disposto na Instrucado CVM 578 e na Instrucgao
CVM 579, pelo Codigo ABVCAP/ANBIMA, bem como pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° Os objetivos preponderantes do Fundo sao (i) proporcionar aos seus Cotistas
a valorizacdo de suas Cotas no longo prazo e (ii) gerar impacto positivo na comunidade
efou no meio ambiente, por meio da aquisicio de Ativos Elegiveis de emissdo de
Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro O Fundo realizara investimentos em Sociedades Alvo e Outros
Ativos mediante orientagdo do Gestor, durante o Periodo de Investimento, sujeito a
aprovacao pelo Comité de Investimentos.



Tese de Investimento

Investimentos em ESG com margens previsiveis e estaveis de
fluxo de caixa de longo prazo.

Capital investido em empresas de energia renovavel,
eficiéncia energética, &agua limpa e saneamento, educacdo,
agronegdcio sustentavel e saude.

Aplicagdo e resgate

Os cotistas terdo que fazer os investimentos de acordo com
a chamada de capital da equipe de gestdo que ird ocorrer
conforme os investimentos realizados pelo fundo ao longo
dos 3 anos do periodo de investimento. Exemplo: Se o
investimento for de 50mm, o investidor ira aportar 16.6mm
no 1° ano, 16.6mm no 2° ano e 16.6mm no 3 ano.

A cota dos FIPS ndo oscila diariamente como nos fundos
tradicionails de renda fixa e renda variavel;

Durante o ano a tendéncia é que haja pouca variacdo na cota
uma vez oS ativos sé sdo reavaliados uma vez por ano e a
variacdo da cota do fundo fica sujeito as despesas do
fundo;

As empresas investidas pelo Fundo sdo reavaliadas todos os
anos em fevereiro, a marcacdo a mercado das cotas é feita
com base no laudo de avaliacdo independente

As estratégias de saida sdo: abertura do capital da empresa
na bolsa de valores, venda para outra empresa do mesmo
setor, venda para outro fundo de investimento, venda para a
proépria empresa (acionistas ou fundador), liquidagdo ou
write-off.

Apds alienacdo de todos os ativos, o Fundo gquita todas as
despesas, distribui o capital remanescente aos cotistas e
oficializa o encerramento junto a CVM.



Metodologia

Para atender ao objetivo do trabalho, wutilizamos a TIR
(taxa interna de retorno), a fim de avaliar se ela é maior
que a taxa requerida. Para tanto, utilizamos as seguintes
hipdbéteses:

Que o investimento (montante inicial aplicado) seja
integralizado ja& no periodo zero;

Que o fluxo de caixa para o periodos 1 e 2 seja zero;

Que o projeto tenha efetividade de 80% do projetado, Jja
descontadas as taxas de administracdo e de performance.

Que a projecdo de fluxo de caixa remunera, de maneira
composta, em 16% a.a (retorno percentual médio 1liquido
anual estimado) o montante aplicado a cada periodo, a
partir do 3, sendo que no periodo 7, adiciona-se o montante
inicial aplicado;

Que a inflacdo para os periodos seja de 5,36% conforme
inflagcdo implicita de 7 anos calculada pela ANBIMA;

Que a parcela de juros componente da meta atuarial seja de
5,44% a.a conforme Politica de investimento 2021-2024 do
PREVIMPA; e

Para a realizacdo dos céalculos, tanto do wvalor presente
liquido quanto da TIR, foi utilizada a planilha eletrdnica
Excel.

Estimativa TIR

Projeto Estimativa TIR % a.a.
Fundo R$ 1.000.000.000,00 q
Investimento R$ 50.000.000,00 ﬂlIXO de calxa
Participagdo 5,00%| | periodo| ano valores
IPC'Ainﬂac;éio implicita ANBIMA 7 anos(posi¢do em 01/04/2021) 5,36% 0 2021 |-R$ 50.000.000,00
Jurospoh'tica de investimentos PREVIMPA_2021 5,44% 1 2022 R$ -
Taxa requerida 11,09% 2 2023 | R$ -
Retorno % médio anual estimado Projeto 20,00% 3 2024 |R$ 8.000.000,00
Realizagdo do retorno estimado 80% 4 2025 [R$ 9.280.000,00
Retorno % médio liquido anual estimado 16,00% 5 2026 | R$ 10.764.800,00
6 2027 |R$ 62.487.168,00
Estimativa VPL 1.533.342,71
TIR 11,73%
Elaboragao: uinv/daf/previmpa aceita-se projeto




Concluséo

Face ao exposto, considerando as hipdbdteses, a TIR estimada

supera a taxa requerida para o prazo de 7 anos de
funcionamento do fundo.

Assim, sugiro que seja enviado para o Comité de
Investimentos para inicio dos debates.
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FORMULARIO PADRAO - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome Fundo

BB A¢Ges Nordea Global Climate and Environment IE

CNPJ: 28.578.936/0001-13

Administrador BB Gestdo de Recursos DTVM S.A

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Gestor BB Gestdo de Recursos DTVM S.A CNPJ: 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil S.A CNPJ: 00.000.000/0001-91
SEGMENTO

| ( ) Renda Fixa

(X) Renda Varidvel

Classificagdo do Fundo conforme Resolu¢io CMN 3.922/2010

() Art. 72,1, “b” (100% TITULO PUBLICO)

15%)

Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:

) Art. 82, |,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
C/50 ACOES) Limite PL RPPS: 30% - Limite
PL Fundo: 15%

(

) Art. 72, 1,“c” " (ETF RENDA FIXA TPF)

15%)

Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:

) Art. 82, 11,“a” ”( RENDA VARIAVEL EM GERAL)
Limite PL RPPS: 20% - Limite PL Fundo: 15%

) Art. 72, 11l,“a” ” (REFERENCIADO RF)
Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo:

) Art. 82, 11,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
ACOES GERAL) Limite PL RPPS: 20% -

PL Fundo: 15%

15% Limite PL Fundo: 15%
() Art. 72, lIl,“b” ”(ETF INDICE RENDA FIXA () Art. 82, [II”(RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO
TPF) — Limite PLRPPS: 60% - Limite SEM ALAVANCAGEM)  — Limite PL RPPS:

10% - Limite PL Fundo: 15%

) Art. 79, IV,“a” ”(RENDA FIXA EM GERAL)
Limite PL RPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

) Art. 82, IV,“a” ”(FIP - RENDA VARIAVEL)
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 72, IV,“b” ”(ETF RENDA FIXA GERAL)
Limite PL RPPS: 40% - Limite PL
Fundo: 15%

) Art. 82, IV,“b” ”(FIl - RENDA VARIAVEL)
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 72, VII,“a” ” (FDIC — RENDA FIXA)

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 82, IV,“c” ”(FUNDO ACOES MERCADO DE
ACESSO - RENDA VARIAVEL) Limite PL
RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 72, VII,“b” ”(RF CREDITO PRIVADO)

5%

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo:

) Art. 92-A, |”(EXTERIOR-DIVIDA EXTERNA)
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: 15%

(

() Art. 79, VII,“c” ”(DEBENTURES INFRA)

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

(X) Art. 92-A, II”(INVESTIMENTO NO EXTERIOR)
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: 15%

Art. 82, 1,“a” ”(RENDA VARIAVEL INDICE C/50
ACOES) Limite PL RPPS: 30% -
Limite PL Fundo: 15%

() Art. 92-A, I1I”(ACOES BDR NiVEL 1) Limite
PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: 15%

Identificagao dos documentos analisados
referentes ao Fundo (Anexos ao Formulario):

Data do
doc.

Pagina na internet em que o documento foi
consultado ou disponibilizado pela instituigao

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo
de Investimento — Se¢éo 2 da ANBIMA

Em anexo

2. Regulamento

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
g_sistema=fundosreg

3. Ldmina de Informagdes essenciais

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
g_sistema=fundosreg

4. Formuldrio de informagdes complementares

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
g_sistema=fundosreg

5. Perfil Mensal

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
g_sistema=fundosreg

6. Demonstra¢do de Desempenho

7. Relatdrios de Rating

8. Demonstragbes Contdbeis

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
g_sistema=fundosreg

IL.5 - Forma de Distribuicdo do Fundo (art. 32, § 29, II, da Portaria MPS n2 519/2011)




Nome/Razdo Social do distribuidor: |Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ:

£0.000.000/0001-91

Informacdes sobre a Politica de

Distribuicao:

Caracteristicas Gerais do Fundo de Investimento:

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO busca rentabilidade por meio do investimento de seus recursocs em atives

Objetivos: de renda variavel, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no
exterior.
Bolitica de Para alcangar seus objetives, o FUNDO aplicard os recursos dos cofistas, no minimo
ot 67% e no maximo 100%, em ativos de renda variavel, preponderantemente, em cotas
Inwestimentao: ) ) i
de fundos de investiments no exterior.
Entidades Fechadas e Abertaz de Previdéncia Complementar, sociedades
seguradoras e de capitalizagdoc, resseguradoras locais, fundos de investimentos,
Piblico Alvo: fundos de imvestimentc em cotas de fundos de investimenio = carieiras de
" inwestiments administrados pela BB Gestio de Recursos DTVM S.A., investidores
qualificados, conforme definido pela Comiss3o de Valores Mobiliarios — CVM em sua
Instrucdo n.® 538/13 e alteracdes posteriores.
Composicao da Carteira Minimo | Maximo
1)  Titulos Publicos Federais e  Operacbes
compromissadas lastreadas em Titulos Publicos . o
Federais. Os citados titulos deverao ser exclusivamente 0% 10%

emitidos pelo Tesouro Nacional do Brasil, observado o
paragrafo 1° deste artigo, descrito abaixo.

2) Cotas

de fundos de investimento classes

Referenciado DI e Renda Fixa, de baixo risco de 0% 10%
credito, regidos pela Instrucdao CVM 555/14 e desde que
em conformidade a Resolucao 3792/09.

NORDEA.

3) Cotas de fundos de investimento em Acdes com
liquidez diaria negociados no exterior e geridos pela 90% 100%




Resumo das informagoes do Fundo de Investimento

Data de Constituigdo:

H Data de Inicio das Atividades:

| 15/01/2018

Politica de Investimentos do
Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 11 - Para alcancar seus objetivos, o FUNDO aplicara os recursos dos
cotistas, no minimo 67% & no maximo 100%, em ativos de renda variavel,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no exterior.

Paragrafo Onico - © FUNDO esid autorizado a realizar aplicagies em
ativas financeiros negociados no exterior, observadas as disposigoes

contidas no Artigo 98 da Instrugao CVM n® 555/14.

Artigo 12 - A ADMINISTRADORA deverd se utilizar dos instrumentos abaixo
descritos, obedecidos aos seguintes limites em relagdo ao seu Pafrimdnio

Liquida:

Composigdo da Carteira Minimo | Maximo
1) Titulos Pulblicos Federais e  Operagies

compromissadas lastreadas em  Titulos  Publicos

Federais. Os citados titulos deverdo ser exclusivamente | 0% 10%
emitidos pelo Tesouro Macional do Brasil, observado o

paragrafo 1° deste artigo, descrito abaixo.

2) Cotas de fundos de investimento classes

Referenciado DI e Renda Fixa, de baixo risco de 0% 10%
crédito, regidos pela Instrugio CWM 555/14 e desde que

em conformidade 3 Resolucdo 3792/08.

3) Cotas de fundos de investimento em Agdes com

liguidez didria negociados no exterior e geridos pela | 90% 100%
MORDEA.

Paragrafo 1° - Os percenfuais descritos nos itens 1 e 3 da Composicdo da
Carteira acima poderdo ser flexibilizados, excepcionalmente, para atendimento
de eventuais aplicagies e resgates que envolvam volumes expressivos.




Paragrafo 2° - O FUNDO poderda aplicar em Fundos Investidos cujas
carteiras, eventualmente, estejam concentradas em poucos emissores, o que
pode expor os cotistas ao risco de concentragSo definido no Artigo 17 deste
Regulamento.

Paragrafo 3° - O FUNDO podera investir em fundos gue apliguem no
maximo 100% de seus recursos em atvos negociados no extenior.

Paragrafo 4° - Os ativos financeiros negociados no exterior e cotas de fundos
de investimento e fundos de indice negociados ou constituidos no exterior
deverdo ser registrados em sistema de registro, ohjeto de escrituracio de
ativos, objeto de custodia ou objeto de deposito central, em todos os casos, por
instituicdes devidamente auforizados em seus paises de origem e
supenvisionados por autoridade local reconhecida, nos termos  da
regulamentaco em vigor ou ter a sua existéncia verificada pelo custodiante do
fundo.

Paragrafo 5 - Para os efeitos do paragrafo 4° acima, considera-se
reconhecida a autoridade com a qual a CVM tenha celebrado acordo de
cooperacdo mitua que permita o intercdmbio de informagdes sobre operacies
cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signataria do
memorando multilateral de entendimentos da Organizagdo Internacional das
Comissdes de Valores — QICVIOSCO.

Paragrafo 6° - A ADMINISTRADORA devera assegurar, que as aplicagfes nos
Fundos Investidos no Brasil descritos no item 3 da Composico da Carteira
acima, observario igualmente as regras previstas neste regulamento,
especialmente, no que aplicavel, as diretrizes de aplicacio dos recursos
garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar (EFPC), atualmente previstas na Resolugdo n® CMN
3792009, bem como suas alteracdes posterioras.

Paragrafo 7° - © FUNDO ndo pode deter titulos ou wvalores mobilidrios
{incluindo acdes) de emissdo da ADMINISTRADORA ou de empresas a ela
ligadas, ressalvado o disposto no pardgrafo 8° abaixo.

Paragrafo 8° - O FUNDO podera investir até 10% (dez por cento) de seu
patriménio liguido em cotas de fundos de investimento administrados efou
geridos pela ADMINISTRADORA por empresas a ela ligadas.

Paragrafo 9° - Os ativos financeiros negociados no exterior possuem as
seguintes caracteristicas:

a) Regido Geografica dos ativos: Global.
b} Tipo de Gestio: Ativa.

c) Riscos a que estio sujeitos: Risco de Mercado, Crédito
{Concentragdo, degradagdoc de garanfias, degradagdo de credito,
inadimpléncia), Liquidez, Taxa de Juros, Cambial, Dervativos, Legal,
Regulatdrio, entre outros.

Artigo 13 - O FUNDO e os Fundos Investidos no Brasil, com excegdo da
atuacdo em mercados de hedge cambial, poderdo atuar em mercados de
derivativos com o objetive exclusivo de proteger sua carieira (hedge), desde
gue tais operaces ndo gerem exposicdo, a esses mercados, superior 8o
patriménio liquido do FUNDO, notadamente mediante a assungdo de posiges
de arbitragem de pregos relativos a derivativos referenciados em taxa de
cambio, em faxas de juros e em ativos de renda variavel; e (i) sejam
registradas ou negociadas em bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de
futuros, observadas as demais condigdes previstas na Resoclugdo CMN n®
3.792/09.




Paragrafo 1° - © FUNDO n3o podera realizar operagies de compra e venda de
um mesmao titulo, valor mobiliario ou contrato derivativo em um mesmo dia
(operagdes day frade), excetuadas as realizadas em plataforma eletronica ou
em holsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que devidamente
jusfificadas pela ADMINISTRADORA do FUNDO.

Paragrafo 2° - A posicdo consolidada dos investimentos realizados por meio de
fundos de investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimentos com as posicies das carteiras proprias e carieiras administradas
das EFPC, para fins de verificacdo dos limites estabelecidos na Resolugio
CMMN n® 3.792/08 e alteragdes posteriores, s3o0 de responsabilidade das EFPC.

Paragrafo 3° - Os cofistas do FUNDO sujeitos 3 regulamentacdo do Conselho
Macional de Previdéncia Complementar efou do CMN serdo exclusivamente
responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites de
concentracdo, diversificacdo e condicbes estabelecidas pela regulamentaco
aplicavel.

Paragrafo 4° - Em razio da politica de investimentos adotada pelo FUNDO,
ndo existe a possibilidade de aportes adicionais de recursos pelo cotista, em
decorréncia de patrimdnio liquide negativa.

Paragrafo 5 - E vedado ac FUNDO investir seus recursos em cotas de
Fundos Investidos exclusivos no Brasil e no exterior.

Paragrafo 6° - E vedado ao FUNDO e aos Fundos Investidos no Brasil
descritos no item 1 da Composig3o da Carteira acima:

a) aplicar recursos em titulos ou valores mobilidrios de companhias sem
registro na CWM, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugdo
CMMN n® 3.792/08;

b) aplicar recursos na aquisicdo de agdes, de companhias que ndo estejam
admitidas a negociacdo em segmento especial nos moldes do Novo Mercado,
Mivel 2 ou Bovespa Mais da BM&FBovespa, salvo se tiverem realizado sua
primeira distribuicdo pdblica de agdes anteriormente 3 29/05/2001. A presente
vedacdo aplica-se também a quaisguer outros valores mobiligrios gue
representam ou possam representar uma parcela do capital social da
companhia;

¢) realizar operagdes com agdes fora de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado por entidade autorizada a funcicnar pela CVM, exceto nas
seguintes hipoteses: (i) distribuicdo plblica de agdes; (i) exercicio do direito de
preferéncia; (i) conversio de debéntures em acgdes; (iv) exercicio de bdnus ou
de recibos de subscrigio; (v) casos previstos em regulamentacdo estabelecida
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC); e (vi)
demais casos expressamente previstos na Resolug3o CMN n.® 3.792/09;

d) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ftitulos e
valores mobilidrios, exceto nas hipoteses previstas na Resolugdo CMN n°
3.792f08;

e} atuar em modalidades operacionais, negociar com duplicatas ou outros
ativos que ndc os previstos neste Regulamento;

f) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra forma;

g) adquirir titulos e valores mobilidrios considerados de médio ou alto risco de
crédito com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco (rating) internacional;

h) adquirir titulos plblicos de emissdo de Estados e Municipios;

i} aplicar seus recursos em cotas de fundos que nele aplicam; e

1) aplicar em titulos e valores mobilidrios que n3o possuem liquidacdo
exclusivamente financeira.




Artigo 14 - A rentabilidade do FUNDC & fungdo do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteracdes de
prego, o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Esta
forma, eventualmente, podera haver perda do capital invesfido, ndo cabendo a
ADMINISTRADCORA do FUNDO, nem ao Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
garantir qualguer rentabilidade ou o valor originalmente aplicado.

Paragrafo 1° - Os resultados obtidos pela variag3o diria dos ativos financeiros
componentes da carteira e quaisquer outros proventos recebidos impactardo o
valor da cota do FUNDO.

Paragrafo 2° - © FUNDO incorre em todos oS riscos assumidos pelos Fundos
Investidos.

Paragrafo 3° - E vedado 3 ADMINISTRADORA e a0 GESTOR, hem como 3s
empresas a elas ligadas, tal como definido pela regulamentacdo vigente,
estarem na condig3o de contraparte, mesmo que indiretamente, em operagbes
da carteira do FUNDO.

Paragrafo 4° - Excetuam-se da vedacdo do paragrafo anterior as operagies
compromissadas destinadas & aplicac3o, por um dnico dia, de recursos gue
ndo puderem ser alocados em outros ativos financeiros, no mesmo dia, na
forma regulamentada.

Cédigo Negociagao em Bolsa:

Data da Listagem na Bolsa:

Publico-alvo:

Prazo de Duragdo do Fundo indeterminado
Condic¢des de Investimento Prazo de Caréncia (dias) N.A
(Prazos/ Condices para Prazo para Conversdo de Cotas aplicagdo (dias) D+1
resgate) Prazo para conversdo dos Resgates (dias) D+1

Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+5

Prazo Total (dias)

Taxa de entrada (%) n3o

Taxa de saida (%) ndo

Condi¢des de Investimento |Taxa de administragdo (%) 1,15% a.a.
(Custos/Taxas) Taxa de Performance
indice de referencia Frequéncia Linha-d*agua
N.A N.A N.A

Aderéncia do Fundo aos
guesitos estabelecidos na
Resolugao do CMN relativos,
dentre outros, aos gestores e ADERENTE
administradores do fundo,
aos ativos de crédito privado
gue compdem sua carteira

Alteracbes ocorridas relativas
as instituicdes
administradoras e gestoras
do fundo:

Analise de fatos relevantes
divulgados:

Andlise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira do
RPPS e a sua Politica de
Investimentos:

ADERENTE

Principais
riscos/Oportunidades
associados ao Fundo:

Riscos de mercado, de liquidez e cambial. Oportunidade de diversificacdo
global.

Historico de Rentabilidade do Fundo




L Varia¢do %| Contribui¢do em relagdo ao
Patrimonio Valor da - . - -
N2 de I Rentabilidade | do indice indice de referéncia/ ou
Ano . Liquido Cota do Fundo
Cotistas RS RS (%) de Desempenho do fundo como %

(R5) (R3) referéncia do indice de referéncia

2020 33 303.132.000 2,2177 65,17 47,05

2019 2 21.911.000 1,3426 40,10 30,23

2018 2 15.640.000 0,95836 -4,16 4,10

Analise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos % do PL
L. . Cotas do Fundo Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund 89,19
Composicao da carteira = -
. . |Operag6es compromissadas 10,80
(atual): anexar relatério
analitico
. CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
Caso o Fundo aplique 1
em cotas de outros 5
Fundos de :
. 3.
Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de
titulos de crédito
privado em estoque do
Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e com
a classificagdo na Resolugdo CMN

Sim.

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

Compatibilidade do Fundo com as obrigagcGes presentes
e futuras do RPPS

Compativel com fluxo financeiro do passivo atuarial

Agéncia de risco

Nota

Nota de Risco

bobre o fundo:

Nordea 1 — Global Climate and Environment Fund

Proposta de valor
Analise conclusiva e

comparativa com outros Racional
fundos:

Caracteristicas

) Andlise Consisténcia

» Eficiéncia no consumo de recursos e protecdo ambiental

YV YV

Empresas que utilizam seu talento e inovacéo para identificar uma solugéo para
os desafios climaticos e ambientais se beneficiam do forte crescimento na

demanda por recursos

Renda Vanavel Global long-only

Vis&o de longo prazo com uma abordagem bottom-up
Portfolio relativamente concentrado de alta conviegéo com 40 a 60 empresas

Viés para exposicéo mid-cap growth




Desempenho da Agio vs Ibovespa (252d)
== BB feoes Mordes GICh And Er le F A
= oo espa \-\Jﬂl)‘.\
- Cabca FIA Insftucional Bdr Maeal |

out now dez Jan Taw mar 207 208 2019 2020
2020 2030 00 20 20 2021
BB Acoes MOT... 0,25 &,18 1.72 E.05 3.32 1,75 - - 40,10 = Iy
wE. 1BV (p.p) 0,34 3,72 -T.58 3,37 7. -417 - - a5 B2, 26
IroYves pa -0,59 15,50 5.30 -3.32 -4.37 532 26 B85 1503 31,58 252
Calxa FA Imstl. 1,77 243 0.E3 5.73 3.55 278 2.8 10,18 34,46 54,76
Perfil de Riscos e Retornos (Uit 12 meses)
Meszas Positivos 12
Mezas Nagatl'.'{}a L]
Mezas acima do IBOV 8
Mezas abalko do B0V 8
Malor Retorno Menaal |%) 16,45
Manor Retorno Mensaal [%) 0,25
Retorno Acumulado {%) 32,19
Retorno va IBOV [p.p) 20,52
% Presenga em pregles 53,60
b)  Andlise de Risco
Indicador Fundo |Previmpa
Correlagdo Ibovespa (12 meses) -0,03 0,9814
Beta vs Ibovespa (12 meses) -0,03 0,7296
Volatilidade (anualizada) 27,15%| 33,94%

Fonte: Economatica e uinv/daf/previmpa

) Composigdo da Carteira

Posicionamento da Carteira

Exposigao Geografica* (%) Exposigao Setorial** (%)

Estados Unidos 62,78 Industrials 33,54
Alemanha 5,96 Tecnologia da Informagao 30,02
Holanda 4,80 Materiais Basicos 15,78
Franca 3,65 Salde 6,42
Dinamarca 2,73 Utilidade Publica 8,34
Australia 2,57 Consumao Basico 419
Japao 243 Imobiliario 1,42
Inanda 2,02 Total 97,72
Suica 1,96

China 182 “Informagbes setorials podem possuir disponibilidads escassa e/ou podsm estar baseadas
\tlia 165 em informages priopristarias & néo-prioprietarias da Mordea Investment Funds 5.4
Espanha 1,61

Reino Unido 1,38

Finlandia 1,27

Noruega 1,12

Total a7.72

*Cabaa, atvos liquidos & futuros de moeda nio sstio considerados nesta tabela

Fonte: Nordea Investment Funds SA. em 31.10.2020

Nordea




Posicionamento da Carteira

Maiores Posicoes (%) Exposigao por Capitalizagio de Mercado (%)

Thermo Fisher Scientific 3,23 Mega Cap: >USD 20bn 53,12

Linde 3.10 Large Cap: USD 10-20bn 23,09

Synopsys 3.05 Mid Cap: USD 5-10bn 12,47

Vestas Wind Systems 273 Small to Mid-Cap: USD 2-5bn 8,39

Infingon Technologies 2,66 3Small Cap: up to USD 2bn 0,65

ASML Holding 2,59

Republic Services 2,58 Exposicao por Moedas*** (%)

Waste Management 2,55 usp 59,70

Pentair 2,40 EUR 26,30

Parker-Hannifin 2,32 DKK 2,73

Total 27,20 AUD 2,57
JPY 2,43
CHF 1,96
GBP 1,38
NOK 1,13
CNY 1,10
HKD 0,72
Total 100,00

Fonte: Nordes Investment Funds 5.4 em 31.10.2020

Nordea

Em atenc&o ao Paragrafo Unico do Art. 9-A, a seguir transcrito, informamos:
“Paragrafo unico. O regime préprio de previdéncia social deve assegurar que:
(Incluido pela Resolugéo CMN n® 4.695, de 27/11/2018)
| - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam
em atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de
terceiros superior a USS$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos

Estados Unidos da América) na data do investimento; (Incluido pela Resolugéo
CMN n® 4.695, de 27/11/2018)

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de

performance superior a doze meses. (Incluido pela Resolugdo CMN n? 4.695, de
27/11/2018)”

1) PLdo Fundo constituido no Exterior (Nordea 1 - Global Climate and Environment
Fund): EURS 6.816,14 (milh&es) ou USS 8.051,22 (milhdes)
I) Segue quadro demonstrativo (documento em anexo):

Nordeo Fact Sheet | February 2021 |

ASIET MANAGEMENT

Risk and

Mordea 1 - Global Climate and Environment Fund

Performancs In %

Cumulativa Fund  Eanchmark* Parformancs (Indexed a 100)
Year To Do 273 238 -
1 manth 163 1BE
3 monthes E54 43
1 yeor 3682 1706 " )
:*Nﬂl"-'- BR48 BEET ) f.\::__.-_:_.__,.l
5 years P L P e .ll
Ainoe lnch 5458 0.3 Lan .5*’-::_': TR, e |
Ky Figures Fund  Esnchmark® ' 'y
Annuaizsed rehum in 7 1635 10.86 o - ;
indatiity I %™ 17 1®H
Alcha In % 578 Fusd Benghimark®
Sen 108
‘Shampe Rabio™ nss wep FundData
Comeiation™ 0ET Shane clxss AC-EUR Launch date
rforrmation rafia™ 0T “und absgory Dictribauting 158
Tracking ermor in 5 a5E Laest AV 26.80 =i
AL (MEllon EUR) BE1E. 14 WHN
Dscrets Year i Investment [EUR) 0 Eicombarg Hoker
4D, heanrirmear frond end fiee In % 6.00 Mumber of hoidings
- Annual management fee in % 0.BED Ewing facior § Thresh
Llarager
= * S Wil - il Rty [radas {Boiven Dbtinaliia i)
11 L = Armualed X peal Sele n . .
. — i dd . darurc i, Tha o .

e avd Efrdi offenl Fuhd
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1) Proposta

Plano de Aplicagdo

Ativo BB Agdes Nordea Global Climate

Fonte de Recursos |BB IDKA 2

Objetivo Congquistar rendimento superior a meta atuarial no periodo de aplicacdo

a) Posicdo de longo prazo (direcional) na estrutura da carteira renda varidvel,

b) Divercificagdo geogrdfica e setorial;

c) Capturar valorizagdo do délar com relagdo ao real ;

d) Volatilidade 27,15% anualizada e Corrrelagdo Ibovespa -0,03 (12 meses) ;

Justificativas

e) Eficiéncia no consumo dos recursos naturais e novas tecnologias para protecdo ambiental, par-

te das receitas direcionadas em pesquisas de impactos climdticos.

Valor de aplicagéo 50.000.000,00

Valor atual aplicado

Dados

Cota atual em 16/03/2021 (Fonte: Economatica) 2,41940000

g|ag|a

PL em 16/03/2021 (Fonte: Economatica) 449.029.000,00

Art.9°, I limita a 15% o PL do Fundo 10,02%

Comentarios Adicionais

5)

Qual o horizonte relevante sob andlise (minimo 12 meses)?
Longo prazo, superior a 12 meses.

Quais os resultados que creio que vao ocorrer?
Resultados acima do Ibovespa, face desvalorizacdo do ddlar e baixa correlagdo fundo

em relagdo ao IBOVESPA.

Qual é a probabilidade de as minhas expectativas se concretizarem?
Estimamos uma probabilidade de 80% de concretizagdo das expectativas.

Qual é a opinido do consenso do mercado?
Para o Ibovespa, considerando que: a) a pandemia esteja controlada; b) atividade

econdmica reaja positiva e rapidamente; c) manutencgdo do teto dos gastos; e, d) a
agenda de reformas avance, pelo menos a Tributaria, conforme grafico abaixo, segue
expectativas do mercado.

Chart 10: Where do you see the Ibovespa at the end of 20217

Above 140K
Between 130K and 140K
Between 120K and 130K
Between 110K and 120K

Balween 95K and 110K

wee: BofA LatAm Fund Manager Survey

Em que difere minhas expectativas do consenso geral?
Que as hipoteses elencadas na questdo 4 acima ndo serdo atendidas plenamente.




i)

6) Como é que o preco atual do ativo se relaciona com a visdo consensual em relagédo ao
futuro, e com a minha?

Na tendéncia, a expectativa sobre valorizagdo de ativos no exterior é mais promissora,

7) A psicologia de consenso incorporada no preco é demasiado otimista ou demasiado
pessimista?
No tocante ao prego do Ibovespa, otimista.

8) Outros que julgar relevante.

A presente proposta de aplicagdo visa diversificar geograficamente nossa
carteira de renda variavel, cujo o efeito principal é de reduzir a volatilidade da
mesma para 2021.

Considerando que a legislagdo proibe que a Instituicdo Financeira ofereca
ativos financeiros que n3o se enquadrem na Res. 3.922/10. Registramos que o
fundo ja consta da Carteira de 10 RPPS. O fundo consta do arquivo
BB/CADPREV, mas ndo consta do arquivo Excel (Planilha Consolidada —
SPREV). O Regulamento do Fundo em sua Politica de investimento ndo faz

mencao a seguir a Res. 3.922/10, mas obriga seguir a Res. 3.792/09 que rege a
EFPC.

Data: 23/03/2021

Responsaveis pela Analise:

Cargo Assinatura

Rogério de Oliveira

economista Rperio e Qfbncira

Dalvin Gabriel Jose de Souza

Chefe UINV




PROPOSTA DE REALOCAGAO
DE TITULOS PUBLICOS



Rentabilidade de titulos desde a compra

Rentabilidade de papéis de renda fixa

Papel PU Inicizl PU Final PUET’;:::DSSEF“ wariacdo PLU Rert. PL [24] Data Inicizl Dat= Final
LTM20220101 - 100000 7289 9BG 55 OBE 55 23T BT I2 56064 2103208 SO0
LTH20220101 - 100000 73220 966 55 966 55 234 35 320105 09042018 310320
LTM20220401 - 100000 597 95 250,85 950,55 52,89 55905 07022020 A0S0
LTM20220701 - 100000 G2473 932 87 93287 108,09 13,1056 2BME2019 3103201
LTAM20230701 - 100000 7a6 07 §93,75 893,75 a7 BS 12,9190 14062019 HA0EE202
LTM20230701 - 100000 fea;ro 853,75 853,75 73,04 39,3561 S0MF2019 3103201
LTM20240107 - 100000 a7 02 214,70 214,70 27 B9 32178 03012020 0202
MTHBE20240815 - FEO199 3.986 54 3855 59 3960 B -25,849 -0 5434 1M 272020 310320
MTHB20280815 - FEO199 383,33 4.000 70 43893539 62 56 14 6531 OGME2019 310320
MTHB20280E815 - FEO199 3.831,33 4.000,70 4. 39389 S62 56 14 6531 OBM0E2019 3105202
MTHB20280815 - FEO199 383,33 4.000 70 4389359 62 56 14 6531 OGM0E2019 310320
MTHF20230101 - 950199 1.052 45 107817 1419583 367 35 34,9029 faM 2oy A0S0
MTMF20230101 - 950199 1.054 77 107517 141953 365 06 34 6103 10207 3103201
MTHF20230101 - 950199 105272 107817 1419583 YN 34 ET2S P3M02my A0S0
MTMF20250101 - 950199 1.045 44 1.050 96 142263 v41a 35,6595 13M072017 3103201
MTHF20250101 - 250199 1.041 93 1.050 96 1532501 28305 27 1685 1412015 HA0EE202
MTHF202250101 - 950199 1.041 93 1.050 96 132501 28303 271683 141522018 310320
MTHF20290109 - 950199 1.247 56 1.070 65 1.217 03 -30,79 -2 4673 12M152019 310320
MTHF20290101 - 950199 1.254 47 1.070 65 1.217 05 -37 a9 -2 8506 0zM12019 3105202
MTHF20290109 - 950199 1.219.27 1.070 65 111946 -09.81 -3,1862 03072020 310320
MTHF20290101 - 950199 12827 0T ES SN NASR 5] REi=z | A AR DEMT020 G e elney|




Rentabilidade dos titulos em RS

Preco Unitario

Cad. Papel Vencimento Data Compra Qtde. Total PU Compra sem eventos Rendimento RS

Titulos Publicos

LTN

LTN20220101 - 100000 01/01/2022 | 21/03/2018 80.000,000000 727,41891400 966,58131300 19.132.991,92
LTN20220101 - 100000 01/01/2022 | 09/04/2018 200.000,000000 732,97834600 966,58131300 46.720.593,40
LTN20220401 - 100000 01/04/2022 | 07/02/2020 160.000,000000 898,51867100 950,84737700 8.372.592,96
LTN20220701 - 100000 01/07/2022 | 26/06/2019 120.000,000000 825,38325200 932,86976100 12.898.381,08
LTN20230701 - 100000 01/07/2023 | 14/06/2019 190.000,000000 753,63622400 853,74548000 19.020.758,64
LTN20240101 - 100000 01/01/2024 | 03/01/2020 200.000,000000 787,45838900 814,70287200 5.448.896,60
Total LTN: 950.000,000000

NTN-POS

NTNB20240815 - 760199 15/08/2024 | 17/12/2020 40.000,000000( 3.987,99033100( 3.960,66000000 -1.093.213,24
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 | 06/06/2019 20.000,000000{ 3.820,89142600| 4.393,89000000 11.459.971,48
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 | 06/06/2019 20.000,000000{ 3.820,89142600| 4.393,89000000 11.459.971,48
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 | 06/06/2019 30.000,000000] 3.820,89142600| 4.393,89000000 17.189.957,22
Total NTN-POS: 110.000,000000

NTN-PRE

NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 | 10/10/2017 25.000,000000] 1.050,74722900f 1.419,83000000 9.227.069,28
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 | 13/10/2017 50.000,000000| 1.052,64080900f 1.419,83000000 18.359.459,55
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 | 17/10/2017 50.000,000000| 1.051,66190700f 1.419,83000000 18.408.404,65
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 | 13/10/2017 60.000,000000] 1.049,13298400| 1.422,63000000 22.409.820,96
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 | 14/11/2018 140.000,000000{ 1.038,99625800| 1.325,01000000 40.041.923,88
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 | 14/11/2018 50.000,000000| 1.037,69901300|{ 1.325,01000000 14.365.549,35
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 | 08/11/2019 140.000,000000( 1.257,99416700| 1.217,08000000 -5.727.983,38
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 | 12/11/2019 10.000,000000{ 1.254,15538900( 1.217,08000000 -370.753,89
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 | 08/07/2020 50.000,000000{ 1.218,63214500| 1.119,46000000 -4.958.607,25
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 | 08/G7/2020 20.000,600000( 1.218,63214500 1.119,46000000 -1.983.442,90




Rentabilidade de titulos no ultimo més

Rentabilidade de papéis de renda fixa

Fapel FU Inicizl FU Final P"'Ef_ir;i;;m ariagso PU Rert. FU %) Data Inicial D=tz Final
LTHZ0220101 - 100000 955,85 966,55 956 55 -240 -0,2476 2E0202021 052021
LTH20220701 - 100000 9ES 95 966 55 9EE 55 -240 -0.2476 260202021 F0E2021
LTM20220401 - 100000 953,94 950,85 950,85 -3,09 -0,3242 2EA25202 1 0E202
LTH20220701 - 100000 93719 93287 932,587 -4 52 -0,4611 2EM022021 31052021
LTM20230701 - 100000 BE2 BT 853,75 853,75 -5493 -1,0351 2EA252021 1 0E20M
LTHZ20230701 - 100000 gE2 &Y 853,75 853,75 -5.93 -1,0351 2E0202021 052021
LTM20240701 - 100000 826 51 814,70 814,70 =11 .81 -1,4285 2E25201 2103202
MTMB20240515 - FE0199 385505 385859 385859 3,51 0,010 2EA252024 0G0
MTHMB20250215 - 760199 403531 4.000,70 400070 -37 .80 -09361 260202021 F0E2021
MTMB20250515 - FE0199 4.033,51 4.000,70 4.000.70 -37 80 -0 9361 2EA25202 1 0E202
MTHBE202580515 - FE0199 40355 4.000,70 4.000,70 -37.80 -0 9361 2E0202021 F10E2021
MTMF20230101 - 9501932 1.085 45 107817 107817 -Fa -0 EY35 2EA252021 1 0E20M
MTHF20230101 - 950139 1.055 45 107817 107517 -7 -0 G735 2E0202021 052021
MTMF20230101 - 950139 1.085 45 107817 107517 =T -0 G733 260202021 F0E2021
MTHMF20250101 - 950193 1.100,56 1.080 96 1.080 96 -19,849 -1,8073 2EA25202 1 0E202
MTHFZ202:350101 - 950183 1.100,86 1.030 96 1.080,96 -19,89 -1,3073 2EM022021 31052021
MTMF20250101 - 9501932 1.100 86 1.080 96 1.080 96 -19,89 -1,8073 2EA252021 1 0E20M
MTHF20290101 - 950139 141374 1.070,65 1.070,65 -43,09 -3,5693 2E0202021 052021
MTMF20290101 - 9501932 111374 1.070 65 1.070E5 -43,09 -3,8693 2E25201 2103202
MTHMF20290101 - 9501939 111374 107065 1.07065 -43,09 -3,0693 2EA252024 0G0
MTHF20290101 - 930139 TET4 OV ES 1.0F0ES Az 0s -3,3693 2B 032021




Rentabilidade de titulos no uUltimos 3 meses

Rentabilidade de papéis de renda fixa

FU Final s2m

Fapel FU Imizial FU Fin=l Eventos “ariagao PLU Rert. FU [%0] Data Inicial D=ata Final
LTR20220101 - 100000 97227 966 35 966 55 -3,649 -0,5536 1M 202020 G202
LTM202201017 - 100000 qrz 2r 966 55 966 25 -5 69 -0,5536 I 22020 31052021
LTM20220401 - 100000 953 54 950 53 950,55 -5,49 0,551 I 22020 31052021
LTR20220701 - 100000 946 43 932 87 93257 -1356 -1, 4333 F1M 252020 Fsro
LTR20230701 - 100000 G872 853,75 893,75 -3346 -3,7714 M 22020 030
LTR20230701 - 100000 57,21 53,73 33,73 -33,46 -3,7714 1252020 G0
LTR20240101 - 100000 333,94 14,70 314,70 -41 .23 -4 5175 I 252020 F320
MTHBE20240515 - 760193 401518 3.835,59 3.960 66 -57 52 -1,4316 I 22020 31052021
MTHBEZ0250515 - 760193 4285 91 4.000,70 410277 -186,14 -4 3401 I 22020 31052021
MTRBZ202502815 - 70199 425391 4.000,70 410277 -186,14 -4.3401 M 22020 030
MTRB2025031 5 - 760138 4 253 91 4.000,70 410277 -186,14 -4 3401 122020 a0
MWTRF20230101 - 930138 1.15332 107317 112695 -26 34 -2 2540 1M 202020 G202
MTMF20230101 - 930199 1.153,32 107517 1.126 95 -26 34 -2,2540 I 22020 31052021
MTMF20230101 - 930199 1.153,32 107517 1.126 95 -26,34 -2,2540 I 22020 31052021
MTRF20250101 - 950199 1.20525 1.0650 96 112877 -75 46 -5,2610 F1M 252020 Fsro
MTRF20250101 - 950139 1.205 23 1.0:50 96 112977 -75 48 -5,2610 22020 FE0m
MWTRF202530101 - 930135 1.20323 1.0E0 96 112977 -7a46 -5,2610 1252020 G0
MTMF20290101 - 930199 1.252,63 1.070,65 1.119,46 -133,17 1065312 I 22020 31052021
MTMF20290101 - 930199 1.25263 1.070,65 1.119,46 13317 106312 I 22020 31052021
MTMF20290101 - 930199 1.25263 1.070,65 1.119,46 13317 106312 I 22020 31052021
MTRF20290101 - 950139 1.25263 1.070,65 1.119,46 33T 106312 M 22020 030




Rentabilidade de titulos no ultimos 6 meses

Fapel FU Inicizl FU Final P”Eﬂgi;;m “arizgdo PU Rert. PU (%] D=tz Imicial Data Firal
LTh202200 01 - 100000 962,52 966 55 965,56 4,07 04224 300902020 3032021
LTR202201 01 - 100000 Gg2 52 0BG 58 O6E,56 4,07 04224 30/09/2020 3032021
LTR20220401 - 100000 943 42 Q50,55 950,85 1,42 01495 3092020 3132021
LTR20220701 - 100000 935,28 93287 932,67 2,41 0,251 30/09/2020 3032021
LTR20230701 - 100000 867 16 853,75 853,75 -13,41 -1,5467 3092020 3132021
LTH202307 01 - 100000 GE7 16 65375 853,75 13,41 -1 5467 30/09/2020 3032021
LTR202400 01 - 100000 820 63 814,70 814,70 1493 1,799 30/09/2020 30320
MTMEZ0240815 - 760199 3.986,54 3.858 59 396066 25,89 -0 fidad 1711 262020 3032021
MTMEZ0280515 - 760190 402316 4.000,70 410277 7AE0 197586 30/09/2020 3032021
MTME20280815 - 760199 402316 4.000,70 410277 7950 19786 300902020 31032021
MTMEZO0280515 - 760199 402316 4.000,70 410277 7AE0 197586 30/09/2020 3032021
MTRF20230101 - 350199 1.135 66 1.07317 112695 -5 68 -0,7647 3092020 3132021
MTRF20230101 - 950199 1.135 66 107817 1.125,38 -8,58 0,7647 30/09/2020 30320
MTRF 20230101 - 950199 1.135 R 107817 112698 Y 0,7647 30/09/2020 30320
MTRF 20250101 - 950199 1.158 43 1 &0 96 112877 -28 b5 24738 300902020 3032021
MTRF20250101 - 950199 115843 1 080 26 112077 -28 B 24738 30/09/2020 3032021
MTRMF20250101 - 950199 1.158 43 1 080 96 112977 -28 56 24738 300902020 31032021
MTRF20290101 - 950199 1.180,49 1.070 65 111946 61,04 54704 30/09/2020 3032021
MTRF20290101 - 3501399 1.180 49 1.070 ES 1119 46 -61,04 -5,1704 3092020 3132021
MTRF20290101 - 950199 1.180,49 1.070 G5 111946 61,04 51704 30/09/2020 30320
MTRF 20290101 - 950199 1.180,49 1.070 5 111946 61,04 54704 30/09/2020 30320




Classificacao da carteira
Benchmarck

Renda Fixa | Definitiva | Titulos para Negociagdo

PREVIMPA por

Cad. Papel Vencimento Data Compra Valor Total %PL BENCH
LTN20220101 - 100000 01/01/2022 21/03/2018 77.326.505,04 3,99(IRF-M 1
LTN20220101 - 100000 01/01/2022 09/04/2018 193.316.262,60 9,99(IRF-M 1
LTN20220401 - 100000 01/04/2022 07/02/2020 152.135.580,32 7,86(IRF-M 1
LTN20220701 - 100000 01/07/2022 26/06/2019 111.944.371,32 5,78|IRFM 1+
LTN20230701 - 100000 01/07/2023 14/06/2019 162.211.641,20 8,38(IRFM 1+
LTN20240101 - 100000 01/01/2024 03/01/2020 162.940.574,40 8,42|IRFM 1+
Total LTN: 859.874.934,88| 44,42
NTN-POS

NTNB20240815 - 760199 15/08/2024 17/12/2020 154.343.620,92 7,97(IMAB 5
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 06/06/2019 80.014.028,42 4,13|IMAB 5+
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 | 06/06/2019 80.014.028,42 4,13(IMAB 5+
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 06/06/2019 120.021.042,63 6,20]IMAB 5+
Total NTN-POS: 434.392.720,39| 22,43({IMAB 5+
NTN-PRE

NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 10/10/2017 26.954.192,20 1,39(IRFM 1+
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 13/10/2017 53.908.384,40 2,78|IRFM 1+
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 17/10/2017 53.908.384,40 2,78|IRFM 1+
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 13/10/2017 64.857.787,32 3,35(IRFM 1+
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 151.334.837,08 7,82|IRFM 1+
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 54.048.156,10 2,79(IRFM 1+
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/11/2019 149.890.944,00 7,74]IRFM 1+
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 | 12/11/2019 10.706.496,00 0,55|IRFM 1+
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/07/2020 53.532.480,00 2,76]IRFM 1+
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/07/2020 21.412.992,00 1,10|IRFM 1+
Total NTN-PRE: 640.554.653,50| 33,06

Total Titulos Publicos: 1.934.822.308,77| 99,91

Total: 1.934.822.308,77| 99,91




indices de Renda Fixa - até 31-03-21

Nome Cadigo 5d im 3m 6m 12m 24m
CDI CDI Acumulado 0,05% 0,20% 0,49% 0,96% 2,22% 7,78%
Selic LFT Acumulado 0,05% 0,20% 0,49% 0,96% 2,22% 7,78% B E N C H IVI A RC K
Ima-B 5 IMA-B 5 0,33% 0,34% -0,15% 3,23% 8,50% 18,63%
Ima-B Tot IMA-B 0,79% -0,46% -2,81% 4,17% 10,39% 20,48%
Ima-B 5+ IMA-B 5+ 1,21% -1,17% -5,10% 4,90% 12,01% 21,24%
Ind RF-M 1 IRF-M 1 0,10% 0,04% 0,13% 0,83% 2,51% 9,33%
Ind RF-M Tot IRF-M 0,32% -0,84% -2,80% -0,87% 2,25% 13,59%
Ind RF-M 1+ IRF-M 1+ 0,48% -1,45% -4,77% -2,02% 1,81% 15,01%
Ima Geral IMA-G 0,26% -0,39% -1,32% 1,50% 4,98% 13,88%
Ima Geral Ex-C IMA ex-C 0,35% -0,38% -1,64% 1,15% 4,18% 12,86%
Idka IPCA IDKAIPCA2A  029% 029% -005% 300% 857% 1847% | « Observando o rendimento mensal ao anual, o benchmark
Idka IPCA IDKA IPCA 3A 0,25% -0,04% -1,47% 2,15% 8,29% 19,90% que trouxe resultados pOS|t|VOS f0| a |MAB S(IDKA 2) ee
Idka IPCA IDKA IPCA 5A 0,20% -0,58% -3,58% 1,96% 8,75% 21,67% I RF M_l(l DKA 3 M)
Idka IPCA IDKA IPCA 10A 0,44% -1,29% -5,53% 4,16% 11,72% 23,41%
|dka IPCA IDKAIPCATSA — 0,97%  -1,58%  -624% 624% 13.92% 2307% | E nossivel observarmos que a rentabilidade da carteira
Idka IPCA IDKA IPCA 20A 1,53% -1,89% -7,21% 7,55% 15,19% 22,04% . +
Idka Pre IDKA PRE 3M 0,08% 0,10% 0,33% 0,86% 2,31% 8,13% PREVIMPA reﬂete ° rendlmento do IRFM € lRFM 1
Idka Pre IDKA PRE 1A 0,20% -0,29% -0,66% 0,40% 2,76% 11,95%
Idka Pre IDKA PRE 2A 0,27% -0,83% -2,83% -1,16% 2,17% 15,44%
Idka Pre IDKA PRE 3A 0,20% -1,60% -5,42% -2,53% 1,40% 16,63%
Idka Pre IDKA PRE 5A -0,35% -3,39% -10,20% -4,49% 0,29% 16,73%

Ultimos 30dias Ultimos 90 dias Ultimos 180 dias Ultimos 360 dias Ultimos 720 dias Renta b|||dade PREVIMPA




Sugestao de realocacao de carteira de TPF

* Considerando o cenario prospectivo de elevacao da curva de juros em 2021
e 2022, bem como, elevacao da inflacao.

* Considerando que devemos manter cautela com o cenario brasileiro de
incerteza atual, devido ao risco fiscal, politico e agendas com relacao as
reformas, em conjunto com os riscos devidos ao enfrentamento da COVID-
19.

e Considerando que os IMAB(S) tendem a performar melhor no cenario de
inflacao e curva de juros.

e Sugerimos realocar parte da nossa carteira em NTN-B com vencimento até
2024, aguardando melhorar o cenario fiscal e indicadores de inflacao para
alongar a duration dos titulos, caso nao se configure uma melhora no
cenario econdmico Nacional e Internacional.



PROPOSTA 1

* Vender: LTN e NTN-F 2023/2025/2029

Cod. Papel Vencimento Data Compra  Qtde. Total
LTN20220701 - 100000 01/07/2022 26/06/2019 120.000
LTN20230701 - 100000 01/07/2023 14/06/2019 190.000
LTN20240101 - 100000 01/01/2024 03/01/2020 200.000

* COMPRAR:

- NTN-B com vencimento até 2024.
- Sobra de valor na operacao sera aplicado em fundos de renda fixa com baixa

duration.

Cad. Papel Vencimento DataCompra Qtde. Total

NTN-PRE

NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 10/10/2017 25.000
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 13/10/2017 50.000
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 17/10/2017 50.000
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 13/10/2017 60.000
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 140.000
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 50.000
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/11/2019 140.000
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 12/11/2019 10.000
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/07/2020 50.000
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/07/2020 20.000
Total NTN-PRE: 595.000




PROPOSTA 2

 Vender: LTN e NTN-F 2023 e 2025

Cod. Papel Vencimento Data Compra  Qtde. Total
LTN20220701 - 100000 01/07/2022 26/06/2019 120.000
LTN20230701 - 100000 01/07/2023 14/06/2019 190.000
LTN20240101 - 100000 01/01/2024 03/01/2020 200.000

* COMPRAR:

- NTN-B com vencimento até 2024.

Cad. Papel Vencimento Data Compra  Qtde. Total

NTN-PRE

NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 10/10/2017 25.000
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 13/10/2017 50.000
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 17/10/2017 50.000
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 13/10/2017 60.000
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 140.000
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 50.000

- Sobra de valor na operacao sera aplicado em fundos de renda fixa com baixa duration.



Renda Fixa | Definitiva | Titulos para Negociacdo

Titulos a serem realocados

Cod. Papel Vencimento Data Compra ValorTotal % PL BENCH
LTN20220101 - 100000 01/01/2022 21/03/2018 77.326.505,04 3,99|IRF-M 1
LTN20220101 - 100000 01/01/2022 09/04/2018 193.316.262,60 9,99|IRF-M 1
LTN20220401 - 100000 01/04/2022 07/02/2020 152.135.580,32 7,86|IRF-M 1
LTN20220701 - 100000 01/07/2022 26/06/2019 111.944.371,32 5,78 (IRFM 1+
LTN20230701 - 100000 01/07/2023 14/06/2019 162.211.641,20 8,38|IRFM 1+
LTN20240101 - 100000 01/01/2024 03/01/2020 162.940.574,40 8,42(IRFM 1+
ota . 850.8/4.034,80| 44,42
NTN-PGS
NTNB20240815 - 760199 15/08/2024 17/12/2020 154.343.620,92 7,97 IMAB 5
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 06/06/2019 80.014.028,42 4,13|IMAB 5+
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 06/06/2019 80.014.028,42 4,13 IMAB 5+
NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 06/06/2019 120.021.042,63 6,20 IMAB 5+
Total NTN-POS: 434.392.720,39 22,43 IMAB 5+
NTN-PRE
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 10/10/2017 26.954.192,20 1,39|IRFM 1+
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 13/10/2017 53.908.384,40 2, 78(IRFM 1+
NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 17/10/2017 53.908.364,40 2,78|IRFM 1+
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 13/10/2017 64.857.767,32 3,35(IRFM 1+
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 151.334.637,08 7,82(IRFM 1+
NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 54.048.156,10 2,79|IRFM 1+
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/11/2019 149.890.944,00 7,74 |IRFM 1+
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 12/11/2019 10.706.496,00 0,55|IRFM 1+
NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/07/2020 53.532.480,00 2,76(IRFM 1+
Total NTN-PRE: 640.554.653,50 33,06
Total Titulos Publicos: 1.934.822 308,77 99,91
Total: 1.934.822.308,77 99,91

RS 437.096.586,92

RS 405.011.741,50

RS 235.542.912,00

Realocacao total de titulos
marcados:
RS 1.077.651.240,42

Caso nao seja aprovado a
venda dos titulos
negativos, entao a

realocacdo sera de RS
842.108.328,42



Fundo BB Exportacao



BB Top Acoes Exportacao FI

Caracteristicas
CHP.
Inicio do Fundo

Codigo Anbima
Classificagdo Anbima
Gestio

Custodiante
Administrador

Taxa max. adm. (%)
Taxa performance

Data da Oitima Cotagdo

Cota

Patrimonio Liquido (R$ 000)
Patrimonio Médio 12m (R$ 000)

Alavancado

Investimento no Exterior
Investidor qualificado

Tipo de investidor

Resolugdo 3792 ?
Resolugdio 3922 7

0514921000140
2370772002

104388

Agdes Livre

BB ivm 5.4

Banco do Brasil 5.A.
BB ivm 5.4

05/04/2021
23,703
216.875
140.725

Hio

Hio se Aplica
Hio

Hao Ha Restrigdo
Sim

Sim

Condigoes de Investimentos

€conomatica {E}

Aplicagdo inicial minima
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo

Saldo minimo

Prazo emissio de cotas
Prazo conversio resgate

Prazo pagamento resgate

Benchmark

Patrimonio Liguido (R$) X Valor da Cota

soo | ] Cota b
] PL

150mM
100k

a0M

207 2013 2019

O+001
D-+001
O+003

Hio se Aplica

20

13

10

higs



Rentabilidades (%) {até 05042021}

now dez jan few mar abr 2019 2020 2021 12m 24m J6m do

2020 2020 201 201 201 201 inicio

% FUHDO 12,90 i -0,76 3,66 8.0v7 1.05 42,03 13,52 12,34 102,79 59,77 79,05 2.270,32
vs lbov {p.p.) -3,00 -1,39 2,56 8.03 2,08 0,29 10,45 10,60 13,59 33,79 38,75 41,13 1.164,39

* |IBOV 15,90 9,30 -3,32 -4,37 6,00 0,76 M58 2,92 -1,26 649,00 21,02 37,92 1.105,94
& COI 0,15 0,16 0,15 013 0,20 0,02 5,96 2,76 0,51 2,20 .67 14,53 670,72

Retorno Acumulado (252 dias)

180 + [ e FUNDO R
[] 1B

160
140
120
100
2020 2021 (DAY
Perfil de Retornos {[Ilt. 12 meses) Perfil de Risco {[Ilt. 12 meses)
Meses Positivos 10 Wolatilidade 22,41
Meses Hegativos 2  Tracking Error vs. IBOW 16,08
Meses Acima do IBOW T  Sharpe 4,68
Meses Abaixo do IBOV 5 VAR de 1 més - 95% (%) 10,64
Maior Retorno Mensal (%) 12,90 VAR de 12 meses - 95% (%) 36,87
Menor Retorno Mensal (%o} 2,29 Perda Maxima (%) -8,97
Retorno Acumulado (%) 102,79  Alfa vs. IBOV 62,96

Retorno vs IBOY (p.p) 33,73 Betavs. |IBOV 0,68



Evolugao do Patrimonio Liguido {R$) - Mensal

0] Patrimdnio » |
.||III|-.....||||||I|||||||||||III||

[a0] Cap Liguida b

2018 2014 2020

200

100k

20

=

-20M

higz w

Retorno Mensal (1) - Fundo e Ibovespa

L iﬂll.JI,.IL L”

-10

=30

2020 o (MEsSY

Risco e Retorno {[IIt. 12 meses)

Retorno

100 oo
a0 -
&0 -
70-
60 IBOR
50-

40 -

ShLL

1B

1
25 27 28 Rizco



Composicao Final Consolidada em % {[IIt. Carteira Aberta)

] |Few-21 v | [

B ale O

B Suzano .24 O

B Gerdau PM

O Zid Macional OM

W Hlabin S04 URT K2

B e Of

W JB= oM

B Ambey S58 O
8,37 Il Fetrobras PH

W Martrig R

B Grupo Matura OM

W BRF 54 Op

B Investimentos com peso = 3 %

aN 5 an

Anexo Proposta nova alocagéo Fundo BB Exportacéao -20210 (13748829) SEI 21.13.000000274-0 / pg. 36



Proposta de alocacao

Fundo BB Exportacao

PL do fundo(06/04/2021)

193.179.641,25

% max previmpa(15%)

28.976.946,19

Aplicacao inicial

13.000.000,00

Valor atual(06/04/2021)

14.356.048,93

Proposta de locacao:

15.000.000,00

Fonte

BB IDKA2

Valor aplicado

29.356.048,93

PL do fundo pos aporte

208.179.641,25

valor max previmpa(15%)

31.226.946,19

% alocacao

14,10%
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