
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO
MUNICÍPIO DE PORTO ALEGRE

 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA Nº 10/2021 REUNIÃO ORDINÁRIA
Comitê de Investimentos - PREVIMPA

 

Data e Hora Local

15/04/2021 - 14 horas Videoconferências Microsoft Teams e Google Meet

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin Gabriel
José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista, Unidade de Investimentos -
Previmpa, Carín Cecília da Rosa Carvalho - Administradora - Previmpa. Participaram da reunião: Renan da Silva Aguiar - Chefe da
Assessoria de Planejamento - Previmpa e Roger Sotoriva Piccini, Administrador - Unidade de Investimento - Previmpa, como convidado.

Pauta:

1 – Apresentação BTG do FIP BTG Pactual Impacto;

2 – Apresentação dos Resultados Março/2021; e

3 – Parecer Comitê de Investimentos - Resultados dos Investimentos - competências Fevereiro/2021 e Março/2021.

 

Resumo da Reunião

Formado quorum , Daniela inicia os trabalhos da mesa. Informa que Rodrigo não poderá participar do início da reunião. Na sequencia,
passa a palavra à equipe da BTG para apresentar o FIP BTG Impacto. Com a palavra, integrante da equipe começa a destacar que o O
Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados que estejam dispostos a correr os riscos relacionados ao investimento no
Fundo e que busquem retorno financeiro de longo prazo para suas aplicações e/ou impacto positivo na comunidade e/ou no meio ambiente
por meio do investimento, pelo Fundo, em Negócios com Impacto Social e/ou Ambiental. Os objetivos preponderantes do Fundo são (i)
proporcionar aos seus Cotistas a valorização de suas Cotas no longo prazo e (ii) gerar impacto positivo na comunidade e/ou no meio
ambiente, por meio da aquisição de Ativos Elegíveis de emissão de Sociedades Alvo. Encerrada a exposição, Daniela agradece os
profissionais da BTG. Seguindo a pauta, passa a palavra a Dalvin para apresentar os resultados de março de 2021. O Fundo Capitalizado
totalizou R$ 3,03 bilhões com rendimento de -0,02% para uma meta atuarial de 1,38%. Encerrada apresentação, segue a última pauta.
Rodrigo já integra a mesa de trabalho, apresenta os pareceres de fevereiro e março de 2021. Coloca para apreciação da mesa. Sem
objeções, ficam aprovados os pareceres. Dalvin pede a palavra e faz um informe de que no SEI 21.13.000000977-9 de Credenciamento do
Banco Santander Brasil S/A consta a documentação do Gestor Santander Brasil Gestão de Recursos LTDA, o qual não foi deliberado, pois
na análise foi constado que o mesmo não atende o Art. 15 da Resolução CMN 3.922/10. Sendo que, ficou acordado que será registrado
este fato no SEI 21.13.000000977-9. Sem mais, é encerrada a reunião.

Encaminhamentos

1 - Aprovação dos pareceres Fevereiro/2021 e Março/2021 a serem encaminhados para o Conselho Fiscal do Previmpa.

Pendências

1 - Deliberação FIP BTG Pactual Impacto.

Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor(a)-Geral, em
08/06/2021, às 11:10, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
em 18/06/2021, às 16:59, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor
Administrativo-Financeiro, em 21/06/2021, às 10:18, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Ata 10/2021 Reunião Ordinária (13792805)         SEI 21.13.000000274-0 / pg. 1



Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 23/07/2021,
às 10:23, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Carin Cecília da Rosa Carvalho, Diretora
Previdenciária, em 23/07/2021, às 13:40, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e
o Decreto Municipal 18.916/2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o código verificador 13792805
e o código CRC 7D35CFE4.

21.13.000000274-0 13792805v12
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Disclaimers

Este Material Publicitário foi preparado pelo BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS na qualidade de

coordenador líder da Oferta (“Coordenador Líder”) e pela BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Ge stor”) na qualidade de gestor do Fundo, relacionado à

distribuição primária de cotas classe A ("Cotas Classe A"), cotas classe B ("Cotas Classe B”) e cotas classe C ("Cotas Classe C” e, em conjunto com as Cotas Classe A e

Cotas Classe B, indistintamente referidas como "Cotas") da 1ª (Primeira) Emissão do BTG PACTUAL INVESTIMENTOS SUSTENTÁVEIS E DE IMPACTO FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES – MULTIESTRATÉGIA (“Emissão” e “Fundo” respectivamente), tendo sido elaborado com base em informações prestadas pelo

Gestor e pelo Fundo constantes no Regulamento e no Prospecto (conforme abaixo definidos) e não implica, por parte do Coordenador Líder, em nenhuma declaração ou

garantia com relação às informações contidas neste Material Publicitário ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitário e

não deve ser interpretado como uma solicitação ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliários e não deve ser tratado como uma recomendação de

investimento nasCotas.

Este Material Publicitário apresenta informações resumidas e não é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto da Oferta

(“Prospecto”) incluindo seus anexos e documentos incorporados por referência, dentre os quais o regulamento do Fundo (“Regulamento”) em especial a seção “Fatores de

Risco”, do Prospecto, para avaliação dos riscos a que o Fundo está exposto, bem como aqueles relacionados à Emissão, à Oferta e às Cotas, os quais que devem ser

consideradospara osinvestimentosnasCotas.

Qualquer decisão de investimento por tais investidores deverá se basear nas informações contidas no Prospecto, que conterá informações detalhadas a respeito da

Emissão, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situação econômico financeira e dos riscos relacionados a fatores macroeconômicos, aos setores de atuação das

Sociedades Alvo do Fundo e às atividades do Fundo. As informações contidas neste Material Publicitário não foram conferidas de forma independente pelo Coordenador

Líder. O Prospecto poderá ser obtido junto ao Coordenador Líder, ao BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES

MOBILIÁRIOS, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), ao Gestor, à Comissão de ValoresMobiliários(“CVM”) e à B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcão (“B3”).

O presente Material Publicitário não constitui oferta e/ou recomendação e/ou solicitação para subscrição ou compra de quaisquer valores mobiliários. As informações nele

contidas não devem ser util izadas como base para a decisão de investimento em valores mobiliários. A decisão de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de

sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisão relativa à aquisição dos valores

mobiliários relativos à Oferta, as informações contidas no Prospecto, seus próprios objetivos de investimento e seus próprios consultores e asse ssores, em matérias legais,

regulatórias, tributárias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensão que julgarem necessária para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas,

antesda tomada de decisão de investimento.
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Disclaimers

O Coordenador Líder tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrões de diligência para assegurar que as informações prestadas a serem fornecidas ao mercado

durante todo o prazo de distribuição que integram o Prospecto e este Material Publicitário são suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisão fundamentada a

respeito da Oferta. O Coordenador Líder e seus representantes (i) não terão quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como

resultado de decisão de investimento, tomada com base nas informações contidas neste documento, (ii) não fazem nenhuma declaração nem dão nenhuma garantia quanto à

correção, adequação ou abrangência das informações aqui apresentadas. O Coordenador Líder não atualizará quaisquer das informações contidas neste Material Publicitário.

Informações detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto que se encontram disponíveis para consulta nos sites indicados a seguir.

Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG

Pactual Serviços Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG Pactual Investimentos Sustentáveis e de Impacto FIP”, então clicar em “Aviso ao

Mercado", "Anúncio de Início", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anúncio de Encerramento" ou a opção desejada); Coordenador Líder:

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos Administrados pela BTG Pactual Serviços

Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG Pactual Investimentos Sustentáveis e de Impacto FIP”, então clicar em “Aviso ao Mercado", "Anúncio de

Início", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anúncio de Encerramento" ou a opção desejada); e CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar "Central de

Sistemas", clicar em "Ofertas Públicas", clicar em "Ofertas de Distribuição", em seguida em "Ofertas em Análise", clicar em "Quotas de FIP/FIC-FIP", clicar em "BTG

PACTUAL INVESTIMENTOS SUSTENTÁVEIS E DE IMPACTO FIP - MULTIESTRATÉGIA", e, então, localizar o documento desejado).

A decisão de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliação de sua estrutura, bem como dos

riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e jurídica, até a extensão que julgarem

necessário, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial

investidor ao formar seu julgamento para o investimento nasCotasdo Fundo.

Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nível de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais

brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumirá por sua própria conta os riscos envolvidos

nas aplicaçõesque incluem,sem limitação, osdescritosno Regulamento.

Não obstante a dil igência do Administrador e do Gestor em colocar em prática a Política de Investimento, os investimentos do Fundo estão, por sua natureza, sujeitos a

flutuações típicas do mercado em geral, risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação atípica nos mercados de atuação e, mesmo que o

Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, não há garantia de completa eliminação da possibilidade de perdas para o Fundo e

para o Cotista.

Eventuais estimativas e declarações futuras presentes neste Material Publicitário e no Prospecto, incluindo informações sobre a potencial carteira do Fundo, poderão não se

concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declarações futuras, o investidor não deve se basear nelas para a tomada de

decisão de investimento nasCotas.
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Disclaimers

Os potenciais investidores deverão tomar a decisão de investimento nas Cotas considerando sua situação financeira, seus objetivos de investimento, nível de sofisticação e perfil

de risco. Para tanto, deverão obter por conta própria todasasinformaçõesque julgarem necessáriasà tomada da decisão de investimento nasCotas.

Como em toda estratégia de investimento, há potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, há diferenças entre o desempenho

hipotético e o desempenho real obtido.Resultadoshipotéticosde desempenho têm muitas limitaçõesque lhessão inerentes.

A APRESENTAÇÃO DAS INFORMAÇÕES SOBRE A PRESENTE OFERTA NÃO CONSTITUI VENDA, PROMESSA DE VENDA, OFERTA À VENDA OU SUBSCRIÇÃO DE

VALORES MOBILIÁRIOS, O QUE SOMENTE PODERÁ SER FEITO APÓS O REGISTRO DO FUNDO NA CVM. O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO À CVM

EM 21 DE DEZEMBRO DE 2020, NOS TERMOSDA INSTRUÇÃO CVM 400, ESTANDO A OFERTA SUJEITA À PRÉVIAAPROVAÇÃOE REGISTRONA CVM.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATÉGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARASEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO

DE RISCOS DAS APLICAÇÕES DO FUNDO, NÃO HÁ QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAÇÃO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS

COTISTAS. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO

E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A

RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTAGARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESSE MATERIALESTÃO EM CONSONÂNCIA COM O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, PORÉM NÃO OS SUBSTITUEM.

A OFERTA NÃO É DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUSINVESTIMENTOS.

Este Material Publicitário é de uso restrito de seu destinatário e não deve ser reproduzido, distribuído, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material

Publicitário para qualquer pessoa que não o seu destinatário ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatário é proibida, e qualquer divulgação de seu conteúdo sem

autorização prévia do Coordenador Líder é expressamente vedada. Cada investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitário concorda com os termos acima e concorda em

não produzir cópiasdeste Material Publicitário no todo ou em parte.

*LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO*
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Disclaimers

AVISO

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O BENCHMARK PREVISTO NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NÃO

REPRESENTARÁ E NEM DEVERÁ SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE

RENTABILIDADE FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOSINVESTIDORES.

AS INFORMAÇÕES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIÇÕES DA OFERTA, AS QUAIS ESTÃO

DETALHADAMENTE DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. É RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUSRECURSOS, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORESDE RISCO” DO PROSPECTO, NAS PÁGINAS 71 A 83.

AS INFORMAÇÕES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO E NO PROSPECTO SÃO BASEADAS EM SIMULAÇÕES E OS RESULTADOS REAIS PODERÃO SER

SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR

MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NÃO HÁ GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAÇÃO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O

INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEÇÃO“FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO,NAS PÁGINAS 71 A 83.

AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO ESTÃO EM CONSONÂNCIA COM O REGULAMENTO, PORÉM NÃO O SUBSTITUEM. É RECOMENDADA A

LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENÇÃO ÀS CLÁUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, À SUA

POLÍTICA DE INVESTIMENTO E À COMPOSIÇÃO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO ÀS DISPOSIÇÕES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O

FUNDO E O INVESTIDOR ESTÃO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERÁ ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESÃO AO REGULAMENTO E CIÊNCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO

PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIÊNCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIÇÃO DA SUA CARTEIRA E DA

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRÊNCIA DE VARIAÇÃO E

PERDA NO PATRIMÔNIOLÍQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NÃO IMPLICARÁ, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE

DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUÍREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS

A SEREM DISTRIBUÍDAS.
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Disclaimers

ESTE MATERIAL É CONFIDENCIAL E NÃO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE,

ESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO NÃO SE DESTINA À UTILIZAÇÃO EM VEÍCULOS PÚBLICOS DE COMUNICAÇÃO, TAIS COMO JORNAIS,

REVISTAS, RÁDIO, TELEVISÃO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOSAO PÚBLICO.

A OFERTA SERÁ REGISTRADA NA ANBIMA - ASSOCIAÇÃO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS,

EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CÓDIGO ABVCAP | ANBIMA DE REGULAÇÃO E MELHORES PRÁTICAS PARA O MERCADO DE FIP E

FIEE CÓDIGO ABVCAP | ANBIMA DE REGULAÇÃO E MELHORES PRÁTICAS PARA O MERCADO DE FIP E FIEE” VIGENTE A PARTIR DE 01

DE MARÇO DE 2011.

ESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAÇÕES NECESSÁRIAS AO ATENDIMENTO ÀS NORMAS EMANADAS

PELA CVM E DE ACORDO COM O “CÓDIGO ANBIMA DE REGULAÇÃO E MELHORES PRÁTICAS PARA ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS DE

TERCEIROS”.

O FUNDO NÃO CONTARÁ COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE DO FUNDO,

BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITOS - FGC.

NÃO SERÁ DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LÍDER DA OFERTA QUALQUER

INDENIZAÇÃO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NÃO ALCANCEM A REMUNERAÇÃO ESPERADA

COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUÍZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO

FUNDO. OS TERMOS UTILIZADOS NESTA APRESENTAÇÃO, INICIADOS EM LETRAS MAIÚSCULAS (ESTEJAM NO SINGULAR OU NO

PLURAL), QUE NÃO SEJAM DEFINIDOS DE OUTRA FORMA NESTA APRESENTAÇÃO, TERÃO OS SIGNIFICADOS QUE LHES SÃO

ATRIBUÍDOS NO PROSPECTO.
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Visão Geral de 

Capital Privado

Seção 1
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Renato Mazzola se 

tornou responsável pela 

franquia de 

Infraestrutura do BTGP

2005 2011 2012 2013 2015 2020 20212016

FIP Brasil 
Energia

Franquia de 
Infraestrutura

Oportunidades 
Europeias

BTG Pactual 
Infraestrutura FI 

Gestão de Ativos
Legados de Private 
Equity

BTG Pactual 
Economia Real

BTG Pactual 
Infraestrutura 
Dividendos

Investimentos de Impacto

O Time de Investimentos 

realizou dois investimentos 

na Espanha. Esse fundo 

foi escolhido pela Preqin o 

quinto melhor do mundo e 

o terceiro melhor da 

Europa em termos de 

performance (2008-2017)

O Time de 

Investimentos captou 

o primeiro Fundo 

com foco na América 

Latina, com 

investimentos no 

Brasil, Chile,  

Colômbia e EUA

O Time de Investimentos captou 

R$800mm uma nova estratégia 

de infraestrutura focada em 

ativos performados e distribuição 

de dividendos 

O Time de Investimentos 

captou o  primeiro Fundo 

da franquia de 

Infraestrutura do BTGP

O Time de Investimentos 

foi escolhido pelos 

maiores Fundos de 

Pensão do Chile para 

gerir um Fundo com 

ativos no Chile e na 

Bolívia

O Time de Investimentos, 

sob gestão do Renato 

Mazzola, substituiu o time 

de Private Equity anterior 

com o objetivo de melhorar 

a performance da carteira

Em 2020, o Time de  

Investimentos captou um 

Fundo de Private Equity de 

R$1,44 bi com investidores 

brasileiros

Com o apoio e experiência 

do Time ESG e 

Investimentos de Impacto, 

nosso Time de 

Investimentos lançou uma 

estratégia focada em gerar 

impacto ambiental e social 

positivo junto com fortes 

retornos financeiros

BTG Pactual 
Infraestrutura II 

Vintage I

Vintage II

Vintage III

Vintage IV

Vintage V

Vintage VI

Vintage VII

Vintage VIII

Linha do tempo de Capital Privado
~R$10bi investidos em 20 companhias nos últimos 15 anos

9

Gestor de Infraestrutura

maisconsistente da 

América Latina e 

segundo no mundo em

termosde performance 

na última década
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Public

Em torno de R$5bi investidos em 20 companhias nos últimos 15 anos

Estratégia de Infraestrutura

Vintage I  

FIP

Brasil Energia

Captado em 2013, Vintage 

II é um veículo offshore, 

dedicado  a clientes 
interessados em  uma 

alocação na América 

Latina

Vintage II  

Oportunidades 

Europeias

Vintage IV 

Infraestrutura FI

Desinvestido Desinvestido
Parcialmente 

Desinvestido 
Parcialmente

Desinvestido

Vintage V

Infraestrutura 

Dividendos

Principais 

Características

Volume: R$826 mm                     
# ativos: 3 companhias 

totalmente operacionais

Investido

Captado em 2005, foi o 

primeiro fundo no Brasil  

voltado a projetos de 
geração e transmissão 

de energia

O Time também busca 

oportunidades únicas nos  

mercados globais de 
infraestrutura, alavancando 

seus relacionamentos no 

exterior

O Vintage IV é um fundo  

captado em 2015 para 

clientes chilenos

Em 2020, o Time 

desenvolveu uma nova 

estratégia de infraestrutura, 

focada em dividendos e 

ativos performados no Brasil

Principais 

Características

Volume: R$1,2bi(1) 

# ativos: 8 companhias 

totalmente operacionais

Principais 

Características

Volume: R$4,1 bi(2)

# ativos: 5

Principais 

Características

Volume: R$518,3 mm(1) 

Em ativ os europeus através do 

capital proprietário do BTGP

# ativos: 2

Principais 

Características

Volume: R$414 mm(1)  

# ativos: 5 ativ os entre estradas 

pedagiadas e concessões no 

Chile e na Bolív ia

Carteira CarteiraCarteira Carteira Carteira

(1) Taxa de câmbio na data do investimento ou na data de comprometimento do capital
(2) Taxa de câmbio na data do investimento ou na data de comprometimento do capita, inclui compromissos discricionários de co-investimento

Vintage III 

Infraestrutura II

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM 
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157%(2) do capital investido já retornado para os investidores

BTGP Infraestrutura II(1) – Comparação da Curva J

Concorrente A  
Vintage 2010 (R$ bi)

Concorrente B  
Vintages 2010 e 2014 (R$ bi)

Fonte: PEBAY (para todos os gráficos). Data base janeiro de 2021
(1) Este é um fundo diferente e não deve ser usado como indicador de desempenho do Fundo de impacto. O histórico do Vintage II está sendo mostrado neste material para ilustrar o histórico da Gestão de Investimentos e as 

estratégias na gestão de investimento apenas para fins indicativos. Observe que nenhuma declaração está sendo feita de que o Fundo provavelmente alcançará retornos no futuro semelhantes ao histórico do Vintage II 

mostrado
(2) Veículo Local. Data base: Setembro de 2020

Setor de Infraestrutura no Brasil (R$ bi) BTGP Infraestrutura II Curva J (R$ bi)

-43
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LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO” 12

Gestão de 9 companhias nos últimos 4 anos

Estratégia de Private Equity

Vintage VI

BTG Pactual Economia Real

O Fundo captado em 2020 com investidores 

brasileiros tem como foco ativos em setores 

resil ientes e com fluxo de caixa estável. O Time 

busca posições de controle ou co-controle

Carteira
Principais Características

Capital Comprometido: R$1,435bi

Duração do Fundo: 7 anosGrupo Rothenberg

Carteira

Em 2019, o Time fez um novo investimento 

em uma grande distribuidora de cosméticos 

no Brasil, através de uma estrutura de dívida 
conversível

Novos Investimentos Feitos 

pelo Atual Time

Vintage V

Investimentos Legado do Time Anterior

Desde 2016, Renato Mazzola se tornou 

responsável pela gestão de Private Equity, 

substituindo o time anterior, com o objetivo de 

melhorar a performance das companhias

Evolução do MOIC(x)(1)

(1) Data base: fevereiro de 2021

Carteira

Time Antigo Time Atual – Gestão 
Renato Mazzola
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

A adoção de políticas e práticas sustentáveis ​​faz parte da nossa cultura

Jornada de Sustentabilidade do BTG Pactual

Iniciativas ESG(1) & Investimentos de Impacto

Integração de aspectos 

ESG no nosso processo 

de tomada de decisão 

Entramos no Índice de 

Sustentabilidade Empresarial da 

B3 e no Índice Carbono 

Eficiente (ICO2)

Lançamento da nossa divisão de 

Investimentos Sustentáveis e de 

Impacto em janeiro de 2020 e  

aderimos ao Global Impact Investing 

Network(4) (GIIN) 

Aderimos ao Pacto Global da 

ONU, Carbon Disclosure 

Project(3) (CDP), Princípios para 

o Investimento Responsável

(PRI), Plataforma Investidores

pelo Clima (IPC) e apoiamos a 

força tarefa de Climate Related

Financial Disclosure(2) 

Nós compensamos

nossas emissões de 

carbono

Lançamento da nossa

divisão de Gestão de 

Risco ESG em 2015

Baseado em 6 princípios que 

buscam integrar aspectos ESG 

em nossos processos de 

tomada de decisão

Engajamento com empresas 

intensivas em carbono para 

relatar riscos climáticos de 

acordo com TCFD(2)

Organização dedicada a 

aumentar a escala e a 

eficiência dos investimentos de 

impacto

Princípios para o Investimento 
Responsável (PRI)

Carbon Disclosure  
Project(3) (CDP)

Plataforma Investidores 
pelo Clima (IPC)

Global Impact Investing Network  
(GIIN) (4) 

Plataforma internacional com 

informações sobre estratégia 

climática de empresas globais

(1) Ambiental, Social e Governança (2) Climate Related Financial Disclosurese trata de uma inic iativa de divulgação financeira relacionada ao clima (3) “Projeto de Divulgação de Carbono” (4) GIIN - Rede global de investimento de impacto
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MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Conectando investidores globais a oportunidades de Fundos ESG e de Impacto na América Latina

Iniciativas ESG & Investimentos de Impacto

Jan-20: Primeira debênture 

sustentáv el emitida no Brasil, 
transação de R$15 milhões que 

f inanciou um projeto de energia 

renov áv el e de educação inf antil 

Entre 2016-2021, o BTG Pactual 

distribuiu cerca de R$ 23,4 bilhões 

em títulos v erdes, sustentáveis  

de transição e SDG-Linked no 

mercado local e internacional

Jun-20: Distribuição da of erta de 
títulos v erdes de R$2.6 bilhões 

pela maior operadora de logística 

f errov iária do Brasil 

Jul-20: Título sustentável, 
captando R$260 milhões para 

f inanciar a expansão do sistema 

de saneamento no Brasil 

BTG Pactual como uma 
plataforma de Finanças 

Sustentáv eis na América Latina

Gerenciamos um portfólio 

florestal de R$ 18,57 bilhões, 

reportando indicadores ESG 

anualmente

BTG Pactual Asset
Management: Fundos ESG &

Inv estimentos de Impacto

Aumentando a própria 
exposição do BTG Pactual 

em transações Verdes e 

Sociais

Nossa carteira de crédito 

possui exposição de R$15,9 

bilhões em empresas que atuam 

na Economia Verde

Abr-20: Estruturação de uma 

operação de seguro de R$129 
milhões para aumentar a produção 

do principal f abricante de 

v entiladores pulmonares no Brasil 

em 10x

Out-20: ETF desenv olv ido com a 

S&P f ocado em empresas 
brasileiras listadas, que replica o 

índice S&P Brazil BMI ESG, a f im 

de promov er melhores práticas de 

sustentabilidade e gov ernança

Ago-20: Parceria com a BlackRock, 

um polo de inov ação e tecnologia 
para acelerar empresas brasileiras 

f undadas por empreendedores 

negros 

Set-20: Lançamento de nossa 
estratégia de Landscape Capital 

dentro do Timberland Inv estment 

Group com f oco na mitigação das 

mudanças climáticas com base na 

restauração e proteção de f lorestas

Nov-20: Desenv olvemos nossa

Framework de Finanças
Sustentáv eis Verdes e Sociais e 

emitimos nosso primeiro título verde

Aug-20: Primeira emissão no Brasil, 

arrecadando R$948 milhões para 
f inanciar a transição para a economia

de baixo carbono Feb-21: Lançamento de uma nov a 

estratégia de impacto f ocada em 
Priv ate Equity e Infraestrutura, para 

inv estir em empresas alinhadas com a 

missão na América Latina

Jan-21: Fizemos nossa segunda 

emissão v erde captando cerca de 
R$2.6 bilhões por meio de um 

título no mercado externo

Jan-21: Debenture sustentável

captando R$ 2,6 bilhões para um 
dos maiores bancos do Brasil e uma

debenture SDG-Linked captando R$ 

3,3 bilhões para f inanciar uma

empresa de logística
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DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Processo de Investimento

Como e Por quê?

Os Objetivos de Desenvolvimento Sustentável (“ODS”) da ONU são o modelo para criar impacto relevante

Maneira mais confiável, relevante e clara de medir impacto

Metas e métricas claras, em linha com os Padrões de Impacto para Fundos de Private Equity, em 

desenvolvimento pelo Programa das Nações Unidas para o Desenvolvimento (UNDP)

O processo de inv estimento do Fundo será baseado em uma

framework existente de 10 anos para medir, av aliar e f azer cumprir as

oportunidades de impacto, alinhado com os Princípios Operacionais

para Gestão de Impacto, o Projeto de Gestão de Impacto (IMP) e o

IRIS + (GIIN)

Os Princípios Operacionais para Gestão de Impactos

(Operating Principles for Impact Management) descrevem

características essenciais da gestão de fundos de investimento,

para contribuir para a obtenção de impactos sociais, econômicos

ou ambientais juntamente com retornos financeiros

O Projeto de Gestão de Impacto (“IMP”, Impact Management

Project) é um fórum com mais de 2.000 organizações para um

consenso global sobre a medição e gerenciamento de impacto.

IRIS + é o sistema usado para medir, gerenciar e otimizar o

impacto, desenvolvido pela Global Impact Investing Network

(GIIN).

Desafio 2X (2X Challenge) é uma iniciativa para empoderar as
mulheres, fornecendo uma estrutura de critérios para avaliar e

monitorar a diversidade de gênero das empresas

Divulgação pública do alinhamento com os Princípios e verificação

independente regular

Verificação 
independente

Principais Diretrizes de Impacto

Cross-sectoral contribution

Maior acesso a 

serviços básicos

• Saúde

• Educação

• Inclusão Financeira

Cidades resilientes e 

mitigação da mudança 

climática

Contribuição Transversal

• Água limpa e 

saneamento

A seleção de ativos estará totalmente alinhada com os ODS adotados pelas Nações Unidas 

Medindo Impacto de Forma Efetiva

15

• Gestão de resíduos e 

Economia Circular

• Agronegócio sustentável

• Geração de energia 

renovável e eficiência 

energética
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1

2

3

Equity: focamos em participações

predominantemente minoritárias com

foco em governança forte, de maneira a
permitir o Time fazer as mudanças

necessárias para aumentar o valor das

companhias e gerar retorno ao

investidor

Dív ida Conversível: instrumento nos

permite estruturar o investimento para

aumentar o potencial de upside, bem

como para mitigar riscos

Almejamos grandes empresas, bem como 

PMEs

Governança

Alocação para transações de Private Equity e 

Pequenas e Médias Empresas ("PMEs")

Geografia

Ciclos Econômicos

Setores

Alocação diversificada,  reduzindo 
os riscos de concentração

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM 
ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Nossas Diretrizes
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DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Ricardo Lobo, Sócio Associado

• 14 anos de experiência

• Atual CEO da TagMe (Empresa do Portfólio)

Rodrigo Alv es, Sócio Associado

• 17 anos de experiência

• Trabalhou como COO da área de ilíquidos do BTGP

Kauê Silv a, Diretor Associado
• 7 anos de experiência
• Trabalhou na área de Investment Banking do Banco 

Fator

Pedro H. Fragoso, Sócio Associado

• 15 anos de experiência

• Trabalhou em Investment Banking no Goldman Sachs

Time FIP Impacto

17

Lorena Deolino, Estagiária

• 1º ano de experiência no BTGP

• Administração de Empresas na FGV

Renato Mazzola, Managing Partner

• Head de Capital Privado e membro do comitê de sócios 

• 22 anos de experiência

• Trabalhou como Senior Investment Officer no BID na

div isão de Infraestrutura e no JP Morgan

Mariana Oiticica, Managing Partner

• Head de Wealth Planning, co-Head de ESG & 

Inv estimentos de Impacto

• 16 anos de experiência

Iuri Rapoport, Managing Partner

• Co-Head de ESG & Investimentos de Impacto, 

Contratos, Serviços Corporativos e membro do comitê 
de sócios do BTG Pactual

• 27 anos de experiência

Membros do Time que trabalham junto

com o Renato Mazzola desde o início do

BTGPInfraestrutura II

Time com expertise em

Investimentos Sustentáveis

e de Impacto

Daniel Epstein, Diretor Executivo

• 12 anos deexperiência

• Trabalhou em Equity Research no BTG e no Morgan
Stanley

Nicholas Bigoni, Diretor Associado
• 5 anos de experiência
• Trabalhou como CFO na Inspira (Empresa do 

Portf ólio)

Nina Sunago, Estagiária

• 1º ano de experiência no BTGP

• Administração de Empresas na FGV

Felipe Gottlieb, Sócio Associado

• 13 anos de experiência

• Trabalhou na área de Private Equity daIcatu

João Moreno, Diretor Executiv o

• 17 anos de experiência

• Trabalhou no Citigroup e na RioBravo

Igor Vitalino, Analista
• 3 anos de experiência
• Formado em Economia pelo Insper

Sylv io Rinaldi, Estagiário
• 2 anos de experiência

• Engenharia civil na Poli-USP

João Sá, Diretor Executivo

• 11 anos de experiência

• Membro do Conselho e Mentor do BoostLAB

Mariana Sang, Diretora Associada

• 7 anos de experiência relevante

• Trabalhou em M&A na PWC e na Davita Healthcare
• Certificada CFA de Investimentos ESG

Wu Le, Diretor

• 21 anos de experiência

• Trabalhou como CFOda Linea Amarilla-Rodovia noPeru

Thiago Horta, Diretor Executiv o

• 12 anos de experiência

• Trabalhou na área de Renda Fixa do BTGP

Michael Timmermann, Diretor Executivo

• 13 anos de experiência

• Trabalhou como CBDO daLAP

Bárbara Barroso, Analista

• 1º ano de experiência no BTGP

• Trabalhou na área de sustentabilidade da Braskem

Patrícia Genelhú, Diretora Executiva

• 9 anos de experiência com investimentos

• Trabalhou em Risco de Crédito e Timberlanddo BTGP

Matteus Marchioni, Analista

• 3 anos de experiência

• Trabalhou em Priv ate Equity na Southern Cross 

Group
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Abordagem prática

Vanessa Dayan, Estagiária

• 1º ano de experiência no BTGP
• Administração de Empresas na FGV

Natália Alouche, Estagiária

• 2º ano de experiência no BTGP
• Administração de Empresas na FGV

James Maltz, Diretor Associado e Head de RI Internacional

• 8 anos de experiência relevante
• Trabalhou como head de captação e RI da KLI

Beatriz Souza, Diretora Associada e Head de RI local

• 4 anos de experiência relevante

Time Expandido
Além do Time de Investimentos, nós temos um time de suporte alocado nas companhias do 

portfólio, que acompanha o dia-a-dia das companhias e implementa de perto a nossa estratégia

Empresa Papel Período

RI & Distribuição

Bruno Giovenazzi GlobeNet CFO Desde 2014

Carlos Raimar Schoeninger GlobeNet Diretor Executivo Desde 2017

Sergio Aguiar GlobeNet Controlador Desde 2015

Eduardo Silveira GlobeNet Diretor Desde 2017

Marcelo Oliveira
Tropicália, Intesa, Tevisa, 

Linhares, PCH Braço
CEO

Desde 2006

Rosane Marques Intesa, PCH Braço e Tropicália CFO Desde 2006

Álcio Adler
Gera Amazonas

CEO
Desde 2006

Gera Maranhão Desde 2008

Francisco Telles Tevisa Diretor Desde 2008

Marco Macial UTE Linhares Diretor Técnico Desde 2009

André Iasi  Estapar CEO Desde 2013

Ricardo Lobo TagMe CEO Desde 2016

Michael Timmermann LAP CBDO 2013 - 2019

Rafael Pessoa Inspira CFO Desde 2020

Pedro Christ TagMe CFO Desde 2021

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM 
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Comitê de 

Investimentos

Chief Risk Officer do 

BTG Pactual

▪ Entrou no BTG

Pactual em 1997

▪ Antes de se juntar

ao BTG, André

trabalhou como

auditor na KPMG

Head de 

Investimentos 

Sustentáveis e de 

Impacto

▪ Entrou no BTG

Pactual em 2012

▪ Trabalhou nas

áreas de Corporate

Lending e produtos

ilíquidos da Asset

Management no

BTG

Managing Partner e 

chairman do BTG 

Pactual Asset 

Management

▪ Antigo head global

de Infraestrutura &

Pr ivate Equity na

UBS Global Asset

Management

Managing Partner, 

head de Wealth

Planning e co-head

de ESG & 

Investimentos de 

Impacto

▪ Entrou no BTG

Pactual em 2005

▪ Antes de se juntar

ao BTG, trabalhou

como advogada no

Tozzini Freire

Teixeira e Silva

Managing Partner e 

CEO do BTG Pactual 

Asset Management

▪ Antes de se juntar

ao BTG, Guardia foi

Ministro da Fazenda

▪ Ex-secretário do

Tesouro Nacional

▪ Foi também Diretor

Executivo da B3

André Fernandes Mariana Oiticica Steve Jacobs Eduardo Guardia Patrícia Genelhú

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM 
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Todas as sextas-feiras, um

breve relatório sobre cada

empresa é enviado por um
membro do Time

Nessa fase são definidos

objetivos estratégicos de
impacto, consistentes com a

estratégia de investimento

Originação: Auxílio na
origem das transações nos

ecossistemas de investimento

de impacto

Estruturação: definição
conjunta da tese do fundo,

termos, estruturação do

veículo, desenvolvimento da

tese

Seleção: O Time Consultivo

aconselhará sobre a gestão

do impacto estratégico no

portfólio

Gestão ativa do BTG:

participaremos das atividades

operacionais e do Conselho de
por meio do Time Expandido e

Consultivo

O Fundo conduzirá
desinvestimentos considerando

o efeito no impacto gerado

O Fundo fará relatórios
periódicos sobre o impacto

efetivo que cada investida está

causando, com ferramentas e

estruturas para garantir a

qualidade em cada estágio

O Fundo contará com a

divulgação pública do

alinhamento com os Princípios

Operacionais para Gestão de

Impacto(1) e com verificação

independente regular de seu

alinhamento

Todo investimento realizado

deve ser aprovado por

unanimidade pelo CI. O
comitê inclui dois membros

do Time Consultivo que

fornecerão experiência e

aconselhamento sobre

práticas. Após a aprovação,

monitoraremos o resultado

financeiro, comparando ao

caso base

O Time Consultivo também

avaliará, abordará e

gerenciará os potenciais

impactos negativos e

monitorará o progresso de

cada investimento para

alcançar o impacto vs. as

expectativas

Um processo de auditoria é

realizado para fazer uma oferta

vinculante

O Time Consultivo garantirá

que as investidas estejam

totalmente alinhadas com ESG
e política de investimento de

impacto

Por trás de cada investimento
está a teoria da mudança: um

modelo que especifica como

vamos impactar a sociedade. O

Time aconselhará sobre a

abordagem de governança de

cada tese em relação aos

motores de impacto,

estabelecendo a contribuição

do Fundo para a obtenção do

mesmo, avaliando também o

impacto esperado de cada

investimento com base numa

abordagem sistemática

Processo de Investimento & Gestão de Portfólio

Due Diligence Comitê de Investimento Gestão do Portfólio

Time de 

Investimento de 

Capital Privado

Time 

Expandido

Princípios operacionai s para 

gerenciam ento de impacto(1) 

(1) Operating Principles for Impact Management

20

1

2
3 4

5 6

7

8

9

Time com expertise em  

Investimentos Sustentávei s 

e de Impacto

Planejamento, Originação e 

Estruturação
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Chile

5 

Investimentos

Bolívia

1 Investimento

Espanha

2 Investimentos

USA

1 Investimento 11 Investimentos

Presença da 

Companhia

Presença da 

Companhia

Argentina

1 Investimento

9 Investimentos

Membros alocados na região

Portfólio de Private Equity 

Portfólio de Infraestrutura

Rothenberg Group

Venture Capital 

Experiência do Time de Investimentos
Portfólio diversificado e com forte presença na América Latina, com exposição oportunística aos mercados europeus e 
norte americano
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Seção 2

Estratégia de 

Investimento de Impacto

Anexo 2021_04 BTG Pactual FIP Investimentos de Impacto (13839927)         SEI 21.13.000000274-0 / pg. 24



ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Definindo nossa estratégia de investimentos

Alcance das 
transações

Mensuração de 
impacto

Abordagem 

única

Características dos 
investimentos1 2 3 4

Tradicional

Apenas retorno 

financeiro

Alinhamento 

ESG

Triagem

negativa/

excludente

Integração 

ESG
Filantropia

Apenas impacto

Inv estimento de Impacto

Impacto positivo

com retornosa 

taxas de mercado

Retorno

concessionário

(Preservação de 

capital)

Produtos de investimentos sustentáveis com gestão de risco ambiental, social e de governança

Impacto positivo ambiental e social

Buscamos transações que 

encontrem soluções escaláveis 

​​para desafios urgentes. O Time 
procura empresas com missão 

alinhada para apoiá-las na 

mudança da sociedade por meio 

do impacto social e ambiental 

positivo intencional e mensurável, 

juntamente com retornos sólidos, 

com desempenho consistente 

dos negócios e profunda 

integração ESG 

O processo de investimento do 

Fundo será baseado em 

ferramentas desenvolvidas 
internacionalmente ao longo de 

10 anos para medir, avaliar e 

monitorar as oportunidades de 

impacto, alinhado com os 

Princípios operacionais para 

gerenciamento de impacto (IFC), 

o Projeto de gerenciamento de 

impacto (IMP) e o IRIS + (GIIN), 

contribuindo para os ODSs 

adotado pela ONU

A estratégia de Inv estimentos 

de Impacto do BTG Pactual 

terá uma abordagem única de 
Priv ate Equity, Infraestrutura e 

Impacto para investir, com 

profissionais dedicados do Time 

de Investimentos e da divisão 

experiente de Investimentos 

Sustentáveis e de Impacto

Buscamos investimentos com 

margens prev isíveis e estáveis 

​​e fluxo de caixa de longo prazo. 
Os investimentos serão em 

mercados relevantes ​​e 

fragmentados com oportunidades 

de consolidação. Eventualmente, 

pode-se buscar por investimentos 

menores com o risco adequado e 

retornos condizentes

Retorno de taxa de mercado

Incorporação ESG 

no processo de 

investimento

Estratégia de Investimentos de Impacto
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Lista não exaustiva de setores dentro de nosso foco de investimento

Lista de 
inclusão

Lista de 
Exclusão

Produção, transmissão, 

aplicações e produtos

Edifícios reformados, 

armazenamento de 

energia, redes inteligentes, 
eletrodomésticos e 

produtos

Agricultura sustentável, 

pesca e aquicultura, 

silvicultura, proteção 
biológica de cultivo ou 

irrigação por gotejamento, 

conservação

Cidades Resilientes e Mitigação 

das mudanças climáticas

Agronegócio Sustentável

Trabalho infantil e forçado

Esgotamento da camada de ozônio, 

produtos farmacêuticos perigosos, 

pesticidas / herbicidas, produtos 
químicos, fauna e flora selvagens ou 

ameaçadas de extinção, pesca 

insustentável

Radioatividade

Uso de fibras de amianto

Pornografia

Prostituição

Exploração, mineração, 

produção, transporte, 

armazenamento, comercialização, 

usinas de energia, produção de 

biocombustível líquido de primeira 

geração

Mídia em não 

conformidade

Racista, anti democrática

Ativ idades em não 

conformidade

Bebidas alcóolicas, tabaco, 
armas, jogos de azar

Agricultura em não 

conformidade

Produção, uso, 
comércio,distribuição de GMOs

Emissão de CO2

Investimentos com 

emissões líquidas de 

gases de efeito estufa 1 

milhão de toneladas/ano 

de CO2 equivalente

Acesso a serviços 

básicos de saúde

Treinamento educacional e 

vocacional acessível, 

geração de empregos, 
prevenção do desemprego

Maior acesso a serviços básicos

Inclusão 

Financeira

Financiamento de 

PMEs, 

microfinanças, 

integração no 

mercado, acesso a 

ativos, serviços e 

oportunidades

Educação Saúde

Água limpa e 

saneamento

Mão de obra em não 

conformidade

Eletricidade originada de 

combustíveis fósseis 

Ilegal/Eliminação

progressiva/  Embargo

Áreas de conservação, 

habitats críticos, projetos 

florestais insustentáveis, 

desmatamento direto ou 

indireto

Principais 
Setores

Coleta e processamento, 

material sustentável, 

consumo alternativo e 
otimização do ciclo de 

vida

Gestão de resíduos e 

Economia Circular

Agronegócio 

Sustentável

Destruição Ambiental

Infraestrutura para 

água potável, 

tratamento de águas 
residuais, esgotos, 

saneamentoEnergia Renovável Eficiência Energética

Listas de Inclusão e Exclusão
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Telecom e Infra Digital, 

Educação, Industrial, 

Energia, Saúde, Ativos 

de Infraestrutura Não 

Contratados (Riscos de 

Mercado e Greenfield)

Energia, Água e Saneamento, 

Rodovias

Serviços Financeiros e 

Infraestrutura, FinTechs, 

Educação, Logística e E-

commerce, Saúde, 

Inteligência Artificial, TI e 

Automação (soluções de 

software), Imóveis, Big 

Data, Seguros, 

Agronegócio, Jurídico

Água Limpa e 

Saneamento, Energia 

Renovável, Agronegócio 

Sustentável, Saúde, 

Educação, Inclusão 

Financeira, Gestão de 

Resíduos e Economia 

Circular

R$ 1.435 bilhão Fundo Listado R$ 550 milhões R$ 1 bilhão

5 investimentos 3 investimentos(2) 10 investimentos 8 investimentos

R$ 300 milhões – R$ 50 milhões R$ 125 milhões

Foco em posições de controle
Controle e posições 

minoritárias
Posiçõesminoritárias

Participações 

predominantemente 

minoritárias com foco 

em governança forte e 

participação ativa nos 

conselhos

3 anos 30 anos 5 anos 3 anos

BDIV11

Captação 

Completa
High-Growth

Opportunities

Fund(1)
Economia Real

Inv estimento em 

Impacto

Setores

Tamanho Alv o 

do Fundo

Número de 

Inv estimentos

Ticket Médio dos

Inv estimentos

Gov ernança

Período de 

Inv estimento

(1) A estratégia está em fase de estruturação e não há nenhuma garantia de que o Fundo será lançado (2) Data-base abril de 2021

Captação 

Completa

Diferenciais Chave
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Nome

Tipo de Fundo

Foco Geográfico (1)

Setores

Retorno Alvo

Tamanho Alvo

Investimento do BTGP

Prazo do Fundo

Período de Investimento

Taxa de Gestão

Taxa de Performance

BTG Pactual Fundo de Investimentos de Impacto FIP

Fundo de Private Equity de condomínio fechado (FIP)

Brasil

Água limpa e saneamento, energia renovável e eficiência energética, agronegócio sustentável, saúde, 

educação, inclusão f inanceira e gestão de resíduos e economia circular

IPCA + 20%

R$ 1 bilhão

5% do total comprometido

7 anos, prorrogável por 2 períodos adicionais de um ano

3 anos da primeira integralização

2% do capital comprometido durante o período de investimentos e posteriormente 2% do capital investido

20% acima do retorno de IPCA + 6.5%

(1) Há um veículo com exposição à América Latina para os investidores que demonstrarem interesse

Termos do Fundo
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250,9

210,7

234,5

Tese de Inv estimentos Perf ormance Atual

Receita EBITDA

+26%

(363,0)

533    
113   48

54   62

323

80

169

1.820

115     151  75   105
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1
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O
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1
9

J
a
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2
0

• Melhor ativo na rota entre América do Norte e Sul, com potencial de atualização

tecnológica na rede (Upgrades)

– Rede submarina de fibra óptica protegida com anel-duplo

• Conecta a América Latina aos EUA, um mercado premium de alto
crescimento, com o uso esperado apresentando um crescimento médio anual

acima de 35% entre 2015-2022

• Base de clientes forte, com geração de caixa estável

–Contrato de longo prazo com um cliente âncora, possibilitando uma alta

previsibilidade do fluxo de caixa

–As características do fluxo de caixa (contratos de longo prazo e IRUs vinculados

a US$) permitiram uma estrutura de alavancagem otimizada com 80% da
aquisição sendo alavancada

• Com a aquisição, a GlobeNet se tornou a primeira provedora independente de

cabos submarinos no mercado. Um foco maior na área comercial permitiu uma alta

rentabilidade no investimento

Performance em relação à Tese de 
Investimentos
(2019 / US$mm)

285,0
+14%

Empresa brasileira de infraestrutura de telecomunicações que fornece conectividade internacional por 
serviços de dados e IP no atacado

Geografia

Data do Investimento

EUA

Janeiro, 2014

Participação Acionária (%) 100,0%

Capital Investido (R$) R$363,0 mm

Status Companhia do Portfólio

Veículo BTG Infraestrutura II

Distribuição de Dividendos
(R$ mm)

C
a

p
ti
a

l

In
v

e
s
ti
d

o

C
a

p
ti
a

l

R
e

to
rn

a
d

o

Principal Dados de Investimento

Estudo de Caso: GlobeNet
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Estrutura de 

Capital

Dívida Total

R$1.5bi
Dívida Offshore

R$860mm

Operações

Prêmios

• 2017. 2018 e 2019 Frost & Sulliv an: Companhia do Ano

• Valor 1000: 2016 Melhor Empresa de TI e Telecom pelo Valor Econômico, GVe SERASAExperian

• Valor 1000: 2017 e 2018 listada no ranking do Valor 1000 (TI & Telecom)
• LatinFinance: 2013 e Transação de Private Equity do Ano

• 2018 DataCloud Europe Awards: Provedor de conectividade do Ano

• 2018 GlobalAwards: Melhor Provedor de Serviços de Data Center e Operador regional do 

ano da América do Norte

• 2019 DataCloud Global Award: Melhor provedor de Serviços de Data Center nas Américas

• 2019 NGON & Optical DCI Award: Melhor Operador de Data Center

• 2019 Global Awards: Melhor consórcio de Cabo Submarino (Malbec)

• 2019 Global Awards: Melhor Provedor de Capacidade e Serviçosde Dados

Dívida

Dívida Onshore

R$639.2mm
BTG Infra

R$361.9mm

Equity

Stratégia & Captal Humano

• Novo direcionamento comercial

• ~US$78mm em vendas do tipo IRU apenas

em 2014-2015, gerando FCFF (até 2016A)

+86% sobre a tese de investimento. EBITDA
19 = +26% em relação à tese de

investimento

• Reforço do time de gestão: CCO, CFO, GC,
Controlador, Tesoureiro, FP&A, Diretor de

TI, etc. Total: 5 transferênciasdo time BTG

Redução de Custos

• CapEx: redução de 84% desde que o

BTGP adquiriu a companhia (queda do

custo unitário de atualização de
US$65k/10G para US$11k/10G)

• Diversas rodadas de orçamento base

zero: revisão de 100% das despesas e

contratos com fornecedores de

escritório, racionalização e melhor

avaliação dosprincipaiscentrosde custo

Outras Iniciativ as

• Reestruturação do departamento

financeiro

• Cultura & valores: novo conjunto

de competências alinhado com a

“mentalidade de dono”

• Mudança da sede de Boca

Raton para Fort Lauderdale

Estudo de Caso: GlobeNet
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Geração de Impacto

ODS ligados direta e 
indiretamente

Localização

• A GlobeNet tem como estratégia desenvolver qualidade, confiança, sustentabilidade e

infraestrutura para apoiar o desenv olvimento econômico com um foco no acesso para todos –

alinhado com os objetivos da ONU para aumentar as capacidades tecnológicas de países em

desenv olvimento até 2030

• A GlobeNet garante a cobertura de banda larga em áreas rurais que não foram foco dos

desenvolvimentos tecnológicos recentes. Em lugares com pouco ou nenhum acesso à internet, a

GlobeNet fornece uma infraestrutura essencial para preencher a lacuna dessa divisão de

acesso cada vez maior. Dessa forma, vinculamos a receita à redução da taxa de pobreza nas áreas

em que a nossa infraestrutura está implantada

• A GlobeNet garante a coexistência e não o esgotamento dos recursos dos locais – não tem impacto

negativo no sistema de saneamento local e apresenta impacto positivo ao coletar e reutilizar a água

da chuva. Evitamos áreas indígenas ou que poderíamos causar algum perigo, o que proporciona um

ambiente de pouso mais estável e menos perigoso

• Na América Latina temos serviços prestados à população de baixa renda por ISP (1) Local

Brasil: Estados de São Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais, Ceará, Mato grosso, Rio Grande do Sul

e Amazonas (˜20% da internet do país). Nessa s regiões fornecemos serviços a população de baixa

renda por ISP locais, por exemplo, NetRocina fornece internet na favela do Rio de Janeiro com uma

alta densidade populacional

Colômbia: Zona sul da cidade de Bogotá (área de baixa renda) e parte central do país, estados de

Risaralda, Quindio, Boyacá e Medellin

Venezuela: Área metropolitana de Caracas(15% da internet no país)

Argentina: Primeiro cabo para alcançar a argentina em 15 anos, o qual é projetado para ter impacto

positiv o líquido ao diminuir o custo da internet em 30%, que tem um efeito grande quando

consideramosque metade do paísvive abaixo da linha de pobreza (˜35% da internet do país)

Áreas de Impacto

(1) ISP – Internet Service Provider (Provedor de Serviços da Internet)

Estudo de Caso: GlobeNet
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Empresa brasileira focada no segmento de educação básica 

Estudo de Caso: Inspira

• A Inspira tem como estratégia consolidar o setor de educação básica brasileiro,

através de fusões e aquisições estratégicas, crescimento orgânico e profissionalização
dos colégios

• Demanda resiliente com crescimento secular como consumo prioritário das famílias

dada a qualidade insatisfatória do sistema de educação pública

• Elevados custos de troca (tanto por motivos pessoais quanto pedagógicos) geram

alto poder de barganha para as escolas, viabilizando repasses de preço

significativamente acima da inflação

• Longo ciclo dosalunosgeram fluxos de caixa estáveis e previsíveis

• Segmento fragmentado (principais 5 players tem <5% de market share), com espaço

para consolidação

– Mercado composto principalmente por pequenas empresas locais com

gestão familiar ou sem fins lucrativos com escala limitada – espaço para

ganhosde eficiência e de sinergia

– Fusões e arquisições de redes com potencial de crescimento regional,
ganhos de gestão e escala para criar uma plataforma robusta e

profissional no setor, com capacidade de atrair grandesestratégicos

• Exposição limitada ao governo (sem exposição à programas governamentais como

FIES e PROUNI)

Estrutura Acionária

(Dez/19)(Como é 

hoje)
90,0

70,0

40.0
33,0 29,7

20,0

12,0 11,2
6,7 5,9

(Depois de utilizar 
capital investido 

do BTG)

BTG
Pactual

Investidores 
Iniciais

Fundadores Outros

85,0% 5,0% 8,0% 2,0%

Cenário Competitivo
(# de alunos; 000s)

Inspira Inspira Inspira

Principais Dados de Investimento

Data de Investimento Março, 2020

Participação Acionária (%) 85,0%1

Capital Investido (R$) R$350,0mm

Status Companhia do Portfólio

Veículo BTG Pactual Economia Real

Geografia Brasil

Notas: (1) Pode ser ajustado após auditoria dos demonstrativos financeiros da empresa
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ODS ligados diretas 
e indiretamente

Renda vs. Anos de Escola(1)
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(1) Fonte: IBGE

• A companhia foi fundada em Belém, e atualmente é a líder nas regiões Norte e
Nordeste do Brasil, incluindo estados de baixa renda e com baixa qualidade de ensino
como o Amapá,Rio Grande do Norte, Paraíba e Bahia

• Inspira tinha 7.850 alunos em 2019. Com o investimento do BTGP para financiar o
crescimento orgânico e a aquisição de outras escolas, já aumentamos o número de
alunos para 20 mil no final de 2020

• No Brasil, de acordo com o INEP e o IBGE somente 18,1% dos alunos de educação

básica estão em sistemas privados, comparado a 74,7% no ensino privado superior
(4,1x maior penetração). Há falta de ensino privado nas escolas para servir a
população

• O ticket médio da Inspira é baixo (˜R$ 900 por mês) e portanto, podemos impulsionar

a migração de famílias do ensino público para o privado. Esse movimento é
particularmente importante visto a baixa qualidade de educação pública no país

– PISA (programa da OECD para Avaliação Internacional de Estudantes) - A
pontuação das escolas particulares colocaria o país em 5º lugar do mundo. Porém,

as escolas públicas no ranking nos deixam em 65o lugar entre 79 países. Isso
mostra a defasagem entre os sistemas de ensino público e priv ado

• A baixa qualidade do Sistema de Ensino público de educação básica impede que os
alunos de famílias com baixa renda se preparem para entrar em uma universidade

competitiva. Assim, ficam com uma desvantagem em relação aos alunos de escolas
privadas, principalmente nas faculdades públicas que são as mais competitivas -
reforçando o ciclo da desigualdade ao invés de reduzi-lo

• Com os preços baixos conseguimos alcançar uma maior quantidade de alunos.

Apesar dos preços acessíveis, as escolas da Inspira têm alta qualidade de ensino
quando comparada às melhores escolas em suas respectivas regiões, com a
metodologia estruturada e processos juntamente com uma gestão capaz de
efetiv amente impactar os estudantes

• No Pará, por exemplo, a Inspira foi responsável por ~50% das aprovações na
Universidade Federal do Pará – UFPA, principal universidade no estado no curso de
Medicina (vestibular maiscompetitivo do estado)

Áreas de Impacto

Estudo de Caso: Inspira
Geração de Impacto
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Estudo de Caso: Inspira
Geração de Impacto

Presença Geográfica

Desigualdade

Principais Características

Regiões metropolitanas 
de Curitiba e Londrina/PR

CSC

Índice de 
Desenvolvimento 
Humano do Brasil: 

0,73

Sistema Próprio

Belém/PA

Natal/RN and  
João Pessoa/PB

Macapá/AP

Porto Alegre/RS

Rio de Janeiro/RJ

Sede

IDH
0,78

IDH
0,75

IDH
0,73

IDH
0,70

IDH
0,74

IDH
0,80

IDH
0,83

IDH
0,83

IDH 0,84

IDH
0,83

IDH
0,82

IDH 0,72

IDH 0,72
IDH 0,73

• Existe uma grande desigualdade nos estados brasileiros em

termos de renda e qualidade de educação. O PIB per capita

dos estados do Nordeste e do Norte é muito menor do que do

Sul e do Sudeste, como também os índices de qualidade de

ensino. A Inspira atua em todo o Brasil e tem uma forte

presença nos estados do Norte (onde começou) e no

Nordeste.

Marcas 17 marcas regionais próprias

Unidades 43

Alunos ~20.000

Funcionários ~2.450

Segments

Ensino Infantil, 

Fundamental I e II, Médio 

e Pré- Vestibular

Salvador/BA

Vitória/ES

Santos/SP

Rio Preto/SP
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Estudo de Caso: Tropicália
Concessão de 30 anos para construir e operar uma linha de transmissão no Brasil

• Cenário Macro Fav orável

– Cenário menos competitivo do que no leilão anterior (menos participantes e 
projetos) 

– Ponto de entrada mais atrativo (RAP(1)/CapEx e taxa de juros)

– Forte compressão de taxa de juros conforme o esperado (de 14% em outubro 

de 2016 para 2% em agosto de 2020)

• Time experiente no setor

– No passado, o Time geriu linhas de transmissão no Brasil, Chile e Peru 

– Realocação da equipe do FIP Brasil Energia

• Principais Riscos do Ativ o

– Contrato de construção EPC assinado antes do leilão

– Baixo risco de problemas ambientais e de permissão para utilizar a terra

• Ev olução da Tese de Inv estimentos

– Emissão da debenture antes do esperado (prazo de 25 anos e 87% de 

alavancagem)
– Licença de instalação obtida antes do esperado, possibilitando a antecipação 

da obra

6,3%

2,0%
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Investimento na Tropicália

Evolução da Taxa de Juros(2)

7% 8% 9%
10% 11%

20% 19%
16%

13%

10%
8% 9%

7%
Investimento na Tropicália :

Lance bem sucedido em um leilão 

menos competitivo permitiu uma 
proporção maior de RAP/ Capex

RAP(1) da oferta vencedora/CapEx

NTN-F 2029 SELIC

Notas: Fonte: ANEEL e BTG Pactual. Performance passada não é expectativa de retornos futuros

(1) Receita Anual Permitida
(2) Fonte: Banco Central do Brasil . Notas do Tesouro Nacional. NTN-F são títulos de taxa fica que oagam cupons de juros semestrais; SELIC é a taxa básica de juros definida pelo governo

Principais Dados do Investimento Investment Thesis

Data do Investimento Fevereiro, 2017

Participação Acionária (%) 100,0%

Capital Comprometido (R$) R$314,4 mm

Status Companhia do Portfólio

Veículo BTG Infraestrutura Dividendos

Geografia Brasil
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Estudo de Caso: Tropicália
Setor de Transmissão de Energia: Tropicália

Obtenção da Licença de Instalação com o IBAMA até outubro de 

2018
Licença de Instalação obtida em junho de 2018 (4 meses antes)

Início das obras até março de 2019 As obras começaram em outubro de 2018 (5 meses antes)

Emissão das debentures até abril de 2020

Não assumimos nenhuma alavancagem

Financiamento de R$290 milhões com o BNB, com prazo de 20 

anos, 60% de alavancagem e custo de IPCA+2,07%

Pré-pagamento de BNB através da emissão de debentures em julho 

de 2019 com prazo de 25 anos, 87% de alavancagem e custo de 

IPCA+5,09%

Sem nenhum benefício fiscal Em julho de 2018, a Tropicália obteve a aprovação de um benefício 

fiscal de 40% do ICMS, o que representa uma economia de mais de 

R$6 milhões

Não assumimos saída

Com a queda da SELIC de 14% para 2%, estamos analisando

realizar o desinvestimento do ativo antesda finalização da obra

Ambiente 

Regulatório

Construção 

Civ il

Financiamento

Benefício 

Fiscal

Estratégia de 

Desinv estimento

Tese de Investimentos Original Evolução da Tese de Investimentos
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Áreas de Impacto

• A Tropicália contribui diretamente para o crescimento econômico ao garantir trabalho decente em 17

municípios, que são frequentemente desprivilegiados. Além disso, a companhia atua nas comunidades

vizinhas por meio de doações, incluindo reconstruindo casas impactadas pela chuva, fogo ou outras causas

naturais

• A Tropicália vai investir R$27 mm em P&D ao longo da concessão, dos quais no mínimo R$11 mm em projetos

específicos escolhidos pela companhia para melhorar a eficiência energética por meio de acordos com

universidades, por exemplo

• A companhia vai permitir que ocorra a troca de energia entre regiões, atingindo mais de 40 mm de pessoas e

trazendo maisresiliência e segurança para o sistema de infraestrutura

• Um dos principais objetivos da linha de transmissão de 245 km é a transferência de energia do parque eólico

no nordeste para o restante do sistema de energia

• Como parte das ações ambientais, a Tropicália investiu por volta de R$1 mm para replantar 80 acres de

vegetação

• A linha de transmissão passa por áreas com baixa renda no interior da Bahia com municípios que tem o

IDH muito baixo, por v olta de 0,5 (bem abaixo da média do Brasil de 0,76)

• Como parte do plano de combate ao COVID-19 a tropicália doou mais de 35.000 peças de equipamentos para

17 hospitais na região como esforço para melhorar as condições de higiene. Essas ações impactam

diretamente maisde 500.000 pessoasque vivem na região

• Gov ernança:

A companhia apresenta um código de ética com regras bem definidas em relação a contratação e atuação

com entidadespúblicas. Todososcontratostem cláusulasespecificase canaisde denúncia.

A Tropicália emprega diretamente na sua estrutura 9 indivíduos, dosquais6 são mulheres

Estudo de Caso: Tropicália
Geração de Impacto

ODS ligados diretas 
e indiretamente
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Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,

do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado

não representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada
não é líquida de impostos. É recomendada a leitura cuidadosa do

formulário de informações complementares, lâmina de informações

essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao
aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para

aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de

investimento atuam e, consequentemente, possíveis variações no
patrimônio investido. O Administrador não se responsabiliza por erros ou

omissões neste material, bem como pelo uso das informações nele

contidas. Adicionalmente, o Administrador não se responsabiliza por

decisões dos investidores acerca do tema contido neste material nem por
ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Aviso Legal
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisão de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua própria situação financeira, seus objetivos de investimento e seu

perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informações disponíveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas não se limitando, àquelas relativas ao

objetivo do Fundo,Política de Investimento e composição da Carteira e aosfatoresde risco descritosa seguir.

As aplicações realizadas no Fundo e pelo Fundo não contam com garantia do Administrador, do Coordenador Líder, do Gestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro,

podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimônio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelosCotistas.

Os investimentos do Fundo estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas do mercado, risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação

atípica nos mercados de atuação e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, não há garantia de completa eliminação da possibilidade de

perdaspara o Fundo e para osCotistas.

O Fundo, asSociedadesInvestidas, asSociedadesAlvo e osOutrosAtivos, estão sujeitosaosseguintesfatoresde risco, dentre outros:

(I) RISCO DE CRÉDITO

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegíveis ou dos Outros Ativos ou pelas

contrapartes das operações do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redução de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operações contratadas e não

liquidadas. Alterações e equívocos na avaliação do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilações no preço de negociação dos ativos que compõem a Carteira do

Fundo;

(II) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONÔMICOS E À POLÍTICA GOVERNAMENTAL

O Fundo também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de

serviços do Fundo, tais como a ocorrência, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinários, situações especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza política,

econômica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variações nas taxas de juros,

eventos de desvalorização da moeda e de mudanças legislativas, que poderão resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compõem a Carteira, e (b) inadimplência dos

emissores dos ativos. Tais fatos poderão acarretar prejuízos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizações e regastes. Não obstante, o Fundo desenvolverá suas

atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da política econômica praticada pelo Governo Federal e, especificamente, à orientação

política adotada por autoridades públicas competentes nos setores econômicos de atuação das Sociedades Alvo, inclusive quanto a riscos relacionados à forma de aplicação,

interpretação e/ou alteração da regulamentação aplicável ao desenvolvimento das atividades das Sociedades Alvo. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia

realizando relevantes mudanças em suas políticas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflação e implementar as políticas econômica e monetária envolveram,

em passado recente, alterações nas taxas de juros, desvalorização da moeda, controle de câmbio, aumento das tarifas públicas, entre outras medidas. Essa s políticas, bem

como outras condições macroeconômicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoção de medidas que possam resultar na

flutuação da moeda, indexação da economia, instabilidade de preços, elevação de taxas de juros ou influenciar a política fiscal vigente podem impactar os negócios, as

condições financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuição de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessão,

perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado dastaxasde jurosresultantesde políticas internasou fatoresexternospodem influenciar nosresultadosdo Fundo;
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(III) RISCO DE MERCADO EM GERAL

Consiste no risco de flutuações nos preços e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais são afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros,

liquidez, crédito, alterações políticas, econômicas e fiscais. A queda nos preços dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporária, não existindo, no entanto, garantia de

que não se estenda por períodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilação de preços pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores

diferentesao de emissão e/ou contabilização, podendo acarretar volatilidade dasCotase perdasaos Cotistas;

(IV) RISCOS RELACIONADOS ÀS SOCIEDADES INVESTIDAS E AOS ATIVOS ELEGÍVEIS DE EMISSÃO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS

Os investimentos do Fundo são considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode não ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira do

Fundo está concentrada em Ativos Elegíveis de emissão das Sociedades Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participação no processo decisório das respectivas

Sociedades Investidas, não há garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvência das Sociedades Investidas, e (iii) continuidade das

atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Não obstante

a diligência e o cuidado do Administrador e dos demais prestadores de serviços do Fundo, os pagamentos relativos aos Ativos Elegíveis de emissão das Sociedades

Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneração/bonificação podem vir a se frustrar em razão da insolvência, falência, mau desempenho operacional da

respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorrências, o Fundo e os seus Cotistas poderão experimentar perdas, não havendo qualquer garantia ou

certeza quanto à possibil idade de eliminação de taisriscos;

(V) RISCO DE CRÉDITO DE DEBÊNTURES DA CARTEIRA DO FUNDO

Os títulos públicos e/ou privados de dívida que poderão compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitação, debêntures de emissão das Sociedades Alvo)

estão sujeitos à capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dívidas. Eventos que afetem as condições financeiras

dos emissore s dos títulos, bem como alterações nas condições econômicas, legais e políticas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer

impactos significativos em termos de preços e liquidez dos ativos desses emissores. Mudanças na percepção da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que não

fundamentadas, poderão trazer impactos aos preços dos títulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissão de debêntures de Sociedades Alvo poderão,

ainda, prever o pagamento de prêmio baseado na variação da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipótese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora

apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabil idade do Fundo poderá ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo não consiga alienar tais debêntures no

mercado secundário, é possível que o Fundo não receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de falência de qualquer Sociedade Alvo, a

liquidação de debêntures estará sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificação mais privilegiada, nos termos da

Lei nº 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debêntures quirografárias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real,

créditostributáriose créditoscom privilégiosespeciaise gerais).
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(VI) RISCO DE NÃO MATERIALIZAÇÃO DO IMPACTO POSITIVO PARA AS SOCIEDADES ALVO, A COMUNIDADE E O MEIO AMBIENTE

o impacto positivo esperado, parcial ou total, para as Sociedades Alvo, a comunidade e o meio ambiente, em linha com a Política de ESG & Impacto do Fundo,

estará sujeito, entre outros, aos riscos existentes nas Sociedades Alvo e no meio ambiente e na relação das Sociedades Alvo com partes interessadas (stakeholders). Estes

riscos incluem, sem limitação, possível indisponibilidade de dados de qualidade relacionados à análise de impacto positivo pelas Sociedades Alvo, a baixa eficiência na execução

das atividades das Sociedades Alvo e a participação inadequada das partes interessadas (stakeholders) no âmbito das Sociedades Alvo. A não materialização, parcial ou total,

do impacto positivo para asSociedadesAlvo, a comunidade e o meio ambiente, pode afetar adversamente o impacto positivo esperadopeloscotistasdo Fundo;

(VII) RISCO DE AUSÊNCIA DE PADRONIZAÇÃO DE TAXONOMIA, MARCOS E REFERÊNCIA ESG E DE INVESTIMENTOS DE IMPACTO

a Política de ESG & Impacto do Fundo foi elaborada com base em marcos e referências internacionalmente aceitas, incluindo os Princípios para o Investimento

Responsável, o IFC Operating Principles for Impact Management e o IFC Performance Standards. Em razão do incipiente mercado nacional e internacional de investimentos

caracterizados como ESG e de impacto, tais marcos, referências e taxonomias relativas a questões ESG e de investimentos de impacto encontram-se em evolução e

desenvolvimento. A ausência de padronização regulatória ou autorregulatória quanto à taxonomia para investimentos ESG e de impacto, e/ou modificações aos marcos e

referências que servem de base para a Política de ESG & Impacto do Fundo, podem levar à não materialização, parcial ou total, do impacto positivo esperado pelos cotistas do

Fundo;

(VIII) RISCO CASO AS SOCIEDADES INVESTIDAS SEJAM INCAPAZES DE INTRODUZIR PRODUTOS INOVADORES E TECNOLOGICAMENTE AVANÇADOS

EM UMA INDÚSTRIA CARACTERIZADA PELA RÁPIDA OBSOLESCÊNCIA DE SEUS PRODUTOS E SERVIÇOS

O modelo de negócios do Fundo poderá depender indiretamente da capacidade de as Sociedades Investidas de rapidamente introduzir produtos e serviços

inovadores no mercado. Para que sejam bem sucedidos nessa estratégia, as Sociedades Investidas dependem de diversos fatores, tais como a disponibilidade de novos

produtos, um controle de qualidade eficaz, agilidade para o lançamento de produtos e serviços, uma correta estimativa da demanda, o treinamento de seu pessoal de vendas e a

aceitação, pelos consumidores, de novas tecnologias. Certos segmentos dos setores de atividade das Sociedades Investidas poderão se caracterizar por um curto ciclo de vida

de seus produtos e equipamentos resultante de rápidas mudanças na tecnologia e na preferência de consumidores, assim como na contínua redução de preços. O Fundo não

pode garantir que as Sociedades Investidas continuarão a ter acesso a novas tecnologias, ou que serão bem sucedidas na rápida incorporação dessas novas tecnologias a seus

produtos e serviços. Adicionalmente, a introdução de novas tecnologias gera questões relativas à velocidade de sua aceitação pelos consumidores e, consequentemente, à

demanda estimada. Nestashipóteses, o crescimento e esforçospara a manutenção da lucratividade do Fundo poderão ser afetadosadversamente;

(IX) RISCOS RELACIONADOS À HABILIDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS DE AUMENTAR SUAS RECEITAS FRENTE AO CRESCIMENTO CONTÍNUO

DA DEMANDA DOS SEUS CLIENTES E À CAPACIDADE DE AMPLIAR A REDE DE NEGÓCIOS

O sucesso futuro das Sociedades Investidas poderá depender de diversos fatores de investimento em tecnologia e serviços. Se a demanda por tais serviços for

afetada, o negócio das Sociedades Investidas e os seus resultados financeiros e operacionais e/ou fluxos de caixa poderão ser adversamente afetados. Adicionalmente, o

desenvolvimento inadequado da infraestrutura da rede pública necessária (quando for o caso), ou o atraso na adoção de tecnologias e melhorias poderá causar um impacto

adverso ao negócio das Sociedades Investidas. Mudanças no serviço essencial para funcionamento das Sociedades Investidas ou disponibil idade insuficiente dos serviços,

inclusive de serviços on-line, também poderão ocasionar tempos de resposta mais lentos, afetando adversamente a utilização da internet e outros serviços on-line em geral e,

consequentemente, a produtividade e a lucratividade de algumasdasSociedadesInvestidas;
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(X) RISCOS RELATIVOS À PROPRIEDADE INTELECTUAL

As Sociedades Investidas titulares de propriedade intelectual estão sujeitos ao risco de proposição de ações judiciais contra elas que tenham por base

alegações de infração de direitos de propriedade intelectual de terceiros (por exemplo, as Sociedades Investidas titulares de propriedade intelectual poderão estar sujeitas a

reclamações por infração de marcas registradas de terceiros que incorporem expressões similares ou idênticas ou mesmo variações dos seus nomes). O simples ajuizamento

de uma ação dessa natureza contra tais Sociedades Alvo poderá afetar negativamente sua imagem e a demanda por seus produtos e serviços e, portanto, afetar adversamente

o negócio das Sociedades Investidas e seus respetivos resultados operacionais e financeiros. A propositura de uma ação desse tipo poderá, ainda, demandar atenção da

administração das Sociedades Investidas (quando for o caso), bem como implicar custos relevantes para a defesa, o que também poderá afetar de modo adverso e relevante

os seus negócios. Em caso de incumbência com relação à infração de direitos de propriedade intelectual de terceiros, tais Sociedades Investidas poderão ser forçados a

revisar, completa ou parcialmente, o produto ou o serviço que infrinja a referida propriedade intelectual e/ou pagar quantias substanciais a título de indenização, royalties ou

licenciamento do uso do direito de propriedade intelectual em questão, o que poderá igualmente afetar adversamente o resultado operacional e financeiro e o fluxo de caixa de

taisSociedadesInvestidase, consequentemente, a rentabilidade do Fundo;

(XI) RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS

Apesar de a Carteira ser constituída, predominantemente, pelos Ativos Elegíveis de emissão das Sociedades Investidas, a propriedade das Cotas não confere

aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Ativos Elegíveis. Os direitos dos Cotistas são exercidos sobre todos os Ativos Elegíveis e Outros Ativos da Carteira de modo não

individualizado,no limite do Regulamento e da legislação em vigor, proporcionalmenteao número de Cotasque detêm;

(XII) RISCO DE INVESTIMENTO EM SOCIEDADES ALVO EM FUNCIONAMENTO

O Fundo poderá investir em Sociedades Alvo plenamente constituídas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (a)

estarem inadimplentes em relação ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprirem obrigações relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de

Serviço - FGTS;

(c) possuírem considerável passivo trabalhista, ambiental, cível, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questão e dos montantes

envolvidos, o Fundo e, consequentemente osCotistas, poderão ter significativasperdaspatrimoniaisdecorrentesdoseventosindicadosacima;

(XIII) RISCO DE DILUIÇÃO

O Fundo poderá não exercer o direito de preferência que lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicáveis, em quaisquer aumentos de capital

que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro, o Fundo

poderá ter sua participação no capital dasSociedadesInvestidasdiluída;

(XIV) RISCO DE CONCENTRAÇÃO DA CARTEIRA DO FUNDO

O Fundo adquirirá Ativos Elegíveis de emissão, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e poderá adquirir Outros Ativos de emissão de um ou mais emissores,

sendo que, além do disposto na política de investimento prevista no Regulamento, não existirão quaisquer outros critérios de concentração e/ou diversificação setorial para os

Ativos Elegíveis e para os Outros Ativos que poderão compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentação aplicável. O ora disposto poderá implicará em risco de

concentração dos investimentos do Fundo em Ativos Elegíveis e/ou Outros Ativos de emissão de um único emissor e de pouca liquidez, o que poderá, eventualmente, acarretar

perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderão depender integralmente dos resultados atingidos por um

único emissor;
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(XV) RISCO DE PATRIMÔNIO NEGATIVO

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo não estão limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente

chamados a aportar recursos adicionais no Fundo em caso de Patrimônio Líquido negativo, inclusive em decorrência do passivo contingencial das companhias investidas que

possam vir a afetar o Patrimônio Líquido do Fundo em virtude de obrigaçõesassumidaspelo Fundo ou de sua condição de acionista;

(XVI) RISCO RELACIONADO ÀS CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE ATIVOS ELEGÍVEIS

O Fundo poderá ainda incorrer em risco de crédito na liquidação das operações realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliários,

quando aplicável;

(XVII) RISCO DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO

As aplicações do Fundo nos Ativos Elegíveis apresentam peculiaridades em relação às aplicações usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, já

que não existe, no Brasil, mercado secundário com liquidez garantida. Caso o Fundo precise vender os Ativos Elegíveis, poderá não haver comprador ou o preço de

negociação obtido poderá ser bastante reduzido,causando perda de patrimônio do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelosCotistas;

(XVIII) RISCO DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDÁRIO

O Fundo é constituído sob a forma de condomínio fechado e, portanto, não será permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento,

mas tão somente nas hipóteses previstas no Regulamento e nas normas aplicáveis, incluindo o término do Prazo de Duração e as hipóteses de liquidação antecipada do

Fundo. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, deverá fazê-lo mediante negociação no mercado secundário de cotas

de fundos de investimento, a qual não apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienação dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtenção de um preço de venda que

cause perda patrimonial ao Cotista;

(XIX) PRAZO PARA RESGATE DAS COTAS

Ressalvada a amortização de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ter sido constituído sob a forma de condomínio fechado, o resgate de suas Cotas somente

poderá ocorrer após o término do Prazo de Duração, ocasião em que todos os Cotistas deverão resgatar suas Cotas, ou nas hipóteses de liquidação, conforme previsto no

Regulamento;

(XX) RISCO DE AMORTIZAÇÃO EM ATIVOS

Em caso de iliquidez dos Ativos Elegíveis e/ou dos Outros Ativos do Fundo, as Cotas, por orientação do Assembleia Geral, poderão ser amortizadas mediante

entrega de Ativos Elegíveis e/ou de Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente à sua participação no Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderão encontrar dificuldades para

alienar taisativosentreguescomo pagamento da amortização;

(XXI) RESGATE POR MEIO DA DAÇÃO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA DO FUNDO

O Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duração ou em caso de liquidação antecipada, o Fundo poderá efetuar o resgate das Cotas mediante

entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderão receber Ativos Elegíveis e/ou Outros Ativos em dação em pagamento

pelo resgate de suasCotas, nas respectivasproporçõesde participaçãono Fundo, e poderão encontrar dificuldadespara aliená-los;
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(XXII) RISCO RELACIONADO AO DESEMPENHO PASSADO

Ao analisar quaisquer informações fornecidas em qualquer material de divulgação do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de

quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador /ou os demais prestadores de serviço do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores

devem considerar que qualquer resultado obtido no passado não é indicativo de possíveis resultados futuros, e não há qualquer garantia de que resultados similares serão

alcançados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo. Ademais, as aplicações realizadas no Fundo não contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, ou dos

demais prestadores de serviço do Fundo, tampouco de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos – FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do

Patrimônio Líquido e, consequentemente, dos recursos investidos pelos Cotistas. Ainda, não há qualquer garantia de que o Fundo encontrará investimentos compatíveis com sua

política de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando, também, o Prazo de Duração, que poderá ser prorrogado nos termos do Regulamento,

os investimentosestão sujeitosa diversosriscos, incluindo,sem limitação, variação nastaxasde jurose índicesde inflação e variação cambial;

(XXIII) RISCOS DE ALTERAÇÃO DA LEGISLAÇÃO APLICÁVEL AO FUNDO E/OU AOS COTISTAS

A legislação aplicável ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitação as leis tributárias e regulamentações específicas

do mercado de fundos, está sujeita a alterações. Tais eventos poderão impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condições para distribuição de

rendimentose para resgate dasCotas. Ademais, a aplicação de leisexistentese a interpretação de novasleispoderão impactar osresultadosdo Fundo;

(XXIV) RISCO DE NÃO REALIZAÇÃO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO

A política de investimentos do Fundo descrita no Regulamento estabelece que o Fundo visa obter rendimentos de longo prazo combinados com o alcance de

objetivos de impacto na comunidade e/ou no meio ambiente por meio de investimento nos Ativos Elegíveis, e em especial nas Sociedades Investidas. Os investimentos podem ser

realizados sob a forma de participações minoritárias, aquisição de controle, joint ventures, subscrição de novas ações, investimentos em debêntures conversíveis ou não, dentre

outros. Não há garantias de que haverá oportunidades de investimento suficientes para possibilitar ao Fundo investir todo seu Capital Comprometido em Ativos Elegíveis que

satisfaçam os objetivos do Fundo, nem de que tais oportunidades de investimento se concretizarão na efetiva realização de investimentos pelo Fundo. A identificação de

oportunidades atrativas em Negócios com Impacto Social e/ou Ambiental é difícil e envolve incertezas. O Fundo poderá competir pela realização de investimentos com muitos

outros investidores. Tais concorrentes podem incluir outros fundos de investimento, bem como pessoas físicas, instituições financeiras e outros Cotistas. Além disso, a

disponibilidade de oportunidades de investimento normalmente estará sujeita a condições e variáveis de mercado, bem como, em alguns casos, ao clima político e regulatório então

vigente. Como consequência, não há garantias de que os investimentos em Negócios com Impacto Social e/ou Ambiental pretendidos pelo Fundo estarão disponíveis no momento

e em quantidade conveniente ou desejável à satisfação da política de investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores do que o esperado ou mesmo em uma

não realização de tais investimentos;

(XXV) RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES

O Fundo poderá adquirir ativos de emissão das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, nas quais os membros do Comitê de Investimentos e Cotistas

detenham ou venham a deter participação acionária, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, o Fundo

poderá figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, de membros do Comitê de Investimentos ou de Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores

mobiliários administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderão eventualmente tomar decisões relacionadas às Sociedades Alvo e/ou

às SociedadesInvestidasque possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo;
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(XXVI) RISCO DE NÃO APROVEITAMENTO DE BENEFÍCIO FISCAL

Nos termos do Artigo 2º, Parágrafo 4º, da Lei nº 11.312, de 27 de junho de 2006, e alterações posteriores (“Lei nº 11.312”), para que os Cotistas, quando do

resgate de suas Coltas, possam se beneficiar da alíquota de 15% (quinze por cento) de imposto de renda na fonte, incidente sobre a diferença positiva entre o valor de resgate e

o custo de aquisição das Cotas, é necessário que (i) a Carteira seja composta por, no mínimo, 67% (sessenta e sete por cento) de ações de sociedades por ações, debêntures

conversíveis em ações e bônus de subscrição, e (ii) sejam atendidos os limites de diversificação de carteira e as regras de investimento constantes dos normativos emitidos pela

CVM.

Em caso de inobservância dos requisitos (i) ou (ii) mencionados acima, os rendimentos e ganhos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas físicas ou jurídicas, poderão ser

submetidos à tributação pelo imposto de renda na fonte a alíquotas regressivas em função do prazo de suas aplicações, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco

décimos por cento) para aplicações com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicações de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta)

dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicações de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para

aplicaçõescom prazo superior a 720 (setecentose vinte) dias;

(XXVII) RISCO DE DERIVATIVOS

Consiste no risco de distorção de preço entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de

retornos adicionais nas operações, não produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente

para proteção dasposiçõesà vista, existe o risco da posição não representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdasao Fundo;

(XXVIII) RISCO DO SETOR DE ATUAÇÃO DAS SOCIEDADES ALVO

O Fundo poderá investir em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura, setor altamente regulado, de maneira que a implantação dos projetos

das Sociedades Alvo poderá depender de aprovações governamentais e regulatórias, as quais, caso não obtidas, poderão impactar adversamente as Sociedades Alvo e,

consequentemente, o Fundo. Ademais, investimentos em segmentos de infraestrutura tendem a ter um cronograma de maturação extenso. Caso os investimentos das

SociedadesAlvo não apresentem resultadosno cronogramaprojetado pelo Gestor, o Fundo poderá sofrer prejuízos;

(XXIX) RISCO DE APROVAÇÕES

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo poderão estar sujeitos à aprovação por parte de autoridades regulatórias aplicáveis. Não há garantia de que

qualquer autorização nesse sentido será obtida ou qualquer previsão com relação ao prazo para sua obtenção, o que poderá prejudicar asatividadesdo Fundo;

(XXX) RISCO RELACIONADO À LEI ANTICORRUPÇÃO BRASILEIRA

As Sociedades Alvo constituídas no Brasil estão sujeitas à Lei Anticorrupção Brasileira, que possui sanções severas e pode fundamentar investigações e

processos diversos, nos âmbitos administrativo, cível e criminal, contra pessoas físicas e jurídicas, a depender do caso. Além de outras leis já existentes e aplicáveis a atos de

corrupção, a Lei Anticorrupção Brasileira instituiu a responsabilização objetiva administrativa e civil de pessoas jurídicas pela prática de determinados atos lesivos contra a

administração pública, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilícitos previstos por essa lei, no interesse ou benefício das Sociedades Alvo constituídas

no Brasil, essas pessoas jurídicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorização ou

conhecimento de seusgestores;
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(XXXI) RISCO DE COINVESTIMENTO

O Fundo poderá coinvestir com outros fundos e/ou veículos geridos/administrados ou não por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderão ter

participações maiores que as do Fundo nas Sociedades Alvo, e em decorrência, maior participação no processo de governança dessas Sociedades Alvo. Nesses caso s, o

Fundo, na posição de acionista minoritário, estará sujeito significativamente aos atos de governança dos membros da gestão, conselho de administração e/ou comitês de

governança não indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesse s do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que

podem não estar presentes em investimentos onde um coinvestidor não está envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar

decisões (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que são diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de

conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Não há garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas

minoritáriosestarão disponíveispara o Fundo com relação a qualquer investimento, ou que taisdireitos irão proporcionar proteção suficiente dosinteressesdo Fundo;

(XXXII) RISCO DE COINVESTIMENTO - COINVESTIMENTO POR DETERMINADOS COTISTAS

O Fundo poderá, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentação aplicável, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou

outros fundos e/ou veículos geridos/administrados pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, não há qualquer obrigação de o Gestor

apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participação de mais de um interessado. Não há qualquer garantia de participação em coinvestimento pelos

Cotistas e o Gestor poderá ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Não há como garantir que a escolha se mostrará acertada e nem que não

haverá conflitospotenciaisou efetivosno futuro em razão de taisescolhas;

(XXXIII) RISCO SOCIOAMBIENTAL

As operações do Fundo, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais,

estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas

investidas, no âmbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de

determinadas atividades, especialmente em regiões ou áreas ambientalmente sensíveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode

acarretar a imposição de sanções administrativas, cíveis e criminais (tais como multas e indenizações). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas,

sendo que qualquer aumento de restrições pode afetar adversamente os negócios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de

proteção ambiental ser alteradas após o início do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo ou sociedades por ela investida e antes de sua

conclusão, o que poderá trazer atrasos e/ou modificações ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresárias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo

estão sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposição dos colaboradores a ambientes perigosos e

insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e serviços comercializados causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderão afetar

adversamente asatividadesdo Fundo, dasSociedadesAlvo e/ou dassociedadespor elas investidase, consequentemente, a rentabilidadedasCotas;
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Fatores de Risco

(XXXIV) POSSIBILIDADE DE ENDIVIDAMENTO PELO FUNDO

O Fundo poderá contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patrimônio Líquido do Fundo poderá ser afetado em decorrência da

obtenção de taisempréstimos;

(XXXV) RISCO CAMBIAL

Em função de parte da Carteira do Fundo poder estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente à variação de moedas estrangeiras, as Cotas do Fundo

poderão apresentar variação negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido;

(XXXVI) RISCO RELACIONADO À PANDEMIA

Os negócios das Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorrência da Pandemia ou de outras epidemias e/ou

pandemiasque eventualmenteocorram. A Pandemia,especificamente, já vem sujeitando empresasde todo o mundo a eventosadversos, taiscomo:

• Calamidade pública;

• Força maior;

• Interrupção na cadeia de suprimentos;
• Interrupções e fechamentos de fábricas, centros de distribuição, instalações, lojas e escritórios;

• Redução do número de funcionários e prestadores de serviço em atividade em razão de quarentena, afastamento médico, greves, e ntre outros fatores;

• Declínio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionários, prestadores de serviços, entre outros;

• Restrições de viagens, locomoção e distanciamento social;

• Aumento dos riscos de segurança cibernética;

• Efeitos da desaceleração econômica a nível global e nacional;

• Diminuição de consumo;

• Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e insumos; 

• Inacessibil idade ou restrição do acesso aos mercados financeiros e de capitais; 

• Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

• Redução ou falta de capital de giro;

• Inadimplemento de obrigações e dívidas, renegociações de obrigações e dívidas, vencimento antecipado de obrigações e dívidas, moratórias, waivers, falências, 

recuperações judiciais e extrajudiciais, entre outros;
• Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissão e a contaminação pelo COVID-19; e

• Medidas governamentais e/ou regulatórias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da pandemia do COVID-19.
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ESTRITAMENTE CONFIDENCIAL

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”

Informações Adicionais

Os potenciais investidores devem ler o Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer decisão de investir nas Cotas do Fundo. Os Investidores

que desejarem obter exemplar deste Prospecto ou informações adic ionais sobre a Oferta deverão dirigir-se aos endereços e páginas da rede

mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Líder e/ou da CVM abaixo indicados:

Administrador

BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste w ebsite, no campo “Fundos de Investimentos Administrados

pela BTG Pactual Serviços Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG Pactual Investimentos de Impacto FIP”, então clicar

em “Aviso ao Mercado", "Anúncio de Início", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anúncio de Encerramento" ou a opção

desejada).

Coordenador Líder

BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste w ebsite, no campo “Fundos de Investimentos Administrados

pela BTG Pactual Serviços Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “BTG Pactual Investimentos de Impacto FIP”, então clicar

em “Aviso ao Mercado", "Anúncio de Início", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anúncio de Encerramento" ou a opção

desejada).

CVM

Na sede da CV M, situada na Rua Sete de Setembro, no 111, 50 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de

Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, no 340, 20, 30 e 40 andares, CEP 01333-010, na Cidade de São Paulo, no Estado de São Paulo, bem como

na seguinte página: www.cvm.gov.br (neste w ebsite acessar "Central de Sistemas da CV M", clicar em "Ofertas Públicas", clicar em "Ofertas em

Análise", clicar em "Quotas de FIP/FIC-FIP", c licar em " BTG PA CTUAL INV ESTIMENTOS SUSTENTÁV EIS E DE IMPA CTO FIP -

MULTIESTRATÉGIA", e, então, localizar o documento desejado).
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Relatório de Resultados dos 
Investimentos do PREVIMPA

Competência: Março/2021

UINV/DAF
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Competência
Patrimônio Líquido 

Inicial (R$)
Aplicação (R$) Resgate (R$) Fluxo de Caixa (R$)

Fluxo de Caixa 

Acumulado Anual 

(R$)

Patrimônio Líquido 

Final (R$)
Retorno Mensal (R$)

 Retorno Acumulado 

Anual (R$)
 % Retorno Mensal

% Retorno 

Acumulado (ano)

jan/21 3.035.629.264,65R$     125.625.889,51R$            93.233.489,12R$               32.392.400,39R$         32.392.400,39R$         3.046.935.151,30R$   21.086.513,74-R$         21.086.513,74-R$         -0,6909% -0,69%

fev/21 3.046.935.151,30R$     160.862.699,82R$            144.722.412,08R$             16.140.287,74R$         48.532.688,13R$         3.014.342.224,63R$   48.733.214,41-R$         69.819.728,15-R$         -1,5952% -2,28%

mar/21 3.014.342.224,63R$     107.715.260,23R$            91.433.667,50R$               16.281.592,73R$         64.814.280,86R$         3.030.110.587,07R$   513.230,29-R$               70.332.958,44-R$         -0,0170% -2,29%

abr/21

mai/21

jun/21

jul/21

ago/21

set/21

out/21

nov/21

dez/21

TOTAL ANO 3.035.629.264,65R$     394.203.849,56R$            329.389.568,70R$             64.814.280,86R$         3.030.110.587,07R$   70.332.958,44-R$         -2,29%
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Indicadores de Performance do Fundo Capitalizado: 2021

Meta 

Atuarial 

( mês)

Meta 

Atuarial 

Acumulada 

(ano)

Competência

Retorno 

Acumulado 

(12 meses)

Meta Atuarial 

Acumulada 

(12 meses)

% Atingido da 

Meta Atuarial  

(12 meses)

0,69% 0,69% jan/21 5,61% 10,78% 51,98%

1,31% 2,01% fev/21 4,90% 11,41% 42,92%

1,38% 3,41% mar/21 11,03% 12,32% 89,58%

abr/21

mai/21

jun/21

jul/21

ago/21

set/21

out/21

nov/21

dez/21

3,41%
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Performance do Fundo Capitalizado – 2010 à 2021

UINV/DAF

ANO
Patrimônio Líquido 

Inicial (R$)
Aplicação (R$) Resgate (R$) Fluxo de Caixa (R$)

Patrimônio Líquido 

Final (R$)

 Retorno Acumulado 

Anual (R$)

 % 

Retorno 

Anual

Meta 

Anual
IPCA

2021 3.035.629.264,65R$   394.203.849,56R$         329.389.568,70R$         64.814.280,86R$     3.030.110.587,07R$   70.332.958,44-R$     -2,29% 3,41% 2,05%

2020 2.621.348.416,16R$   2.678.972.677,54R$      2.460.817.910,32R$      218.154.767,22R$   3.035.629.264,65R$   196.126.081,27R$   7,18% 10,79% 4,52%

2019 2.066.742.820,09R$   5.098.914.651,21R$      4.901.210.037,97R$      197.704.613,24R$   2.621.348.416,16R$   356.900.982,83R$   16,48% 10,56% 4,31%

2018 1.666.433.054,76R$   4.181.145.254,86R$      3.980.408.901,95R$      200.736.352,91R$   2.067.179.818,46R$   200.010.410,79R$   11,32% 9,97% 3,75%

2017 1.333.235.977,38R$   30.506.885.389,69R$   30.337.743.784,59R$   169.141.605,10R$   1.666.433.054,76R$   164.055.472,28R$   11,57% 9,12% 2,95%

2016 968.655.049,75R$       28.343.626.845,13R$   28.214.966.883,22R$   128.659.961,91R$   1.333.235.977,38R$   235.920.965,72R$   22,84% 12,67% 6,29%

2015 727.153.705,27R$       6.764.020.071,41R$      6.629.567.470,69R$      134.452.600,72R$   968.655.049,75R$       107.048.743,77R$   13,48% 17,31% 10,67%

2014 551.117.589,01R$       781.769.904,64R$         667.849.629,03R$         113.920.275,61R$   727.153.705,27R$       62.115.840,64R$     10,22% 12,79% 6,41%

2013 446.049.829,58R$       132.577.926,35R$         35.998.354,56R$            96.579.571,79R$     551.117.589,01R$       8.488.187,64R$        1,72% 12,27% 5,91%

2012 300.296.104,28R$       138.967.762,11R$         62.076.033,94R$            76.891.728,17R$     446.049.829,58R$       68.861.997,14R$     20,33% 12,19% 5,84%

2011 215.257.115,74R$       189.031.083,64R$         133.161.695,79R$         55.869.387,85R$     300.296.104,28R$       29.169.600,69R$     11,99% 12,89% 6,50%

2010 152.080.762,67R$       87.151.631,72R$            47.265.691,10R$            39.885.940,62R$     215.257.115,74R$       23.290.412,45R$     13,54% 12,26% 5,91%
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Movimentações : Regime Capitalizado

UINV/DAF

Conta Títulos Públicos da Carteira Previmpa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno Retorno(%)

Títulos Públicos Federais 1.958.438.873,76 1.934.822.308,77 23.616.564,99-R$         -1,21%

 

Conta Fundos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno Retorno(%)

702-5 Caixa FIC Brasil Disponibilidades RF 656.209,04R$               332.101,08R$           324.519,46R$                 411,50R$                        0,08%

702-5 Caixa FI Brasil Idka IPCA 2a RF LP 347.360.655,50R$       17.050.324,51 25.000.000,00R$     340.555.214,04R$         1.144.234,03R$            0,33%

73.339-3 BB Prev RF Fluxo Fc FI 721.552,24R$               791.752,72R$           1.229.383,42R$        284.691,34R$                 769,80R$                        0,15%

73.339-3 BB Prev RF Idka 2 FI 136.322.677,39R$       136.827.105,37R$         504.427,98R$               0,37%

95756.0-2 Banrisul Foco Idka IPCA 2a FI RF 98.505.001,64R$         21.993.576,00R$     20.885.032,00R$     99.868.096,18R$           254.550,54R$               0,26%

95756.0-2 Banrisul Automatico FI RF CP -R$                              21.994.575,00R$     21.993.575,00R$     1.246,48R$                      246,48R$                        0,00%

583.566.095,81R$       61.830.228,23R$     69.440.091,50R$     577.860.872,87R$         1.904.640,33R$            0,33%

2.542.004.969,57R$   61.830.228,23R$     69.440.091,50R$     2.512.683.181,64R$     21.711.924,66-R$         -0,86%

TOTAL DOS FUNDO DE RENDA FIXA

TOTAL DA RENDA FIXA
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Movimentações: Regime Capitalizado

UINV/DAF

Conta Fundos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno Retorno(%)

702-5 Caixa FIA Institucional Bdr Nivel I 89.246.486,50R$         92.305.652,11R$           3.059.165,61R$            3,43%

702-5 Caixa FIA Infraestrutura 17.397.805,66R$         18.475.888,38R$           1.078.082,72R$            6,20%

702-5 Caixa FIC FIA Acoes Multigestor 73.011.328,56R$         75.332.932,05R$           2.321.603,49R$            3,18%

73.339-3 BB Acoes Retorno Total Fc 17.836.324,27R$         19.098.819,57R$           1.262.495,30R$            7,08%

73.339-3 BB Acoes Tecnologia Bdr Nivel I FI 22.868.760,76R$         22.530.580,85R$           338.179,91-R$               -1,48%

Austro Institucional Pipe Bancos FIC FIA 2.690.216,67R$           2.695.859,49R$              5.642,82R$                    0,21%

40957560-2 It Now Ibov 56.050.000,00R$         58.515.000,00R$           2.465.000,00R$            4,40%

40957560-2 Ishares S&P 500 57.770.000,00R$         61.085.000,00R$           3.315.000,00R$            5,74%

40957560-2 Ishares Bova Ci -R$                              20.885.032,00R$     21.993.576,00R$     -R$                                1.108.544,00R$            5,31%

29.921.251 Banestes FICFI Acoes BTG Absol. Inst 22.336.109,40R$         22.631.267,32R$           295.157,92R$               1,32%

73.339-3 BB Acoes Exportacao Fc FI 13.026.898,04R$         14.052.663,24R$           1.025.765,20R$            7,87%

73.339-3 BB Acoes Energia FI 44.988.130,63R$         48.964.938,52R$           3.976.807,89R$            8,84%

73.339-3 Itau Asgard Institucional Acoes FI -R$                              25.000.000,00R$     25.814.049,03R$           814.049,03R$               3,26%

BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA 46.915.194,57R$         47.724.754,87R$           809.560,30R$               1,73%

464.137.255,06R$       45.885.032,00R$     21.993.576,00R$     509.227.405,43R$         21.198.694,37R$         4,45%

3.006.142.224,63R$   107.715.260,23R$   91.433.667,50R$     3.021.910.587,07R$     513.230,29-R$               -0,02%

Conta IMÓVEL Saldo Atual Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno Retorno(%)

702-5 IMÓVEL - ESTACIONAMENTO 8.200.000,00R$           8.200.000,00R$              -R$                              0,00%

3.014.342.224,63R$   107.715.260,23R$   91.433.667,50R$     3.030.110.587,07R$     513.230,29-R$               -0,02%

TOTAL RENDA VARIÁVEL

RENTABILIDADE  FINANCEIRA DO REGIME CAPITALIZADO

RENTABILIDADE  TOTAL DO REGIME CAPITALIZADO
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Títulos Públicos 
Federais; 

1.934.822.308,77; 
64%

Fundos Renda Fixa; 
R$ 577.860.872,87 

; 19%

Fundos Renda 
Variável; R$ 

509.227.405,43 ; 
17%

DISTRIBUIÇÃO POR SEGMENTO
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Movimentações: Outras Contas

UINV/DAF

Conta Taxa de Admistração e Repartição Simples Saldo Atual Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno Retorno(%)

73.342-3 COMPREV - BB Prev RF IRFM-1 969.966,01R$               970.129,11R$                 163,10R$                        0,02%

73.342-3 COMPREV - BB PREVID RF IDKA 2 1.300.305,45R$           1.046.552,62R$        2.346.188,36R$              669,71-R$                        -0,04%

73.342-3 COMPREV - BB Previd RF Fluxo 2.522.166,99R$           2.524.800,46R$              2.633,47R$                    0,10%

73.334-2 FUNDO PREVIDENCIA - BB Previd RF Fluxo 156.448,82R$               7.535,20R$                27.366,20R$              136.782,90R$                 165,08R$                        0,11%

703-3 REPARTIÇÃO SIMPLES - Caixa Disponibilidades RF 11.748.586,24R$         3.969.598,77R$        3.712.224,51R$        12.019.436,66R$           13.476,16R$                  0,11%

704-1 TAXA ADM - Caixa IDKA2 66.179,31R$                 68.240,00R$              135.010,34R$                 591,03R$                        0,59%

704-1 TAXA ADM - Caixa Disponibilidades 799.893,76R$               6.741,20R$                794.125,11R$                 972,55R$                        0,12%

73.360-1 TAXA ADM - BB Prev RF IRFM-1 7.897.744,81R$           7.899.072,86R$              1.328,05R$                    0,02%

73.360-1 TAXA ADM - BB Previd RF Fluxo 5.073.408,78R$           6.042.029,34R$        705.769,95R$           10.417.900,26R$           8.232,09R$                    0,11%

73.360-1 TAXA ADM - BB PREVID RF IDKA 2 3.719.221,88R$           3.742.917,27R$        -R$                                23.695,39R$                  0,64%

73.400-4 FRAP - BB Previd RF Fluxo 930.025,74R$               1.150,78R$                929.845,18R$                 970,22R$                        0,10%

420.000-4 ADIANTAMENTO - BB Previd RF Fluxo 0,74R$                            1.000,00R$                1.000,85R$                      0,11R$                            0,02%

Conta Corrente 14.047,91R$                 131.475,71R$                 0,00%

35.197.996,44R$         11.134.955,93R$     8.196.169,91R$        38.305.767,80R$           168.985,34R$               0,46%

3.049.540.221,07R$   118.850.216,16R$   99.629.837,41R$     3.068.416.354,87R$     344.244,95-R$               -0,01%

TOTAL TAXA ADM E REPARTIÇÃO SIMPLES

RENTABILIDADE CONSOLIDADA  DO PREVIMPA

Anexo Relatório de Resultados dos Investimentos PREVIMP (13839931)         SEI 21.13.000000274-0 / pg. 60



10

Distribuição por Administrador

UINV/DAF

Admistrador Valor por Adm
Distribuição por 

Administrador

TESOURO NACIONAL 1.934.822.308,77R$   64,0%

Caixa 526.994.206,04R$       17,4%

BB Dtvm S.A 241.758.798,89R$       8,0%

Banrisul Corretora 99.869.342,66R$         3,3%

BFL INVESTIMENTOS DE RECURSOS LTDA 2.695.859,49R$           0,1%

Itau Unibanco SA 84.329.049,03R$         2,8%

Banco BNP Paribas Brasil 61.085.000,00R$         2,0%

BTG Pactual Servicos Financeiros SA Dtvm 47.724.754,87R$         1,6%

Banestes 22.631.267,32R$         0,7%
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Distribuição por Gestor

UINV/DAF

Gestor Valor por Gestor
Distribuição por 

Gestor

GESTÃO PRÓPRIA - PREVIMPA 1.934.822.308,77 64,0%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 526.994.206,04 17,4%

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 241.758.798,89 8,0%

BANRISUL CORRETORA 99.869.342,66 3,3%

AUSTRO CAPITAL 2.695.859,49 0,1%

ITAU UNIBANCO 84.329.049,03 2,8%

BLACKROCK BRASIL GESTORA 61.085.000,00 2,0%

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM 47.724.754,87 1,6%

BANESTES DTVM 22.631.267,32 0,7%

64,0%

17,4%

8,0%

3,3%

0,1%

2,8%

2,0%

1,6%

0,7%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%

GESTÃO PRÓPRIA - PREVIMPA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM

BANRISUL CORRETORA

AUSTRO CAPITAL

ITAU UNIBANCO

BLACKROCK BRASIL GESTORA

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM

BANESTES DTVM

DISTRIBUIÇÃO POR GESTOR
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Enquadramento Renda Fixa

UINV/DAF

Títulos públicos Valor atual PL do fundo

Participação 

Previmpa no 

fundo

Enquadramento  

resolução 3922

Limite do 

enquadramento 

3922

Limite da 

política de 

investimentos

Alvo da política 

de 

investimentos

Valor por Carteira
% Alocado 

Carteira

Títulos da carteira Previmpa 1.934.822.308,77  
Artigo 7º, Inciso I, 

Alínea ' a '
100% 100% 70% 1.934.822.308,77  64,03%

Renda fixa Valor atual PL do fundo

Participação 

Previmpa no 

fundo

Enquadramento  

resolução 3922

Limite do 

enquadramento 

3922

Limite da 

política de 

investimentos

Alvo da política 

de 

investimentos

Valor por Carteira % Carteira

Caixa FI Brasil Idka IPCA 2a RF LP 340.555.214,04 10.861.361.928,63 3,14%

BB Prev RF Idka 2 FI 136.827.105,37 8.957.703.037,59 1,53%

Banrisul Foco Idka IPCA 2a FI RF 99.868.096,18 1.224.778.692,77 8,15%

Caixa FIC Brasil Disponibilidades RF 324.519,46 578.878.506,99        0,06%

BB Prev RF Fluxo Fc FI 284.691,34 2.383.075.266,03    0,01%

Banrisul Automatico FI RF CP 1.246,48 825.628.271,18        0,00%

Artigo 7º, Inciso IV, 

Alínea ' a '
40%

Artigo 7º, Inciso I, 

Alínea ' b '
100%

610.457,28              0,02%40% 1%

100% 6% 577.250.415,59     19,10%
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Enquadramento Renda Variável

UINV/DAF

*Fundo Austro Institucional Pipe Bancos FIC FIA está com
Desenquadramento Passivo, pois não atende o Artigo 15 Resolução
3922/2010.

Renda Variável Valor atual PL do fundo

Participação 

Previmpa no 

fundo

Enquadramento  

resolução 3922

Limite do 

enquadramento 

3922

Limite da 

política de 

investimentos

Alvo da política 

de 

investimentos

Valor por Carteira % Carteira

It Now Ibov 58.515.000,00 7.839.867.666,52    0,75%

Ishares S&P 500 61.085.000,00 4.099.343.060,14    1,49%

Caixa FIA Infraestrutura 18.475.888,38 516.318.796,70        3,58%

Caixa FIC FIA Acoes Multigestor 75.332.932,05 1.025.557.184,19    7,35%

BB Acoes Retorno Total Fc 19.098.819,57 1.426.940.800,09    1,34%

BB Acoes Tecnologia Bdr Nivel I FI 22.530.580,85 829.359.648,73        2,72%

BB Acoes Exportacao Fc FI 14.052.663,24 188.365.713,55        7,46%

BB Acoes Energia FI 48.964.938,52 468.515.870,91        10,45%

BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA 47.724.754,87 2.831.568.584,73    1,69%

Banestes FICFI Acoes BTG Absol. Inst 22.631.267,32 228.677.604,87        9,90%

Itau Asgard Institucional Acoes FI 25.814.049,03 377.870.733,24        6,83%

Austro Institucional Pipe Bancos FIC FIA 2.695.859,49 21.584.332,75          12,49%

Caixa FIA Institucional Bdr Nivel I 92.305.652,11 2.719.540.696,03    3,39% Artigo 9º - A, Inciso III 10% 10% 5% 92.305.652,11        3,05%

9,84%
Artigo 8º, Inciso II, 

Alínea ' a '
20% 20% 4% 297.321.753,32     

3,96%
Artigo 8º, Inciso I, 

Alínea ' b '
30% 30% 6% 119.600.000,00     
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Carteira de Títulos públicos

UINV/DAF

Cód. Papel Vencimento Data Compra Qtde. Total PU Compra Preço Unitário Taxa %
Valor Total à 

Mercado
Valor Total na Curva %PL

Títulos Públicos

LTN

LTN20220101 - 100000 01/01/2022 21/03/2018 80.000 727,41891400 966,58131300 8,799000 77.326.505,04 75.046.533,28 4,00%

LTN20220101 - 100000 01/01/2022 09/04/2018 200.000 732,97834600 966,58131300 8,694000 193.316.262,60 187.753.685,60 9,99%

LTN20220401 - 100000 01/04/2022 07/02/2020 160.000 898,51867100 950,84737700 5,140000 152.135.580,32 152.147.783,20 7,86%

LTN20220701 - 100000 01/07/2022 26/06/2019 120.000 825,38325200 932,86976100 6,579000 111.944.371,32 110.813.250,48 5,79%

LTN20230701 - 100000 01/07/2023 14/06/2019 190.000 753,63622400 853,74548000 7,260000 162.211.641,20 162.326.472,82 8,38%

LTN20240101 - 100000 01/01/2024 03/01/2020 200.000 787,45838900 814,70287200 6,200000 162.940.574,40 169.587.919,40 8,42%

Total LTN: 950.000 859.874.934,88 857.675.644,78 44,44%

NTN-PÓS

NTNB20240815 - 760199 15/08/2024 17/12/2020 40.000 3.987,99033100 3.858,59052300 1,629008 154.343.620,92 160.790.071,88 7,98%

NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 06/06/2019 20.000 3.820,89142600 4.000,70142100 3,819000 80.014.028,42 79.729.181,14 4,14%

NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 06/06/2019 20.000 3.820,89142600 4.000,70142100 3,819000 80.014.028,42 79.729.181,14 4,14%

NTNB20280815 - 760199 15/08/2028 06/06/2019 30.000 3.820,89142600 4.000,70142100 3,819000 120.021.042,63 119.593.771,71 6,20%

Total NTN-PÓS: 110.000 434.392.720,39 439.842.205,87 22,45%
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Carteira de Títulos Públicos

UINV/DAF

Cód. Papel Vencimento Data Compra Qtde. Total PU Compra Preço Unitário Taxa %
Valor Total à 

Mercado
Valor Total na Curva %PL

NTN-PRÉ

NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 10/10/2017 25.000 1.050,74722900 1.078,16768800 9,429000 26.954.192,20 25.797.248,90 1,39%

NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 13/10/2017 50.000 1.052,64080900 1.078,16768800 9,400000 53.908.384,40 51.613.673,20 2,79%

NTNF20230101 - 950199 01/01/2023 17/10/2017 50.000 1.051,66190700 1.078,16768800 9,444000 53.908.384,40 51.585.104,40 2,79%

NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 13/10/2017 60.000 1.049,13298400 1.080,96312200 9,604000 64.857.787,32 62.107.828,38 3,35%

NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 140.000 1.038,99625800 1.080,96312200 9,959000 151.334.837,08 143.620.813,14 7,82%

NTNF20250101 - 950199 01/01/2025 14/11/2018 50.000 1.037,69901300 1.080,96312200 9,989000 54.048.156,10 51.253.414,30 2,79%

NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/11/2019 140.000 1.257,99416700 1.070,64960000 6,619000 149.890.944,00 170.866.832,64 7,75%

NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 12/11/2019 10.000 1.254,15538900 1.070,64960000 6,679000 10.706.496,00 12.165.779,33 0,55%

NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/07/2020 50.000 1.218,63214500 1.070,64960000 6,529000 53.532.480,00 61.317.952,80 2,77%

NTNF20290101 - 950199 01/01/2029 08/07/2020 20.000 1.218,63214500 1.070,64960000 6,529000 21.412.992,00 24.527.181,12 1,11%

Total NTN-PRÉ: 595.000 640.554.653,50 654.855.828,21 33,11%

Total Títulos Públicos: 1.655.000 1.934.822.308,77R$    1.952.373.678,86R$      100,0%
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Duration de 

MACAULAY 

(anos)

Duration 

Modificada

Variação % 

Preço (100 PB)

Variação em 

MOEDA (100 PB)

Variação em MOEDA 

(1 PB)

Duration do 

Passivo 

Atuarial

3,12 2,93              2,93% 56.714.399,46-R$   5.671,44-R$                    20,94 anos
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Conceitos de Avaliação de Risco

UINV/DAF

AVALIAÇÃO DE RISCO – Busca avaliar a probabilidade
do impacto dos riscos.

VAR 95% - estima a perda potencial máxima de um
investimento em 1 mês, com 95% de grau de
confiança.

Volatilidade - Mede a variação do retorno do fundo
em relação à sua média.

Sortino - Considera apenas a volatilidade negativa
como fator de risco.
Se o resultado for acima de 100% significa que para
cada 1,00% de risco adicionado à carteira, houve
1,00% ou mais de rendimento obtido em relação à
taxa livre de risco.

Se o resultado dor abaixo de 100% significa que para
cada 1,00% de risco adicionado à carteira, houve
1,00% ou menos de rendimento obtido em relação à
taxa livre de risco.

Sharpe - Mede o retorno excedente de uma aplicação
financeira em relação a outra aplicação livre de
risco(CDI).

Beta - Representa a volatilidade média com relação
ao seu benchmarck, Se B>1 a carteira oscila mais (mais
arriscada)
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Rentabilidade e Risco Renda Fixa

UINV/DAF

Títulos Públicos 1 mês 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses No ano

BENCHMARCK IMA EX-G -0,38 -1,64 1,15 4,18 12,86 -1,64

Títulos Públicos da carteira Previmpa -1,21 -4,2464 -0,3968 4,7041 15,9512 -4,2464

Fundos de Renda fixa 1 mês 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses No ano
VaR 95% 

1 M

Volatilid

ade

Sortino 

12M
Sharpe 12M Beta 12M

BENCHMARCK CDI 0,20 0,49 0,96 2,22 7,78 0,49

Caixa FIC Brasil Disponibilidades RF 0,12 0,28 0,54 1,37 5,99 0,28 0,00% 0,03% -1608,61% -163,55 0,00

BB Prev RF Fluxo Fc FI 0,10 0,23 0,45 1,12 5,47 0,23 0,00% 0,15% -923,36% -7,61 0,00

Banrisul Automatico FI RF CP 0,05 0,09 0,15 0,31 1,19 0,09 0,00% 0,01% -1562,55% -65,05 0,00

BENCHMARCK IDKA 2A 0,29 -0,05 3,00 8,57 18,47 -0,05

Caixa FI Brasil Idka IPCA 2a RF LP 0,37 -0,02 3,02 8,45 17,15 -0,02 0,37% 2,73% 314,75% 2,26 0,07

BB Prev RF Idka 2 FI 0,37 0,00 3,22 8,63 17,08 0,00 0,36% 2,62% 343,85% 2,43 0,07

Banrisul Foco Idka IPCA 2a FI RF 0,28 -0,20 2,73 7,93 16,74 -0,20 0,36% 2,75% 284,04% 2,06 0,08
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Rentabilidade e Risco Renda Variável

UINV/DAF

Fundos Renda Variável 1 mês 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses No ano
VaR 95% 

1M

Volatilid

ade 12M

Sortino 

12M
Sharpe Beta 12M

BENCHMARCK IBOVESPA 6,00 -2,00 23,29 59,73 22,24 -2,00

Caixa FIA Infraestrutura 6,20 -3,50 16,71 52,62 33,08 -3,50 3,04% 28,42% 304,48% 1,97 1,02

Caixa FIC FIA Acoes Multigestor 3,18 -2,28 16,12 54,35 N.A. -2,28 2,48% 25,14% 353,18% 2,24 0,93

BB Acoes Retorno Total Fc 7,08 2,28 23,12 50,44 35,35 2,28 2,08% 23,64% 333,37% 2,19 0,82

BB Acoes Tecnologia Bdr Nivel I FI -1,48 4,55 15,47 60,65 71,88 4,55 2,24% 22,86% 410,16% 2,71 0,37

BB Acoes Exportacao Fc FI 7,87 10,63 35,41 90,70 54,14 10,63 2,05% 22,81% 672,28% 4,04 0,58

BB Acoes Energia FI 8,84 -3,26 16,78 34,43 28,72 -3,26 2,53% 24,44% 227,03% 1,46 0,90

Itau Asgard Institucional Acoes FI 1,70 -3,02 21,78 N.A N.A -3,02 2,15% N.A N.A N.A N.A

Austro Institucional Pipe Bancos FIC FIA 0,21 -21,35 -28,08 -56,73 -72,27 -21,35 2,67% 35,16% -198,44% -1,58 -0,05

It Now Ibov 6,19 -2,09 23,14 59,92 22,17 -2,09 2,58% 27,15% 366,78% 2,35 1,01

BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA 1,73 -1,46 10,75 64,29 42,15 -1,46 2,84% 26,38% 414,64% 2,53 0,76

Banestes FICFI Acoes BTG Absol. Inst 1,72 -1,46 10,67 63,92 41,93 -1,46 2,83% 26,27% 413,70% 2,53 0,76

BENCHMARCK BDR 3,08 13,67 15,61 65,34 109,56 13,67

Caixa FIA Institucional Bdr Nivel I 3,43 13,29 14,78 64,18 108,61 13,29 2,28% 24,13% 425,06% 2,73 0,02

Ishares S&P 500 5,28 15,79 19,23 68,16 105,84 15,79 2,73% 23,78% 486,15% 2,98 0,06
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Distribuição dos Fundos por Benchmarck

UINV/DAF

0,02%

22,97%

77,00%

Renda Fixa

CDI IDKA 2A TITULOS

IBOVESPA
70%

BDR
18%

S&P 500
12%

DISTRIBUIÇÃO DO FUNDO DE RENDA VARIAVEL
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Distribuição dos Fundos  Renda Variável

UINV/DAF

Caixa FIA Institucional Bdr 
Nivel I
19,23%

Caixa FIA Infraestrutura
3,75%

Caixa FIC FIA Acoes 
Multigestor

15,73%

BB Acoes Retorno Total Fc
3,84%

BB Acoes Tecnologia Bdr 
Nivel I FI

4,93%

Austro Institucional Pipe 
Bancos FIC FIA

0,58%

It Now Ibov
12,08%

Ishares S&P 500
12,45%

Banestes FICFI Acoes BTG 
Absol. Inst

4,81%

BB Acoes Exportacao Fc FI
2,81%

BB Acoes Energia FI
9,69%

BTG Pactual Absoluto Inst 
FIC FIA
10,11%
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Informação dos fundos

Administrador Gestor Custodiante Nome do fundo CNPJ do fundo
Taxa de 

Adm % a.a.

Taxa de 

Performance 

% a.a.

Liquidação 

Financeira - 

Aplicação

Liquidação 

Financeira - 

Resgate

Carência

Horário Limite - 

Aplicação/ 

Resgate

Caixa Brasil Disponibilidades RF 14.508.643/0001-55 0,80% Não há D+0 D+0 Não há 18:00

CAIXA IRFM-1 10.740.670/0001-06 0,20% Não há D+0 D+0 Não há 17:00

Caixa IDKA IPCA RF LP 14.386.926/0001-71 0,20% Não há D+0 D+0 Não há 16:00

BB RPPS RF Fluxo 13.077.415/0001-05 1,00% Não há D+0 Abertura D+0 Não há 23:00

BB PREV IRFM-1 11.328.882/0001-35 0,30% Não há D+0 D+0 Não há 15:00

BB PREV IDKA 2A 13.322.205/0001-35 0,20% Não há D+0 D+1 Não há 15:00

Banrisul Foco IDKA 2A 21.007.180/0001-03 0,20% Não há D+0 D+1 Não há 15:00

Banrisul Automático FI RF CP 01.353.260/0001-03 1,60% Não há D+0 D+0 Não há 17:30

Caixa Institucional BDR I 17.502.937/0001-68 0,70% Não há D+1 D+1 Não há 17:00

Caixa FI Ações Infraestrutura 10.551.382/0001-03 2,00% Não há D+1 D+3 Não há 17:00

Caixa FIC FIA Ações Multigestor 30.068.224/0001-04 1,50% Não há D+1 D+3 Não há 13:00

BB Ações Retorno Total 09.005.805/0001-00 1,00% Não há D+1 D+3 Não há 17:00

BB Acoes Exportacao Fc FI 05.100.213/0001-09 2,00% Não há D+1 D+3 Não há 17:00

BB Acoes Energia FI 02.020.528/0001-58 2,00% Não há D+1 D+3 Não há 17:00

BB Ações Tecnologia 01.578.474/0001-88 2,00% Não há D+1 D+3 Não há 17:00

ITAÚ UNIBANCO S.A. ITAÚ UNIBANCO S.A. ITAÚ UNIBANCO S.A. Itaú Ações Asgard Instit. FICFIA 35.495.250/0001-24 2,00% Não há D+0 D+23 Não há 16:00

BFL INVESTIMENTOS 

DE RECURSOS LTDA
Austro Capital

CAIXA ECONÔMICA 

FEDERAL
Austro Pipe Bancos 28.319.463/0001-30 0,40%

6,00% do que 

exceder (IPCA 

+ 6,00% a.a.)

D+1 D+30 30/04/2021 13:00

ITAÚ UNIBANCO S.A. ITAÚ UNIBANCO S.A. Banrisul Corretora ETF BOVV 11 21.407.758/0001-19 0,30% Não há D+2 D+2 Não há 17:00

BTG PACTUAL 

SERVIÇOS 

FINANCEIROS S.A.

BTG PACTUAL ASSET 

MANAGEMENT S.A. 

DTVM

Banco BTG PACTUAL BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA 11.977.794/0001-64 3,00% Não há D+1 D+32 Não há 15:30

BNB Paribas Black Rock Banrisul Corretora ETF IVVB 11 19.909.560/0001-91 0,24% Não há D+2 D+2 Não há 17:00

BANESTES SA BANCO 

DO ESTADO DO 

ESPIRITO SANTO

BANESTES DTVM SA

BANESTES SA BANCO 

DO ESTADO DO 

ESPIRITO SANTO

Banestes BTG Absoluto FIC FIA 08.018.849/0001-02 3,00% Não há D+1 D+30 Não há 15:00

Banrisul Corretora
Banco do Estado do 

Rio Grande do Sul

BB Gestão de 

Recursos DTVM

BB Gestão de 

Recursos DTVM
Banco do Brasil

Renda Fixa

CAIXA ECONÔMICA 

FEDERAL

BB Gestão de 

Recursos DTVM
Banco do Brasil

CAIXA ECONÔMICA 

FEDERAL

CAIXA ECONÔMICA 

FEDERAL

Caixa Econômica 

Federal

Caixa Econômica 

Federal

Caixa Econômica 

Federal

BB Gestão de 

Recursos DTVM

Renda Variável

Banrisul Corretora
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