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ATA N212/2021 - REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

29/04/2021 - 14 horas Rua Jodo Manuel, 50 - 102 andar - Sala de Reunides - PREVIMPA

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin
Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista - Unidade de Investimentos -
Previmpa e Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de Investimento - Previmpa. Participou da reunido: Renan da Silva Aguiar -
Chefe da Assessoria de Planejamento - Previmpa.

Pauta:

1 —Informes;
2 - Apresentagdo do Relatério Técnico 04/2021; e

3 - Alocacéo e realocagao de recursos.

Resumo da Reuniao

Formado quérum, Rodrigo declara aberta a mesa de trabalho. Imediatamente, abre a pauta com informes. Rodrigo comunica que enviara a
Ata 11/2021, Reunido Extraordinaria, que aprovou aplicagdo no FIP BTG Impacto ao Conselho de Administragdo para deliberagdo do
colegiado. Dalvin comunica que em maio negociara o saldo de LTN 2022 a fim de comprar NTN-B e aumentar a protegao da Carteira com
titulos indexados a inflagdo. Renan comunica que o Itau langou a ETF Tech na B3 para negociagao. Feito os informes, Rodrigo passa a
palavra a Dalvin para apresentagdo do Relatério Técnico 04/2021. Dalvin apresenta as diretrizes de agéo: i) Manter a duration da Carteira
de Titulos Publicos no nivel atual. Mantendo aplicagbes em ativos atrelado a inflagdo com duration de no maximo do IMAB-5. O objetivo é
proteger o patriménio e auferir lucro com movimento da curva de juros. Visto que, ha grande possibilidade de continuidade da abertura da
curva de juros, face o cenario inflacionario e risco fiscal, bem como, aumento das apostas do mercado na elevagdo da SELIC META em
5,50% em 2021, face indicacdo da ultima Ata do COPOM. Permanecendo, a elevada incerteza sobre os efeitos na economia mundial
devidos ao COVID-19, com riscos aumentados devido a nova “cepa” do COVID-19, risco Fiscal e Politico do Brasil que podem levar a
elevagao da curva de juros no horizonte relevante. Aproveitando a volatilidade da parte longa da Curva de Juros no curto prazo, quando
viavel. ii) Manter a posigao defensiva em renda varidvel em Setores da Economia com melhor perspectiva de retorno positivo até que as
incertezas sobre o cenario econdmico diminuam, aproveitando o cenario de alta do dolar e recuperagédo econémica Americana e Mundial.
Diversificar com fundos que aplicam no Exterior, desta forma ampliando geograficamente nossa atuagao com ativos nao correlacionados ao
IBOVESPA. iii) Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para realizagdo de ganhos extras.
Finalizada a apresentacéo, Dalvin permanece com a palavra agora para apresentar as sugestoes de alocagao de recursos. Proposta N° 1:
Fonte do Recurso: -Contribuigdes Previdenciarias (até 20/05/2021): +/- R$ 16 milhdes Destino do Recurso: - Aplicar no Fundo CAIXA
IDKA2 aguardando oportunidade de aplicagdo em Titulos Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no momento do
recebimento dos valores. Proposta N2 2: Fonte do Recurso: COMPREV — Repartigdo Simples -Aplicar no Fundo BB Fluxo. Fonte do
Recurso: COMPREYV — Capitalizado - Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diarias CAP). Proposta N? 3: - Fonte do
Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial - Destino dos Recursos: Aplicar no Fundo CAIXA DISPONIBILIDADES para uso da UFIN como
despesas do Capitalizado. Proposta N° 4: Fonte de Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administragdo, Destino dos Recursos:
Aplicacéo no Fundo CAIXA IRFM1 (conta 704-1). Proposta N 5: Fonte de Recurso: Pagamento CUPOM de JUROS (17/05/2021), NTNB23:
R$ 8,3 MILHOES Destino dos Recursos: Aplicagdo no Fundo CAIXA IDKA2, ou temporariamente no CAIXA DISPONIBILIDADE para
compra de Titulo Publico Federal indexado ao IPCA. Feita a apresentagédo, Rodrigo coloca para apreciacdo da mesa. Sem objegdes e por
unanimidade, ficam autorizadas as propostas. Sem mais, encerra a reunido.

Encaminhamentos

1 - Autorizagdes referentes a Proposta 1, Proposta 2, Proposta 3, Proposta 4 e Proposta 5.

Pendéncias
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Porto Alegre

PROPOSTAS DE ALOCACAO:

Proposta N2 1:

Fonte do Recurso:

- Contribuicdes Previdenciarias (até 20/05/2021): +/- RS 16 milh&es

Destino do Recurso:

- Aplicar no Fundo CAIXA IDKA2 aguardando oportunidade de aplicacao em Titulos
Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no momento do
recebimento dos valores.

Proposta N2 2:

Fonte do Recurso: COMPREV — Reparticdao Simples

- Aplicar no Fundo BB Fluxo.

Fonte do Recurso: COMPREV — Capitalizado

- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas didrias CAP)

Proposta N2 3:
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial
- Destino dos Recursos: Aplicar no Fundo CAIXA DISPONIBILIDADES para uso da UFIN

como despesas do Capitalizado.

Comite. de.lnvestimentos
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Porto Alegre

Proposta N2 4:
Fonte de Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administracao

Destino dos Recursos: Aplicacdo no Fundo CAIXA IRFM1 (conta 704-1).
Proposta N2 5:
Fonte de Recurso: Pagamento CUPOM de JUROS (17/05/2021), NTNB23: RS 8,3 MILHOES

Destino dos Recursos: Aplicacdo no Fundo CAIXA IDKA2, ou temporariamente no CAIXA
DISPONIBILIDADE para compra de Titulo Publico Federal indexado ao IPCA.

Comite. de.lnvestimentos



Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

RELATORIO TECNICO N° 04/2021/UINV/PREVIMPA
Data Base: Abril/2021
Horizonte Relevante: Dezembro/2021.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatorio Técnico tem por objetivo fundamentar e propor as Diretrizes da Alocagédo de
Recursos do PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES
2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

Permanecem como principais riscos para os ativos sdo o Risco Fiscal e Risco Politico. Com
relacdo ao cenario politico doméstico temos a aberta disputa eleitora para Presidente da
Republica em 2022 e divergéncias na conducdo do combate a pandemia do COVID-19 com
seus efeitos econdmicos e sociais. Fato relevante em Abril foi a instauracdo da CPI da
COVID-19 no Senado Federal, a qual podera gerar volatilidade no mercado. J& no cenério
econdmico, apesar da temos a gradual retomada da atividade econdémica em alguns setores,
permanece grande incerteza, principalmente devido ao grande nimero de empresas fechadas
nos ultimos meses. Aumento do risco de elevacdo do desemprego, aumento do
endividamento da Unido e inflacdo em elevacdo, o que se reflete na curva de juros e nas
projecdes do Relatério FOCUS. Ha que destacar que a projecdo do PIB do Brasil em 2021 na
faixa de 3,09% (Relatério FOCUS). Ha tendéncia de queda de casos da Segunda Onda de
COVID-19, mas ha ainda grande incertezas, bem como, sobre a manutencdo do auxilio
emergencial que podera agravar ainda mais o Déficit Fiscal da Unido.

Com relacdo a inflacdo, ha indicacdo de elevacdo em 2021, conforme Ultima Ata do
COPOM.

Cresce a expectativa entre alguns analistas do mercado de aumento da taxa da SELIC acima
de 6% em 2022. Sendo que, isto é corroborado com a Gltima Ata do COPOM.



FOCUS | meDiaNAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 23 da abril de 2021

Ha 4 Ha 1 . Comp. Ha 4 Hal Comp Comp. Comp.
SEMEnas  Semana HDJE semanal® SEMaEnas  Semana Hoje semanal® Hoje  semanal* Hoje semanal®
IPCA 481 492 501 A () 351 360 360 = () 325 =) 325 =(13
|PCA (%) 490 4,98 504 4 (3 3,50 3.67 3g1 Y (1) 325 =(34 325 = (3

ultimos 5 dias teis
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SELIC x.a) .jv@ 500 525 550 4 (1) 600 600 613 A (1) 650 = (@ 650 A (1)

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o
ultimo comportamento. em relagso ao Focus anterior

A Aumento W Diminuigdo = Estabilidade

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL
Os principais focos de incerteza para o curto prazo sdo:
i) Recuperacdo da Economia Americana;
i) Rumo das Politicas Econdmicas do Governo Biden;
iii) Recuperacdo da economia mundial;
iv) Producdo e distribuicdo de Vacinas contra a COVID-19, bem como incertezas sobre
sua eficécia e seguranca no longo prazo;
V) Potencial VValorizagdo/Desvalorizagdo da Bolsa Americana;
vi) Elevacéo da Liquidez Global;
vii)  FED mantém juros préximo de zero.

2.3 CURVA DE JUROS

Toda a curva de juros estd apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo de
toda a curva, puxado principalmente pelos riscos fiscais, politico e estimativas de inflagcdo
que estdo em tendéncia de alta, bem como incertezas com nova “cepa” de COVID-19 e
vacinas.

Atualmente, as expectativas e apostas séo de que na reunido do dia 04 e 05 de Maio/2021 o
COPOM continuara o movimento de elevacdo da SELIC META acima dos atuais 2,75%,
face ultima Ata do COPOM.
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RS-
> LTN 2022 NTNB-2023 NTNB-2024 NTNB-2028
B quantidade 440.000 80.000 200.000 70.000
© valor total | R$423.848.498,4 | R$311.394.802,5 | R$780.268.069,2 | R$282.927.387,9

Duration de Duration do
MACAULAY Passivo
(anos) Atuarial

2,24 2,16 2,16% -R$S 8.829.695,68 -RS 3.882,97 20,94 anos

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA
B Eeconomia@divm.com.br
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Date: 26-Apr

A\\\ PRECIFICAGAD - TITULOS PUBLICOS

LTN ‘\\

renapapeis@dtvm.com.hr
@ www.dtvm.com.br
8 (11) 3262-3100

NTN-B
Mar-21 5.674,72 0,93% Proj. 0,39%

Maturity Anbima D-1 Bid Yield Ask Yield Last Maturity Bid Yield Ask Yield Last AnbimaD-1 DI Estimate

mai-21 -0,224 -0,30 -0,20

ago-22 1,280 1,29 1,28 1,29 jul-21 0,065 3,487 3,428 0,059

mai-23 1,917 1,93 1,91 1,91 out-21 0,070 0,060 4,161 4,100 0,061

ago-24 2,840 2,84 2,83 2,84 jan-22 0,055 0,045 4,667 4,615 0,051

mai-25 3,100 3,10 3,09 3,10 abr-22 0,090 5,153 5,070 0,083

ago-26 3,450 3,46 3,45 3,45 jul-22 0,125 0,115 5,610 5,490 0,120

ago-28 3,840 3,85 3,84 3,84 out-22 0,150 0,140 0,145 6,015 5870 0,145

ago-30 3,960 3,96 3,95 3,96 jan-23 0,215 0,205 6,386 6,175 0,211

mai-35 3,988 4,00 3,97 3,98 jul-23 0,280 0,270 7,005 6,730 0,275

ago-40 4,220 4,23 4,22 422 jan-24 0,305 0,300 7,445 7,140 0,305

mai-45 4,347 4,38 4,33 jul-24 0,305 0,295 0,300 7,750 7,450 0,300

ago-50 4413 443 4,40

mai-55 4,438 4,46 443 NTN-F

LFT Maturity Bid Yield Ask Yield Last AnbimaD-1 DI Estimate

jan-23 6,313 6,175 0,138

Maturity Anbima D-1 Tx Over jan-25 0,095 0,070 7,790 7,690 0,100

set-21 0,0797 0,00948 jan-27 0,130 8,449 8,340 0,109

mar-22 0,0806 0,00959 jan-29 0,140 0,110 8,839 8,700 0,139

set-22 0,1291 0,01536 jan-31 0,160 0,130 9,058 8,910 0,148

mar-23 0,1375 0,01636

set-23 0,1505 0,01790 NTN-C

mar-24 0,2263 0,02691

set-24 0,2388 0,02839 Mar-21 1.011,95 2,94%

mar-25 0,2996 0,03561 Maturity Bid Yield Ask Yield Last Anbima D-1

set-25 0,3083 0,03665

mar-26 0,3231 0,03840 jan-31 6,510 3,010 3,820

set-26 0,3270 0,03887

mar-27 0,3455 0,04106

As taxas referenciais de carater Anbima, séo relacionadas ao mercado secundario de titulos publicos federais.
Os Spreads correspondem &s apregoacdes de ofertas firmes da Renascenca Dtvm do encerramento do dia anterior.



2.4 RENDA VARIAVEL

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Varidvel obtidos da Revista Timing.

ANALISE ELETRONICA DO MERCADO

TIMING

| FUNDAGAOC: 07/11/1998

Do Jomes AllEa
Pl S0 Slla
SESDD Olla
SERNSEX Allta
BOWESPFA Sllta
SHARIGAL Alla
FTSE Sllta
Caiz 40 Al
s e — 20 Sllta
DATA - ATUA LIZAI.‘:@EE ESTRANGEIRDS

INICIC: 09/08/05

ACUMULADO HIST. 2200421
ACUMULADO MO AMNO

ACUMULADO NO MES

{318.345.000)
10.622.924.000
18.016.924.000

5.830.438.000

A llea
Alta
Alta
Baixa
Alta
ndefimida
Alta
Alta
Alta

PESSOAS FIiSICAS
(B25.712.000)
4.093.243.000
14.313.173.000

{1.756.502.000)

INSTITUCIONAIS
[133.102.000)
(31452 266.000)
(23 753 086.000)

(#.502.437.000)

L 0O 0

-
-—
-
—
[ |
"
a Sz
a N
= | I

INSTIT. FINANC.

571.576.000

22 570.963.000

2.114.321.000

522.438.000

VARIACAD 15/04 — 22/04 1.567.814.000 207.521.000 {811.531.000) {1.080.754.000)
Fonte: Revista Timing
3.0 CENARIO BASE PREVIMPA
abrf21 0 222 I/
FOCUS
INFLAGAQ:[IPCA (%) 5,04 3,69 33
IGP-M (%) 1351 4 56 39
META ATUARIAL (') 10,75 991 9,4
Taxa de cémbio - fim de periodo (RS/USS) 5,38 531 515
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de perioda (%a.a) 5371 6,08 6,26
ECONOMIA:|PIE (variacdo anual %) 311 245 24
Desempreqo (%) 14,25




4.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2021 sera implementar as seguintes
Diretrizes de Acdo:

i)

i)

Manter a duration da Carteira de Titulos Publicos no nivel atual. Mantendo aplicacdes em
ativos atrelado a inflagdo com duration de no méaximo do IMAB-5. O objetivo é proteger o
patriménio e auferir lucro com movimento da curva de juros. Visto que, hd grande
possibilidade de continuidade da abertura da curva de juros, face o cenario inflacionério e
risco fiscal, bem como, aumento das apostas do mercado na elevacdo da SELIC META em
5,50% em 2021, face indicacdo da ultima Ata do COPOM. Permanecendo, a elevada
incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19, com riscos
aumentados devido a nova “cepa” do COVID-19, risco Fiscal e Politico do Brasil que podem
levar a elevacdo da curva de juros no horizonte relevante. Aproveitando a volatilidade da
parte longa da Curva de Juros no curto prazo, quando viavel.

Manter a posicdo defensiva em renda varidvel em Setores da Economia com melhor
perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenario econdmico diminuam,
aproveitando o cenario de alta do ddlar e recuperacdo econdmica Americana e Mundial.
Diversificar com fundos que aplicam no Exterior, desta forma ampliando geograficamente
nossa atuagdao com ativos nao correlacionados ao IBOVESPA.

Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizacdo de ganhos extras.

A presente proposta ndo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar
no gquadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade nio significa risco, volatilidade significa oportunidade.”



13.2.

Projecao Atuarial LRF

) RECEITAS DESPESAS RESTLTADO SALDOQ FINANCEIRO DO | Projegic Noves
EXERCICIO FREVIDENCI4RIAS | FREVIDENCI4RIAS | PRETIDENCIARIO EXERCICIO Aposentadas
fa) {h) fcl ={a- b {d) =("'d" anterior) + (¢} Grupo Atual
Realizado 2019 234.726.790,91 36.417.440,73| 198.305.350,18 2.715.837.022 15
2020 373.875.6824,24 50.501.485,87| 323.374.338,37 3.038.211.360,52 167
2021 390.024.686,81 60.972.844,82| 329.051.841,99 3.368.263.202 51 113
2022 408.831.774,99 77.591.288,88] 331.240.4586,11 3.699.503.688,62 179
2023 423.404.999,90 105.481.137,92] 317.923.861,98 4.017.427.550,61 286
2024 441.736.105,07 121.528.286,31] 320.207.818,77 4.337.635.369,37 181
2025 462.243.158,51 137.807.224,53] 324.435.933,98 4.662.071.303,35 200
2026 478.070.638,57 160.973.883,38| 317.096.755,19 4.979.168.058,54 250
2027 494.793.623,51 180.713.830,70] 314.079.792,81 5.293.247.851,35 247
2028 512.510.687,09] 201.968.355,34| 310.542.331,75 5.603.790.183,10 261
2028 529.417.671,50{ 220.805.841,30[ 308.612.030,20 5.912.402.213,30 269
2030 545.749.770,13[ 24288263246 302.867.137,67 6.215.269.350,98 303
2031 561.340.206,38| 264.857.099,28] 296.483.107,10 6.511.752.458,08 280
2032 577.289.074,76( 286.579.189,02| 250.709.885,74 6.602.462.343,82 293
2033 £92.355.652,91| 309.387.726,91] 282.967.926,00 7.085.430.269,82 301
2034 605.550.654,70( 335776.23041| 269.774.42429 7.355.204.694 12 357
2035 619.276.702,00{ 358.723.179,77| 260.553.522,23 7.615.758.216,34 319
2036 633.295.369,54| 381.910.561,29] 251.384.808,25 7.867.143.024 60 323
2037 64434778870 40954447426 234.803.314,44 5.101.946.335,04 364
2038 652.851.350,18] 441.810.453,37] 211.040.896,581 §.312.987.235,85 399
2039 663.351.626,75( 464.373.750,04| 158.977.876,71 5.511.965.112,56 314
2040 673.123.193,32| 489.931.463,95) 183.191.729,36 8.695.156.841,92 342
2041 680.713.160,19] 512.792.489 37| 167.920.670,581 §.863.077.512,73 285
2042 689.349.023,77( 525995.904,48| 1559.350.119,30 9.022 427 632,03 259
2043 697.548.825,09] 543.191.159,32] 154.357.666,27 9.176.785.298,30 208
2044 703.803.544 95 55847219327 145.331.151,68 9.322.116.445,98 229
2045 710.027.748,42| 567.262.907,28] 142.764.841,14 9.464.881.29112 183
2046 717.483.145,75] 571.931.160,32] 145.551.985,43 9.610.433.276,55 138
2047 701.502.580,72( 573.993.710,25 127.508.870,47 9.737.942.147,02 124
2048 706.979.808,96| 575.339.389,93] 131.640.419,03 9.869.582.566,05 S
2045 712.564.666,98) 573.926.765,33| 138.637.901,66 10.008.220.467 .71 68
20350 718.296.325,52| 571.124.014,10] 147.172.311,43 10.155.392.779,13 70
2051 724.082.265,44| 566.604.244 84| 157.478.020,59 10.312.870.799,73 44
2052 731.207.130,02{ 558.313.953,75 172.893.176,27 10.485.763.976,00 15
2053 738.307.971,66] 550.292.578,90] 188.015.392,76 10.673.779.368,75 17

*Valores em RS,

Fonte:

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu doc/2020 cap avaliacao atuarial

previmpa cap.pdf



http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf
http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf
http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf
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