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COMITE DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA N216/2021 - REUNIAO ORDINARIA

Data e Hora Local

27/05/2020 - 14 horas Rua Jodo Manuel, 50 - 102 andar - Sala de Reunides - PREVIMPA

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin
Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista - Unidade de Investimentos -
Previmpa e Giordana Zimmermann Besen, Atuaria, ASSEPLA - Previmpa. Participaram da reunido: Renan da Silva Aguiar - Chefe da
Assessoria de Planejamento - Previmpa e Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de Investimento - Previmpa.

Pauta:

1 — Apresentagao do Relatério Técnico 05/2021; e

2 - Apresentacdo Tomada de Decisé@o de Alocagao de Recursos.

Resumo da Reuniao

Formado quérum, Rodrigo declara aberta a mesa de trabalho. Imediatamente, passa a palavra a Dalvin para apresentar Relatério Técnico
05/2021. Dalvin aborda as seguintes diretrizes de agéo: Manter a duration da Carteira de Titulos Publicos no nivel atual. Mantendo
aplicagbes em ativos atrelado a inflagdo com duration de no maximo do IMAB-5. O objetivo é proteger o patrimbnio e auferir lucro com
movimento da curva de juros. Visto que, ha grande possibilidade de continuidade da abertura da curva de juros, face o cenario inflacionario
e risco fiscal, bem como, aumento das apostas do mercado na elevagéo da SELIC META em 6,0% em 2021, face indicacdo da ultima Ata
do COPOM. Permanecendo, a elevada incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19, com riscos aumentados
devido a nova “cepa” do COVID-19, risco Fiscal e Politico do Brasil que podem levar a elevagéo da curva de juros no horizonte relevante.
Aproveitando a volatilidade da parte longa da Curva de Juros no curto prazo, quando viavel. ii) Manter a posi¢do defensiva em renda
varidvel em Setores da Economia com melhor perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenério econémico diminuam,
aproveitando o cenario de alta do délar e recuperagdo econémica Americana e Mundial. Diversificar com fundos que aplicam no Exterior,
desta forma ampliando geograficamente nossa atuacdo com ativos ndo correlacionados ao IBOVESPA. iii) Aproveitar oportunidades
oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para realizagdo de ganhos extras. Permanecendo com a palavra, segue a pauta com
a apresentagao de sugestao de Tomada de Decisao de Alocagao de Recursos. Conforme ele, as propostas sao as seguintes: Proposta N°
1: Fonte do Recurso: - Contribuigcdes Previdenciarias (até 20/05/2021): +/- R$ 17 milhées Destino do Recurso: - Aplicar no Fundo BB IDKA-
2 aguardando oportunidade de aplicagdo em Titulos Publicos ou Renda Varidvel, dependendo do cenario prospectivo no momento do
recebimento dos valores. Proposta N° 2: Fonte do Recurso: COMPREV — Reparticdo Simples - Aplicar no Fundo BB Fluxo. Fonte do
Recurso: COMPREYV — Capitalizado - Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diarias CAP). Proposta N2 3: - Fonte do
Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial - Disponibilizar valor par uso da UFIN nas despesas diarias do CAP. Comité de Investimentos.
Proposta N° 4: Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administracdo - Aplicagdo no Fundo CAIXA IRFM1(conta 704-1). Realizada
apresentagao, Rodrigo coloca as propostas para apreciagdo do colegiado. Sem objecoes, ficam aprovadas as propostas. Sem mais,
Rodrigo declara encerrada reunido.

Encaminhamentos

1 - Aprovagéo das propostas 1, 2,3 e 4.

Pendéncias

I
p eil Documento assinado eletronicamente por Renan da Silva Aguiar, Administrador(a), em
ﬁ'mm; E 28/05/2021, as 14:54, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal

‘ eletranica 18.916/2015.
N

. eil Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuario, em
ﬁ'inm"] ‘Eﬁ 28/05/2021, as 15:11, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal

i eletrdnica 18.916/2015.




Sei] _. I Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor(a)-Geral, em
AV . ﬁ 08/06/2021, as 11:13, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletrdnica 18.916/2015.

| S eil __ | Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor
AV . ﬁ Administrativo-Financeiro, em 08/06/2021, as 17:15, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei
eletronica 11.419/2006, e 0 Decreto Municipal 18.916/2015.

Sei] _. I Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
AP em 18/06/2021, as 16:53, conforme o art. 1°, ITI, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
eletrdnica Municipal 18.916/2015.

Seil _. I Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 16/07/2021,
bt as 13:51, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletronica 18.916/2015.
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Prefelura de / 55 Tevimpa

Porto Alegre

PROPOSTAS DE ALOCACAO:

Proposta N2 1:

Fonte do Recurso:

- Contribuicdes Previdenciarias (até 20/05/2021): +/- RS 17 milhdes

Destino do Recurso:

- Aplicar no Fundo BB IDKA-2 aguardando oportunidade de aplicacao em
Titulos Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no
momento do recebimento dos valores.

Proposta N2 2:

Fonte do Recurso: COMPREV — Reparticao Simples

- Aplicar no Fundo BB Fluxo.

Fonte do Recurso: COMPREV — Capitalizado

- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diarias CAP)

Proposta N2 3:
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial
- Disponibilizar valor par uso da UFIN nas despesas diarias do CAP.

Comitée.de Investimentos
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Proposta N2 4.
Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administracao

- Aplicacao no Fundo CAIXA IRFM1(conta 704-1).

Comitée.de Investimentos



Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

RELATORIO TECNICO N° 05/2021/UINV/PREVIMPA
Data Base: Maio/2021
Horizonte Relevante: Dezembro/2021.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatorio Técnico tem por objetivo fundamentar e propor as Diretrizes da Alocacdo de
Recursos do PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES
2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

Permanecem como principais riscos para os ativos sao o Risco Fiscal e Risco Politico. Com
relacdo ao cenario politico doméstico temos a aberta disputa eleitoral para Presidente da
Republica em 2022 e divergéncias na conducdo do combate a pandemia do COVID-19 com
seus efeitos econdmicos e sociais. Avaliamos que por hora, o fato relevante de Abril
referente a instauracdo da CPl da COVID-19 no Senado Federal, ndo estd gerando a esperada
no volatilidade no mercado. J& no cenario econémico, apesar da temos a gradual retomada da
atividade econémica em alguns setores, permanece grande incerteza, principalmente devido
ao grande namero de empresas fechadas nos ultimos meses. Aumento do risco de elevacao
do desemprego, aumento do endividamento da Unido e inflacdo em elevacéo, o que se reflete
na curva de juros e nas projecdes do Relatério FOCUS. Ha que destacar que a projecdo do
PIB do Brasil em 2021 na faixa de 3,52% (Relatério FOCUS). H& tendéncia de queda de
casos da Segunda Onda de COVID-19, mas ha ainda grande incerteza, bem como, sobre a
manutencdo do auxilio emergencial que podera agravar ainda mais o Déficit Fiscal da Unido.
Com relacdo a inflacdo, ha indicacdo de elevacdo em 2021, conforme ultima Ata do
COPOM.

Permanece a expectativa entre alguns analistas do mercado de aumento da taxa da SELIC
acima de 6% em 2022. Sendo que, isto é corroborado com a ultima Ata do COPOM, apesar
do Boletim FOCUS indicar 5,50%.



Focus |

IPCA
IPCA

MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 21 de maio de 2021
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CAMBIO rspuss) 540 530 530 = () 540

(63)
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SELIC x:2) .j\@ 550 550 550 = 4 613 650 650 = () 650 = (8 650 = (4

* comportamento dos indicadores desde o Glimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o

ultimo comportamento. em relagdo ao Focus anterior

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL
Os principais focos de incerteza para o curto prazo sdo:

A Aumento W Diminuigdo = Estabilidade

)] Recuperacdo da Economia Americana;
i) Rumo das Politicas Econdmicas do Governo Biden;
iii) Recuperacao da economia mundial,;
iv) Producdo e distribui¢do de Vacinas contra a COVID-19, bem como incertezas sobre
sua eficécia e seguranca no longo prazo;
V) Potencial Valorizagdo/Desvaloriza¢do da Bolsa Americana;
vi) Elevacdo da Liquidez Global;
vii)  FED.
2.3 CURVA DE JUROS

Toda a curva de juros continua apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo
de toda a curva, puxado principalmente pelos riscos fiscais, politico e estimativas de inflacdo
que estdo em tendéncia de alta, bem como incertezas com nova “cepa” de COVID-19 e
vacinas.

Atualmente, as expectativas e apostas sdo de que na reunido do dia 15 e 16 de Junho/2021 o
COPOM continuard o movimento de elevacdo da SELIC META acima dos atuais 3,50%,



face Gltima Ata do COPOM, mas com grande possibilidade de manutengdo ou aumento

moderado de 25 a 50 pontos percentuais.
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2.4 RENDA VARIAVEL

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Varidvel obtidos da Revista Timing.

ANALISE ELETRONICA DO MERCADO
TIMING | FUNDACAO: 07/11/1998

Ano XXII - n®. 1116 — 23 de maio de 202
Dow Jones Alta Alta Indefinida =
NASDAQ Alta Alta Alta =
SP500 Alta Alta Indefinida =
SENSEX Alta Alta Alta ——
BOVESPA Alta Alta Baixa
SHANGAI Alta Alta Alta B
FTSE Alta Alta Indefinida B
CAC-40 Alta Alta Alta il
DAX-30 Alta Alta Alta .

DATA - ATUALIZAGOES ESTRANGEIROS PESSOAS FISICAS INSTITUCIONAIS INSTIT. FINANC.
INiCIO: 09/06/05 (316.345.000) (825.712.000) (133.192.000) 571576.000
ACUMULADO HIST. 20/05/21 19.603.674.000 5.755,210.000 (70.577.944.000) 23.575.285.000
ACUMULADO NO ANO 26.997 734.000 15.975.140.000 (34.021.284.000) 3.109.643.000
ACUMULADO NO MES 7.790.547.000 396.393.000 (7.119.771.000) 663.268.000
VARIACAO 13/05 — 20/05 2424 490.000 (1.457.170.000) (1.142220.000) (747.813.000)

Fonte: Revista Timing
3.0 CENARIO BASE PREVIMPA
mai/21 2021 2022 2023
FOCUS

INFLAGAQ:|IPCA (%) 5,25 3,74 3,34
IGP-M (%) 16,77 4,67 3,99
META ATUARIAL (%) 10,98 9,96 9,54
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 5,30 5,29 5,15
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 5,68 6,32 6,43
ECONOMIA:|PIB (variacdo anual %) 3,60 2,45 2,43

Desemprego (%) 14,00




4.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2021 sera implementar as seguintes
Diretrizes de Acdo:

i)

ii)

Manter a duration da Carteira de Titulos Publicos no nivel atual. Mantendo aplica¢fes em
ativos atrelado a inflagdo com duration de no maximo do IMAB-5. O objetivo € proteger o
patriménio e auferir lucro com movimento da curva de juros. Visto que, hd grande
possibilidade de continuidade da abertura da curva de juros, face o cenario inflacionario e
risco fiscal, bem como, aumento das apostas do mercado na elevacdo da SELIC META em
6,0% em 2021, face indicacdo da ultima Ata do COPOM. Permanecendo, a elevada incerteza
sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19, com riscos aumentados devido
a nova “cepa” do COVID-19, risco Fiscal e Politico do Brasil que podem levar a elevacéo da
curva de juros no horizonte relevante. Aproveitando a volatilidade da parte longa da Curva
de Juros no curto prazo, quando viavel.

Manter a posicdo defensiva em renda variavel em Setores da Economia com melhor
perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenario econdmico diminuam,
aproveitando o cenario de alta do ddlar e recuperacdo econémica Americana e Mundial.
Diversificar com fundos que aplicam no Exterior, desta forma ampliando geograficamente
nossa atuagao com ativos nédo correlacionados ao IBOVESPA.

Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizagdo de ganhos extras.

A presente proposta nédo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar
no quadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade nao significa risco, volatilidade significa oportunidade.”



5.1. Plano PREVIMPA-CAP

RECEITAS DESPESAS RESULTADO SAIDO FINANCEIRO DO | Projegdo Noves
EXERCICI0 | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIO EXERCICIO Aposentados
fap (B el ={a- B (d) =("d" anterior) + (¢ ) Grupe Al
Realizado 2020 250 433.307.11 21,653,008 86 227.780,358,25 3,1432.508.802.81
2021 30833076821 BE.Q04 BE1.74 330 455 906 47 3.483.052 709,28 247
2022 412 297 549,18 74256288 71 330,020,250 48 3.821.082.059.76 178
2023 431.195.023.65 101.333.403.75 320.311.618,90 4.150.303 679,66 778
2024 450 .405.120.38 118.579.7683.30 331.825.352,08 4.482 119.031.75 174
2025 471.512.250.20 13550628210 335915977 18 4.818.135.008.04 105
2026 433.330 68314 158 454 878,37 330.375.811,77 5.148.510.620.71 7T
2027 50882806108 179,380 613 83 327 245442 75 5 475.758.262.07 244
2028 525.074.131.00 201.770.320.81 222.202.211,17 £.700.0680.074.14 260
2020 542 308.409_85 292 18122008 320.715.180.77 8.110.775.283.01 272
2030 560,317 BAA_BE 245 10717514 215.210.811,74 £.434.998.075.65 307
2031 577 .058.220.85 267 .831.097_21 300.425.123.64 6.744.411.199.20 288
2032 503092545102 20089100507 303,233 545 05 7047 844 74504 208
2033 A10.108.266.78 314203304 87 205,812 871,91 7.343 457 617,15 a02
2034 A24 413.835.23 340915 154.38 283.503 680,35 7.826.081.203.00 365
2035 A38.786.014.42 305.148.101.01 27363091251 7.900.801.210.51 321
2036 852993 533 48 339.203.718.51 263.750.816,95 £.184.301.027 40 323
2037 864557 011.05 417242 211.11 247314 700 04 B.411.705.827 43 378
2038 A73.454.005.61 449 2680.012.78 22418408283 £.835.809.010.26 408
2030 034 254 53437 471.834.073.77 212 620.450,50 §.348 52037076 324
2040 A04 0920 406 62 404 31567382 200.113.822.78 0048 434 103 55 345
2041 703.241.001.16 515.973.105.48 167 267 Q85 B8 0235002 179.23 300
2042 712.236.159.78 532,192 03422 180,083,225 57 0415095 404.80 732
2043 721.196.136.38 544 457 053,32 176.730.083.05 0502 734 497 85 224
2044 728.813.352.81 557 479.271.42 171.126,081,20 0.783.8680.580.23 2340
2045 735.343 BRA.DE 56614373954 160,200,145 52 0933 0897157 187
2046 742 33105076 570.052 820,43 172.770.130,32 10,105 B48.846,08 155
2047 72096623750 571.333.451.40 156.577.785,08 10.264 426.632,18 141
2048 738.023.276.20 571.547 677,10 164 475,620 18 10.428.802.331,36 118
2040 742 40565507 508 935.025.58 173.550.630,38 10.602 452 261,75 o8
2050 740.103.222.18 58510441618 183,008 505,01 10.768.361. 767,76 )
2051 758508 76074 556 06433040 100,532 411,25 10.885.804. 170,01 55
2052 705.147.003.04 546 474208 87 218.672.610,06 11.204.667.780,07 21
2053 773.819.123 57 535 04048354 237 638,650,023 11.442 306.440,10 E
2054 783.131.811.03 522 815.234.03 260.516.677.00 11.702.823.126,10 14
AVALIACAO ATUARIAT 2021 — PREVIMPA - 73
Fonte:

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu doc/2021 avaliacao atu

arial previmpa site.pdf
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http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2021_avaliacao_atuarial_previmpa_site.pdf
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