
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO
MUNICÍPIO DE PORTO ALEGRE
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ATA Nº 16/2021 - REUNIÃO ORDINÁRIA

 

 

Data e Hora Local

27/05/2020 - 14 horas Rua João Manuel, 50 - 10º andar - Sala de Reuniões - PREVIMPA

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin
Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Rogério de Oliveira - Economista - Unidade de Investimentos -
Previmpa e Giordana Zimmermann Besen, Atuária, ASSEPLA - Previmpa. Participaram da reunião: Renan da Silva Aguiar - Chefe da
Assessoria de Planejamento - Previmpa e Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de Investimento - Previmpa.

Pauta:

1 – Apresentação do Relatório Técnico 05/2021; e

2 - Apresentação Tomada de Decisão de Alocação de Recursos.

Resumo da Reunião

Formado quórum, Rodrigo declara aberta a mesa de trabalho. Imediatamente, passa a palavra a Dalvin para apresentar Relatório Técnico
05/2021. Dalvin aborda as seguintes diretrizes de ação: Manter a duration da Carteira de Títulos Públicos no nível atual. Mantendo
aplicações em ativos atrelado a inflação com duration de no máximo do IMAB-5. O objetivo é proteger o patrimônio e auferir lucro com
movimento da curva de juros. Visto que, há grande possibilidade de continuidade da abertura da curva de juros, face o cenário inflacionário
e risco fiscal, bem como, aumento das apostas do mercado na elevação da SELIC META em 6,0% em 2021, face indicação da última Ata
do COPOM. Permanecendo, a elevada incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19, com riscos aumentados
devido a nova “cepa” do COVID-19, risco Fiscal e Político do Brasil que podem levar a elevação da curva de juros no horizonte relevante.
Aproveitando a volatilidade da parte longa da Curva de Juros no curto prazo, quando viável. ii) Manter a posição defensiva em renda
variável em Setores da Economia com melhor perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenário econômico diminuam,
aproveitando o cenário de alta do dólar e recuperação econômica Americana e Mundial. Diversificar com fundos que aplicam no Exterior,
desta forma ampliando geograficamente nossa atuação com ativos não correlacionados ao IBOVESPA. iii) Aproveitar oportunidades
oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para realização de ganhos extras. Permanecendo com a palavra, segue a pauta com
a apresentação de sugestão de  Tomada de Decisão de Alocação de Recursos. Conforme ele, as propostas são as seguintes: Proposta Nº
1: Fonte do Recurso: - Contribuições Previdenciárias (até 20/05/2021): +/- R$ 17 milhões Destino do Recurso: - Aplicar no Fundo BB IDKA-
2 aguardando oportunidade de aplicação em Títulos Públicos ou Renda Variável, dependendo do cenário prospectivo no momento do
recebimento dos valores. Proposta Nº 2: Fonte do Recurso: COMPREV – Repartição Simples - Aplicar no Fundo BB Fluxo. Fonte do
Recurso: COMPREV – Capitalizado - Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diárias CAP). Proposta Nº 3: - Fonte do
Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial - Disponibilizar valor par uso da UFIN nas despesas diárias do CAP. Comitê de Investimentos.
Proposta Nº 4: Recurso: Reserva para Natalina – Taxa de Administração - Aplicação no Fundo CAIXA IRFM1(conta 704-1). Realizada
apresentação, Rodrigo coloca as propostas para apreciação do colegiado. Sem objeções, ficam aprovadas as propostas. Sem mais,
Rodrigo declara encerrada reunião.

Encaminhamentos

1 - Aprovação das propostas 1, 2, 3 e 4.

Pendências

 

Documento assinado eletronicamente por Renan da Silva Aguiar, Administrador(a), em
28/05/2021, às 14:54, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuário, em
28/05/2021, às 15:11, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor(a)-Geral, em
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18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Daniela Silveira Machado, Diretor
Administrativo-Financeiro, em 08/06/2021, às 17:15, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
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Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 16/07/2021,
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Comitê de Investimentos

PROPOSTAS DE ALOCAÇÃO:
Proposta Nº 1:
Fonte do Recurso: 
- Contribuições Previdenciárias (até 20/05/2021): +/- R$ 17 milhões
Destino do Recurso:
- Aplicar no Fundo BB IDKA-2 aguardando oportunidade de aplicação em

Títulos Públicos ou Renda Variável, dependendo do cenário prospectivo no
momento do recebimento dos valores.

Proposta Nº 2:
Fonte do Recurso: COMPREV – Repartição Simples
- Aplicar no Fundo BB Fluxo.
Fonte do Recurso: COMPREV – Capitalizado
- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diárias CAP)

Proposta Nº 3:
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial
- Disponibilizar valor par uso da UFIN nas despesas diárias do CAP.
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Comitê de Investimentos

Proposta Nº 4:
Recurso: Reserva para Natalina – Taxa de Administração

- Aplicação no Fundo CAIXA IRFM1(conta 704-1).

. 

Anexo 2020527 - Tomada Decisão Alocação e Realocação (14261204)         SEI 21.13.000000274-0 / pg. 4



1 
 

 

 

RELATÓRIO TÉCNICO Nº 05/2021/UINV/PREVIMPA 

Data Base: Maio/2021 

Horizonte Relevante: Dezembro/2021. 

1.0 OBJETIVO 

 O presente Relatório Técnico tem por objetivo fundamentar e propor as Diretrizes da Alocação de 

Recursos do PREVIMPA. 

 

2.0 FATOS RELEVANTES  

2.1 CENÁRIO ECONÔMICO E POLÍTICO DOMÉSTICO 

 

Permanecem como principais riscos para os ativos são o Risco Fiscal e Risco Político. Com 

relação ao cenário político doméstico temos a aberta disputa eleitoral para Presidente da 

República em 2022 e divergências na condução do combate a pandemia do COVID-19 com 

seus efeitos econômicos e sociais. Avaliamos que por hora, o fato relevante de Abril 

referente a instauração da CPI da COVID-19 no Senado Federal, não está gerando a esperada 

no volatilidade no mercado. Já no cenário econômico, apesar da temos a gradual retomada da 

atividade econômica em alguns setores, permanece grande incerteza, principalmente devido 

ao grande número de empresas fechadas nos últimos meses. Aumento do risco de elevação 

do desemprego, aumento do endividamento da União e inflação em elevação, o que se reflete 

na curva de juros e nas projeções do Relatório FOCUS. Há que destacar que a projeção do 

PIB do Brasil em 2021 na faixa de 3,52% (Relatório FOCUS). Há tendência de queda de 

casos da Segunda Onda de COVID-19, mas há ainda grande incerteza, bem como, sobre a 

manutenção do auxílio emergencial que poderá agravar ainda mais o Déficit Fiscal da União. 

Com relação a inflação, há indicação de elevação em 2021, conforme última Ata do 

COPOM. 

 

Permanece a expectativa entre alguns analistas do mercado de aumento da taxa da SELIC 

acima de 6% em 2022. Sendo que, isto é corroborado com a última Ata do COPOM, apesar 

do Boletim FOCUS indicar 5,50%. 

 

 

Prefeitura Municipal de Porto Alegre 
Departamento Municipal de Previdência dos Servidores Públicos do Município de 
Porto Alegre - Previmpa 
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2.2 CENÁRIO ECONÔMICO E POLÍTICO INTERNACIONAL 

Os principais focos de incerteza para o curto prazo são: 

i) Recuperação da Economia Americana; 

ii) Rumo das Políticas Econômicas do Governo Biden; 

iii) Recuperação da economia mundial; 

iv) Produção e distribuição de Vacinas contra a COVID-19, bem como incertezas sobre 

sua eficácia e segurança no longo prazo; 

v) Potencial Valorização/Desvalorização da Bolsa Americana; 

vi) Elevação da Liquidez Global; 

vii) FED. 

 

 

2.3 CURVA DE JUROS 

Toda a curva de juros continua apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo 

de toda a curva, puxado principalmente pelos riscos fiscais, político e estimativas de inflação 

que estão em tendência de alta, bem como incertezas com nova “cepa” de COVID-19 e 

vacinas. 

Atualmente, as expectativas e apostas são de que na reunião do dia 15 e 16 de Junho/2021 o 

COPOM continuará o movimento de elevação da SELIC META acima dos atuais 3,50%, 
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face última Ata do COPOM, mas com grande possibilidade de manutenção ou aumento 

moderado de 25 a 50 pontos percentuais. 

 

 

 

 

Duration de 
MACAULAY 

(anos) 

Duration 
Modificada 

Variação % 
Preço (100 

PB) 

Variação em 
MOEDA (100 PB) 

Variação em MOEDA 
(1 PB) 

Duration do 
Passivo 
Atuarial 

2,79 2,71  2,71% -R$ 52.998.786,91  -R$  5.299,88  20,94 anos 

 

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA 

 
Fonte: RENASCENÇA DTVM 

LTN 2022 NTNB-2023 NTNB-2024 NTNB-2028

quantidade 440.000 80.000 240.000 70.000

valor total R$ 424.055.451,0 R$ 311.631.070,6 R$ 940.016.101,9 R$ 283.295.323,0

 R$ -

 R$ 200.000.000,00

 R$ 400.000.000,00

 R$ 600.000.000,00

 R$ 800.000.000,00

 R$ 1.000.000.000,00

Distribuição dos Títulos Públicos em Carteira
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2.4 RENDA VARIÁVEL 

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Variável obtidos da Revista Timing. 

 
 

 

 
 

Fonte: Revista Timing 

 

3.0 CENÁRIO BASE PREVIMPA 

 
 

 

mai/21 2021 2022 2023

FOCUS

INFLAÇÃO: IPCA (%) 5,25          3,74                3,34            

IGP-M (%) 16,77         4,67                3,99            

META ATUARIAL (%) 10,98         9,96                9,54            

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 5,30          5,29                5,15            

JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 5,68          6,32                6,43            

ECONOMIA: PIB (variação anual %) 3,60          2,45                2,43            

Desemprego (%) 14,00         
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4.0 CONCLUSÃO 

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusão de que a melhor 

estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2021 será implementar as seguintes 

Diretrizes de Ação: 

i) Manter a duration da Carteira de Títulos Públicos no nível atual. Mantendo aplicações em 

ativos atrelado a inflação com duration de no máximo do IMAB-5. O objetivo é proteger o 

patrimônio e auferir lucro com movimento da curva de juros. Visto que, há grande 

possibilidade de continuidade da abertura da curva de juros, face o cenário inflacionário e 

risco fiscal, bem como, aumento das apostas do mercado na elevação da SELIC META em 

6,0% em 2021, face indicação da última Ata do COPOM. Permanecendo, a elevada incerteza 

sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19, com riscos aumentados devido 

a nova “cepa” do COVID-19, risco Fiscal e Político do Brasil que podem levar a elevação da 

curva de juros no horizonte relevante. Aproveitando a volatilidade da parte longa da Curva 

de Juros no curto prazo, quando viável. 

ii) Manter a posição defensiva em renda variável em Setores da Economia com melhor 

perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenário econômico diminuam, 

aproveitando o cenário de alta do dólar e recuperação econômica Americana e Mundial. 

Diversificar com fundos que aplicam no Exterior, desta forma ampliando geograficamente 

nossa atuação com ativos não correlacionados ao IBOVESPA. 

iii) Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para 

realização de ganhos extras. 

 

 

A presente proposta não afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar 

no quadro abaixo. 

Devemos lembrar que: 

“Volatilidade não significa risco, volatilidade significa oportunidade.” 
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Fonte: 

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2021_avaliacao_atu

arial_previmpa_site.pdf 
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