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Reuniao Ordinaria 19/2021 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

Rua Jodo Manuel, 50 - 10° andar - Sala de Reunides - PREVIMPA e

24/06/2021 - 14 horas
Videoconferéncia (Giordana)

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Geral - Previmpa, Daniela Silveira Machado - Diretora Administrativo-Financeira - Previmpa, Dalvin
Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa, Renan da Silva Aguiar - Chefe da Assessoria de Planejamento e
Giordana Zimmermann Besen, Atuaria, ASSEPLA - Previmpa. Participaram da reunido: Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de
Investimento - Previmpa.

Pauta:

1 — Apresentacdo do Relatério Técnico 06/2021; e

2 - Apresentagao Tomada de Decisao de Alocagao de Recursos.

3 - Credenciamento do Banestes SA (19.13.000002290-1) e Banestes DTVM (19.13.000002333-9)
4 - Credenciamento da Necton CVMC (21.13.000003246-0)

Resumo da Reuniao

Formado Quérum, Rodrigo declara a reunido aberta. Dalvin informa que nas atas de 2021, do SEI 21.13.00000274-0, ha algumas datas
incorretas. As alteracao estédo descritas abaixo:Ata 07/2021, onde se 1é 11/03/2023, leia-se 11/03/2021. Ata 09/2021, onde se & 08/04/2020,
leia-se 08/04/2021. Ata 14/2021, onde se 1&é 15/05/2020, leia-se 13/05/2021.Ata 15/2021, onde se 1é 20/05/2020, leia-se 20/05/2021.
Ata 16/2021, onde se |é 27/05/2020, leia-se 27/05/2021. Na primeira pauta, Dalvin abre a reunido apresentando o relatério técnico de
06/2021, descrevendo o Cenario Econdmico. Informa que a crise hidrica entrou no radar das analises de investimento. Descreveu que o PIB
elevou a projecéo para 5% para 2021. Comentou que a projegao da Selic estd aumentando, com algumas casas de andlise acreditando em
até 7,5% ao fim do ano, no entanto, os economistas da FOCUS descrevem em 6,5%. Demonstrou 0 movimento de desvalorizagao do dolar,
comentou que este movimento tem relagdo ao fluxo de recursos estrangeiros entrando no pais. Descreveu o cenario internacional, seus
riscos e incertezas. Dalvin descreve que realizou lucro operando no curto prazo a ETF BOVA11 e, além disso comprou a ETF FUND11. Na
segunda pauta, foi colocado em apreciacdo a proposta de alocagao de recursos, que foi aprovada na integra por unanimidade. A préxima
pauta, sobre a renovagédo de credenciamento do Banestes SA e Banestes DTVM. Dalvin demonstrou as certiddes negativas conforme
instrugdo normativa 01/2019. As renovagdes foram aprovadas por unanimidade. A ultima pauta foi a apreciagcdo do credenciamento da
Necton corretora de titulos. Foram demonstradas as certidées negativas conforme IN 01/2019. O credenciamento foi aprovado por
unanimidade. Sem mais, Rodrigo declara encerrada reuniao.

Encaminhamentos
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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

RELATORIO TECNICO N° 06/2021/UINV/PREVIMPA
Data Base: Junho/2021
Horizonte Relevante: Dezembro/2021.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatorio Técnico tem por objetivo fundamentar e propor as Diretrizes da Alocacédo de
Recursos do PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES
2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

Permanecem como principais riscos para os ativos sdo o Risco Fiscal e Risco Politico. Com
relacdo ao cenario politico doméstico temos a abertura da disputa eleitoral para Presidente da
Republica em 2022 e divergéncias na conducdo do combate a pandemia da COVID-19 com
seus efeitos econdmicos e sociais. Avaliamos que por hora, o fato relevante de Abril
referente a instauracdo da CPIl da COVID-19 no Senado Federal, ndo est4 gerando a esperada
na volatilidade no mercado. Novo fato relevante a pressionar o risco inflacionario é a Crise
Hidrica. J& no cenario econdmico, apesar da termos a gradual retomada da atividade
econbmica em alguns setores, permanece grande incerteza, principalmente devido ao grande
namero de empresas fechadas nos ultimos meses. Aumento do risco de elevacdo do
desemprego, aumento do endividamento da Unido e inflacdo em elevacdo, refletindo na
curva de juros e nas projecdes do Relatorio FOCUS. Ha que destacar que a projecéo do PIB
do Brasil em 2021 esta na faixa de 5,0% (Relatério FOCUS).

Com relacdo a inflacdo, ha indicacdo de elevacdo em 2021, conforme Ultima Ata do
COPOM.

Cresce a expectativa entre alguns analistas do mercado de aumento da taxa da SELIC acima
de 6,50% a 7,00% em 2021. Sendo que, isto € corroborado com a Gltima Ata do COPOM.

Cenério basico e balanco de riscos

O Comité expressou maior preocupagdo com o cenario prospectivo da inflacdo, tanto pela
retomada da economia mais forte do que o esperado como pela maior persisténcia do choque
de inflacdo corrente. O Copom destacou ainda a deterioracdo do cenario hidrico como um
risco adicional para a inflagéo.

Como ja havia feito no comunicado que acompanhou a decisdo, 0 Copom ofereceu sua
projecdo de inflagdo com o cenéario de juros da pesquisa Focus. O cenario contempla Selic



em 6,25% este ano e 6,50% em 2022, ou seja, um ajuste que leva a politica monetéaria para o
nivel que consideramos “neutro”. O resultado ¢ a inflagdo na meta de 3,5% no ano que vem.
Com base nisso conclui que “tornou-se apropriada a normalizagéo da taxa de juros para esse
patamar” (aquele considerado neutro). No entanto, 0 Copom esforcou-se para relativizar esta
sinalizacdo afirmando que “essa visdo sera sistematicamente reavaliada conforme ocorrem
mudancas nos determinantes de inflacao ou no balango de riscos™.

De fato, o balango de riscos em torno da projecdo do cenario base, que ja vinha sendo
descrito como “altista” por conta dos riscos fiscais, parece ter se deteriorado adicionalmente
pois i) o choque de inflagdo corrente tem se mostrando mais persistente e ii) com a melhora
das projecdes de PIB, “os riscos baixistas para a inflagdo oriundos de fatores que podem
afetar a recuperagdo econdmica reduziram-se significativamente”. Vale nota que a ata afirma
que as projecdes de PIB do Focus estdo mais otimistas que as do cenério basico do Copom.
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Fato relevante para o segundo semestre de 2021 € a revisdo para baixa das expectativas
do Dolar, ficando no patamar de R$ 4,50 a R$ 4,80. O que é reforgado pela andlise gréfica do
comportamento do dolar.
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“e]17/06/2021 14:00:03 -TOP NEWS ESPECIAL: CRESCEM PROJECOES DE DOLAR
ABAIXO DE R$ 5,00, MAS MUDANGCA DE POLITICA DO FED E RISCO

*Por Altamiro Silva Junior Sdo Paulo, 17/06/2021 -O ambiente de juros mais altos no Brasil,
com o Banco Central acenando a possibilidade de promover elevagdo ainda maior do que 0s
0,75 ponto porcentual de ontem na taxa basica em agosto, a perspectiva de atividade
econbmica mais forte no segundo semestre e a reducdo do risco fiscal levam mais
participantes do mercado a preverem ddlar abaixo de R$ 5,00 pela frente. J& h& casas, como
Itat Unibanco, BTG Pactual, Sicredi e Banco Mizuho, vendo a moeda no patamar de R$ 4,75
a R$ 4,90, ao final do ano. A duvida é se este movimento vai ser sustentavel, sobretudo
levando em conta que mais dirigentes do Federal Reserve sinalizaram elevagdo de juros em
2023, uma antecipagdo das altas em relagdo ao cenério anterior, de 2024. No Brasil, ha ainda
0 debate para a corrida presidencial de 2022 comecando a ganhar forga. Bancos como
Bradesco, Bank of America, Commerzbank e JPMorgan seguem mais cautelosos, mantendo
a previsdo de dolar acima de R$ 5,00 este ano e no proximo. O proprio Itad vé o dolar
retomando este patamar no ano que vem. Se até h& pouco gestores alertavam para o risco de
dolar superar os R$ 6,00, agora cresce a aposta de que a moeda brasileira ficard mais
valorizada. Pesquisa com investidores e gestores de América Latina do Bank of America
mostrou que aumentou o otimismo com o Brasil e, particularmente, com o real. Em maio,
menos de 5% dos investidores ouvidos pelo BofA esperavam ddlar abaixo de R$ 5,00, nivel
que subiu agora para cerca de 25%, considerando os que apostam na moeda entre R$ 4,50 e
R$ 4,80 ao final de 2021.0 BTG Pactual foi a primeira das grandes instituicdes a passar a
prever o dolar abaixo de R$ 5,00 este ano. Com a reducéo do risco fiscal, o banco reduziu
sua estimativa de R$ 5,30 para R$ 4,90. Era este risco que fazia o dolar se descolar do nivel
sugerido pelos fundamentos da economia brasileira, abaixo de R$ 5,00, conforme avaliacdo
do economista-chefe do BTG, Mansueto Almeida, em evento recente pela internet. A alta de
juros pelo BC e a elevacdo dos precos das commodities sdo outros fatores que ajudam a
fortalecer o real. O Ital também mudou suas projecGes e, se antes via o délar em R$ 5,30 ao
final do ano, agora vé em R$ 4,75. "A elevacdo da Selic e os precos de commaodities mais
altos, somados a melhora da atividade e seus efeitos positivos sobre as contas publicas, sdo
forgas importantes para a apreciagdo da moeda”, afirmam os economistas do banco, em
relatdrio, citando ainda a melhora da dindmica da divida publica.

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL
Os principais focos de incerteza para o curto prazo s&o:
i) Recuperacéo da Economia Americana;
i) Rumo das Politicas Econdmicas do Governo Biden;
iii) Recuperacdo da economia mundial;
iv) Producdo e distribuicdo de Vacinas contra a COVID-19, bem como incertezas sobre
sua eficécia e seguranca no longo prazo;
V) Potencial Valorizagdo/Desvalorizagdo da Bolsa Americana;
Vi) Elevacgéo da Liquidez Global;
vii)  FED mantém juros préximo de zero.



2.3 CURVA DE JUROS

Toda a curva de juros continua apresentando uma relativa volatilidade, com aumento em
todos os Vértices, puxado principalmente pelos riscos fiscais, politico e estimativas de
inflag&o que estdo em tendéncia de alta, bem como incertezas com nova “cepa” de COVID-
19 e vacinas.

Atualmente, as expectativas e apostas sdo de que na reunido de Agosto/2021 o COPOM
continuard o movimento de elevacdo da SELIC META com um aumento de 100 bps, levando
a SELIC a 5,25%, face ultima Ata do COPOM.

| Distribuicao dos Titulos Publicos em Carteira
R$1.600.000.000,00

RS$1.400.000.000,00
R$1.200.000.000,00
R$1.000.000.000,00
R$800.000.000,00
R$600.000.000,00
R$400.000.000,00
R$200.000.000,00 +— I— I— ——
Re- NTNB-2023 NTNB-2024 NTNB-2028
H quantidade 80.000 350.000 70.000
valor total R$306.079.950,08 R$1.378.405.600,25 R$285.467.330,26
Duration de . . L Duration do
MACAULAY Dur.ajclon Variagao % Variagao em MOEDA Passivo
Modificada |Prego (100 PB) (1PB) .
(anos) Atuarial
3,14 3,04 3,04% -RS 59.805.479,30 [-RS 5.980,55 20,99 anos

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA
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2.4 RENDA VARIAVEL

Dis - Ajuste didrio (Vencimentos longos)

22-abr
-mal -
12-mai

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Variavel obtidos da Revista Timing.

ANALISE ELETRONICA DO MERCADO

TIMING | FUNDAGAO: 07/11/1998

Ano XXII - n°. 1119 — 20 de junho de 2021

Dow Jones

NASDAQ
SP500
SENSEX

BOVESPA

SHANGAI
FTSE
CAC-40
DAX-30

DATA - ATUALIZAGOES

INICIO: 09/06/05

ACUMULADO HIST. 17/06/21
ACUMULADO NO ANO
ACUMULADO NO MES

VARIACAD 02/05 — 17/06

Alta
Alta
Alta
Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

ESTRANGEIROS
(316.345.000)
36.977.031.000
44.371.091.000
12.963.782.000

9.038.356.000

Baixa

Alta
Alta
Alta

Alta
Alta
Alta
Alta
Alta

PESSOAS FiSICAS
(141.444.000)
579.848.000
10.799.778.000)
(901.291.000)

1.232.721.000

Baixa
Baixa

Indefinida

Alta
Baixa
Baixa

Indefinida

Alta
Baixa

INSTITUCIONAIS
(133.192.000)
(84.737.885.000)
(47.039.005.000)
(11.952.300.000)

(8.773.826.000)

=t (O] il

INSTIT. FINANC.
571.576.000
20.832.483.000
366.841.000

(2.445.138.000)

(1.762.446.000)




DATA - ATUALIZAGOES
INICIC: 02/08/05

ACUMULADO HIST. 2200421

ESTRANGEIROS
{318.345.000)

10.622.024.000

PESSOAS FIiSICAS

(B25.712.000)

4.093.243.000

INSTITUCIONAIS
(133.182.000)

(31.452.866.000)

INSTIT. FINANC.

571.576.000

22 570.963.000

ACUMULADD MO ANO 18.016.884.000 14.313.173.000 (23.753.988.000) 2.114.321.000
ACUMULADO NO MES 5.830.438.000 (1.758.502.000) (4.502.437.000) 522 438.000
VARIAGAD 15/04 — 22/04 1.567.614.000 207.521.000 (611.531.000) {1.080.754.000)
Fonte: Revista Timing
3.0 CENARIO BASE PREVIMPA
jun/21 2021 2022 2023
FOCUS
INFLAGAO: |IPCA (%) 5,91 3,84 3,36
IGP-M (%) 19,46 4,96 421
META ATUARIAL (%) 11,67 10,07 9,56
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 5,12 5,19 5,11
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,34 6,62 6,57
ECONOMIA:|PIB (variagdo anual %) 4,88 2,44 2,44
Desemprego (%) 14,70

4.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos & conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2021 serd implementar as seguintes
Diretrizes de Acao:

i)

Manter a duration da Carteira de Titulos Publicos no nivel atual. Mantendo aplicacGes em
ativos atrelados a inflagdo com duration de no méaximo do IMAB-5. O objetivo é proteger o
patrimdnio e auferir lucro com movimento da curva de juros. Visto que ha grande
possibilidade de continuidade da abertura da curva de juros, face o cenario inflacionario e
risco fiscal, bem como, aumento das apostas do mercado na elevacdo da SELIC META em
6,50% em 2021, face indicacdo da ultima Ata do COPOM. Permanecendo a elevada
incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19, com riscos
aumentados devido a nova “cepa” do COVID-19, risco Fiscal e Politico do Brasil que podem
levar a elevacdo da curva de juros no horizonte relevante. Aproveitando a volatilidade da
parte longa da Curva de Juros no curto prazo, quando viavel.

Manter a posicdo defensiva em renda variavel em Setores da Economia com melhor
perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenario econdmico diminuam.



Protegendo a Carteira dos efeitos da reversdo de tendéncia do Dolar, aproveitando
recuperagdo econdmica Americana e Mundial com fundos com headge cambial. Diversificar
com fundos que aplicam no Exterior, desta forma ampliando geograficamente nossa atuacéo
com ativos néo correlacionados ao IBOVESPA.

iii)  Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizacdo de ganhos extras.

A presente proposta ndo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar
no gquadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade nao significa risco, volatilidade significa oportunidade.”



13.2.

Projecao Atuarial LRF

) RECEITAS DESPESAS RESTLTADO SAILDO FINANCEIRO DO | Projegio Noves
EXERCICIO FREVIDENCI4RIAS | FREVIDENCI4RIAS | PRETIDENCIARIO EXERCICIO Aposentadas
fa) {h) fcl ={a- b {d) =("'d" anterior) + (¢} Grupo Atual
Realizado 2019 234.726.790,91 36.417.440,73| 198.305.350,18 2.715.837.022 15
2020 373.875.6824,24 50.501.485,87| 323.374.338,37 3.038.211.360,52 167
2021 390.024.686,81 60.972.844,82| 329.051.841,99 3.368.263.202 51 113
2022 408.831.774,99 77.591.288,88] 331.240.4586,11 3.699.503.688,62 179
2023 423.404.999,90 105.481.137,92] 317.923.861,98 4.017.427.550,61 286
2024 441.736.105,07 121.528.286,31] 320.207.818,77 4.337.635.269.37 181
2025 462.243.158,51 137.807.224,53] 324.435.933,98 4.662.071.303,35 200
2026 478.070.638,57 160.973.883,38| 317.096.755,19 4.979.168.058,54 250
2027 494.793.623,591 180.713.830,70] 314.079.792,81 5.293.247.851.,35 247
2028 512.510.687,09] 201.968.355,34| 310.542.331,75 5.603.790.183,10 261
2028 529.417.671,50{ 220.805.841,30[ 308.612.030,20 5.912.402.213,30 269
2030 545.749.770,13[ 24288263246 302.867.137,67 6.215.269.350,98 303
2031 561.340.206,38| 264.857.099,28] 296.483.107,10 6.511.752.458,08 280
2032 577.289.074,76( 286.579.189,02| 250.709.885,74 6.602.462.343,82 293
2033 £92.355.652,91| 309.387.726,91] 282.967.926,00 7.085.430.269,82 301
2034 605.550.654,70( 335776.23041| 269.774.42429 7.355.204.694 12 357
2035 619.276.702,000 358.723.179,77| 260.553.922,23 7.615.758.216,34 319
2036 633.295.369,54| 381.910.561,29] 251.384.808,25 7.867.143.024 60 323
2037 644.347.788,70( 40954447426 234.803.314,44 5.101.946.335,04 364
2038 652.851.350,18] 441.810.453,37] 211.040.896,581 §.312.987.235,85 399
2039 663.351.626,75( 464.373.750,04| 158.977.876,71 5.511.965.112,56 314
2040 673.123.193,32| 489.931.463,956] 183.191.729,36 §.695.156.841,92 342
2041 680.713.160,19] 512.792.489 37| 167.920.670,581 §.863.077.512,73 285
2042 689.349.023,77( 525995.904,48| 155.350.119,30 9.022 427 632,03 259
2043 697.548.825,09] 543.191.159,32] 154.357.666,27 9.176.785.298,30 208
2044 703.803.544 95 55847219327 145.331.151,68 9.322.116.445,98 229
2045 710.027.748,42| 567.262.907,28] 142.764.841,14 9.464.881.291 12 183
2046 717.483.145,75] 571.931.160,32] 145.551.985,43 9.610.433.276,55 138
2047 701.502.580,72( 573.993.710,25 127.508.870,47 9.737.942.147,02 124
2048 706.979.808,96| 575.339.389,93] 131.640.419,03 9.869.582.566,05 Sd
2045 712.564.666,98) 573.926.765,33| 138.637.901,66 10.008.220.467 .71 68
20350 718.296.325,52| 571.124.014,10] 147.172.311,43 10.155.392.779,13 70
2051 724.082.265,44| 566.604.244 84| 157.478.020,59 10.312.870.799,73 44
2052 731.207.130,02{ 558.313.953,75 172.893.176,27 10.485.763.976,00 15
2053 738.307.971,66| 550.29257890] 188.015.392,76 10.673.779.368,75 17

*Valores em RS,

Fonte:

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu doc/2020 cap avaliacao atuarial

previmpa cap.pdf



http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf
http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf
http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2020_cap_avaliacao_atuarial_previmpa_cap.pdf

Prefeitura de J %5 re(()impa

Porto Alegre

PROPOSTAS DE ALOCACAO:

Proposta N2 1:

Fonte do Recurso:

- Contribuicdes Previdenciarias (até 20/07/2021): +/- RS 17 milh&es

Destino do Recurso:

- Aplicar no Fundo CAIXA IDKA2 aguardando oportunidade de aplicacao em Titulos
Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no momento do
recebimento dos valores.

Proposta N2 2:

Fonte do Recurso: COMPREV — Reparticdao Simples

- Aplicar no Fundo BB Fluxo.

Fonte do Recurso: COMPREV — Capitalizado

- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diarias CAP)

Proposta N2 3:
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial
- Destino dos Recursos: Aplicar no Fundo CAIXA DISPONIBILIDADES para uso da UFIN

como despesas do Capitalizado.

Comitée de.lnvestimentos
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Prefeitura de AE% Tevzmpa

Porto Alegre

Proposta N2 4:
Fonte de Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administracao

Destino dos Recursos: Aplicacdo no Fundo CAIXA IRFM1 (conta 704-1).

Comite de.Investimentos
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