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Ata da Reunião Ordinária 2018-07 1 

Comitê de Investimentos 2 

 3 

Aos vinte e seis dias do mês de abril, às quatorze horas, na sala de reuniões, nas 4 

dependências do Previmpa, situado na Rua Uruguai, número 277, 14º andar, nesta Capital, 5 

reuniu-se o Comitê de Investimentos deste Departamento, em sua sexta reunião ordinária 6 

do ano de dois mil e dezoito. Constatada a existência de quorum, compareceram os 7 

membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-financeiro do Previmpa; Dalvin 8 

Gabriel José de Souza, chefe da Unidade de Investimentos- UINV/Previmpa; Carlos Fabretti 9 

Patrício e Rogério de Oliveira, Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa; 10 

Giordana Zimmermann Besen, Atuária da Assessoria de Planejamento/Previmpa; Carin 11 

Cecília da Rosa Carvalho, Administradora da Unidade de Concessão e Revisão de 12 

Aposentadorias – UCRA/DVP/Previmpa; Gamaliel Valdovino Borges, Procurador Municipal 13 

da PGM; Adroaldo Espíndola Bauer Correa, representante do Conselho de Administração do 14 

Previmpa e Régis Hoffmann, representante suplente do Conselho de Administração do 15 

Previmpa. Rodrigo informa a ausência justificada de Isabela Belem Meneghello Arquiteta, 16 

chefe da Unidade de Gestão de Ativos Imobiliários – UGAI/DAF/PREVIMPA por estar 17 

realizando um curso de avaliação de imóveis e Renan da Silva Aguiar, Diretor-Geral 18 

justificada por motivos de trabalho, bem como esclarece que, em função da presença do 19 

representante titular do Conselho de Administração, Sr. Adroaldo, o suplente, Sr. Régis, 20 

poderá participar, sem direito a voto. É lida a pauta da reunião: (i) Leitura e aprovação da 21 

Ata do dia 12/04/2018; (ii) Apresentação do Cenário-Base da Unidade de Investimentos e 22 

(iii) Propostas de alocação e ou realocação de recursos. Atendendo ao primeiro ponto de 23 

pauta, é aprovada por unanimidade a Ata de número seis, bem como é informado o registro 24 

nas atas um e dois extraordinárias do voto contrário do economista Carlos Fabretti, sendo 25 

ambas, em conjunto com a ata da reunião extraordinária número três aprovadas por 26 

unanimidade. O economista Carlos Fabretti solicita que a justificativa de seu voto seja 27 

anexado ao processo de credenciamento da Austro Capital. Seguindo a reunião, é informado 28 

que será oferecido curso de preparação para certificação ANBIMA CPA – 10 para cinco 29 

integrantes do Comitê de Investimentos que não possuem o certificado e será ministrado 30 

pelos servidores Rodrigo, Rogério e Dalvin nas dependências do Previmpa nos dias 16, 18 e 31 

25 de maio das 9 às 17 horas. Rodrigo convida os integrantes do comitê para, no dia 04 de 32 

maio, às 10 horas, participarem de videoconferência no Banco do Brasil para tratar de 33 

assuntos como o fundo BB Seguridade e cenários econômicos. É passada a palavra para o 34 

chefe da Unidade de Investimentos, Dalvin Gabriel, para apresentar o cenário-base do 35 

Previmpa. Tendo em vista as projeções de queda da inflação para 2018 e 2019, elevação do 36 

câmbio neste ano e elevação da taxa Selic para o ano que vem é sugerida a aplicação dos R$ 37 

18 milhões a receber no mês de Maio no fundo IRF-M1 até que haja um cenário favorável 38 

para a compra de Títulos Públicos. Rodrigo sugere que, se resolvida a questão do contrato de 39 

custódia com a caixa, voltar com as operações compromissadas, e enquanto o contrato não 40 

for fechado, alocar os recursos no fundo IRF-M1. Rodrigo faz uma observação quanto à nova 41 

resolução que reduziu de 15 para 5% do patrimônio liquido do Previmpa a aplicação em 42 
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operações compromissadas, fato que direciona aplicações para fundos como o IRF-M1, que 43 

tem grande parte do patrimônio liquido em operações compromissadas. É aprovada por 44 

unanimidade a proposta de alocação dos recursos. Não havendo nenhum outro assunto a 45 

ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa, declara encerrada a presente 46 

reunião, sendo lavrada a presente ata que, após lida e aprovada, será assinada pelos 47 

representantes presentes: 48 

 49 

 50 

Rodrigo Machado Costa 51 

Diretor Administrativo-Financeiro do Previmpa 52 

 53 

 54 

Dalvin José Gabriel de Souza,  55 

Chefe da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa  56 

 57 

 58 

Carlos Fabretti Patrício   Rogério de Oliveira 59 

Economistas da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa 60 

 61 

 62 

Carin Cecília da Rosa Carvalho  63 

Administradora da UCRA/DVP/Previmpa 64 

 65 

 66 

Giordana Zimmermann Besen 67 

Atuária da Assessoria de Planejamento/Previmpa 68 

 69 

 70 

Gamaliel Valdovino Borges 71 

Procurador Municipal da PGM 72 

 73 

 74 

 75 
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 76 

 77 

Adroaldo Bauer Spindola Correa, 78 

Representante Conselho de Administração 79 

 80 

 81 

 82 

Régis Roffmann, 83 

Suplente do Conselho de Administração 84 



2018 Direção 2019 Direção 2020 Direção
(MÉDIA + DESVIO PADRÃO) 
BENCHMARK's

INFLAÇÃO: IPCA (%) 3,67       ↓ 4,21       ↓ 4,06       ↓

IGP-M (%) 4,30 ≡ 4,32       ↑ 4,19       ↑

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,37       ↑ 3,34       ↑ 3,39       ≡

Taxa de câmbio - média do período (R$/US$) 3,36       ↑ 3,34       ↑ 3,37       ≡

JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 6,41       ↓ 8,49       ↑ 8,82       ↑

Meta Taxa Selic - média do período (%a.a.) 6,56       ↓ 7,96       ↑ 8,78       ↑

BOLSA: IBOVESPA - pontos no fim do período (INDZ) 89.000 ≡ 95.500 ≡ 98.000 ≡

MÉDIA BENCHMARK's 2018 2019 2020 Baixa ↓

INFLAÇÃO: IPCA (%) 3,62 3,96 3,90 Elevação ↑

IGP-M (%) 4,22 4,16 4,08 Inaltarado ≡

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,31 3,28 3,32
Taxa de câmbio - média do período (R$/US$) 3,31 3,29 3,31

JUROS Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 6,31 7,75 7,88
Meta Taxa Selic - média do período (%a.a.) 6,45 7,24 7,89

DESVIO PADRÃO BENCHMARK's
INFLAÇÃO: IPCA (%) 0,047 0,248 0,164

IGP-M (%) 0,088 0,163 0,115
CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 0,056 0,059 0,076

Taxa de câmbio - média do período (R$/US$) 0,045 0,054 0,059
JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 0,102 0,737 0,949

Meta Taxa Selic - média do período (%a.a.) 0,108 0,722 0,889
↑ ≡ ↓

https://www3.bcb.gov.br/expectativas/publico/consulta/serieestatisticas
FOCUS 2018 Direção 2019 Direção 2020 Direção 2021 Direção 2022 Direção

INFLAÇÃO: IPCA (%) 3,79 ↑ 4,25 ≡ 4,00 ≡ 3,75 ↓ 3,85 ↓

IGP-M (%) 4,12 ↓ 4,23 ↓ 4,00 ↓ 4,13 ↓ 4,00 ↓

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,38 ↓ 3,40 ≡ 3,50 ↓ 3,53 ↓ 3,74 ↑

Taxa de câmbio - média do período (R$/US$) 3,37 ↑ 3,46 ↓ 3,49 ↓ 3,52 ↓ 3,66 ↑

JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 6,25 ↓ 8,00 ≡ 8,00 ≡ 8,00 ≡ 8,00 ≡

Meta Taxa Selic - média do período (%a.a.) 6,34 ↓ 7,00 ↓ 8,00 ≡ 8,00 ≡ 8,00 ≡

BBDTVM Fonte: rm.3798@bb.com.br 2018 Direção 2019 Direção 2020 Direção 2021 Direção 2022 Direção
INFLAÇÃO: IPCA (%) 3,60 ↓ 4,00 ↑ 4,00 ≡ 4,00 4,00

IGP-M (%) 4,44 ↑ 3,90 ≡ 4,00 ↑ 3,87 4,00
CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,35 ↑ 3,15 ↑ 3,19 ↑ 3,34 3,34

Taxa de câmbio - média do período (R$/US$) 3,35 ↑ 3,15 ≡ 3,19 ↑ 3,34 3,34
JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 6,25 ↓ 8,50 ≡ 9,00 ↑ 9,00 9,00

Meta Taxa Selic - média do período (%a.a.) 6,50 ≡ 8,50 ↑ 9,00 ↑ 9,00 9,00

BRADESCO https://www.economiaemdia.com.br 2018 Direção 2019 Direção 2020 Direção 2021 Direção 2022 Direção
INFLAÇÃO: IPCA (%) 3,50 ≡ 4,30 ≡ 4,00 ≡ 4,00 ≡ 4,00 ≡

IGP-M (%) 4,40 ≡ 4,30 ≡ 4,20 ≡ 4,20 ≡ 4,20 ≡

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,20 ≡ 3,30 ≡ 3,40 ≡ 3,56 ≡ 3,73 ≡

Taxa de câmbio - média do período (R$/US$) 3,23 ↑ 3,25 ≡ 3,35 ≡ 3,46 ≡ 3,62 ≡

JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 6,25 ↓ 8,00 ≡ 7,00 ≡ 7,00 ≡ 7,00 ≡

Meta Taxa Selic - média do período (%a.a.) 6,27 ↓ 6,99 ↓ 7,33 ↑ 6,87 ≡ 6,87 ≡

ITAÚ https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes/
INFLAÇÃO: 2018 Direção 2019 Direção 2020 Direção 2021 Direção 2022 Direção

IPCA (%) 3,50 ≡ 4,00 ≡ 4,00 ≡         4,00 ≡         4,00 ≡

CÂMBIO: IGP-M (%) 4,00 ↑ 4,20 ≡ 4,00 ≡         4,00 ≡         4,00 ≡

Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,25 ≡ 3,30 ≡ 3,30 ≡         3,35 ↓         3,45 ≡

JUROS: Taxa de câmbio - média do período (R$/US$) 3,26 ↑ 3,28 ≡ 3,30 ≡         3,33 ≡         3,40 ≡

Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 6,25 ↓ 8,00 ≡ 8,00 ≡         8,00 ≡         8,00 ≡

Meta Taxa Selic - média do período (%a.a.) 6,40 ↓ 6,90 ↓ 8,00 ≡         8,00 ≡         8,00 ≡

ANBIMA http://www.anbima.com.br/pt_br/institucional/publicacoes/informativo/informativo.htm
INFLAÇÃO: 2018 Direção 2019 Direção 2020 Direção

IPCA (%) 3,60 ↓ 3,60 ↓ 3,60 ↓

CÂMBIO: IGP-M (%) 4,30 ↓ 4,30 ↓ 4,30 ↓

Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,27 ↓ 3,27 ↓ 3,27 ↓

JUROS: Taxa de câmbio - média do período (R$/US$) 3,27 ↓ 3,27 ↓ 3,27 ↓

Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 6,50 ↓ 6,50 ↓ 6,50 ↓

Meta Taxa Selic - média do período (%a.a.) 6,56 ↓ 6,56 ↓ 6,56 ↓

Baixa ↓

Elevação ↑

Inaltarado ≡
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FI Caixa Brasil Irf M 1 Tp RF

Condições de Investimentos

FUNDO CDI

Aplicação inicial mínima 1.000 -

Aplicação adicional mínima 0 -

Resgate mínimo 0 -

Saldo mínimo 0 -

Prazo emissão de cotas D+000 -

Prazo conversão resgate D+000 -

Prazo pgto resgate D+000 -

Benchmark IRF-M 1 -

Perfil de Retornos (Últ. 12 meses)

FUNDO CDI

Meses Positivos 12 12

Meses Negativos 0 0

Maior Retorno Mensal (%) 1,04 0,93

Menor Retorno Mensal (%) 0,32 0,39

Retorno Acumulado (%) 8,85 8,19

Volatilidade 0,63 0,09

Sharpe 0,97 -59,75
VARde 1 mês - 95% (%) 0,30 0,04

Composição da Carteira (por tipo de Investimento)

60,0

40,0

0,0

Mar-18

Operações compromissadas

Títulos públicos

Merc Futuro - posic compr

Valores a receber

Disponibilidades

Valores a pagar

Retornos (%) (até 19/04/2018)

nov
2017

dez
2017

jan
2018

fev
2018

mar
2018

abr
2018

2016 2017 2018 12m 24m 36m do
início

FUNDO 0,59 0,57 0,57 0,53 0,64 0,32 14,58 10,93 2,08 8,85 23,78 41,66 126,17

CDI 0,57 0,54 0,58 0,46 0,53 0,34 14,00 9,93 1,94 8,19 22,88 39,91 122,35

IBOV -3,15 6,16 11,14 0,52 0,01 0,54 38,94 26,86 12,33 35,36 59,79 59,07 38,55

Ind RF... 0,62 0,57 0,59 0,54 0,66 0,33 14,72 11,12 2,14 9,01 24,17 42,38 129,65

Patrimônio Líquido (R$) X Valor da Cota

Retorno Acumulado (252 dias)

Características

FUNDO CDI

CNPJ 10740670000106 -

Início do Fundo 28/05/2010 -

Código Anbima 248975 CDI Acumulado

Classificação Anbima Renda Fixa Index... -

Gestão Caixa -

Custodiante Caixa Economica... -

Administrador Caixa -

Taxa máx. adm. (%) 0,20 -

Taxa performance - -

Data da Última Cotação 19/04/2018 23/04/2018

Cota 2,2617 5.372,06

Patrimônio Líquido (R$ 000) 15.705.453 -

Patrimônio Médio 12m (R$ 000) 15.345.669 -

Alavancado Não -

Investimento no Exterior Não se Aplica -

Investidor qualificado Não -

Tipo de investidor Não Há Restrição -

Resolução 3792 Sim -
Resolução 3922 Sim -




