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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2018-08

Comité de Investimentos

Aos dezessete dias do més de Maio, as quatorze horas, na sala de reunides, nas
dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, 142 andar, nesta Capital,
reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua sexta reunido ordinaria
do ano de dois mil e dezoito. Constatada a existéncia de quorum, compareceram o0s
membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-financeiro do Previmpa; Renan da
Silva Aguiar, Diretor-Geral do Previmpa; Dalvin Gabriel José de Souza, chefe da Unidade de
Investimentos- UINV/Previmpa; Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira, Economistas
da Unidade de Investimentos do Previmpa; Giordana Zimmermann Besen, Atudria da
Assessoria de Planejamento/Previmpa; Carin Cecilia da Rosa Carvalho, Administradora da
Unidade de Concessdo e Revisdo de Aposentadorias — UCRA/DVP/Previmpa; Isabela Belém
Meneghello, chefe da Unidade de Gestdo de Ativos Imobilidrios — UGAI/DAF/Previmpa;
Gamaliel Valdovino Borges, Procurador Municipal da PGM; Adroaldo Espindola Bauer
Correa, representante do Conselho de Administragdo do Previmpa e Régis Hoffmann,
representante suplente do Conselho de Administragdao do Previmpa. Rodrigo informa a
auséncia justificada de Isabela Belem Meneghello Arquiteta, chefe da Unidade de Gestdo de
Ativos Imobilidrios — UGAI/DAF/PREVIMPA por estar realizando um curso de avaliagdo de
imoveis e Renan da Silva Aguiar, Diretor-Geral justificada por motivos de trabalho, bem
como esclarece que, em funcdo da presenca do representante titular do Conselho de
Administracdo, Sr. Adroaldo, o suplente, Sr. Régis, podera participar, sem direito a voto. E
lida a pauta da reunido: (i) Leitura e aprovacdo da Ata do dia 26/04/2018; (ii) Apresentacdo
dos Resultados dos Investimento 22 bimestre/2018 e (iii) Propostas de realoca¢do em renda
varidvel. Atendendo ao primeiro ponto de pauta, é aprovada por unanimidade a Ata de
numero sete. Passando ao segundo item da pauta, foi apresentado pelo chefe da Unidade
de Investimentos, Dalvin, o resultado do 22 Bimestre/2018, tendo os seguintes destaques:
Patriménio total do PREVIMPA na ordem de RS 1.836.714,00, sendo RS 1.812.188,47
pertencentes ao Regime Capitalizado. Rentabilidade no més de Abril de 0,43%, meta atuarial
no més de 0,71%, benchmark de renda fixa de 0,36% e de renda variavel de 0,88%. No
acumulado do ano o rendimento do PREVIMPA ¢é de 4,12% e meta atuarial de 2,90%. Ap0s,
passou-se para o ultimo item da pauta, com a apresentacdao de duas propostas para
realocacdo em renda variavel. Primeiramente o economista Carlos Fabretti solicita que seja
enviado aos membros do Comité, previamente, as propostas para andlise antes da reunido,
conforme havia solicitado por correio eletronico. O economista Rogério de Oliveira passa a
apresentacdo dos Fundos BB ACOES SETOR FINANCEIRO e BB ACOES SETOR CONSUMO.
Fundamenta sua analise através de indicadores de cada setor, bem como o baixo patamar
que ambos estao no momento, sendo o menor de 2018, o que possibilita retorno no curto
prazo, em funcdo da volatilidade do mercado financeiro. Sdo colocadas as [aminas de ambos
os Fundos, constando a rentabilidade obtida até o momento, além da composicdo de cada
carteira. Apds os devidos debates e esclarecimentos é colocada em votagdo, tendo sido
aprovada por maioria a entrada no Fundo BB ACOES SETOR FINANCEIRO, na ordem de RS
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15.000.000,00, com voto contrario do economista Carlos Fabretti. Igualmente aprovada a
entrada no Fundo BB ACOES SETOR CONSUMO, na ordem de RS 10.000.000,00, por maioria,
com votos contrdrios do economista Carlos Fabretti e da atudria Giordana Besen. Nao
havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado
Costa, declara encerrada a presente reunido, sendo lavrada a presente ata que, apods lida e

aprovada, sera assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa

Diretor Administrativo-Financeiro do Previmpa

Renan da Silva Aguiar

Diretor-Geral do Previmpa

Dalvin José Gabriel de Souza,

Chefe da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa

Carlos Fabretti Patricio Rogério de Oliveira

Economistas da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa

Carin Cecilia da Rosa Carvalho

Administradora da UCRA/DVP/Previmpa

Giordana Zimmermann Besen

Atuaria da Assessoria de Planejamento/Previmpa

Isabela Belem Meneghello

Chefe da Unidade de Gestdo de Ativos Imobiliarios/DAF/Previmpa
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Gamaliel Valdovino Borges

Procurador Municipal da PGM

Adroaldo Bauer Spindola Correa,

Representante Conselho de Administragao

Régis Roffmann,

Suplente do Conselho de Administragao
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(u-_s? ] ﬁp,.‘,,/,‘,,,P,, Distribui¢do do Resultado do Previmpa para o més de abril de 2018
. AR DawdaConsal  30/04/2018
Prefeiiura de A et mpa Hordri issa frior g 2018
Forto Alegre s
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Por Administrador de Fundos {em 30/04/18)
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZAGAO Alocado no Mercado Financeiro - Anual
Abril de 2018

R$ 1.803.448.461,37,
70,024.808,58
RS 1.657.693.05476

03
16 26

R$1.325.595.977,35 16 .12

232, 72

S8L8L8LBL8L8LSLZLS

RS 968.655.049,75: 91

00000000
50,

. 10 7
830000000
20000000 R$727.153.705,2713: 72
780,000,000
500000 RS 551.117.589,0162 M4B84Y6"
600.000.000 8.488.187,64 11: 61
250000600 R$446.049.829,58 o
180000000 o8 3
30000000 RS 300.296.104,285¢ | “
380000000 s 215.257.115,7439 9
200,000.000 33 5
150.000,000
160,000,000
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i Receita de Investimentos Captago Liquida 4 Ano Anterior

Comité de Investimentos




15/08/2018

;-Em CI?Prcwir;'zpal

Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZAGAO alocado no Mercado Financeiro -
Mensal - Marcagdo a Mercado
(De Abril de 2018)

J1.900.000.000,00

1.781.072.187,20
23.466.473,79

J1.800.000.000,00 7.703.348,48
1.742.771.862,0214.833.851,3 10.672925,69
14.168.834,54

171197908503, ¢2 00r 45

24.686.151,77

2959993850
1700.000.000,00
J1.600.000.000,00
b 500.000.000,00

Jan

fo A T " set
U mes Anterior wCaptadfdiouida " uRéEhita de Inbimentos

1.803.448.461,37
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Porio Al

Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZAGAO Alocado no Mercado Financeiro -
Marcagdo a Mercado e Curva (2018) - Atualizado para Abril/2018

1.850.000.000 RS 1.803.448.461,37
RS 1.747.114.202,85 70.024.508,55
75.730.598,03
1.800000.000 62.902.321,01
75.730.598,03
1.750000.000
1.700.000.000
1.650.000.000
1.600.000.000
1 76
1
1.550.000.000
1.500.000.000
2018 2018
(curva) (Mercado)
8 Ano Anterior W Captagdo Liguida 4 Receita de
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Alocagdo do Patriménio do Capitalizado - Marcagdo a Mercado - Abril/2018

68.681.693,63;
3,81%

1.458.225.205,40;

276.541.562,34; 80,86%

15,33%

 Titulos Pablicos  ® Fundos de Renda Fixa = Fundos de Renda Variavel
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Prefeitura de
Poro Alegre

Rendimento em 2018 (Participagdo de cada no total dos rendil -
Marcagéo a Mercado - PREVIMPA CAPITALIZAGAO - Abril/18

4.294.171,00
613%

55.713.11245
79,54%

10.037.902,04
14,33%

mTitulos Pablicos mFundos de Renda Fixa mFundos de Renda Variavel
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Prefeiura de

Porto Alegre
[MERCADO Valor Aplicado
[Titulos Pablicos 1.458.225.205,4 80:86% s5713.012,08  795%
[Fundos de Renda Fixa 276.541.562,34  15:33% 10.037.902,04 1433%
[Fundos de Renda Varidvel 68.681.603,63 381% 420017100 &13%
[Total 1.803.448.461,37 Total 70.045.185,49
lcurvA Valor Aplicado
[Titulos PGblicos 1.426.791.921,1 8052% 48.590.624,88 7722%
lFundos de Renda Fixa 276.581.562,3  1561% 10.037.902,04 1595%
lFundos de Renda Varidvel 68.681.603,63 388% 420817100 682%
ffotal 177201517712 Total 62.922.697,9

[ Atualizado para o més: Abril/2018
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Captagdo Liquida (Atualizada para Abril/2018)
Milhdes RS

+RS 8,77 mi
(18,60 %)

+R$ 10,07 mi

B ATED)
: 717~ -
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+R$9,26 mi 3395
37,
+RS 7,20 mi X
+R$ 4,16 mi (41,22 %)
@Ls%) =~
1332 ii

jan-abr2010  jan-abr 2011 jan-abr2012 jan-abr2013 jan-abr2014 jan-abr2015 jan-abr2016 jan-abr2017 jan-abr 2018

RS 2379 mi |
| ussow |
R 75,73 !
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(3,64% do
PL Médio)

jan-abr 2010

Receita de Investimentos (Atualizada para Abril/2018)
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PLMédio) 1 475 75

780,74

585,58
467,82
342
09 20,1

janabr2011  jan-abr2012  jan-abr2013  jan-abr2014  jan-abr2015

PLM

(3,88% do

1.803,45

401,56
PLMédio)

o

ms|

jan-abr2016  jan-abr 2017

| (@6%%do
o) \

jan-abr 2018
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IPCA x Meta Atuarial (Atualizado para Abril/2018)

6,62%

-2032% ;
<134p,

35,65%;
174p.p.
4,88%

12,75%;  55%
0,59%p.p.

2,66%

8,07%;
036p.p.

-26,32%; 5.27%

1,38%p.p.

16,60%; 451%

janabr2010  jan-abr2011  janabr2012  jan-abr2013  jan-abr2014  jan-abr2015 jan-abr2016

apca mwets tuaril

jan-abr2017  jan-abr 2018
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Rendimento Marcacdo a Mercado x Taxa Livre de Risco (Atualizado para

Abril/2018)
17
I 161,65%;
735 5.
3046%
106 .
15041%;
sser L srsen 0% s
2536% w53 077
oseps. | 2970%;
050 p5.
2808,
1.06ps.
/ 4,54%
sra 37T y
sam

/
2w |

janabr2010  jan-abr2011  jan-abr2012  jan-abr2013  jan-abr2014  jan-abr2015 jan-abr2016  jan-abr2017 jan-abr2018

W Rendimento w4 Taxa Livre de Risco
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - 2018 - Mensal (Atualizado para Abril/18)

-1,00

——IPCA  ——Meta Atuarial  —— Rendimento PREVIMPA capitalizado Benchmark Renda Fixa  —— Rendimento Selic
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA (12 meses) (Atualizado para Abril/18)

Abril/18
s000%
25,00%
000%
15,00%
~—
10,00% 1085%
=i
s00%
276
000%
LB L5 55 S S E LIRS
§ § & 3§ F 8 g F Vg FEEG
soo S € € &
——IPCA 12 meses ~—— Meta Atuarial (IPCA + 6% a.a) ~—— Rendimento PREVIMPA

Benchmark RF (70% IMA-G ex-C+ 30% CDI) —— Rendimento Selic
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA (12 meses) (Atualizado para Abril/18)

Abril/18
30,00% 70,00%
60,00%
25,00%
50,00%
20,00% a0,00%
31,36%
30,00%
15,00%
11,12% 20,00%
10,00% 10,00%
10,00% 8,84%
5,00% 000%
-10,00%
000% | |
2 o2 9 8 2L L L L L LN NN L NN ey o
FPFIVEF I FFdFisasesssslis
§ & &3 ¥ & & g & F e &g FE &
5,00% -30,00%
IPCA 12 meses. ~———Meta Atuarial (IPCA + 6% a.a)
~——Rendimento PREVIMPA ~——Benchmark RF (70% IMA-G ex-C+ 30% CDI)
—— Rendimento Seic —IBOVESPA
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - Anual

12,26 11,91%
B
3
M Meta Atuarial PREVIMP/ lizagae

(*) Obs.: Os dados para 2018 esto atualizados até o final do més de Fevreiro de 2018.
Nova Politica de Investimentos alterou o Benchmark da Renda Fixa para 70% IMA Geral ex-C + 30% CDI
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Rendimentos Marcagdo a Mercado por Tipo de Ativo (Atualizado para Abril/18)

21,89%

11.86% [Wh1,87%
9,72% 8,20%
,01% 8,20%
650%
a31% 4,29
ER T

7,41%

3,97%
3,78%3 73% 423%
3,49% , 9348%
3,305
,06%2,82% o6
1,26%
0,204

jan-abr2010  jan-abP2011  jan-abr2012  jan-abf2013  jan-abr2014  jan-abr2015  jan-abr2016  jan-abr2017 ja
0,40% 0,99%

6,63%
8,06%

Titulos Piblicos Fundos de Renda Fixa WFundos de Renda Variavel M Regime Capitalizado

n-abr 2018
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Patriménio Liquido Regime Capitalizado
(Janeiro de 2006 a Abril de 2018)

Abril
2000.000.000
1800.000.000 1.803.448.461,37
1.710.979.097,64
1600.000.000
1.400.000.000
1.272.686.159,24
1200000000
1.000.000.000 982.237.072,57
500,000,000
600.000.000
400,000,000
200,000,000

s e S o o @ e e e o e
SELFEFSSESFFHEEES
g ¥ & & & & < 5 & ¥ £ ¢ I ¥

——Saldo Arrecadado ——Saldo Arrecadado corrigido pelo IPCA

——Saldo corrigido pela Meta Atuarial ——Patriménio Liquido PREVIMPA
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Patrimdnio do Previmpa em relagdo ao IPCA e a Meta Atuarial ao longo do tempo
(Janeiro de 2006 a Abril de 2018)

635000000
535000000
aPatrimonio acima do PCA
135000000 aPatrimonio acima da Meta Atuaria
335000000
235000000
135000000
35000000
| ,,m‘m‘m.;m.mmu,LmLlU.Lmmmmml.ml;ml HI IR 1 I I
b E ® S S ® @ S P P ¢ @ @
a0 P P o

530.762.302,13

92.469.363,73
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Meta Atuarial x Rendimento x SELIC
Janeiro/2006 a Abril/2018

200%

150%

100%

Rendimento PREVIMPA

HMeta Atuarial  Benchmark Renda Fixa

Rendimento SELIC indice IBOVESPA (Benchmark RV)

Abril de 2018

Rendimento ()

només

12 meses | 24 meses | 36 meses

60 meses

72 meses | 84 meses

Previmpa Capitalizagio

043%

410%

1089% | 2774 | ssoaw

81,06%

10220% | 138,11%

Previmpa Capitalizagio -Mercado Financeiro

0438

086 | 2750% | 54,79

Meta atuarial (PCA + 6% 2.0

071%

soa% | 2010%

Previmpa Capitalizagso (Titulos iblicos + Renda Fixa)

1058% | 27.00% | s607%

7436%

Meta Gerencial Renda Fixa (70% IMA Geral ex.C + 30% CDI)

45,859

1

IMA Geral ex.C

078 | 2855% | ass2

was

IRFM-1

IR 14

IREM Total

MABS

A5+

87,97 | 10265

MAB Total

Previmpa Capitalizagao (Renda Varidvel) 002 | a0 | 17.43% | aoesn | 3410% | a0 | 3253% | 2026% | siow
Meta Gerencial Renda Variével (BOVESPA) ossx | 1271% | 3167% | se7ax | s3isx | essx | seom | 3s30% | 3029
1brx50. 06 1297% | 3213% | 5889% | s004 2% | s28% | e228% | se3en
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MOVIMENTAGOES DA CARTEIRA — ABRIL/2018

o Inicial

a ald

RS$ 1.711.979.145,03
RS 1.742.771.862,02
RS 1.781.072.187.20
RS 1.803.448.461,37

[Rentabilidade p
o Final |Sistema de Qu

ntabilidade por
eremade Gunts
o

FUNDOS RENDA VARIAVEL
ido Inicial o Liquido ido Final tema de Quotas [IBOVESPA)
232.659.541,04 [RS$ 184.678.235.87|RS 50.686.223,63 0,06 11,14
50.686.223,63 6.364.491,74 57.016.662.49 06 0,52
57.016.662.49 99.628.213,60 |R$ 158.705.399,69 21 0,01
158.705.399.60 | RS 89.786.487,88 68.681.693,63 02 0,88

Comité de Investimentos

Data 7| TRADE -] AGAO L] PERIODO -] GanHo/PERDA -] % [~
02/04/2018] 2232 BB Prev RF Fluxo 28.212,00(  49,82%|
04/04/2018] 2232 ETF Bova 11 13/03/2018  04/04/2018 17.410,27] 0,45%|
04/04/2018] 23| ETF Bova 11 20/03/2018 2 04/04/2018 20269 023%
05/04/2018] 2233 FI Caixa Brasil IRFML+ 15/05/2017 2 05/04/2018 20088 9174
06/04/2018] 2234 BB Prev RF Fluxo 1632.549,35[  48,47%|
06/04/201| 2235 Caixa Brasil RF
09/04/2018] zzj‘ BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 2 09/04/2018
09/04/2018] 2237 Fundo FI BR IRF-M1 26/05/2017 2 09/04/2018
10/04/2018| 2238] BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 2 10/04/2018
10/04/2018] 2239 ETF Bova 11 20/03/2018 2 10/04/2018
10/04/2018] 2240) Imével 01/03/2016 a 10/04/2018
11/04/2018] 2241] BB Prev RF Fluxo 04/04/2012  11/04/2018
11/04/2018] 2242 Banrisul Absoluto 01/11/2017 3 11/04/2018
12/04/2018] 2243 BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 a 12/04/2018
12/04/2018) 2244 Caixa Brasil RF 06/02/2018 a 12/04/2018
13/04/2018| 2245 BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 a 12/04/2018
16/04/2018] 2246 BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 a 16/04/2018
17/04/2018] 2247| BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 a 17/04/2018
20/04/2018] 2248| BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 3 20/04/2018
23/04/2018] 2249 ETF Bova 11 20/03/2018 2 23/04/2018
23/04/2018] 2249 ETF Bova 11 1/03/2018 2 23/04/2018
23/04/2018] 2249 ETF Bova 11 23/04/2018
24/04/2018) 2250] BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 a 24/04/2018
25/04/2018] 223‘ BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 2 25/04/2018
26/04/2018) 2252 ETF Bova 11 16/04/2018
30/04/2018] 2251 BB Prev RF Fluxo 04/04/2012 2 30/04/2018
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Alocagdo do Patriménio Capitalizado (com Imével)
Marcagdo a Mercado - Abril de 2018

68.681.639,63
3,79%

276.541.562,34;

[Titulos Pablicos 1.458.225.205.4 80,47
[Fundos Renda Fixa. 6.541.56: 15,26

68.681.693,63 3,79
[rerreno 8.740.000 0,48
[Total 1.812.188.461 100,00
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S
Prefeitura l!kPre'm
Jtdtuade mpa
Rentabilidades (%) (até 16/06/2018)
dex fev  mar  abr 2016 2017 2016 12m  24m  36m  do
20w 23 7018 2o 2018 inicio
BB Agdes Setor Financeiro * FuNDG 431 18sa 85 18 a1 a8 2391 637 113 4739 4828 16237
Banrisul Absaluto + 88 Perfil valbovipp) 85 770 108 e 501 688 295 505 1320 1684 442 11072
T oV &1 1144 08  0m 088 3884 286 114z 2033 6433 4870 4186
W*WWC‘)‘ 25 ®co of 08 0 083 082 1400 893 237 78 2RI WW 10N
[Vabor da Operagdo Inicial (RS) RS 15.000.000,00
!*‘ Retorno Acumulado (252 diss)
a\Emmawo.nmmalwrlgeakowvmmude-?%, . — FUNDO
b) alta volatilidade observado nos juros futuros em abril e maio; | [ BOW
¢) Ibovespa “barata” em délar;
d) "Rali" final de funho ifechamento trimesire)
funho/2018
[Valor liquido retorno esperada
et o Rotoros W12 mese)
Mesas Poativos 7 Volatiidade 2,05
Mesaes Nagativos & Tracking Error vs. B0V 778
" cima do (BOV 4 028
Meses Ababxa do 1BOV o 1075
- Maior Retorne Menssl (%) 1884 VARGe 12 meses - 95% (4 was
Fonte: Economatica, UINV A e rrdsmmmatn B
A N Retorne Acumulads () 1143 Atave. 18OV 807
Comité de Investimentos Ratorne va 18OV (p.8) 1320 Setave. 8OV 118

‘“:‘-'P
Prefeltura de ‘.
fuictiase, 5:7 evimpa
Composicio Final Consolidada em % (UM, Carteira Abert

Abr18

[Fonte de recursos

- Prego de Compra (°C) Rs2.21]
9 Valor da Operag3o Iniial (RS} RS 10.000.000,00
|2l meno patamar em 2018;
|b) aha volatifidade observado nos jurcs futuros em abril e maio;
Kaulhibanco PN Justificativa para compra ) Ibovespa "barata” em délar;
8 Bradesco PN (3] "Rali” final de junho (fechaments trimestre];
 twsa N ) BBOTVM: consumo serd o fator principal da expansdo (moderada) da econamia em 2018 (1,8%).
- Prego-aiva (PA) #5230
H D:: OLN [Tempo estimado para o abjetivo junho/2018
B FBSequriads ON [Stop Loss (51) RS2,14/
W Bradesco ON [Retorno potencial (ReP = PA- PC) RS 0,09
M Sanander BR Unl N2 Risco potencial (RsP = PC - SL| R$0,07
I r/ims omoneD <38 Relagéo retorno patencial vesus Risco (Rep/Rs) R$133
Valor liguida retorno esperado RS £00.000,00
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Rentabilidades (4 (ate 15/05/2018)
dez jan

mar e mal 2017 2018 1Zm  24m  Mm do
200 2018 201 2018 2018 inicio

® Faoo 680 1385 087 118 826 1B W90 1095 0§ 2270 WA 122
vsibovipp) 063 %79 089 202 &1 2790 404 2147 2489 4163 37Ea  79ET
18OV 616 1114 001 088 114 3894 2688 1A 2433 6433 4870 4186
. co oss  oss 0s1 0S5z D25 1400 833 237 781 2230 3928 19228

Retorno Acumulado (252 dias)

— Funpo
— wov

Perfil de Ratornos (It 12 mesea) Perfil de Risco (UL 12 meses)

Meses Positivos 5 Volstiidade 17,08
Mesas Nagativos 7 King Errar va, 18OV 943
4

Meses Acima do EBOV Sharpe 038
Meses Abaixo do IBOV. 8 VARde 1 més - 98%(% 803
Malor Retorno Mensal (%) 850 VARde 12mese: 72
Manor Ratorno Mensal (%) 626 PerdaMaxima (%) 1344
Ratorno Acum ulado (%) 057 Alfava. 1BOV 2150
Ratarno vs 18OV (p.g) 2489 Betave IBOV o
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B Arbex SA CN

W Raiarogasi ON
B Localza O

WUESON

I Lojas Amesic PN

W Hypesrrcas ON

W PAcucar-(od N

W estrmenios compeso <3 %
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