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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2018-09

Comité de Investimentos

Aos vinte e quatro dias do més de Maio, as quatorze horas, na sala de reunides, nas
dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, 142 andar, nesta Capital,
reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua oitava reunido ordinaria
do ano de dois mil e dezoito. Constatada a existéncia de quorum, compareceram o0s
membros: Rodrigo Machado Costa, Diretor Administrativo-financeiro do Previmpa; Renan da
Silva Aguiar, Diretor-Geral do Previmpa; Dalvin Gabriel José de Souza, chefe da Unidade de
Investimentos- UINV/Previmpa; Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira, Economistas
da Unidade de Investimentos do Previmpa; Giordana Zimmermann Besen, Atudria da
Assessoria de Planejamento/Previmpa; Carin Cecilia da Rosa Carvalho, Administradora da
Unidade de Concessdo e Revisdo de Aposentadorias — UCRA/DVP/Previmpa; Adroaldo
Espindola Bauer Correa, representante do Conselho de Administracdo do Previmpa e Régis
Hoffmann, representante suplente do Conselho de Administragdo do Previmpa. Informada
as auséncias do Procurador Municipal Gamaliel Valdovino Borges, por motivos pessoais e
Isabela Belém Meneghello por Licenca Tratamento de Saldde. Rodrigo informa que, em
fungdo da presenga do representante titular do Conselho de Administragdo, Sr. Adroaldo, o
suplente, Sr. Régis, podera participar, sem direito a voto. E lida a pauta da reuni3o: (i) Leitura
e aprovacdo da Ata do dia 17/05/2018; (ii) Apresentacdo e discussdo de cenario e (iii)
Propostas de alocacdo da Carteira. Atendendo ao primeiro ponto de pauta, € aprovada por
unanimidade a Ata de numero oito. Passando ao segundo item da pauta, foi apresentado
pelo chefe da Unidade de Investimentos, Dalvin, o cendrio base da Unidade de
Investimentos, tendo como parametro o Relatdrio Fécus e as médias dos principais analistas
do mercado. Destaque para: IPCA 2018 3,56%; Cambio — ddlar a RS 3,52; Taxa de Juros a
6,36% e IBOVESPA chegando a 89.000 pontos. O Economista Rogério ressalta que ndo houve
atualizacdo do seu Ultimo cenario, tendo em vista que os “drivers” se mantiveram em
relacdo a ultima apresentacdo, mantendo sinalizacdo de atencdo. O Economista Carlos
Fabretti relata duas preocupacfes principais: a primeira com a elavacdo da taxa de juros
Americanas devido a pressdo inflacionaria naquele pais e a segunda com a elavacdo dos
precos do petrdleo. Diante disso ndo percebe o Brasil com base sélida para manter a politica
de juros atual. Nesse sentido, sugere reduzir a posicdao em Titulos Publicos Federais longos e
fundos com duration maiores, visto que a taxa Selic pode estar chegando no seu piso,
reduzindo portanto o risco da carteira. Passando-se para o ultimo item da pauta, sdo
colocadas trés propostas: 1 — Resgate do Fundo CAIXA IRFM1+ e aplicacdo no Fundo IRFM1,
sendo aprovada por unanimidade; 2 — Aplicacdo de recursos da folha de contribuicdo e
parcelamento de déficit em Fundos Referenciados DI e IRFM1, aprovado por unanimidade; 3
— Rebalanceamento dinamico da carteira de Titulos Publicos Federais, a critério da Unidade
de Investimentos, com anuéncia da Diretoria Administrativo-financeira e Diretor-Geral. Apds
discussao, fica aprovada por unanimidade a proposta da seguinte forma: rebalanceamento
de até RS 500 milhdes em Titulos Publicos Federais, pela Unidade de Investimentos, em
conjunto com a Diretoria Administrativo-financeira e Diretoria-Geral, na ordem de até RS
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500 milhdes, desde que atendido o requisito de perspectiva de atingimento de Meta Atuarial
na Marcacdo a Mercado, no horizonte considerado. Nao havendo nenhum outro assunto a
ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa, declara encerrada a presente
reunido, sendo lavrada a presente ata que, apds lida e aprovada, serd assinada pelos

representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa

Diretor Administrativo-Financeiro do Previmpa

Renan da Silva Aguiar

Diretor-Geral do Previmpa

Dalvin José Gabriel de Souza,

Chefe da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa

Carlos Fabretti Patricio Rogério de Oliveira

Economistas da Unidade de Investimentos/DAF/Previmpa

Carin Cecilia da Rosa Carvalho

Administradora da UCRA/DVP/Previmpa

Giordana Zimmermann Besen

Atuaria da Assessoria de Planejamento/Previmpa

Adroaldo Bauer Spindola Correa, Régis Roffmann,

Representantes Conselho de Administracao
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CENARIO BASE - PREVIMPA

| 2018 [pirecdo|

2019 [Diregio | 2020 [pirecéio

(MEDIA + DESVIO PADRAO)
BENCHMARK's

INFLAGAO:|IPCA (%) 356 413
IGP-M (%) 5,00 437
CAMBIO:|Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,52 3,55
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 347 3,52
JUROS:Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,36 8,27
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 6,49 797
BOLSA:|IBOVESPA - pontos no fim do periodo (INDZ) |  89.000[= 95.500]=
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Q LANCO DE RISCOS até final de junho de 2018
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Tndices de
precos.

Fundo Pos
Cenario/Risco nemen | Prefixados| P

Lava Jato
Eleigges Risco

Cenario Central
2) Canditado da oposigao (ou canditado nio reformista)
liderando (ou crescendo) pesquisas pleito 2018

a) Canditado da situagao (ou reformista) crescendo nas
pesquisas

Legenda
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2 Alimentos negativo de capitais
= o) Rebaixamento grau de investimentos por agencias de | e | EEE § @
= == | &= =
= rating
S
2
=
=
[Cendrio Central
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Juros Risco
Inflagéio 2) Crescimento econsmico mundial acelerado
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) Crises geopoliticas e protecionismo comercial
o) Instabilidade financeira

B inalizacdo positivo
B sinalizagio observagio
B sinalizagio negativo
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IPCA mensal de 1998 até agora.
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IPCA mensal de 1998 até agora.
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Avaliacéo dos Indicadores de Renda Fixa com Base no Retorno e no Risco

Feverelro de 2004 & Janeiro de 2006 (Inflagio fol 135%)

Risco
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Avaliacdo dos Indicadores de Renda Fixa com Base no Retorno e no Risco
Evolucdo durante 1ano
Periodo de 12 meses, partindo de hoje
Risco
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Indicador IRFM1+ de maio/17 até agora
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PROPOSTA 1:

- RESGATE: Fundo CAIXA IRFM1+

- APLICAGAO: Fundo CAIXA IRFM

- VALOR: +/- R$ 51,5 Mi

- “Operagdo a ser efetivada pela UINV no momento mais oportuno, a

Ihdes

partir da deliberagdo do Comité de Investimentos”

Comité de Investimentos
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Caixa FI Brasil Irf M Tp RF LP

Codigo Anbima
Classificagéo Anbima
Gestio

Custodiante
Administrador

Taxa méx. adm. (%)
Taxa performance

Data da tima Cotagio

Cota

Patriménio Liquido (R 000}
Patrimonio Médio 12m (RS 100)

Alavancado
Investimento no Exterior

Investidor qualificado
Tipo de investidor
Resolugdo 3702
Resolugo 3922

1450860500100
167082012

310845

Renda Fixa Indexados
Caixa

Caixa Economica Federal
Caixa

0,20

22052018
1845
2881975
3.032.089

Hio

Hio se Aplica
Hio

Nio Hé Restrigio
sim

sim

| Mplicagéa inicial minima 1.000
Aplicagio adicional minima 0
Resgate minimo 0
Saldo mi 0

~ ) pig "
€conomatica {}

Condicies de Investimentos

Prazo emissio de cotas D000
Prazo conversio resgate D000
Prazo pagamenta resgate Dm0
Benchmark RF-M
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=] oot s
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Caixa FI Brasil Irf M Tp RF LP

Codigo Anbima
Classificagéo Anbima
Gestio

Custodiante
Administrador

Taxa méx. adm. (%)
Taxa performance

Data da tima Cotagio

Cota

Patriménio Liquido (R 000}
Patrimonio Médio 12m (RS 100)

Alavancado
Investimento no Exterior
Investidor qualificado
Tipo de investidor
Resolugdo 3702
Resolugo 3922

[

lades ('

1450860500100
167082012

310845

Renda Fixa Indexados
Caixa

Caixa Economica Federal
Caixa

0,20

22052018
1845
2,881,975
3.032.089

Hio

Hio se Aplica
Hio

Nio Hé Restrigio
sim

sim

Condigiies de iInvestimentos
| Mplicagéa inicial minima
Aplicagdo a
Resgate minimo
Saldo minimo
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Prazo emissao de cotas
Prazo conversio resgate
Prazo pagamenta resgate

Benchmark
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Perfil de Retornos

. 12 meses) 12 meses)

Meses Positivos 10 2,63
Meses Hegativos 2 Sharpe 245
Meses Acima do COI 8  Sharpe - 36 meses 058
Meses Abaixo do CDI 4 VAR de 1 més - 95% (%) 125
Miaior Retorno Mensal (%) 231 VARde 12 meses - 95% (%) 432
Menor Retorno Mensal (%) 42 Perda Maxima b 160
Retorno Acumulade (%) 13,79 Maximo Drawdown 0,87
Retorno Acumulada (% COI) 176,31  Alfa vs. CDI 613

Evolugéo do Patriméni

e Fecrinério b

Retorno Mensal (%) - Fundo e CDI

2%
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[ Operagies compromissadas
I Titubos piblicos

[ Disponibiidares
I Mere Future - pasic campr
[ Valores & pagar

s informagies contidas neste material sio e sarder exclushvamente infomativo. Fundos ds Investimento o entam com garantia do adminisirader 4o funds, do gestor da
e, de Quaquer mecarizmo de Segur au ainda, do Fundo Garamidor da Crécta - F GC. A rertabildade abida no pazsado no reprasenta garantia de remablifade fuura
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PROPOSTA 2:

- FONTE: Novos Recursos de folha de Contribuigdo e Parcelamento de
Déficit

- APLICACAO: Fundos Refenciados DI e IRFM1
- VALOR: +/- RS 18 Milhdes

- OBIJETIVO: Aguardar melhor momento para aplicagdo em Titulos
Publicos.

- “Operagdo a ser efetivada pela UINV no momento mais oportuno, a
partir da deliberacdo do Comité de Investimentos”

,,,? ” Ag%’revimpa
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PROPOSTA 3:
- FONTE: Carteira de Titulos Publicos
- APLICACAO: Titulos Publicos
- VALOR: +/- R$ 500 Milh&es
- OBIJETIVO: Rebalanceamento Dindmico da Carteira de Titulos Publicos
para aproveitar os spread de taxas entre os varios vencimentos da
curva de juros disponiveis no mercado, face volatilidade esperada no

horizonte de investimento até Dez/2018.

- “Operagdo a ser efetivada pela UINV no momento mais oportuno, a
partir da deliberagdo do Comité de Investimentos”
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