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Data e Hora Local

27/02/2020 - 14 horas Rua Uruguai, 277 - 142 andar - Sala de Reunibes - PREVIMPA

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Administrativo-Financeiro - Previmpa; Dalvin Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos
- Previmpa; Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira - Economistas, Unidade de Investimentos - Previmpa; Giordana Zimmermann
Besen - Atuara, Assessoria de Planejamento - Previmpa; Isabela Belem Maneghello - Chefe da Unidade de Gestao de Ativos Imobiliarios -
Previmpa; Carin Cecilia da Rosa Carvalho, Administradora - Previmpa; Christian Fouchard Justin - Representante do Conselho de
Administragao.

Pauta:

1 — Apresentacdo de Cenarios
1.1 - Sete Capital
1.2 - Unidade de Investimentos

2 - Andlise de Propostas de Alocagéo e/ou Realocagéo de recursos

Resumo da Reuniao

Constato quérum, Rodrigo Machado Costa, Diretor da DAF, inicia a reunido, apresentando aos membros do Comité o senhor Mario
Fernando de Sousa, analista de risco da consultoria contrata Sete Capital para explanar a projegao de cenarios econdmico global e interno.
Na visdo do analista, embora ainda que o momento seja de incerteza em relagdo a propagacdo do coronavirus, os fundamentos das
empresas e da propria economia nao deverao mudar. Dessa forma, 0 momento sera sim de alta volatilidade, porém a medida em que os
controles e uma possivel vacina seja descoberta, o0 mercado buscara a recuperagdo econémica. Posteriormente, Dalvin, chefe da Unidade
de Investimentos, apresentou o Relatério Técnico 02/2020 (anexo), elaborado na Unidade, proponto: 1 - manutengdo da duration da
Carteira, 2 - manter posi¢ao da carteira de renda variavel, 3 - aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto
prazo. Dessa forma, foram apresentadas as seguintes propostas de alocagdo de recursos (documento completo em anexo): 1 -
contribuicbes previdenciarias - aplicacdo Fundo CAIXA FIC Brasil Gestao Estratégica; 2 - COMPREV - Fundo BB Perfil; Proposta 3:
Acordos de Parcelamento: Fundo CAIXA FIC Brasil Gestdo Estratégica; Proposta 4: Resgate total do Fundo CAIXA DI LP e aplicagao
Fundo CAIXA FIC Brasil Gestédo Estratégica. Para tomada de decisdo, o economista Roger Sotoriva Piccini, da Unidade de Investimentos,
apresentou a andlise do Fundo CAIXA FIC Brasil Gestéo Estratégica, conforme anexo.

Encaminhamentos

Aprovagao de aplicagao conforme propostas 1, 2, 3 e 4.
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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

RELATORIO TECNICO N° 002/2020/UINV/PREVIMPA
Data Base: Fevereiro/2020
Horizonte Relevante: Dezembro/2020.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatério Técnico tem por objetivo fundamentar a Alocacdo de Recursos do
PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES
2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

Com relacéo ao cenario politico doméstico, mantemos a incertezas quanto ao pleito eleitoral
de Outubro/2020, bem como, uma campanha na midia para um processo impeachment do
presidente. Com elevacdo do risco de confronto entre o Parlamento e o Executivo. Também
esta no foco a Reforma Administrativa e Tributiria que governo ird encaminhar ao
Congresso no final de Fevereiro/2020.

Ja no lado econémico, temos que monitorar os reflexos da Pandemia do novo Coronavirus
nas exportacoes/importacdes brasileiras.

Existe um elevado grau de incerteza sobre os efeitos do Coronavérus na economia brasileira,
em especial seus efeitos na curva de juros e nos ativos de renda variavel.

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL
Diminuiu a incerteza sobre a disputa comercial de iniciativa de Donald Trump entre a China
e os Estados Unidos. Mas, o principal foco de incerteza esta na possivel pandemia causada
pelo novo Coronavirus e seus reflexos na economia mundial, principalmente na China e
USA. Também esta em foco o processo eleitoral nos USA. Sendo que, 0 ndo existe mais 0
risco de impeachment do Presidente Donald Trump.

2.3 CURVA DE JUROS
O COPOM confirmou em 05 de Fevereiro o corte em 25 pontos na Meta SELIC, o que
levou a SELIC a 4,25%.
Toda a curva de juros estd apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo de
toda a curva, estima-se que ainda ha espaco para um fechamento da curva de juros, apesar de
estar na minima historica.



Agora, as expectativas e apostas sdo de quando o COPOM ird iniciar o processo de elevacéo
da SELIC. Apesar da ATA do COPOM indicar que ndo ocorrerd elevacdo da SELIC em
2020, a curva de juros tem apresentado grande volatilidade, mais como efeito do cenario
externo adverso provocado pela epidemia do Coronavirus. O que eleva o risco de perdas na
parte longa da curva.
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Equipe Renda Fixa
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XP Renda Fixa Institucional

Data de Vencimento Tx. Compra Tx. Venda = Indﬂica.tiva I PU Intervalo Indicativo
Prémio Minimo (D0) Maximo (D0} Minimo (D+1) Maximo (D+1)
01/04/2020 4,20 4,18 4,1938 | 44 995,607983 4,0976 4,2976 4,0996 4,3023
01/07/2020 4,16 4,15 4,1562 | 2,1 985,880419 4,0369 4,2478 4,0435 4,2468
01/10/2020 4,18 4,17 4,1791 | 1,3 975,44915 4,005 4,3372 4,015 4,3422
01/04/2021 4,32 4,31 4,3107 | 2,1 954,668957 4,0586 4,5384 4,0696 4,5374
01/07/2021 4,44 4,43 4,4308 | 2,1 943,346067 4,1555 4,6695 4,1748 4,6691
01/10/2021 4,58 4,36 4,5700 | 3,0 930,863677 4,2968 4,8326 4,3069 4,8129
01/01/2022 4,71 4,70 4,7050 | 3,5 918,326003 4,4168 4,965 4,4401 4,9658
01/04/2022 4,88 4,87 4,8760 | 4,6 904,891624 4,5843 5,1402 4,612 5,151
01/07/2022 5,00 4,99 4,9947 | 3,5 891,984815 4,7217 5,2827 4,7333 5,2812
01/07/2023 5,52 5,51 55139 | 44 835,826398 5,2169 5,8171 5,24 5,8291
01/01/2024 5,75 5,74 5,7408 | 5,1 807,186451 5,4171 65,0319 5,4521 65,0584
NTN-F - Taxa (% a.a.)/252
X Tx. Indicativa | Intervalo Indicativo
Data de Vencimento Tx. Compra Tx. Venda i PU
i Minimo (D0O) Maximo (DO) Minimo (D+1) Maximo (D+1)
01/01/2021 4,21 4,18 4,2000 | 0,5 1.060,580273 3,9847 4,4047 3,9889 4,4021
01/01/2023 5,21 5,20 5,2060 | -1,4 1.135,638254 4,9227 5,4944 4,5425 5,5023
01/01/2025 5,93 5,92 59291 |-7,1 1.178,222762 5,5994 6,2309 5,6286 6,2306
01/01/2027 6,30 6,29 65,2966 | -11,3 1.211,372667 5,9314 6,6067 5,9681 6,5716
01/01/2029 6,54 6,33 65,5381 | -17,2 1.237,591523 6,1465 6,8447 6,1947 6,8182
01,"01,’2031 6,72 6,70 65,7100 | -18,0 1.258,131458 65,3101 7,0218 6,3377 6,9977




Intervalo Indicativo
Data de Vencimento Tx. Compra Tx. Venda Tx. Indicativas PU
Minimo (D0) Maximo (D0} Minimo (D+1) Maximo (D+1)
15/08/2020 1,16 1,12 1,1402 3.381,912281 0,8908 1,7295 0,8504 1,6954
15/05/2021 0,83 0,81 0,8200 3.361,234321 0,6416 1,0118 0,6284 0,9984
15/08/2022 1,46 1,44 1,4500 3.665,402608 1,1911 1,6254 1,1956 1,6186
15/03/2023 1,68 1,65 1,6604 3.807,370706 1,4114 1,8642 1,4142 1,8394
15/05/2023 1,68 1,65 1,6623 3.797,158647 1,4147 1,8637 1,4198 1,8432
15/08/2024 2,12 2,10 2,1051 3.844,645382 1,8857 2,2971 1,8908 2,2895
15/05/2025 2,30 2,28 2,2841 3.947,413309 2,0805 2,4693 2,0845 2,4634
15/08/2026 2,47 2,45 2,4600 3.950,464470 2,2599 2,622 2,2788 2,6214
15/08/2028 2,69 2,67 2,6800 4.115,162176 2,4769 2,823 2,4594 2,8358
15/08/2030 2,88 2,84 2,8600 4,224,843116 2,6609 3,0094 2,6767 3,0081
15/05/2035 3,10 3,08 3,0921 4.457,0145968 2,8831 3,2303 2,9062 3,224
15/08/2040 3,32 3,22 3,3004 4.606,190202 3,1053 3,4344 3,1136 3,4224
15/05/2045 3,42 3,38 3,4036 4.779,610253 3,1834 3,5012 3,2167 3,5201
15/08/2050 3,43 3,40 3,4171 4.892,676110 3,1857 3,4951 3,2302 3,5314
15/05/2055 3,44 3,40 3,4244 5.066,690654 3,1933 3,4971 3,2377 3,5377

LFT - Rentabilidade (% a.a.)/252

Intervalo Indicative | Tx. Over

Data de Vencimento

Tx. Compra Tx.

Venda

Tx. Indicativa | Tx.
Over

PU

Minimo (D0}

Maximo (D0)

Minimeo (D41}

Maximo (D+1)

01/03/2020

0,0058 | 0,00069

10.533,683398

0,0028 | 0,00033

0,0077 | 0,00032

0,0037 | 0,00044

0,0086 | 0,00102

01/09/2020

0,0058 | 0,00070

10.533,377921

0,0031 | 0,00037

0,0071 | 0,00085

0,0043 | 0,00051

0,0092 | 0,00110

01/03/2021

0,0093 | 0,00111

10.532,714297

0,0028 | 0,00033

0,0097 | 0,00115

0,0045 | 0,00054

0,0114 | 0,00136

01/09/2021

0,0101 | 0,00120

10.532,082275

0,0060 | 0,00071

0,0105 | 0,00125

0,0080 | 0,00095

0,0121 | 0,00144

01/03/2022

0,0112 | 0,00133

10.531,323848

0,0076 | 0,00080

0,0133 | 0,00158

0,0092 | 0,00110

0,0152 | 0,00181

01/09/2022

0,0142 | 0,00169

10.528,933333

0,0106 | 0,00126

0,0148 | 0,00176

0,0122 | 0,00145

0,0167 | 0,00199

01/03/2023

0,0160 | 0,00180

10.528,627220

0,0125 | 0,00149

0,0171 | 0,00204

0,0141 | 0,00168

0,0188 | 0,00224

01/09/2023

0,0178 | 0,00212

10.527,110367

0,0133 | 0,00165

0,0194 | 0,00231

0,0161 | 0,00192

0,0205 | 0,00244

01/03/2024

0,0204 | 0,00243

10.525,108963

0,0153 | 0,00182

0,0209 | 0,00249

0,0163 | 0,00201

0,0225 | 0,00268

01/09/2024

0,0208 | 0,00245

10.523,781716

0,0168 | 0,00200

0,0218 | 0,00259

0,0185 | 0,00220

0,0234 | 0,00279

01/03/2025

0,02183 | 0,00261

10.522,148992

0,0175 | 0,00208

0,0230 | 0,00274

0,0190 | 0,00226

0,0246 | 0,00293

01/09/2025

0,0220 | 0,00262

10.520,948143

0,0181 | 0,00215

0,0235 | 0,00280

0,0198 | 0,00236

0,0252 | 0,00300

01/03/2026

0,0221 | 0,00263

10.513,736773

0,0181 | 0,00215

0,0242 | 0,00288

0,0198 | 0,00236

0,0262 | 0,00312

Fonte: XP INVESTIMENTOS

3.0 CENARIO BASE PREVIMPA

fevi20 2020 |Direcéo 2021 Direcdo 2022 |Direcdo
FOCUS

INFLAGAQ:{IPCA (%) 38 | 366 | 35| ¢
IGP-M (%) 4041 1 4011 4021
META ATUARIAL (%) 948] 988 | 9761 |
CAMBIO:{Taxa de cambio - fim de periodo (RS/US$) 4121 | 400 | 4101 1
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 431 | 519 635
BOLSA:{IBOVESPA - pontos no fim do periodo (NDZ) | 119.161| |, 125456 125456
ECONOMIA:[PIB (variac&o anual %) 2641 2641 260 2

Desempreqo (%) 11,00




jan/20 | 2020 Ibirecao] 2021 IDirecao | 2022  Ibirecao |
FOCUS
INFLAGAO:|IPCA (%) 3,51 T 3,69 2 3,56 N
IGP-M (%) 4,31 N2 4,10 T 4,08 =
META ATUARIAL (%) 9,72 T 9,91 J 9,77 NG
CAMBIO:|Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/US$) 4,07 i 4,03 i 4,08 N
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 4,41 N 6,09 N 6,43 N2
BOLSA:]IBOVESPA - pontos no fim do periodo (INDZ) | 120.977 N 127.489 N 128.879 N
ECONOMIA:]PIB (variacédo anual %) 2,34 T 2,66 T 2,58 ™
Desemprego (%) 11,20 J
4.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2020 sera implementar trés frentes
de acdo:

)} Manutencdo da duration da carteira curta/média com Titulos Puablicos com vistas a manter o
patrimdnio visto a possibilidade de abertura da parte longa curva de juros, face cenario de
manutencdo da Taxa SELIC até dezembro/2020 e perspectiva de elevacdo em 2021, bem
como, a elevada incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao coronavirus;

i) Manter a posicdo em renda varidvel até que as incertezas sobre o cenario econémico
diminuam;

i) Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizacdo de ganhos extras.

A presente proposta nédo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar
no guadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade nao significa risco, volatilidade significa oportunidade.”



15.2.

Projecio Atuarial LRF

i RECEITAY DEZFEZAT RESULTADC SALDO FINANCEIRO DO Frajegio Novas
EXERCICIO FREVIDENCIARIAS FREVIDENCTARTAS FREVIDENCTARID EXERCICTO Aposemtadas
i@l (& fe)=ia-b) @)= (d anteror) + (] Grupo Anal
Realizado 2018 214.310 652 358 J0624.730 53 183.685.951 50 2.169.393 067 91

20113 373.198 362,28 50.895.357 30 322.3035.004 358 249169607229 127
2020 392.861.900 65 50 .286.403 18 333.575.497 A8 2825271 569 77 7B
2021 414647 271 43 70.422.803 55 344 224 467 55 3.169.496 037 32 120
2022 431.084 070 37 91.838.234 57 339.255.835480 35058.751 87312 221
2023 445 128 426 92 119.307.229 49 325.519.197 42 3.834.571 07054 274
2024 4B5.501 014,25 1358588.5823 31 32970219034 4.164.273 260 89 178
2025 455.535 754 BB 155.163.686 31 330 672.067 75 4.494.945 325 B4 220
2026 a01.229 847 59 179.877.250 35 321.352.897 85 4.816.297 926 18 295
2027 518.138 714,09 201 537.837 23 31660087617 5.132.893 802 35 247
2023 535.635 261,22 223823.578 40 311.711.68252 5444610458517 255
2023 552.811.108 35 243676.054 13 309.135.054 22 5753.745538 40 257
2030 565.692 665 52 265991.189 25 J02.701.499 26 6.056.447 0385 66 265
2031 8582.4242 125 32 291.151.720 57 291.270.404 75 6.347.717 443 41 278
2032 554 505 .055 31 317 .246.052 B0 277 BE2.002 71 6.625.379 446 12 306
2033 E0B.147 396,05 344 BO2.741 08 26154465457 £.886.924 101,10 308
2034 E15.503 348,558 374.188.779 43 241.314.868 45 7128.238 670 55 354
2035 6524548 961,15 401 2258.035 37 223321.92578 7.351.560 596 33 319
2036 B33.235 423,53 427 .1594.081 54 206.044.341 898 7.557.604 935,31 310
2037 E35.938 282 57 459.112.179 58 177.826.102 59 7.735.431041 00 348
2033 E35.768 550 59 495 815.692 47 139.8952.95813 7 875.383953 12 391
2033 E35.058.009,58 521 580.330 98 116.4858.678 81 789187267503 305
2040 B37 /7067 21 550227903 96 o7 84277225 9.079.415 450 27 333
2041 B36.567 01995 573.352.383 19 B3.234.636 75 §.142.650 057 03 271
2042 E35.065 400 57 593.235.501 53 41.823.89874 §.1584.473985 77 243
2043 633.01971014 B03.250.400 21 2472930953 5.209.203 285 70 208
2044 528.560.210,89 523990.525 05 4.589.68584 8.213.792 981 54 218
2045 625.970923 67 631.3158.720 36 534779669 5.208.445.184 85 158
2046 B24 221 425 A8 B34 536.892 02 -10.315.466 34 §.195.129 718 51 125
2047 £95.700.195 21 E36.167.851 09 -37 AB7 BE5 A5 5.160.662 052 B3 115
2048 5595605108 67 E33834.615,74 -35.229.807 07 5122432555 56 g4
2049 592786976 48 520254 375 54 -36.467.399 06 5.085.965 156 50 66
2050 555.489 439 36 B25.325.5013 90 -36.539.074 55 59.049.126 051 95 g2
2051 5585.376 766,958 B17 47261351 -32.095.046 84 5.017.030.235,11 41

2052 553.371.873 30 E0E.0534.395 93 -22722.820E3 7894307 714 48 14

*Valores em RE.

Fonte:

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu doc/2019avaliacaoatuarialprevimp

acap.pdf



http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2019avaliacaoatuarialprevimpacap.pdf
http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2019avaliacaoatuarialprevimpacap.pdf

FORMULARIO PADRAO - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome Fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA CNPJ: 23.215.097/0001-55
Administrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ: 00.360.305/0001-04
Gestor CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ: 00.360.305/0001-04
Custodiante CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ: 00.360.305/0001-04
SEGMENTO
| (X ) Renda Fixa | | () Renda Varidvel

Classificagdo do Fundo conforme Resolu¢io CMN 3.922/2010

Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo: 15%

( x )Art. 72,1, “b” (100% TiTULO PUBLICO) - () Art. 82, 1,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo: C/50 ACOES) - Limite PLRPPS: 30% - Limite
15%) PL Fundo: 15%

( )Art.72,1,“c” ” (ETF RENDA FIXATPF) — ( )Art. 82 11,“a” ”( RENDA VARIAVEL EM GERAL)
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo: — Limite PLRPPS: 20% - Limite PL Fundo: 15%
15%)

() Art. 72, 11l,“a” ” (REFERENCIADO RF) - () Art. 82, 11,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE

ACOES GERAL) — Limite PL RPPS: 20% -
Limite PL Fundo: 15%

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

() Art. 72, lIl,“b” ”(ETF INDICE RENDA FIXA TPF ) () Art. 82, III”(RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO
— Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo: SEM ALAVANCAGEM)  — Limite PL RPPS:
15% 10% - Limite PL Fundo: 15%

( )Art.79,1V,“a” ”(RENDA FIXA EM GERAL) - () Art. 82 IV,“a” ”(FIP - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 40% - Limite PL Fundo: 15% Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

( )Art. 79, IV,“b” "(ETF RENDA FIXA GERAL) - () Art. 82, IV,“b” ”(FIl - RENDA VARIAVEL) -
Limite PL RPPS: 40% - Limite PL Fundo: 15% Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

( )Art.79, VIl,“a” ” (FDIC— RENDA FIXA) - ( )Art. 89 1V,“c” ”(FUNDO AC@ES MERCADO DE

ACESSO - RENDA VARIAVEL) — Limite PL
RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

() Art. 72, VII,“b” ”(RF CREDITO PRIVADO) - () Art. 92-A, I”(EXTERIOR-DIVIDA EXTERNA) -
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5% Limite PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: %
() Art. 72, VII,“c” ”(DEBENTURES INFRA) - () Art. 92-A, II”(INVESTIMENTO NO EXTERIOR)
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5% — Limite PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: %
Art. 82, 1,“a” ”(RENDA VARIAVEL INDICE C/50 () Art.92-A, 11I”(ACOES BDR NIVEL 1) — Limite
ACOES) - Limite PLRPPS:30% - Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %
PL Fundo: 15%
Identificagao dos documentos analisados Data do Pagina na internet em que o documento foi
referentes ao Fundo (Anexos ao Formulario): doc. consultado ou disponibilizado pela institui¢ao
1. Questiondrio Padréo Due Diligence para Fundo http://www.caixa.gov.br/fundos-
de Investimento — Se¢éio 2 da ANBIMA investimento/rpps/credenciamento-

rpps/Paginas/default.aspx

2. Regulamento 19/08/2019 |www.caixa.gov.br
3. Ldmina de Informagdbes essenciais www.caixa.gov.br
4. Formuldrio de informag¢des complementares www.caixa.gov.br
5. Perfil Mensal www.caixa.gov.br
6. Demonstra¢do de Desempenho www.caixa.gov.br
7. Relatérios de Rating FITCH Ratings

8. Demonstragdes Contdbeis www.caixa.gov.br

1.5 - Forma de Distribuicdo do Fundo (art. 32, § 29, Il, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Raz3o Social do distribuidor: |CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

CPF/CNPJ: £0.360.305/0001-04
Informagdes sobre a Politica de Principal Distribuidor do fundo é a Caixa Econdémica Federal, fara jus a um
Distribuicdo: percentual da taxa de administracdo e inexiste conflito interesses na atividadg

de gestado.



http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/rpps/credenciamento-rpps/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/rpps/credenciamento-rpps/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/rpps/credenciamento-rpps/Paginas/default.aspx

Caracteristicas Gerais do Fundo de Investimento:

O CAIXA FIC Brasil Gestao Estratégica RF destina-se a acolher investimentos dos Regimes Préprios de

Previdéncia Social — RPPS.

O fundo tem por objetivo investir no minimo 95% do patrimonio liquido do préprio fundo em cotas de fundos
de investimento da classe renda fixa, cuja carteira seja composta exclusivamente por titulos publicos federais, em
operacdes finais e/ou compromissadas. Ele devera manter, direta ou indiretamente, 100% de seu patriménio liquido
aplicado em ativos financeiros de baixo risco de crédito, estando exposto ao risco das variagdes das taxas de juros

prefixadas, pos fixadas e/ou indices de pregos.

Tendo como objetivo superar a rentabilidade do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA.

Resumo das informago6es do Fundo de Investimento

Data de Constituigo: 04/11/2016 | Data de Inicio das Atividades: | 04/11/2016
indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:
Limites por Ativos Minimo Maximo | Modalidade
GRUFPO | Cotas de fundos de investimento da classe “renda fixa’, que invistam 95% 100% 100%
| exclusivamente nos ativos listados no Grupo 11
Titulos publicos federali
GRUPQ | Titulos publicos fe erjals . _ 0% 5% 5%
Il Operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais
Limites por Emissor Minimo Maximo
Cotas de um mesmo fundo de investimento 0% 100%
Unido Federal 0% 5%
Entes federativos, exceto a Unido Federal Vedado
Utilizagdo de Instrumentos Derivativos pelos fundos investidos
Para hedge elou posicionamento Permitido
Alavancagem Vedado
Politica de Investimentos do Outras operagées do FUNDO
Fundo Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - doador Permitido
Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - tomador Vedado
OperagGes com day-frade Vedado
Operagdes com a ADMINISTRADORA, gestora ou empresas ligadas Maximo
Cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, gestora ou 100%
empresas a elas ligadas i
ADMINISTRADORA ou gestora como contraparte nas operagdes de FUNDO Permitido
. Liquidagdo | Conversédo de| Conversdo de| Liquidagdo
P - Pgnodlcldade e Financeira da Cotas da Cotasdo | Financeira do
Caréncia | Apuragao da Cota | Calculo do Valor Anlicacs L
plicagao (em | Aplicagdo (em| Resgate (em | Resgate (em
da Cota ——— E——— Sy e
dias dteis) dias uteis) dias ateis) | dias ateis)
o No fechamento B D+0 D+0 D+0 D+0
Néo ha dos mercados em Diéria da solicitacé da solicitacé da solicitacé da solicitacé
que o FUNDO atue a solicitacéo a solicitacdc | da solicitacéo a solicitacéo

fundos de investimento que apliquem em carteira diversificada de ativos financeiros de ren

garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA

Artigo 7° - O objetivo do FUNDO é buscar a valonizago de suas colas por meio da aplicagdo dos recursos em cotas de

buscar o retorno de indice de renda fixa néo atrelado a taxa de juros de um dia, ndo constituindo em qualquer hipotese,

da fixa, com compromisso de

Cdédigo Negociacdo em Bolsa:

Data da Listagem na Bolsa:

Publico-alvo:

RPPS.

Prazo de Durag¢do do Fundo

INDETERMINADO

Condigdes de Investimento Prazo de Caréncia (dias) N.A.
(Prazos/ CondigBes para Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+0
resgate) Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+0
Prazo Total (dias) D+0
Taxa de entrada (%) N.A
Taxa de saida (%) N.A

Condigdes de Investimento

Taxa de administracdo (%)

0,20% a 0,40%

(Custos/Taxas) Taxa de Performance
indice de referencia Frequéncia Linha-d*agua
N.A.. N.A. N.A.
Aderéncia do Fundo aos
guesitos estabelecidos na ADERENTE.

Resolugao do CMN relativos,
dentre outros, aos gestores e




administradores do fundo,
aos ativos de crédito privado
que compdem sua carteira

Alteragdes ocorridas relativas
as instituigoes
administradoras e gestoras
do fundo:

N.A.

Alteragdao nas movimentagdes do FUNDO, de modo que, nos feriados na Cidade ou no
Estado de Sdo Paulo ou dias em que o mercado financeiro ou as bolsas de valores ou de
mercadorias ndo estiverem em funcionamento, a ADMINISTRADORA ndo acatara
pedidos de aplicagdo e de resgates no FUNDO, independente da praga em que o Cotista
estiver localizado.

Andlise de fatos relevantes
divulgados:

Anadlise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira do Considerando a perspectiva de diversificagdo da Carteira em Renda Fixa, o fundo é
RPPS e a sua Politica de aderente a Politica de Investimentos.

Investimentos:

Fatores de risco do fundo.

| - Risco de Mercado: uma vez que os ativos que compdem a carteira dos fundos séo marcados a mercado, isto &, séo
avaliados diariamente de acordo com os pregos em que houve negécios no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de
ativos pouco liquidos, o risco de mercado esta relacionado & variagdo dos precos e cotagdes de mercado dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO. Nos casos em que houver queda no valor dos ativos nos quais o FUNDO investe,
o patriménio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser temporarias, ndo existindo,
contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do tempo. Ativos de longo prazo podem sofrer mais com o
risco de mercado.

Il - Risco de Crédito: refere-se & possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira
do FUNDO né&o cumprirem suas obrigagbes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por
ocasido dos vencimentos finais e/ou antecipados. Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente
sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituigdo garantidora néo poder honrar sua liquidag&o.

Il - Risco de Liguidez: consiste na possibilidade do FUNDO n&o possuir recursos necessarios para o cumprimento de
suas obrigacdes de pagamento de resgates de cotas, nos prazos legais e/ou ho montante solicitado, em decorréncia de
condigdes atipicas de mercado, grande volume de solicitagdes de resgate efou possibilidade de redugéo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos compenentes da carteira do FUNDO, por condigdes especificas atribuidas a tais
ativos ou aos mercados em que séo negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagéo
dos ativos per valor inferier ao efetivamente contabilizado. Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e
serem sentidas mesmo em situagdes de normalidade nos mercados. Os ativos de longo prazo podem sofrer mais com
o risco de liquidez em decoréncia do prazo de vencimento do ativo.

IV - Risco de Concentragéo: a eventual concentragéo dos investimentos do FUNDO em determinado(s) emissor(es),

Principais setor(es) ou prazo de vencimento do ativo, pode aumentar a sua exposicéo aos riscos anteriormente mencionados,
5 ; ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

riscos/Oportunidades

associados ao Fundo: V - Risco Sistémico e de Regulagéo: motivos alheios ou exégenos, que afetam os investimentos financeiros como um
todo e cujo risco néo € eliminado através da diversificagéo, tais como moratéria, fechamento parcial ou fotal dos
mercados, em decorréncia de quaisquer eventos, alteracdes na politica monetaria ou nos cenarios econdmicos
nacionais e/ou internacionais, bem como a eventual interferéncia de érgéos reguladores do mercado, as mudangas nas
regulamentagdes elou legislagdes, inclusive tributarias, aplicaveis a fundos de investimento, podem afetar o mercado
financeiro resultando em alteragdes nas taxas de juros e c&mbio, nos pregos dos papéis e nos atives em geral. Tais
variagbes podem impactar os resultados das posicdes assumidas pelo FUNDOQ e, portanto, no valor das cotas e nas
suas condigbes de operagéo.

VI - Risco Proveniente do uso de Derivativos: esta relacionado & possibilidade dos instrumentos de derivativos nédo
produzirem os efeitos esperados, bem como ocasionarem perdas ao Cotista, quando da realizagdo ou vencimento das
operagbes em decorréncia da variagéo dos pregos & vista dos ativos a eles relacionados, expectativas futuras de
pregos, liquidez dos mercados e do risco de crédito da contraparte. Mesmo que os instrumentos de derivativos possam
ser utilizados para proteger as posigdes do FUNDO, esta protegéo pode néo ser perfeita ou suficiente para evitar
perdas.

VII - Risco de Contraparte: esta relacionado a possibilidade de uma ou mais partes de um negdcio ndo cumprir suas
obrigagdes contratuais, podendo assim, advir de uma contraparte com a qual ndo existe uma operagédo de
financiamento ou empréstima. Nos fundos de investimento, o risco de contraparte também pode estar relacionado ao
risco de crédito.

VIIl - Risco operacional: consiste na possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de
processos internos, pessoas, sistemas ou de fatores exdgenos diversos.

Paragrafo Unico - Mesmo que o FUNDO possua um fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes de outros
fatores.

Historico de Rentabilidade do Fundo

Valor da Contribui¢cdo em
N2 de | Patrimonio Liquido| Cotado Rentabilidad Variagdo % do indice relado ao |-nd|ce de
Ano i e n . referéncia/ ou
Cotistas (RS) Fundo de referéncia
$ (%) Desempenho do
(R3) fundo como % do




indice de referéncia

31/01/2020 |717 10.136.705.212,45 |1,431379 14,099%

31/01/2019 |362 3.607.219.056,01 |1,254501 9,816%
31/01/2018 [123 816.367.399,02 1,142364 11,056%
31/01/2017 |34 169.415.227,02 1,028637 n/a
04/11/2016 Inicio do fundo
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
Composic¢do da carteira
(atual): anexar relatério
analitico
CNPJ Fundo(s) Classificacdo Resolugdo CMN % do PL
Caso o Fundo aplique 1. FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP [Art. 72, inciso |, “b” 0%
em cotas de outros 2. CAIXA FI BRASIL IRF M TP RF LP |Art. 79, inciso |, “b” 99,9%
Fundos de 3. FI CAIXA BRASILIRFM 1 TP RF |Art. 79, inciso |, “b” 0%
uestimente ?Z.O?\:IERRQI(\;/IOIESSADAS —REF DEz/19 [T 7% Inciso I (até 5%) 0,1%
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de
titulos de crédito
privado em estoque do
Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de Investimentos
estabelecida em seu regulamento e com a classificagdo na ADERENTE
Resolu¢do CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) N.A.

Compatibilidade do Fundo com as obrigagGes presentes e

futuras do RPPS COMPATIVEL

Agéncia de risco Nota

Nota de Risco

FITCH Ratings Forte

Cenario Prospectivo

Objetivo:

Alocar a totalidade dos recursos que estado investidos em Fl
Brasil DI. No dia 21/02, o saldo é de RS 30.366.465,51.
Possibilidade de o fundo dar retorno gestao estratégica dar

Andlise conclusivaie um retorno maior que o DI.

comparativa com outros
fundos:

Panorama Domeéstico:
- Perspectiva de estabilidade para 2020 da Taxa SELIC em 4,25%.
- Volatilidade prospectiva da parte longa da curava de juros,
devido a instabilidade politica devido ao processo eleitoral, bem
como a fatores externos em relagao a Pandemia do Coronavirus.




€conomatica

Ldmina Comparativa de Fundos de Agdes

i _

Relatério:  17/02/2020
N2 Fundos Analisados: - Seleciondvel Gestares Cédigo Ult. Cotagiio Classificagio Patriménio (R$) Cotistas
1 Caixa FIC Brasil Gestao Estrategi Caixa Economica Federal 427683 18/02/2020 Renda Fixa Duragdo Livre 10.468.296.102 725
2 Caixa Fl Brasil Idka IPCA 2a RF LF Caixa Economica Federal 310638  18/02/2020 Renda Fixa Indexados. 8615956621 069
3 Caixa Fl Brasil RF Ref DI LP Caixa Economica Federal 163821  18/02/2020 Renda Fixa Duragdo Baix 5.423.794.757 688
a
5
6
Perfil de Risco e Retorno
Retorno Riscos
Nome do Fundo 1 m am &M 12m 2am 36M  Volatilidade Sharpe Melhor Més  Pior Més >Col
Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica RF 001%  107% 1,97% 476%  1407%  2582%  38.76%
345%  23111%  273% -0,51% 2
% CDI Acumulado -6107% 305,47% 174,89% 189,58% 247,21% 20751%  171,92%
"Caixa FI Brasil Idka IPCA 2a RF LP " oo0% " 055% 1,90% 468%  1046% | 2141%  3536%
149%  302,24%  142% 0,01% 2
% €Dl Acumulado 0,83%  15604% 168,87% 18660% 183,77% 172,07%  156,85%
"Caixa FI Brasil RF Ref DILP " 002%  034%  105%  234%  545%  1200%  22,03%
006%  -64148%  0,55% 0,19% 12
% CDI Acumulado 9505%  9543%  93,05%  93,44%  9579%  9544%  97,70%
- - r v
Rentabilidade Acumulada - Grafico Base 100 PErindo:_
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Comentarios Adicionais

1)

2)

Qual o
Médio

i)

Qual é o leque de resultados futuros provaveis?

Quais os resultados que creio que vao ocorrer?

horizonte relevante sob analise (minimo 12 meses)?
Prazo, face sensibilidade do setor ao desempenho da economia.

Continuidade da recuperagao da Economia Brasileira e redu¢do da Taxa SELIC;
Frustracdo da recuperagao da Economia Brasileira, aumento da inflagdo e
consequente elevacgdo da Taxa Selic.




Considerando o conjunto de fatores favoraveis, bem como expectativas dos
analistas de mercado, creio que se confirmara a continuidade da recuperagao
da economia brasileira, controle da inflagdo e manutenc¢do da Taxa SELIC em
niveis baixos.

4) Qual é a probabilidade de as minhas expectativas se concretizarem?
Estimo uma probabilidade de 80%.

5) Qual é a opinido do consenso do mercado?
Favordvel a recuperagdo da economia em 2020, conforme Relatério FOCUS.

6) Em que difere minhas expectativas do consenso geral?
Sou mais conservador na magnitude de recuperagao da economia brasileira em

2020, face incertezas externas (Conflito USAXIRA, Guerra Comercial USA/CHINA,
Corona Virus).

Mas, prospecto uma tendéncia mundial de redugdo das taxas de juros das
economias desenvolvidas, o que necessariamente afetara os paises em
desenvolvimento.

7) Como é que o preco atual do ativo se relaciona com a visdo consensual em relagédo ao
futuro, e com a minha?
A relagdo do prego e a visdo consensual e a aminha esta estabelecida na medida

em que devido a baixa Duration o Fundo, seu risco de perda devido a um
deslocamento da curva de juros devido a frustagao das expectativas serd
minimizado. Desta forma protegendo a carteira de investimentos.

8) A psicologia de consenso incorporada no preco é demasiado otimista ou demasiado
pessimista?
Avalio que a psicologia de consenso incorporada no prego é pessimista.

9) O que acontecera ao prec¢o do ativo se o consenso acertar, e se for eu a ter razdo?
Devido a baixa Duration do Fundo os reflexos de um deslocamento da curva de

juros, com a elevagdo da SELIC, estimo um impacto reduzido no prego do Ativo.

10) Outros que julgar relevante.

Data: 20/02/2020
Responsaveis pela Analise: Cargo Assinatura
Roger Sotoriva Piccini Administrador
Dalvin Gabriel Jose de Souza | Chefe UINV Dakvin Souza




Prefeitura de AEE re (Vimpa

Porto Alegre

“O MODELO MAIS EFICIENTE DE TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS E O
MODELO MAIS SIMPLES.”

- No lugar de perguntarmos o que o mercado deveria estar fazendo, por que nao
olhar o que esta fazendo?

- Volatilidade nao é sindonimo de risco.

Comité.de Investimentos



Prefelura de .’ %5 re(()impa

Porto Alegre

PROPOSTAS DE ALOCACAO:

Proposta N2 1:

Fonte do Recurso: Contribui¢cdes Previdenciarias (até 20/03/2020) (+/- RS 16 Milhdes).

Destino do Recurso:

- Aplicar Fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA aguardando oportunidade de
aplicacao em Titulos Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no
momento do recebimento dos valores.

Proposta N2 2:
- Fonte do Recurso: COMPREV.
- Aplicar no fundo BB PERFIL.

Proposta N2 3:
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial.
- Aplicar no Fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA , aguardando necessidade de

caixa para manter atividades operacionais.

Proposta N2 4:

- Fonte de Recursos: Resgate total do Fundo CAIXA DI LP (+/- RS 30.366.465,51)

- Destino do Recurso: Aplicar no Fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA,
aguardando oportunidade de aplicacao em Titulos Publicos ou Renda Variavel,
dependendo do cenario prospectivo no momento do recebimento dos valores.

Comite.de Investimentos
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