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Reunião Ordinária 05/2020 - Comitê de Investimentos - PREVIMPA

 

Data e Hora Local

27/02/2020 - 14 horas Rua Uruguai, 277 - 14º andar - Sala de Reuniões - PREVIMPA

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Administrativo-Financeiro - Previmpa; Dalvin Gabriel José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos
- Previmpa; Carlos Fabretti Patrício e Rogério de Oliveira - Economistas, Unidade de Investimentos - Previmpa; Giordana Zimmermann
Besen - Atuára, Assessoria de Planejamento - Previmpa; Isabela Belem Maneghello - Chefe da Unidade de Gestão de Ativos Imobiliários -
Previmpa; Cárin Cecília da Rosa Carvalho, Administradora - Previmpa; Christian Fouchard Justin - Representante do Conselho de
Administração.

Pauta:

1 – Apresentação de Cenários

1.1 - Sete Capital

1.2 - Unidade de Investimentos

2 - Análise de Propostas de Alocação e/ou Realocação de recursos

Resumo da Reunião

Constato quórum, Rodrigo Machado Costa, Diretor da DAF, inicia a reunião, apresentando aos membros do Comitê o senhor Mário
Fernando de Sousa, analista de risco da consultoria contrata Sete Capital para explanar a projeção de cenários econômico global e interno.
Na visão do analista, embora ainda que o momento seja de incerteza em relação a propagação do coronavírus, os fundamentos das
empresas e da própria economia não deverão mudar. Dessa forma, o momento será sim de alta volatilidade, porém a medida em que os
controles e uma possível vacina seja descoberta, o mercado buscará a recuperação econômica. Posteriormente, Dalvin, chefe da Unidade
de Investimentos, apresentou o Relatório Técnico 02/2020 (anexo), elaborado na Unidade, proponto: 1 - manutenção da duration da
Carteira, 2 - manter posição da carteira de renda variável, 3 - aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto
prazo. Dessa forma, foram apresentadas as seguintes propostas de alocação de recursos (documento completo em anexo): 1 -
contribuições previdenciárias - aplicação Fundo CAIXA FIC Brasil Gestão Estratégica; 2 - COMPREV - Fundo BB Perfil; Proposta 3:
Acordos de Parcelamento: Fundo CAIXA FIC Brasil Gestão Estratégica; Proposta 4: Resgate total do Fundo CAIXA DI LP e aplicação
Fundo CAIXA FIC Brasil Gestão Estratégica. Para tomada de decisão, o economista Roger Sotoriva Piccini, da Unidade de Investimentos,
apresentou a análise do Fundo CAIXA FIC Brasil Gestão Estratégica, conforme anexo.

Encaminhamentos

Aprovação de aplicação conforme propostas 1, 2, 3 e 4.

Pendências

 

Documento assinado eletronicamente por Christian Fouchard Justin, Servidor Público, em
26/03/2020, às 13:04, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuário, em
26/03/2020, às 13:36, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Isabela Belém Meneghello, Chefe de Unidade, em
30/03/2020, às 16:05, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 06/04/2020,
às 15:08, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
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18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Carlos Fabretti Patrício, Economista, em
13/04/2020, às 16:20, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
em 06/05/2020, às 10:37, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Carin Cecília da Rosa Carvalho, Diretor
Administrativo-Financeiro em Substituição, em 14/05/2020, às 15:36, conforme o art. 1º,
III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor
Administrativo-Financeiro, em 23/06/2020, às 11:02, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o código verificador 9831928
e o código CRC A420558D.
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RELATÓRIO TÉCNICO Nº 002/2020/UINV/PREVIMPA 

Data Base: Fevereiro/2020 

Horizonte Relevante: Dezembro/2020. 

1.0 OBJETIVO 

 O presente Relatório Técnico tem por objetivo fundamentar a Alocação de Recursos do 

PREVIMPA. 

 

2.0 FATOS RELEVANTES  

2.1 CENÁRIO ECONÔMICO E POLÍTICO DOMÉSTICO 

 

Com relação ao cenário político doméstico, mantemos a incertezas quanto ao pleito eleitoral 

de Outubro/2020, bem como, uma campanha na mídia para um processo impeachment do 

presidente. Com elevação do risco de confronto entre o Parlamento e o Executivo. Também 

esta no foco a Reforma Administrativa e Tributária que governo irá encaminhar ao 

Congresso no final de Fevereiro/2020. 

Já no lado econômico, temos que monitorar os reflexos da Pandemia do novo Coronavírus 

nas exportações/importações brasileiras. 

Existe um elevado grau de incerteza sobre os efeitos do Coronavérus na economia brasileira, 

em especial seus efeitos na curva de juros e nos ativos de renda variável. 

 

 

2.2 CENÁRIO ECONÔMICO E POLÍTICO INTERNACIONAL 

Diminuiu a incerteza sobre a disputa comercial de iniciativa de Donald Trump entre a China 

e os Estados Unidos. Mas, o principal foco de incerteza está na possível pandemia causada 

pelo novo Coronavírus e seus reflexos na economia mundial, principalmente na China e 

USA. Também está em foco o processo eleitoral nos USA. Sendo que, o não existe mais o 

risco de impeachment do Presidente Donald Trump. 

 

 

2.3 CURVA DE JUROS 

O  COPOM  confirmou em 05 de Fevereiro o corte em 25 pontos na Meta SELIC, o que 

levou a SELIC a 4,25%. 

Toda a curva de juros está apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo de 

toda a curva, estima-se que ainda há espaço para um fechamento da curva de juros, apesar de 

estar na mínima histórica. 

Prefeitura Municipal de Porto Alegre 
Departamento Municipal de Previdência dos Servidores Públicos do Município de 
Porto Alegre - Previmpa 
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Agora, as expectativas e apostas são de quando o COPOM irá iniciar o processo de elevação 

da SELIC. Apesar da ATA do COPOM indicar que não ocorrerá elevação da SELIC em 

2020, a curva de juros tem apresentado grande volatilidade, mais como efeito do cenário 

externo adverso provocado pela epidemia do Coronavirus. O que eleva o risco de perdas na 

parte longa da curva. 

 
 

 

Títulos públicos atingindo mínimas históricas: 
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Fonte: XP INVESTIMENTOS 

 

 

 

 

 

3.0 CENÁRIO BASE PREVIMPA 

 

 

fev/20 2020 Direção 2021 Direção 2022 Direção

FOCUS

INFLAÇÃO: IPCA (%) 3,28       ↓ 3,66                ↓ 3,55            ↓

IGP-M (%) 4,04       ↑ 4,07                ↓ 4,02            ↓

META ATUARIAL (%) 9,48       ↓ 9,88                ↓ 9,76            ↓

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 4,12       ↓ 4,09                ↓ 4,10            ↑

JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 4,31       ↓ 5,79                ↓ 6,35            ↓

BOLSA: IBOVESPA - pontos no fim do período (INDZ) 119.161  ↓ 125.456          ↓ 125.456       ↓

ECONOMIA: PIB (variação anual %) 2,24       ↓ 2,64                ↓ 2,60            ↑

Desemprego (%) 11,00     ↓
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4.0 CONCLUSÃO 

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusão de que a melhor 

estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2020 será implementar três frentes 

de ação: 

i) Manutenção da duration da carteira curta/média com Títulos Públicos com vistas a manter o 

patrimônio visto a possibilidade de abertura da parte longa curva de juros, face cenário de 

manutenção da Taxa SELIC até dezembro/2020 e perspectiva de elevação em 2021, bem 

como, a elevada incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao coronavirus; 

ii) Manter a posição em renda variável até que as incertezas sobre o cenário econômico 

diminuam; 

iii) Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para 

realização de ganhos extras. 

 

A presente proposta não afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar 

no quadro abaixo. 

Devemos lembrar que: 

“Volatilidade não significa risco, volatilidade significa oportunidade.” 

 

jan/20 2020 Direção 2021 Direção 2022 Direção

FOCUS

INFLAÇÃO: IPCA (%) 3,51       ↑ 3,69                ↓ 3,56            ↓

IGP-M (%) 4,31       ↓ 4,10                ↑ 4,08            ≡

META ATUARIAL (%) 9,72       ↑ 9,91                ↓ 9,77            ↓

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 4,07       ↑ 4,03                ↑ 4,08            ↑

JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 4,41       ↓ 6,09                ↓ 6,43            ↓

BOLSA: IBOVESPA - pontos no fim do período (INDZ) 120.977  ↓ 127.489          ↓ 128.879       ↓

ECONOMIA: PIB (variação anual %) 2,34       ↑ 2,66                ↑ 2,58            ↑

Desemprego (%) 11,20     ↓

Anexo Relatório Técnico 02/2020 UINV (9832670)         SEI 20.13.000000126-8 / pg. 6



5 
 

 

Fonte: 

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2019avaliacaoatuarialprevimp

acap.pdf 
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FORMULÁRIO PADRÃO - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO  
 

Nome Fundo CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA CNPJ:   23.215.097/0001-55 
Administrador CAIXA ECONÔMICA FEDERAL .  CNPJ:   00.360.305/0001-04 

Gestor CAIXA ECONÔMICA FEDERAL   CNPJ:    00.360.305/0001-04 
Custodiante CAIXA ECONÔMICA FEDERAL CNPJ:    00.360.305/0001-04 

SEGMENTO 

 ( X ) Renda Fixa x (  ) Renda Variável 
  

Classificação do Fundo conforme Resolução CMN 3.922/2010 

 

(  x  ) Art. 7º, I, “b” (100% TÍTULO PÚBLICO)     –    
Limite PL RPPS: 100%   - Limite PL Fundo: 
15%) 

x (    ) Art. 8º, I,“b” ”(ETF RENDA VARIÁVEL ÍNDICE 
C/50 AÇÕES)      –    Limite PL RPPS: 30%   - Limite 
PL Fundo: 15% 

 

(    ) Art. 7º, I,“c” ” (ETF RENDA FIXA TPF)      –    
Limite PL RPPS: 100%   - Limite PL Fundo: 
15%) 

 (   ) Art. 8º, II,“a” ”( RENDA VARIÁVEL EM GERAL)      
–    Limite PL RPPS: 20%   - Limite PL Fundo: 15% 

 

(    ) Art. 7º, III,“a” ” (REFERENCIADO RF)     –    
Limite PL RPPS: 60%   - Limite PL Fundo: 15% 

 (    ) Art. 8º, II,“b” ”(ETF RENDA VARIÁVEL ÍNDICE 
AÇÕES GERAL)      –    Limite PL RPPS: 20%   - 
Limite PL Fundo: 15% 

 

(    ) Art. 7º, III,“b” ”(ETF ÍNDICE RENDA FIXA TPF )      
–    Limite PL RPPS: 60%   - Limite PL Fundo: 
15% 

 (    ) Art. 8º, III”(RENDA VARIÁVEL MULTIMERCADO 
SEM ALAVANCAGEM)       –    Limite PL RPPS: 
10%   - Limite PL Fundo: 15% 

 
(    ) Art. 7º, IV,“a” ”(RENDA FIXA EM GERAL)      –    

Limite PL RPPS: 40%   - Limite PL Fundo: 15% 

 (    ) Art. 8º, IV,“a” ”(FIP - RENDA VARIÁVEL)       –    
Limite PL RPPS: 5%   - Limite PL Fundo: 5% 

 
(    ) Art. 7º, IV,“b” ”(ETF RENDA FIXA GERAL)      –    

Limite PL RPPS: 40%   - Limite PL Fundo: 15% 

 (    ) Art. 8º, IV,“b” ”(FII - RENDA VARIÁVEL)        –    
Limite PL RPPS: 5%   - Limite PL Fundo: 5% 

 

(    ) Art. 7º, VII,“a” ” (FDIC – RENDA FIXA)      –    
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5% 

 (    ) Art. 8º, IV,“c” ”(FUNDO AÇÕES MERCADO DE 
ACESSO - RENDA VARIÁVEL)        –    Limite PL 
RPPS: 5%   - Limite PL Fundo: 5%  

 
(    ) Art. 7º, VII,“b” ”(RF CRÉDITO PRIVADO)      –    

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5% 

 (    ) Art. 9º-A, I”(EXTERIOR-DÍVIDA EXTERNA)        –    
Limite PL RPPS: 10%   - Limite PL Fundo: % 

 
(    ) Art. 7º, VII,“c” ”(DEBÊNTURES INFRA)      –    

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5% 

 (    ) Art. 9º-A, II”(INVESTIMENTO NO EXTERIOR)        
–    Limite PL RPPS: 10%   - Limite PL Fundo: % 

 

Art. 8º, I,“a” ”(RENDA VARIÁVEL ÍNDICE C/50 
AÇÕES)      –    Limite PL RPPS: 30%   - Limite 
PL Fundo: 15%  

 (    ) Art. 9º-A, III”(AÇÕES BDR NÍVEL I)        –    Limite 
PL RPPS: 10%   - Limite PL Fundo: % 

Identificação dos documentos analisados 
referentes ao Fundo (Anexos ao Formulário): 

Data do 
doc. 

Página na internet em que o documento foi 
consultado ou disponibilizado pela instituição 

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo  
de Investimento – Seção 2 da ANBIMA   

http://www.caixa.gov.br/fundos-
investimento/rpps/credenciamento-
rpps/Paginas/default.aspx 

2. Regulamento 19/08/2019 www.caixa.gov.br 

3. Lâmina de Informações essenciais  www.caixa.gov.br 

4. Formulário de informações complementares  www.caixa.gov.br 

5. Perfil Mensal  www.caixa.gov.br 

6. Demonstração de Desempenho  www.caixa.gov.br 

7. Relatórios de Rating  FITCH Ratings 

8. Demonstrações Contábeis  www.caixa.gov.br 
 

II.5 - Forma de Distribuição do Fundo (art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011) 

  Nome/Razão Social do distribuidor:  CAIXA ECONÔMICA FEDERAL. 

CPF/CNPJ: 00.360.305/0001-04 

Informações sobre a Política de 
Distribuição: 

Principal Distribuidor do fundo é a Caixa Econômica Federal, fará jus a um 
percentual da taxa de administração e inexiste conflito interesses na atividade 
de gestão. 
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Características Gerais do Fundo de Investimento: 
              O CAIXA FIC Brasil Gestão Estratégica RF destina-se a acolher investimentos dos Regimes Próprios de 
Previdência Social – RPPS. 
              O fundo tem por objetivo investir no mínimo 95% do patrimônio líquido do próprio fundo em cotas de fundos 
de investimento da classe renda fixa, cuja carteira seja composta exclusivamente por títulos públicos federais, em 
operações finais e/ou compromissadas. Ele deverá manter, direta ou indiretamente, 100% de seu patrimônio líquido 
aplicado em ativos financeiros de baixo risco de crédito, estando exposto ao risco das variações das taxas de juros 
prefixadas, pós fixadas e/ou índices de preços. 
              Tendo como objetivo superar a rentabilidade do Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo - IPCA. 

Resumo das informações do Fundo de Investimento  

Data de Constituição: 04/11/2016 Data de Início das Atividades: 04/11/2016 

Política de Investimentos do 
Fundo 

Índice de referência/objetivo de rentabilidade: 

 

 

 
Código Negociação em Bolsa:  

Data da Listagem na Bolsa:  

Público-alvo: RPPS. 

Condições de Investimento 
(Prazos/ Condições para 
resgate)  

Prazo de Duração do Fundo  INDETERMINADO 

Prazo de Carência (dias) N.A. 

Prazo para Conversão de Cotas (dias) D+0 

Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+0 

Prazo Total (dias) D+0 

Condições de Investimento 
(Custos/Taxas) 

Taxa de entrada (%) N.A 

Taxa de saída (%) N.A 

Taxa de administração (%) 0,20% a 0,40% 

Taxa de Performance 
Índice de referencia Frequência Linha-d`água 

N.A.. N.A. N.A. 

Aderência do Fundo aos 
quesitos estabelecidos na 
Resolução do CMN relativos, 
dentre outros, aos gestores e 

ADERENTE. 
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administradores do fundo, 
aos ativos de crédito privado 
que compõem sua carteira 

Alterações ocorridas relativas 
às instituições 
administradoras e gestoras 
do fundo:  

N.A. 

Análise de fatos relevantes 
divulgados: 

Alteração nas movimentações do FUNDO, de modo que, nos feriados na Cidade ou no  
Estado de São Paulo ou dias em que o mercado financeiro ou as bolsas de valores ou de 

mercadorias não estiverem em funcionamento, a ADMINISTRADORA não acatará 
pedidos de aplicação e de resgates no FUNDO, independente da praça em que o Cotista 

estiver localizado. 

Análise da aderência do 
fundo ao perfil da carteira do 
RPPS e à sua Política de 
Investimentos: 

Considerando a perspectiva de diversificação da Carteira em Renda Fixa, o fundo é 
aderente a Política de Investimentos. 

Principais 
riscos/Oportunidades 
associados ao Fundo: 

Fatores de risco do fundo. 

 

 

 
Histórico de Rentabilidade do Fundo 

Ano 
Nº de 

Cotistas 
Patrimônio Líquido 

(R$) 

Valor da 
Cota do 
Fundo 

(R$) 

Rentabilidad
e 

(%) 

Variação % do índice 
de referência 

Contribuição em 
relação ao índice de 

referência/ ou 
Desempenho do 

fundo como % do 
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índice de referência 

31/01/2020 717 10.136.705.212,45 1,431379 14,099%   
31/01/2019 362 3.607.219.056,01 1,254501 9,816%   
31/01/2018 123 816.367.399,02 1,142364 11,056%   
31/01/2017 34 169.415.227,02 1,028637 n/a   
04/11/2016  Início do fundo     

 

 Análise da Carteira do Fundo de Investimento 

Composição da carteira 
(atual): anexar relatório 

analítico 

Espécie de ativos % do PL 

  

  

  

  

  
 

Caso o Fundo aplique 
em cotas de outros 
Fundos de 
Investimento 

CNPJ Fundo(s)  Classificação Resolução CMN % do PL 

1. FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP Art. 7º, inciso I, “b” 0% 

2. CAIXA FI BRASIL IRF M TP RF LP Art. 7º, inciso I, “b” 99,9% 

3. FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF Art. 7º, inciso I, “b” 0% 

4. OPERAÇÕES 
COMPROMISSADAS – REF DEZ/19 

Art. 7º, inciso II (até 5%) 0,1% 

Maiores emissores de 
títulos de crédito 
privado em estoque do 
Fundo 

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL 

   

   

   

   

   

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 
estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 
Resolução CMN 

ADERENTE 

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) N.A. 

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 
futuras do RPPS 

 
COMPATÍVEL 

 

Nota de Risco 
Agência de risco Nota 

FITCH Ratings Forte 
 

Análise conclusiva e 
comparativa com outros 

fundos: 

Cenário Prospectivo 
 
Objetivo: 
Alocar a totalidade dos recursos que estão investidos em FI 
Brasil DI. No dia 21/02, o saldo é de R$ 30.366.465,51. 
Possibilidade de o fundo dar retorno gestão estratégica dar 
um retorno maior que o DI.  
 
Panorama Doméstico: 

- Perspectiva de estabilidade para 2020 da Taxa SELIC em 4,25%. 
- Volatilidade prospectiva da parte longa da curava de juros, 
devido à instabilidade política devido ao processo eleitoral, bem 
como a fatores externos em relação a Pandemia do Coronavírus. 
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Comentários Adicionais 

1) Qual o horizonte relevante sob análise (mínimo 12 meses)? 
Médio Prazo, face sensibilidade do setor ao desempenho da economia. 
 

2) Qual é o leque de resultados futuros prováveis? 
i) Continuidade da recuperação da Economia Brasileira e redução da Taxa SELIC; 
ii) Frustração da recuperação da Economia Brasileira, aumento da inflação e 

consequente elevação da Taxa Selic. 
 

3) Quais os resultados que creio que vão ocorrer? 
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Considerando o conjunto de fatores favoráveis, bem como expectativas dos 

analistas de mercado, creio que se confirmará a continuidade da recuperação 

da economia brasileira, controle da inflação e manutenção da Taxa SELIC em 

níveis baixos. 

4) Qual é a probabilidade de as minhas expectativas se concretizarem? 
Estimo uma probabilidade de 80%. 

5) Qual é a opinião do consenso do mercado? 
Favorável a recuperação da economia em 2020, conforme Relatório FOCUS. 

6) Em que difere minhas expectativas do consenso geral? 
Sou mais conservador na magnitude de recuperação da economia brasileira em 

2020, face incertezas externas (Conflito USAxIRÂ, Guerra Comercial USA/CHINA, 

Corona Virus).  

Mas, prospecto uma tendência mundial de redução das taxas de juros das 

economias desenvolvidas, o que necessariamente afetará os países em 

desenvolvimento. 

 

7) Como é que o preço atual do ativo se relaciona com a visão consensual em relação ao 
futuro, e com a minha? 

A relação do preço e a visão consensual e a aminha está estabelecida na medida 

em que devido a baixa Duration o Fundo, seu risco de perda devido a um 

deslocamento da curva de juros devido a frustação das expectativas será 

minimizado. Desta forma protegendo a carteira de investimentos. 

 

8) A psicologia de consenso incorporada no preço é demasiado otimista ou demasiado 
pessimista? 

Avalio que a psicologia de consenso incorporada no preço é pessimista. 

9) O que acontecerá ao preço do ativo se o consenso acertar, e se for eu a ter razão? 
Devido a baixa Duration do Fundo os reflexos de um deslocamento da curva de 

juros, com a elevação da SELIC, estimo um impacto reduzido no preço do Ativo. 

10) Outros que julgar relevante. 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Data: 20/02/2020 

Responsáveis pela Análise: Cargo  Assinatura 

Roger Sotoriva Piccini Administrador   
Dalvin Gabriel Jose de Souza Chefe UINV  Dalvin Souza 
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“O MODELO MAIS EFICIENTE DE TOMADA DE DECISÃO DE INVESTIMENTOS É O 
MODELO MAIS SIMPLES.” 
 

 
 

- No lugar de perguntarmos o que o mercado deveria estar fazendo, por que não 
olhar o que está fazendo? 
 
 
 

- Volatilidade não é sinônimo de risco. 
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PROPOSTAS DE ALOCAÇÃO: 
Proposta Nº 1: 
Fonte do Recurso:  Contribuições Previdenciárias (até 20/03/2020) (+/- R$ 16 Milhões). 
Destino do Recurso: 
- Aplicar Fundo CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA  aguardando oportunidade de 

aplicação em Títulos Públicos ou Renda Variável, dependendo do cenário prospectivo no 
momento do recebimento dos valores.  
 

Proposta Nº 2: 
- Fonte do Recurso: COMPREV. 
- Aplicar no fundo BB PERFIL. 

 
Proposta Nº 3: 
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial. 
- Aplicar no Fundo CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA , aguardando necessidade de 

caixa para manter atividades operacionais. 
 

Proposta Nº 4: 
- Fonte de Recursos: Resgate total do Fundo CAIXA DI LP (+/- R$ 30.366.465,51) 
- Destino do Recurso: Aplicar no Fundo CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA, 

aguardando oportunidade de aplicação em Títulos Públicos ou Renda Variável, 
dependendo do cenário prospectivo no momento do recebimento dos valores.  
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