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COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO PREVIMPA
ATA Nº 12/2020

Reunião Ordinária 12/2020 - Comitê de Investimentos - PREVIMPA

 

Data e Hora Local

25/06/2020 - 14 horas Plataforma Webex-Cisco

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Administrativo-Financeiro - Previmpa; Renan da Silva Aguiar - Diretor-Geral - Previmpa; Dalvin Gabriel
José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa; Rogério de Oliveira - Economista, Unidade de Investimentos - Previmpa;
Giordana Zimmermann Besen - Atuária, Assessoria de Planejamento - Previmpa; Cárin Cecília da Rosa Carvalho - Administradora -
Assepla - Previmpa; Isabela Belem Meneghello - chefe da Unidade de Gestão de Ativos Imobiliários - Previmpa e Roger Sotoriva Piccini -
convidado

Ausência Justificada: Christian Fouchart Justin

Pauta:

1 – Informe Certidões dos membros do Comitê

2 – Apresentação Relatório Técnico 005/2020

3 - Análise de Propostas de Alocação / Realocação de Recursos

4 - Credenciamento Blackrock e BNP Paribas

Resumo da Reunião

Senhor Rodrigo inicia a reunião, informando que, em função de atividades relacionadas à sua área de atuação, o senhor Christian não
poderá comparecer à reunião antes das 15 horas. Solicita que todos os membros do Comitê que não anexaram as certidões das justiças
federal e estadual, bem como a respectiva declaração no processo eletrônico 20.13.000002824-7, que o façam até o dia vinte e seis de
junho de dois mil e vinte. Seguindo a pauta, foi apresentado pelo chefe da Unidade de Investimentos, Dalvin, o Relatório Técnico 005/2020,
conforme documento anexo a presente ata. Após apresentação e debate, passou para análise das propostas de alocação de recursos
anexada a presente ata. Finalizando, foram feitas as análises das documentações constantes nos processos SEI 18.13.000001953-0
(renovação de credenciamento como Administradora - BNP Paribas) e 18.13.000001971-9 (renovação de credenciamento como Gestor -
BlackRock do Brasil).

Encaminhamentos

Aprovação por unanimidade das propostas 1, 2, 3, 4, 5 e 6, conforme documento anexo, sendo que, enquanto não houver condição
favorável para compra de títulos referente a proposta 6, os recursos ficarão em fundo de investimento IRFM1

Renovação credenciamento da Blackrock e BNP Paribas

Pendências

 

Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor
Administrativo-Financeiro, em 08/07/2020, às 13:12, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Carin Cecília da Rosa Carvalho,
Administrador(a), em 13/07/2020, às 15:47, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
em 13/07/2020, às 18:13, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuário, em
16/07/2020, às 11:30, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
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18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 20/07/2020,
às 09:55, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Isabela Belém Meneghello, Chefe de Unidade, em
05/08/2020, às 13:53, conforme o art. 1º, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o código verificador 10805214
e o código CRC A7776E5B.
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RELATÓRIO TÉCNICO Nº 005/2020/UINV/PREVIMPA 

Data Base: Junho/2020 

Horizonte Relevante: Dezembro/2020. 

1.0 OBJETIVO 

 O presente Relatório Técnico tem por objetivo fundamentar a Alocação de Recursos do 

PREVIMPA. 

 

2.0 FATOS RELEVANTES  

2.1 CENÁRIO ECONÔMICO E POLÍTICO DOMÉSTICO 

 

Com relação ao cenário político doméstico, podemos destacar a instabilidade política de um 

possível processo de impeachment do Presidente da República e disputa eleitoral para 2020.. 

Já no cenário econômico, temos a redução da atividade econômica, aumento do desemprego, 

aumento do endividamento da União e potencial deflação como consequências da pandemia 

do COVID-19, e governo sinalizando que não poderá manter o pagamento dos auxílios 

emergenciais. Apesar da tímida abertura da atividade econômica no país o consumo e seu 

consequente reflexo na produção industrial está muito aquém do esperado, o que levará a 

uma recuperação muito lenta da economia. Sendo que, estamos observando alguns recuos na 

flexibilização da quarentena. Com reflexos diretos nos preços ativos. Motivo pelo qual 

estimamos uma retomada em U da economia brasileira. 

Há que destacar a projeção de retração -6,50% do PIB do Brasil em 2020 e seus efeitos na 

economia e mercado financeiro. O que fica agravado pelo aumento do desemprego e baixo 

nível de consumo da população, refletindo diretamente na indústria e serviços. 

Devemos destacar também que a prévia para a inflação de Junho está perto de zero, o que 

corrobora a projeção de deflação ou inflação abaixo da Meta do CMN. Temos a queda do 

consumo e a potencial guerra de preços, o que já podemos observar com a queda do 

movimento de compra de bens e serviços. O preço da gasolina permanece baixo dos níveis 

pré crise. 

A valorização do dólar demonstra alta volatilidade, com viés de alta em 2020. 

Foi confirmado na última reunião do COPOM com queda da SELIC em 75 pontos bases, 

indo a 2,25%. Fato apontado na reunião ministerial de abril em que Guedes afirma que o 

governo pretende reduzir a taxa de juros para economizar com o pagamento do juro da dívida 

pública. 

Prefeitura Municipal de Porto Alegre 
Departamento Municipal de Previdência dos Servidores Públicos do Município de 
Porto Alegre - Previmpa 
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2.2 CENÁRIO ECONÔMICO E POLÍTICO INTERNACIONAL 

O principal foco de incerteza está na pandemia causada pelo COVID-19 e seus reflexos na 

economia mundial. Apesar da ajuda que os governos estão oferecendo ao mercado, os efeitos 

econômicos do COVID-19 são inevitáveis. Temos que ponderar como os países manterão o 

seu relacionamento comercial com a China, pois um dos pontos que emergiu durante a 

pandemia é a dependência do mundo pelos insumos produzidos majoritariamente pela China. 

O que pode levar os países a repensar sua produção nacional, alterando o peso da China nas 

importações destes países. Como reflexo imediato, temos a SAMSUNG retirando sua fábrica 

de smartphone da China, seguindo orientação do Governo do Japão que anuncio que pagará 

para empresas saírem da China. Já os USA promulgaram legislação que restringe a 

participação das ações de empresas Chinesas em suas Bolsas de Valores. Registre-se que este 

movimento de saída de grandes empresas da China já estava ocorrendo desde 2019, mas 

agora tende a se intensificar. Além da potencial mudança na matriz de fornecimento de 

insumos, que até a pandemia estava centrada no baixo custo da China. 

Alguns analistas consideram que o mais provável é que a economia Americana se recupere 

primeiro que as economias emergentes, em um movimento em V. Segundo o presidente do 

FED, Jerome Powel, a economia americana deve se recuperar no 2º semestre, se o país não 

passar por uma segunda onda de contágio do COVID-19. 

Outro movimento que percebemos foi a redução da taxa de juros pelos Bancos Centrais ao 

redor do Mundo, buscando desta forma minimizar os efeitos recessivos da pandemia e os 

pacotes de ajuda dos governos. 

Fato relevante para segundo semestre é a disputa eleitoral Americana influenciada pelos 

movimentos de protesto contra a violência policial. 
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2.3 CURVA DE JUROS 

O COPOM, na última reunião reduziu a SELIC à 2,25%, mais uma mínima histórica 

Toda a curva de juros está apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo de 

toda a curva, estima-se que ainda há espaço para um fechamento da curva de juros, apesar de 

estar na mínima histórica. 

Agora, as expectativas e apostas são de que o COPOM irá efetuar mais uma redução na 

SELIC META em 25 ou 50 pontos base, face última ata do COPOM. 

Duration de 
MACAULAY (anos) 

Duration 
Modificada 

Variação % 
Preço (100 PB) 

Variação em MOEDA 
(100 PB) 

Variação em 
MOEDA (1 PB) 

3,83 3,65  3,65% -R$ 73.938.166,45  -R$  7.393,82  

 

 
 

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA 
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Títulos públicos atingindo mínimas históricas: 
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Fonte: XP INVESTIMENTOS 

 

2.4 RENDA VARIÁVEL 

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Variável obtidos da Revista Timing Ano XXI, nº 

1068 – de 21 de Junho de 2020. 
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Fonte: Revista Timing 

 

3.0 CENÁRIO BASE PREVIMPA 

 

 

 

mai/20 2020 Direção 2021 Direção 2022 Direção

FOCUS

INFLAÇÃO: IPCA (%) 1,64          ↓ 3,08                ↓ 3,43            ↓

IGP-M (%) 5,60          ↑ 3,93                ↓ 3,88            ↑

META ATUARIAL (%) 7,74          ↓ 9,26                ↓ 9,64            ↓

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 5,20          ↑ 4,97                ↑ 4,79            ↓

JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 2,05          ↓ 3,24                ↓ 5,02            ↓

ECONOMIA: PIB (variação anual %) (6,50)         ↓ 2,57                ↓ 2,46            ↓

Desemprego (%) 12,60         ↓

SUPORTE RESISTÊNCIA

BOLSA: IBOVESPA 90.147       119.593
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4.0 CONCLUSÃO 

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusão de que a melhor 

estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2020 será implementar três frentes 

de ação: 

i) Manutenção da duration de médio prazo na Carteira com Títulos Públicos com vencimento 

até 2035, com vistas a proteger o patrimônio e auferir lucro com movimento da curva de 

juros. Visto que há grande possibilidade de abertura da parte longa da curva de juros, face 

cenário de queda da Taxa SELIC até dezembro/2020 e perspectiva de elevação em 2021. 

Bem como, a elevada incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19 

que podem levar a elevação da parte longa da curva de juros no horizonte relevante; 

ii) Manter a posição defensiva em renda variável até que as incertezas sobre o cenário 

econômico diminuam, aproveitando o cenário de alta do dólar e recuperação econômica 

Americana; 

iii) Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para 

realização de ganhos extras. 

 

 

A presente proposta não afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar 

no quadro abaixo. 

Devemos lembrar que: 

“Volatilidade não significa risco, volatilidade significa oportunidade.” 

 

jan/20 2020 Direção 2021 Direção 2022 Direção

FOCUS

INFLAÇÃO: IPCA (%) 3,51       ↑ 3,69                ↓ 3,56            ↓

IGP-M (%) 4,31       ↓ 4,10                ↑ 4,08            ≡

META ATUARIAL (%) 9,72       ↑ 9,91                ↓ 9,77            ↓

CÂMBIO: Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 4,07       ↑ 4,03                ↑ 4,08            ↑

JUROS: Meta Taxa Selic - fim de período (%a.a.) 4,41       ↓ 6,09                ↓ 6,43            ↓

BOLSA: IBOVESPA - pontos no fim do período (INDZ) 120.977  ↓ 127.489          ↓ 128.879       ↓

ECONOMIA: PIB (variação anual %) 2,34       ↑ 2,66                ↑ 2,58            ↑

Desemprego (%) 11,20     ↓
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Fonte: 

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2019avaliacaoatuarialprevimp

acap.pdf 
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Comitê de Investimentos 

PROPOSTAS DE ALOCAÇÃO: 
Proposta Nº 1: 
Fonte do Recurso:  
- Contribuições Previdenciárias (até 20/07/2020): +/- R$ 16 milhões 
Destino do Recurso: 
- Aplicar no Fundo CAIXA IDKA-2 aguardando oportunidade de aplicação em 

Títulos Públicos ou Renda Variável, dependendo do cenário prospectivo no 
momento do recebimento dos valores.  
 

Proposta Nº 2: 
Fonte do Recurso: COMPREV – Repartição Simples 
- Aplicar no Fundo BB IDKA-2. 
Fonte do Recurso: COMPREV – Capitalizado 
- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas diárias CAP) 

 
Proposta Nº 3: 
- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial 
- Aplicar no Fundo CAIXA IRFM-1, aguardando necessidade de caixa para manter 
atividades operacionais. 
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Comitê de Investimentos 

Proposta Nº 4: 
Recurso: Reserva para Natalina – Taxa de Administração 
- Considerando que este recurso será usando somente em Dezembro/20; 
- Aplicação no Fundo CAIXA IRFM-1 (conta 704-1) 
 
Proposta Nº 5: 
Recurso: Taxa de Administração  
- Aplicação no Fundo BB IDKA2. 
 
Proposta Nº 6: 
- Recurso:  
 CUPOM de JUROS DE NTNF (R$ 35.874.504,75) 
- Destino: 
- Recompor a Carteira de Títulos Públicos Federais com vencimento até 2035. 
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