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Reuniao Ordinaria 14/2020 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

30/07/2020 - 14 horas Videoconferéncia Google Meet

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Administrativo-Financeiro - Previmpa; Renan da Silva Aguiar - Diretor-Geral - Previmpa; Dalvin Gabriel
José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa; Carlos Fabretti Patricio e Rogério de Oliveira - Economistas, Unidade de
Investimentos - Previmpa; Giordana Zimmermann Besen - Atuaria, Assessoria de Planejamento - Previmpa; Isabela Belém Meneghello -
chefe da Unidade de Gestao de Ativos Imobiliarios - Previmpa; Carin Cecilia da Rosa Carvalho - Administradora - Previmpa; Christian
Fouchard Justin, representante Conselho de Administragéo; Roger Sotoriva Piccini - convidado

Nao houve auséncias justificadas

Pauta:

1 — Informes gerais
2 — Apresentagéo Relatorio Técnico 06 /2020 - UINV

3 — Analise propostas de alocacéo / realocagao de recursos

Resumo da Reuniao

Verificado quérum, reunido iniciada com os informes: primeiro em relagdo a Ata 13/2020, Carlos Fabretti solicita que fique consignada na
presente ata, sua solicitacdo para que fosse excluida a expressao "dealer" constante na referida reunido, uma vez que o credenciamento se
deu como intermediario financeiro. Rodrigo comunica que houve assembleia geral de cotistas do Fundo Austro Pipe Bancos, em
08/07/2020, bem como reuniao em 29/07/2020 para apresentagao das opgoes de liquidagao do Fundo, a ser deliberada em assembleia no
més de Agosto. Além disso, o Previmpa, cumprindo suas obrigacdes de diligéncias, tem buscado orientagdes junto a Comisséo de Valores
Mobiliarios, bem como ao GESCON da Secretaria de Previdéncia, para balizar sua tomada de decisdo. O Comité de Investimentos sera
informado de todos os procedimentos e decisbes tomadas a fim de preservar o patriménio do Fundo e, consequentemente dos
Investimentos da Autarquia. Passando para o segundo ponto de pauta, Dalvin apresenta o Relatério Técnico da Unidade de Investimentos
006/2020, anexo a presente Ata no documento 11114991, cujo cenario indica, resumidamente, i) manutengdo da duration da carteira de
titulos publicos federais, ii) posi¢cao defensiva em relagéo a renda variavel diminuindo exposi¢éo em Ibovespa e iii) aproveitar volatilidade
para ganhos no curto prazo. Diante disso foram apresentadas as propostas de alocagao / realocagao de recursos, conforme documento
11115009, sendo aprovadas por unanimidade as propostas de 1 a 5, bem como a autorizagdo para realocagdo de valores da Taxa de
Administragéo, através de analise da Ulnv e DAF, de forma a potencializar sua rentabilidade. Posteriormente foram apresentadas propostas
de realocagao de recursos em renda variavel, porém buscando reduzir a correlagao da carteira de renda variavel do Previmpa com o indice
Ibovespa, através de fundos com Beta e correlagéo inferior a 1, conforme documentos anexos 11115033, 11115051 e 11115090, através
das seguintes aplicagdes: i) aumento de exposigdo no Fundo Banestes BTG Absoluto; ii) aumento de exposi¢ao no Fundo BB Tecnologia
BDR I; iii) aplicagao no fundo BB Exportacdo. Apds apresentagao e debate, ndo foram aprovadas as propostas de alocagao/realocagao de
renda variavel. Havendo ainda indicativo para que sejam realizadas posi¢des positivas na renda variavel, principalmente nas ETFs e
Fundo BDR da Caixa, mediante acompanhamento e decisdo de timing da Unidade de Investimentos/DAF.

Encaminhamentos

1 - Aplicagao recursos contribuicdo previdenciaria, em torno de R$ 16 milhdes, fundo IDKa2, aguardando oportunidade para TPF;

2 - Recursos do COMPREV: Reparticao Simples, fundo BB IDKa2 e Capitalizado no Fundo BB Fluxo para despesas do Capitalizado;
3 - Parcelamentos débitos: aplicagao fundo CAIXA IDKa2 para despesas do Capitalizado;

4 - Provisao da Gratificagdo Natalina - Taxa de Administragdo: Fundo CAIXA IRFM1

5 - Cupom de TPF, em torno de R$ 6,8 milhdes: fundo IDKa2, aguardando oportunidade para TPF com vencimento até 2035;

6 - Fica autorizada a algada de alocagao e realocagao dos recursos da Taxa de Administragdo, para UINV e DAF, com apresentagéo de




relatério mensal de movimentagdes;

7 - Rejeitas as propostas de aumento de alocagdo em renda varidvel Fundo Banestes BTG Absoluto e BB Tecnologia BDR, bem como
alocagéo no Fundo BB Exportagéao

Pendéncias

S ei] __ | Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 07/08/2020,
o as 09:05, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletronica 18.916/2015.

S ei] _. | Documento assinado eletronicamente por Christian Fouchard Justin, Servidor Piblico, em
b EI 07/08/2020, as 10:50, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletronica 18.916/2015.

S ei] __ | Documento assinado eletronicamente por Isabela Belém Meneghello, Chefe de Unidade, em
b EI 07/08/2020, as 16:27, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletronica 18.916/2015.

S ei] __ | Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuério, em
AuF N @ 10/08/2020, as 11:11, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletronica 18.916/2015.

Sei] __ | Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
AuF N EI em 03/09/2020, as 11:30, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
eletronica Municipal 18.916/2015.

] . http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o cédigo verificador 11114966
K e o c6digo CRC 651F2BC2.
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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

RELATORIO TECNICO N° 006/2020/UINV/PREVIMPA
Data Base: Julho/2020
Horizonte Relevante: Dezembro/2020.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatério Técnico tem por objetivo fundamentar a Alocacdo de Recursos do
PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES
2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

Com relacdo ao cendrio politico doméstico, a probabilidade de processo de impeachment do
Presidente da Republica ndo estd em tela no momento, mas permanece a disputa eleitoral
para 2020. J& no cenario econdbmico, temos a reducdo da atividade econdmica, aumento do
desemprego, aumento do endividamento da Unido e inflagdo abaixo da meta no curto prazo.
Toma forca o projeto de reforma tributiria com o objetivo de desoneracdo da folha de
pagamento das empresas. Mas, esta reforma ainda vai se arrastar por alguns meses. O que vai
gerar volatilidade no mercado. A retomada da atividade econémica no pais e seu consequente
reflexo na producdo industrial estd muito aqguém do esperado, 0 que levara a para uma
recuperacdo muito lenta da economia.

Hé& que destacar que as projecao de retracdo da economia estdo otimistas com PIB do Brasil
em 2020 saindo de -6,57% para -5,77%. Ha a expectativa de que havera o agravado do nivel
de desemprego e continuidade de muitas empresas apés o fim dos incentivos do Governo
Federal as empresas e do auxilio emergencial.

Devemos destacar também que a prévia para a inflacdo de Julho esta em 0,37%, o que
corrobora a projecdo de inflacdo abaixo da Meta do CMN.

A valorizacdo do délar demonstra alta volatilidade, com viés de alta no curto prazo, em
especial com aproximacao das elei¢cdes e tentativas de reabertura da economia.

H& grande probabilidade de mais uma queda de 25 pontos da SELIC na proxima do
COPOM, o que é reforcado pela queda da curva de juros ao longo das ultimas semanas.
Reforgando o que ja haviamos destacado no Relatdrio anterior, em especial o fato apontado
na reuniao ministerial de abril em que Guedes afirma que o governo pretende reduzir a taxa
de juros para economizar com o pagamento do juro da divida publica.



FOCUS | wmepianas pas expeCTATIVAS DE MERCADO 17 de julho de 2020

2020 2021 2022 2023

Ha 4 Ha 1 . Comp. Ha 4 Ha 1 Comp. Comp. Comp.
semanas  semana HG]E semanal* semanas  semana Hoje semanal®* Hoje  semanal* Hoje  semanal*

IPCA (%) %% 155 172 178 4 @ 300 301 301 = (M 350 =(1) 325 Y (1)

Ultimos 5 dias Uteis

CAMBIO ,..SM,@ 520 520 520 =G 500 500 500 = () 48 Y () 48 = (3

* comportamento dos indicadores desde o Glimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em gue vem ocorrendo o
altimo comportamento. em relagdo ao Focus anterior

A Aumento ¥ Diminuigdo = Estabilidade

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL
Os principais focos de incerteza para o curto prazo sao:
i) Segunda onda do COVID-19;
i) Eleicdes Americanas;
iii) Conflito USA x China;
iv)  Conflitos na Asia, em especial China x india;
V) Recuperacdo da economia mundial;
vi) Producédo de uma Vacina contra a COVID-19.

2.3 CURVA DE JUROS
O COPOM, na ultima reunido reduziu a SELIC a 2,25%, mais uma minima historica.
Toda a curva de juros esta apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo de
toda a curva, estima-se que ainda ha espago para um fechamento da curva de juros, apesar de
estar na minima histérica.
Agora, as expectativas e apostas sdo de que na reunido do dia 04 e 05 de Agosto o COPOM
ird efetuar mais uma reducdo na SELIC META em 25 pontos base, face ultima ata do
COPOM.

Relatorio Técnico 006/2020 (11114991) SEI 20.13.000000126-8 / pg. 4



RS-

[TN 2012

LTN2023

NTNF 2023

LTN 2024

NTN-F 2025

NTNF 2017

NTN-B 2028

NTN-F 2029

1 quantidade

560.000

190.000

125000

200.000

250,000

100.000

70000

330.000

* valor fotal

RO 53354061340

R5167.388.272,32

RS 14299061062

RS 169.640318,40

R 29671329425

R5 12041784350

RO 20458413432

RS 40425388410

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA

e
A\\\ PERSPECTIVADIs — \\\\

= economia@divm.com.br
® www.dtvm.com.hr
§ (11) 3262-3100
29 de julho de 2020

Graficos - DIs

Dis - Taxas de fechamento (ajuste)

Dis - Ajuste didrio (Vendmentos curtos)
R S 28

Dis - Ajuste didrio (Vendmentos longos)

23-jul-20

— i@

Titulos publicos atingindo minimas histéricas:

Relatério Técnico 006/2020 (11114991)

SEI 20.13.000000126-8 / pg. 5



Equipe Renda Fixa
P e s ~ - xpirendafixa@xpi.com.br
Y /als fan i
\ o | ]‘ o Jl r r N ,T |[\ JO Tel: 455 11 3526-1318
+55 11 3526-1830

30 julho 2020

XP Renda Fixa Institucional
LTN - Taxa (% a.a.)/252

Data de Vencimento Tx. Compra Tx. Venda = I;djca_tiva I PU Intervalo Indicativo
I —— Minimo (DO) Maximo (DO} Minimo (D+1) Maximo (D+1)
01/10/2020 1,97 1,96 1,9663 | 0,7 996,528863 1,632 2,2544 1,621 2,2462
01/04/2021 2,10 2,09 2,0018 | 4,2 986,212299 1,6433 2,5189 1,6309 2,5024
01/07/2021 2,29 2,27 2,2800 | 4,5 979,546763 1,8073 2,9195 1,7923 2,9015
01/10/2021 2,59 2,58 25841 | 7.4 970,477196 2,1154 3,4386 2,0985 3,4173
01/01/2022 2,85 2,83 2,8369 | 9,7 960,93172 2,2672 3,8555 2,2682 3,8525
01/04/2022 3,14 3,12 3,1300 | 11,0 949,813502 2,4524 4, 2876 2,4843 4,2771
01/07/2022 3,43 3,41 3,4200 | 12,0 937,579229 2,7062 4,6335 2,7063 4,6316
01/10/2022 3,74 3,73 3,7358 | 14,6 923,339647 2,9504 49876 2,9619 4,9977
01/07/2023 4,46 4,44 44462 | 146 880,990807 3,5502 5,7747 3,5605 5,7844
01/01/2024 4,95 4,94 490434 | 18,8 848,201592 4,0036 6,2792 4,0272 6,3025
NTN-F - Taxa (% a.a.)/252
Data de Vencimento Tx. Compra Tx=. Venda = I;lc!‘ica_tiva | PU Intervalo Indicativo
b= Lo Minimo (DO} Maximo (DO} Minimo (D+1) Maximo (D+1)
01/01/2021 1,94 1,92 19322 | 1,2 1.040,241835 1,5553 2,2735 1,5475 2,264
01/01/2023 3,86 3,85 3,8522 | 5,2 1.143,5924885 3,0477 5,1163 3,0543 5,1217
01/01/2025 5,26 5,24 5,2477 | -13,2 1.186,853177 4,3013 6,5409 4,3278 6,5672
01/01/2027 6,13 6,12 6,1250 | -16,5 1.204,178435 5,1914 74146 52114 7,4345
01/01/2029 6,51 6,49 6,5037 | -30,6 1.225,011770 5,609 77422 5,6183 7,7518
01/01/2031 6,80 5,78 6,7866 | -32,3 1.238,259725 5,9232 7,9647 5,9264 7,9681
NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Data de Vencimento Tx. Compra Tx. Venda Tx. Indicativas PU Intervalo Indicativo
Minimo (D0O) Maximeo (DO) Minimo (D+1) Maximeo (D+1)
15/08/2020 -1,37 -1,47 -1,4018 3.396,415617 -2,0039 0,0121 -2,2328 -0,2079
15/05/2021 -0,47 -0,4% -0,4800 3.301,094768 -0,7731 0,6013 -0,8375 0,5363
15/08/2022 0,75 0,73 0,7435 3.722,299874 0,419 1,7978 0,3999 1,7785
15/03/2023 1,11 1,09 1,1049 3.769,186759 0,7793 2,1728 0,7413 2,1345
15/05/2023 1,12 1,09 1,1054 3.762,530954 0,7687 2,1694 0,7309 2,1314
15/08/2024 1,90 1,88 1,8900 3.888,046526 1,4786 2,878 1,4687 2,8681
15/05/2025 2,28 2,26 2,2700 3.868,003403 1,8426 3,2053 1,843 3,2058
15/08/2026 2,63 2,60 2,6150 3.977,100007 2,2204 3,4968 2,1954 3,472
15/08/2028 3,07 3,04 3,0500 4.043,305841 2,6906 3,8298 2,6361 3,7956
15/08/2030 3,38 3,33 3,3635 4.088,701589 3,025 4,0668 2,9812 4,0232
15/05/2035 3,87 3,82 3,8418 4.100,041474 3,5129 4,4491 3,4692 4,4059
15/08/2040 4,15 4,10 4,1232 4,188,288489 3,811 4,7439 3,7381 4,6916
15/05/2045 4,29 4,24 4,2618 4.174,390959 3,9603 4,8612 3,5018 4,8032
15/08/2050 4,30 4,27 4,2824 4.302,013214 3,9951 4,8705 3,9269 4,8029
15/05/2055 4,31 4,27 4,2847 4,315,600733 4,0055 4,8636 3,9326 4,7914
Intervalo Indicativo
Data de Vencimento Tx. Compra Tx. Venda Tx. Indicativas PU
Minimo (D0} Maximo (D0) Minimo (D+1) Maximo (D+1)
15/08/2020 -0,69 -1,24 -0,9980 3.402,995984 -2,001 0,2699 -1,994 0,2865
15/05/2021 -0,54 -0,57 -0,5600 3.514,181101 -0,9405 0,4477 -0,9321 0,4578
15/08/2022 0,29 0,27 0,2799 3.771,684853 -0,0893 1,2845 -0,0592 1,3144
15/03/2023 0,62 0,59 0,6100 3.832,487148 0,2218 1,6118 0,2521 1,642
15/05/2023 0,62 0,59 0,6100 3.828,767324 0,2123 1,6089 0,2426 1,6389
15/08/2024 1,37 1,34 1,3578 3.983,969273 0,8902 2,2932 0,9381 2,3411
15/05/2025 1,75 1,72 1,7208 3.979,238554 1,2629 2,6322 1,3027 26722
15/08/2026 2,08 2,04 2,0653 4.114,083874 1,6098 2,894 1,6443 2,9287
15/08/2028 2,55 2,51 2,5258 4.208,344776 2,102 3,2478 2,1302 3,2763
15/08/2030 2,90 2,86 2,8800 4.270,798860 2,4746 3,5203 2,457 3,5429
15/05/2035 3,30 3,26 3,2819 4.372,747181 2,9061 3,244 2,9086 3,8471
15/08/2040 3,62 3,58 3,5911 4.505,286606 3,2445 4,177 3,2253 4,1583
15/05/2045 3,81 3,77 3,7900 4.494,953024 3,4397 4,3392 3,4293 4,3296
15/08/2050 3,82 3,78 3,8001 4.671,010441 3,4519 4,3352 3,4437 4,318
15/05/2055 3,82 3,79 3,8000 4.723,451389 3,4655 4,3208 3,447 4,3035

Fonte: XP INVESTIMENTOS



2.4 RENDA VARIAVEL

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Varidvel obtidos da Revista Timing Ano XXI, n°
1068 — de 21 de Junho de 2020.

Dow Jones Alta Alta Indefinida =
NASDAQ Alta Alta Baixa =
SP500 Alta Alta Alta =
SENSEX Alta Alta Alta -
BOVESPA Alta Alta Alta
SHANGAI Alta Alta Baixa B
FTSE Baixa Baixa Baixa =
CAC-40 Alta Indefinida Baixa (|
DAX-30 Alta Alta Baixa .
CICLOS DE BAIXA
BOLSAS DURACAO TOPO FUNDO % 0SC
DOW JONES | 11/10/07 | a | 06/03/09 | 1419810 | 646995 | (54,43%)
S&PS00 11M10/7 | a | 06/03/09 | 1576,09 666,79 (57,89%)
NASDAQ 31/10/07 [ a | 09/03/09 | 2861,51 1265,62 | (55,77%)
SENSEX 10/01/08 | a | 27/10/08 | 21206,77 | 7697,39 | (63,70%)
BOVESPA | 04/11/10 | a | 20/01/16 73103 37046 (49,32%)
SHANGAI | 12/06/15 | a | 27/0116 | 517819 2638,30 | (49,04%)
FTSE 13/07/07 | a | 09/03/09 | 675410 3460,70 | (48,76%)
CAC 01/06/07 [ a | 09/03/09 | 616815 246546 | (60,02%)
DAX 13/07/07 | a | 09/03/09 | B8151,57 3588,89 | (55,97%)

DATA - ATUALIZAGOES ESTRANGEIROS PESSOAS FiSICAS INSTITUCIONAIS ~ INSTIT. FINANC
INICIO: 09/06/05 (316.345.000) (141.444.000) (133.192.000) 571.576.000
ACUMULADO HIST.22/07/20 (56.319.053.000) (17.702.010.000) 11.073.229.000 19.501.565.000
ACUMULADO NO ANO (80.744 702.000) 42.867.513.000 33.187.984.000 (838.436.000)
ACUMULADO NO MES (4.240.143.000) 4.044.387.000 207.595.000 (120.848.000)
VARIAGAO 15/07 — 22/07 1.510.227.000 1.806.973.000 (3.206.225.000) (132.753.000)

Fonte: Revista Timing



3.0 CENARIO BASE PREVIMPA

julf20 2000 201 22
FOCUS
INFLAGAQ:{IPCA (%) 1,69 3,05 343
IGP-M (%) 7,84 4,08 3,95
META ATUARIAL (%) 7,19 9,23 9,64
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 521 4,90 4,82
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 2,00 2,90 482
ECONOMIA:|PIB (iariagAo anual %) (577) 253 245
Desemprego (%) 12,90
4.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2020 sera implementar trés frentes

de acdo:

i)

i)

Manutencdo da duration de médio prazo na Carteira com Titulos Publicos com vencimento
até 2035, com vistas a proteger o patrimdnio e auferir lucro com movimento da curva de
juros. Visto que ha grande possibilidade de abertura da parte longa da curva de juros, face
cenario de queda da Taxa SELIC até dezembro/2020 e perspectiva de elevacdo em 2021.
Bem como, a elevada incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao COVID-19
que podem levar a elevacdo da parte longa da curva de juros no horizonte relevante.
Aproveitando a volatilidade da parte longa da Curva de Juros no curto prazo.

Manter a posicdo defensiva em renda varidvel até que as incertezas sobre o cenério
econémico diminuam, aproveitando o cenario de alta do ddlar e recuperacdo econémica
Americana. Diminuindo a exposi¢édo em IBOVESPA,;

Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizacdo de ganhos extras.

A presente proposta nédo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar
no quadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade nao significa risco, volatilidade significa oportunidade.”



15.2.

Projecio Atuarial LRF

i RECEITAY DEZFEZAT RESULTADC SALDO FINANCEIRO DO FProjegdo Novar
EXERCICIO FREVIDENCIARIAS FREVIDENCTARTAS FREVIDENCTARID EXERCICTO Aposemtadas
i@l (& fe)=ia-b) @)= (d anteror) +(c] Grupo Anal
Realizado 2018 214.310 652 358 J0624.730 58 183.685.951 50 2.169.393 067 91

20113 373.198 362,28 50.895.357 30 322.3035.004 358 249169607229 127
2020 392.861.900 65 50 286.403 18 333.575.497 A8 2825271569 77 7B
2021 414647 271 43 70.422.803 56 344 224 467 55 3.169.496 037 32 120
2022 431.084 070 37 91.835.234 57 339.255.835480 3.5058.751 87312 221
2023 445 128 426 92 119.307. 229 43 325.519.197 42 3.834.571 07054 274
2024 4B5.501 014,25 1358588.523 31 32970219034 4.164.273 260 89 178
2025 455.535 754 BB 155.163.6586 31 330 672.067 75 4.494.945 325 B4 220
2026 a01.229 847 59 179.877.250 35 321.352.897 85 4.816.297 926 18 2583
2027 518.138 714,09 201537.837 23 31660087617 5.132.893 802 35 247
2023 535.635 261,22 223823.578 40 311.711.68252 5444610458517 255
2023 552.811.108 35 243676.054 13 309.135.054 22 5753.745532 40 257
2030 565.692 665 52 265991.189 25 J02.701.499 26 6.056.447 0385 66 265
2031 8582.4242 125 32 291.151.720 57 291.270.404 75 6.347.717 443 41 273
2032 554 505 .055 31 317 .246.052 5O 277 BE2.002 71 6.625.379 446 12 308
2033 E0B.147 396,05 344 BO2.741 08 26154465457 5.886.924 101,10 308
2034 E15.503 348,558 374.188.779 43 241.314.868 45 7128.238 670 55 354
2035 6524548 961,15 401 225.035 37 223321.92578 7.351.560 596 33 319
2036 B33.235 423,533 427 .154.081 54 206.044.341 88 7.557.604 935,31 310
2037 E35.938 282 57 459.112.179 88 177.826.102 59 7.735.431041 00 348
2033 E35.768 550 59 495 815.692 47 139.8952.95813 7 875.383.953 12 391
2033 E35.058.009,58 521 580.330 98 116.4858.678 81 7891872675 03 3058
2040 B37 /70676 21 5502247903 96 a7 84277225 9.079.415 450 27 333
2041 B36.567 01995 573.352.383 19 B3.234.636 75 §.142.650 057 03 271
2042 E35.065 400 57 593.235.501 53 41.823.89874 §.184.473985 77 243
2043 633.01971014 B03.250.400 21 2472930953 5.209.203 285 70 208
2044 528.560.210,89 523990.525 05 4.589.68584 8.213.792 981 54 218
2045 625.970923 67 631.3158.720 36 534779669 5.208.445.184 85 158
2046 B24 221 425 A8 B34 536.892 02 -10.315.466 34 §.195.129 718 51 125
2047 £95.700.195 21 E36.167.851 09 -37 AB7 BE5 A5 5.160.662 052 B3 115
2048 5595605108 67 E33834.615.74 -35.229.807 07 5122432555 56 g4
2043 592,786 976 48 529254 375 54 -36.467.393 06 5.085.965.156 50 ot
2050 555.489 439 36 B25.325.513 90 -36.539.074 55 59.049.126 051 95 g2
2051 5585.376 766,958 B17 472613 51 -32.095.046 84 5.017.030.235,11 41

2052 553.371.873 30 E0E.0534.395 93 -22722.820E3 7894307 714 48 14

*Valores em RE.

Fonte:

http://Iproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu doc/2019avaliacaoatuarialprevimp

acap.pdf



http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2019avaliacaoatuarialprevimpacap.pdf
http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2019avaliacaoatuarialprevimpacap.pdf

Prefelura de .’ %5 re(()impa

Porto Alegre

PROPOSTAS DE ALOCACAO:

Proposta N2 1:

Fonte do Recurso:

- Contribuic6es Previdenciarias (até 20/07/2020): +/- RS 16 milhdes

Destino do Recurso:

- Aplicar no Fundo CAIXA IDKA-2 aguardando oportunidade de aplicacao em
Titulos Publicos ou Renda Variavel, dependendo do cenario prospectivo no
momento do recebimento dos valores.

Proposta N2 2:

Fonte do Recurso: COMPREV — Reparticao Simples

- Aplicar no Fundo BB IDKA-2.

Fonte do Recurso: COMPREV — Capitalizado

- Aplicar no Fundo BB Fluxo (disponibilizar para despesas didrias CAP)

Proposta N2 3:

- Fonte do Recurso: Parcelamento Déficit Atuarial

- Aplicar no Fundo CAIXA IDKA-2, aguardando necessidade de caixa para manter
atividades operacionais.

Comite.de Investimentos



Prefeitura de J %5 re(()impa

Porto Alegre

Proposta N2 4.

Recurso: Reserva para Natalina — Taxa de Administracao

- Considerando que este recurso sera usando somente em Dezembro/20;
- Aplicacdao no Fundo CAIXA IRFM-1 (conta 704-1)

Proposta N2 5:
- Recurso:
CUPOM de JUROS DE NTN-B (RS 6,8 MILHOES)
- Destino:
- Recompor a Carteira de Titulos Publicos Federais com vencimento até 2035.
- Até que abra janela de aplicacao em TPF o valor ficara no fundo CAIXA IDKA-2.

Comite.de Investimentos



Prefelura de J %5 re(()impa

Porto Alegre

PROPOSTA DE GESTAO DOS RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

- Considerando que os recursos da Taxa de Administracao devem estar
disponiveis para a manutencao das atividades do PREVIMPA.

- Considerando que estes recursos nao se destinam ao pagamento de
beneficios.

- Considerando a necessidade de agilidade na alocacao e realocacao destes
recursos de caixa.

- Propomos que as alocacao e realocacao dos recursos da Taxa de
Administracao fiquem sobre a alcada da UINV e DAF, com apresentacao de
relatério mensal das movimentacdes.

Comite.de Investimentos



(01l) Panorama Geral

Cendrio internacional

Permanecem os 1impactos da pandemia,
avancando nos EUA, India e Brasil e o
acirramento geopolitico entre EUA vs
China.

a) EUA: intensificacdo do virus ,
particularmente no Texas e Floérida
redutos eleitorais de Trump;
discussao de um novo pacote de
estimulos; recuperacdo na atividade
econbmica; avanco de Biden sobre
Trump na corrida eleitoral;

d) Europa: algumas medidas de
atividade econbmica surpreenderam
(vendas no varejo), aprovacdo de
pacote econbmico além dos estimulos
do BCE;

e) China: atividade econdmica

continua se recuperando rapidamente;

Riscos: danos econdbmicos face a
continuidade dos casos de COVID-19 e
proximidade das eleicdes dos EUA.

Cendrio Doméstico

Intensificacdo da pandemia e a hesitacdao
da implementacdo de distanciamento social
colocam muita incerteza.

a) Confianca do consumidor e da induastria
avancando, contudo crescem em uma base
muito pequena;

b) Quadro de inflacdo benigna, abaixo da

meta inflacdo, crescendo as apostas na
queda taxa Selic, abaixo de 2,25% a.a em
2020;

c)Cambio pressionado no curto prazo

devido entre outros fatores

juros;

a queda de

c) Questdo fiscal e reformas calibrando
expectativas;

d) Crise ambiental ©pesara muito nos
proximos meses;

Riscos: fragilidade da atividade
econbmica e sua influéncia na politica.



Propostas

Motivacao: ativos de renda variavel contribuindo de
maneira significativa no rendimento do capitalizado.

Objetivo: aumentar exposicao em renda variavel.

Pressupostos:

a) Baixo risco sistematico e nao sistematico;
b) Velocidade de adaptacao de ativos face a cenarios

prospectivos; e,

c) Diversificacao geografica.



Plano de Aplicagcao

Ativo

Banestes BTG Absoluto Institucional FIC

Fonte de Recursos

Fundos de renda fixa do Banrisul ou Caixa Econémica Federal

Objetivo

Congquistar rendimento igual ou superior a meta atuarial no periodo de aplicacéo

a) Posicdo direcional na estrutura da carteira renda varidvel;

g b) Velocidade na adequacdo de ativos aos cendrios prospectivos;
"é c) Beta 0,86 (60 meses) e Corrrelacdo Ibovespa 0,96 (12 meses);
£ d) Riscos: eleicdes EUA, intensificacdo do risco geopolitico China vs EUA, agenda de reformas
E e avango da pandemia envolvendo a politica fiscal e discussdo sobre meio ambiente;
Valor de aplicacdo R$ 2.000.000,00
2 Valor atual aplicado em 23/07/2020 R$ 17.936.555,00
° Cota atual 23/07/2020 em R$ (Fonte: Economatica) R$ 2,36340000
- PL em 23/07/2020 (Fonte: Economatica) R$ 150.984.000,00
Participacdo do PL estimado em 18/10/2019 13,03%




Plano de Aplicagao

Ativo

BB A¢des Tecnologia BDR I

Fonte de Recursos

BBIDKA 2

Objetivo

Congquistar rendimento igual ou superior a meta atuarial no periodo de aplicacdo

a) Posicdo direcional na estrutura da carteira renda varidvel;

4 b) Processo de transformacdo tecnoldgica das empresas;
‘§ c) Beta 0,88 (60 meses) e Corrrelacdo Ibovespa 0,88 (12 meses) ;
£ d) Aplicacdo em empresas no exterior: divercificacdo geogrdfica;
E e) Riscos: eleicdes EUA, intensificacdo do risco geopolitico China vs EUA, agenda de reformas
e avango da pandemia envolvendo a politica fiscal e discussédo sobre meio ambiente;
Valor de aplicagdo R$ 25.000.000,00
2 Valor atual aplicado em 23/07/2020 RS 18.607.509,59
o Cota atual 23/07/2020 (Fonte: Economatica) R$ 3,43350000
a PL em 23/07/2020 (Fonte: Economatica) R$ 517.252.000,00
Participacdo do PL estimado em 18/10/2019 8,04%




Plano de Aplicacao

Proposta Aplicagdo em Renda Variavel (11115033) SEI 20.13.000000126-8 / pg. 17



Com as aplicacOes, teremos aproximadamente 21% em renda variavel:

Simulagao % ativos no total da RV
23/07/2020

Caixa BDR| RS 121.814.407,61 20,55%
Caixa Multigestor RS  70.331.440,74 11,87%
Caixa Infraestrutura RS 16.840.565,48 2,84%
O BB Retorno Total RS 16.915.165,08 2,85%
< BB Tecnologia RS  43.607.509,59 7,36%
O |caixa Capital Protegido | RS  11.759.505,81 1,98%
3 BB Alocagao RS 26.021.093,78 4,39%
-  |Austro Banrisul R$  3.842.396,15 0,65%
2 BB A¢des Exportagao RS  10.000.000,00 1,69%
U0 |Banestes R$  19.936.555,00 3,36%
BOVA11 RS 103.519.500,00 17,47%
BOVV11 RS 66.982.500,00 11,30%
SMAL11 RS  50.925.420,00 8,59%
DIVO11 RS  30.160.871,70 5,09%
Total RV RS 592.656.930,94 100,00%
PL total RS 2.826.299.686,18 20,969%

Elaboragdo: uinv/daf/previmpa



RELATORIO CARTEIRA
PREVIMPA RENDA
VARIAVEL EM JUNHO DE
2020

Rogério de Oliveira, economista uinv/daf/previmpa

10/07/2020

Relatério Renda Variavel (11115051) SEI 20.13.000000126-8 / pg. 19




10/7/2020

RELATORIO CARTEIRA PREVIMPA
RENDA VARIAVEL EM JUNHO DE 2020

Mercados e indicadores selecionados

Mercados abr/20 mai/20 jun/20 grafico
Ibovespa US$ 4,70%| 11,49%| 6,20%| W
11,08%|  4,26%| 1,69% M — |

Indicadores abr/20 mai/20 jun/20 grafico
coi | 028%| 024% 0,21%| Ml e |
0,18%| 0,11%| 0,52%|__ M|

Fonte: Economatica, Investing.com e IBGE

Desempenho da carteira

Conforme quadro abaixo, atingimos meta atuarial no més de junho de
2020 com as aplicagoes em ativos de renda variavel.

Medidas abr/20 mai/20  jun/20
Retorno % Carteira RV Previmpa 10,28% 5,67% 9,00%

Meta Atuarial 0,18% 0,11% 0,52%
Desempenho L L L

Fonte: uinv/daf/previmpa
Legenda:

atinge meta atuarial

ndo atinge meta atuarial

Conforme quadro abaixo, para o acumulado do ano, a carteira apresenta
-11,88% com o mercado performando -17,80% em comparac¢do a meta
atuarial de 2,31%. Ja em 12 meses, a carteira apresenta 1,27% de
rendimento, superando o mercado que segue negativo, -5,84%, para uma
meta atuarial de 7,49%.

10
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periodo RV Previmpa MetaAtuarial Ibovespa
em 2020 3,07%
emi2m 1,78% 8,30%

Fonte: uinv/daf/previmpa

Gestao de Risco

O indice Beta estimado apresentou 0,78 em 12 meses destacando nossa
carteira como bem defensiva. O aporte de mais R§ 40 milhdes no Caixa
Institucional BDR Nivel I e sua escalada positiva nos ultimos meses
contribuiram para este patamar, como também outros fundos de nossa
carteira que apresentam Beta abaixo de 1, para exemplo citamos o caso do
Banestes BTG Institucional.

Por sua vez, no periodo de 12 meses, a correlacdo estimada com o
Ibovespa estd em 0,9926 devido a mais dois aportes realizados em margo
no BOVAI1l e na dinamica de ganhos de outras ETFs atreladas ao
Ibovespa.

Ja a volatilidade segue no patamar observdvel para renda varidvel na
ordem de 32%, estando abaixo do Ibovespa em termos anuais.

Veja o quadro.

Medidas de Risco em 12 meses valor

B previmpa VS lbov 0,78
COrr jpovespa 0,9926364

Vol Previmpa anual 32,09%
Vol Ibovespa anual 43,95%

Fonte: uinv/daf/previmpa e Economatica

Movimentos executados

(1) Em maio, no Relatorio Técnico julgamos potencializar nossa
carteira, minimizando o0s riscos, sistemdtico e ndo sistematico;

(2) Para aproveitar recupera¢gdo em V da economia americana,
encaminhamos sugestdo de aplicagdo de R$§ 40 milhos no Caixa
Institucional BDR Nivel I, o qual esta em consondncia com nossa

20
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gestdo de risco (Beta abaixo de 1 e Correlagdo com o Ibovespa
abaixo de 1), acolhida pelo Comité de Investimentos,

(3) Executamos a aplica¢do (nossa terceira posi¢do) no momento de
ciclo de queda das cotas, ndo atingindo o piso (veja os grdficos
abaixo), mas conquistando valor de cota capaz de superar o
rendimento do Fundo no préprio més - 6,26% a 4,37% no placar!

Trajetoria valor cota em junho Caixa Institucional
BDR Nivel I. Fonte: Economatica

29/05/2020
31/05/2020
02/06/2020
04/06/2020
06/06/2020
08/06/2020
10/06/2020
12/06/2020
14/06/2020
16/06/2020
18/06/2020
20/06/2020
22/06/2020
24/06/2020
26/06/2020
28/06/2020
30/06/2020

pilkE pilEll

(4) Também sugerimos ao Comité de Investimentos novo aporte no
fundo BB Ag¢ées Vale de R$ 30 milhdes, devido a empresa
apresentar forte exposicdGo em minério de ferro, que apresenta
cotacdo ascendente no mercado internacional, situa¢do esta
potencializada positivamente pela desvalorizacdo do real em
relagdo ao délar, o qual é exportado em larga escala para a China,
que apresenta recupera¢do V em sua atividade industrial no
periodo pés quarentena.

30
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Sinalizacdo para julho de 2020

Nossa bolsa de valores apresenta comportamento semelhante ao exterior
nos ultimos trés meses, embora a dinamica do coronavirus aqui no Brasil
esteja diferente.

O Ibovespa ja recuperou boa parte da queda no ano, do pico (mdaxima) a
minima (vale).

Como o potencial no exterior estd proximo dos patamares do inicio deste
ano, apostamos que haja pouco espago para valoriza¢cdo dos ativos
nacionais no curto prazo. Contudo, ainda apostamos que o terceiro
trimestre de 2020 seja positivo para o Ibovespa.

Assim, considerando as variag¢ées percentuais sugeridas conforme os
quadros abaixo, projetamos retorno entre variag¢do negativa de -1,27% a
variag¢do positiva de 1,86% na renda varidvel no més de julho de 2020.

- Simulagdo % ativos

considerando Ibovesp

Caixa BDRI

Caixa Capital

BB Alocagao
Austro Banris
BB Vale

25%|Banestes

41©
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Contas calculo retorno %

Saldo anterior
Aplicagées
Resgates

Saldo atual
Retorno $ (numerador)

denominador
Retorno %

contribui¢do retorno total

Elaborag&o: uinv/daf/previmpa

M Simulagao %
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Contas calculo retorno %
Saldo anterior
Aplicagoes
Resgates
Saldo atual
Retorno $ (numerador)
denominador
Retorno %

contribuic¢do retorno total

Elaborag&o: uinv/daf/previmpa
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FORMULARIO PADRAO - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Nome Fundo

BB AgOes Exportagao

CNPJ: 05.100.213/0001-09

Administrador BB GESTAO DE RECURSOS CNPJ: 30.822.936/0001-69

Gestor BB GESTAO DE RECURSOS CNPJ: 30.822.936/0001-69

Custodiante BANCO DO BRASIL S.A. CNPJ: 00.000.000/0001-91
SEGMENTO

| ( ) Renda Fixa

( X) Renda Variavel

Classificagdo do Fundo conforme Resolu¢io CMN 3.922/2010

()

Art. 72, 1, “b” (100% TiTULO PUBLICO)
Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:
15%)

) Art. 82, 1,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL INDICE
C/50 ACOES) Limite PL RPPS: 30% - Limite
PL Fundo: 15%

(

) Art. 72, 1,“c” " (ETF RENDA FIXA TPF)

Limite PL RPPS: 100% - Limite PL Fundo:
15%)

(X ) Art. 82, 11,“a” ”( RENDA VARIAVEL EM GERAL)
Limite PL RPPS: 20% - Limite PL Fundo: 15%

) Art. 72, Ill,“a” ” (REFERENCIADO RF)

Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo: 15%

) Art. 82, 11,“b” ”(ETF RENDA VARIAVEL iNDICE
ACOES GERAL) Limite PL RPPS: 20% -
Limite PL Fundo: 15%

(

) Art. 72, 1ll,“b” ”(ETF INDICE RENDA FIXA TPF )

Limite PL RPPS: 60% - Limite PL Fundo:
15%

) Art. 82, 11I”(RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO
SEM ALAVANCAGEM) Limite PL RPPS:
10% - Limite PL Fundo: 15%

) Art. 72, IV,“a” ”(RENDA FIXA EM GERAL)

Limite PL RPPS: 40% - Limite PL Fundo: 15%

) Art. 82, IV,“a” ”(FIP - RENDA VARIAVEL)
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 72, IV,“b” ”(ETF RENDA FIXA GERAL)

Limite PL RPPS: 40% - Limite PL Fundo: 15%

) Art. 82, IV,“b” ”(FIl - RENDA VARIAVEL)
Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 72, VII,“a@” ” (FDIC — RENDA FIXA)

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 82, IV,“c” ”"(FUNDO AC@ES MERCADO DE
ACESSO - RENDA VARIAVEL) Limite PL
RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 72, VII,“b” ”(RF CREDITO PRIVADO)

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 92-A, I”(EXTERIOR-DfVIDA EXTERNA)
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

(

) Art. 72, VII,“c” ”(DEBENTURES INFRA)

Limite PL RPPS: 5% - Limite PL Fundo: 5%

) Art. 92-A, II”(INVESTIMENTO NO EXTERIOR)
Limite PL RPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

(

) Art. 82, 1,“a” ”(RENDA VARIAVEL iNDICE C/50

ACC)ES) Limite PL RPPS: 30% - Limite
PL Fundo: 15%

) Art. 92-A, I1I”(ACOES BDR NIVEL 1) Limite
PLRPPS: 10% - Limite PL Fundo: %

Identificagao dos documentos analisados Data do Pagina na internet em que o documento foi
referentes ao Fundo (Anexos ao Formulario): doc. consultado ou disponibilizado pela instituicao
1. Questiondrio Padréo Due Diligence para Fundo https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
de Investimento — Seg¢éio 2 da ANBIMA inicial/bb-dtvm/informacao-aos-
investidorest#/
2. Regulamento 19/08/2019 www.bb.com.br

3. Ldmina

de Informagdes essenciais

www.bb.com.br

4. Formuldrio de informag¢des complementares

www.bb.com.br

5. Perfil Mensal

www.bb.com.br

6. Demonstra¢do de Desempenho

www.bb.com.br

7. Relatdrios de Rating

FITCH Ratings

8. Demonstragdes Contdbeis

www.bb.com.br

IL.5 - Forma de Distribuicdo do Fundo (art. 32, § 29, II, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Raz

3o Social do distribuidor: |BB GESTAO DE RECURSOS

CPF/CNPJ:

30.822.936/0001-69

Informacgdes sobre a Politica de
Distribuicdo:

Principal Distribuidor do fundo é O Banco do Brasil, fard jus a um percentual d3
Laxa de administracdo e inexiste conflito interesses na atividade de gestao.

Caracteristicas Gerais do Fundo de Investimento:




Destinado a clientes do BB que desejam aplicar seus recursos em agoes emitidas por empresas dos setores dd
tecnologia, midia e telecomunicagées, fundos de cotas, operacdes compromissadas, derivativos para protecao e aplicar
até 20% do seu PL em ativos no exterior.

Resumo das informag6es do Fundo de Investimento

Data de Constituiggo: 22/07/2002 | Data de Inicio das Atividades: | 22/07/2002

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

Composicdo da Carteira Minimo | Maximo

1) Cotas de fundo de investimento em agdes de empresas | 95% 100%
que, direta ou indiretamente, se beneficiem da atividade de
exportacdo

2) Titulos Publicos Federais, titulos de renda fixa de
emissdo de insfituicdo financeira e  operagbes 0% 5%
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais

Limites

1) Aplicagéo em titulos de emissao da ADMINISTRADORA, . o
do gestor ou de empresas a eles ligadas 0% 5%

2) Aplicag&o em titulos de um mesmo emissor 0% 5%

3) Aplicagdo em cotas de um mesmo emissor fundo de | 0% 100%
investimento

4) Aplicagdo em cotas de fundos de investimento | go, 100%
administrados pela ADMINISTRADORA, gestor ou empresa
Politica de Investimentos do a eles ligada.

Fundo Paragrafo 1° - Os Fundos Investidos (Fls) poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patrimbnio ou para reproduzir uma posicdo em acgdes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, sendo vedada a exposi¢éo, a esses mercados, superior ao patriménio
liquido do FUNDO.

Paragrafo 2° - A ADMINISTRADORA, bem como os fundos de investimento e
carteiras por ela administrados ou pessoas a ela ligadas, poderdo atuar como
contraparte em operacgdes realizadas pelo FUNDO.

Paragrafo 3° - As aplicagdes deste FUNDO poderdo, eventualmente, estar
concentradas em poucos emissores, o que pode expor os cotistas ao risco de
concentracdo definido no artigo 13 deste regulamento.

Artigo 11 - A rentabilidade do FUNDO ¢ fung¢do do valor de mercado dos ativos
financeiros que compfem sua carteira. Esses ativos apresentam alterages de
preco, o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Dessa
forma, eventualmente, podera haver perda do capital investido, ndo cabendo a
ADMINISTRADORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito - FGC, garantir qualquer
rentabilidade ou o valor originalmente aplicado.

Cédigo Negociagao em Bolsa:

Data da Listagem na Bolsa:

Publico-alvo: clientes do Banco do Brasil
Prazo de Duragdo do Fundo INDETERMINADO
Condigoes de Investimento Prazo de Caréncia (dias) N.A.
(Prazos/ CondicBes para Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+1
resgate) Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+3
Prazo Total (dias) D+3
Taxa de entrada (%) N.A
Taxa de saida (%) N.A
Condicdes de Investimento |Taxa de administragdo (%) 2,00%
(Custos/Taxas) Taxa de Performance
indice de referencia Frequéncia Linha-d*agua
N.A.. N.A. N.A.

Aderéncia do Fundo aos
guesitos estabelecidos na
Resolugao do CMN relativos,
dentre outros, aos gestores e

ADERENTE.




administradores do fundo,
aos ativos de crédito privado
gue compdem sua carteira

Alteragdes ocorridas relativas
as instituicoes

.. N.A.
administradoras e gestoras
do fundo:
Andlise de fatos relevantes
. N.A
divulgados:

Analise da aderéncia do
fundo ao perfil da carteira do | Considerando a perspectiva de diversificacdo da Carteira em Renda Variavel, o fundo é
RPPS e a sua Politica de aderente a Politica de Investimentos.

Investimentos:

Fatores de risco do fundo.

a) Risco de Investimento em Ag¢des - O valor dos ativos financeiros que integram
a Carteira do FUNDO pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes
de pregos e cotacdes de mercado das agdes. Os investimentos em agdes estéo
sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razao de degeneragao
da situagdo econdmico-financeira da empresa emissora das agdes.

b) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudancgas
verificadas nas condig¢des politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras
do Brasil ou de outros paises.

¢) Risco de Concentragao - Consiste no risco de perdas, decorrentes da pouca
diversificagdo de emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do

FUNDO.
Principais d) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os precos dos contrates de
riscos/Oportunidades derivativos sdo influenciados por diversos fatores que n3o dependem
associados ao Fundo: exclusivamente da variacdo do prego do ativo objeto. Dessa forma, operagdes

com derivativos, mesmo com objetivo exclusivo de proteger posigdes, podem
ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus cotistas.

e) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situagao de
estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em
decorréncia do grande volume de solicitagdes de resgate e/ou outros fatores que
acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros
integrantes da Carteira s@o negociados, podendo fal situagdo perdurar por
periodo indeterminado. Além disso, para todos os fundos que tenham despesas,
o risco de liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus
compromissos. A falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles chservados em mercados liquidos.

f) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades
financeiras de uma ou mais instituigdes que provoquem danos substanciais a
outras, ou ruptura na conducao operacional de normalidade do SFN.

Historico de Rentabilidade do Fundo

Contribuicdo em
Valor da - - - relagdo ao indice de
A Rentabilidad| Variagao % do indice
o P
Ano N .de Patrimonio Liquido| Cota do e de referéncia referéncia/ ou
Cotistas (RS) Fundo (%) |BOVESPA Desempenho do
(RS) fundo como % do
indice de referéncia
10/07/2020 |5310 71.955.920,42 9,0087 -0,57% 100.032; -5,47% 4,89%
10/07/2019 |3449 49.401.120,76 9,0607 13,09% 105.817; 41,35% -28,26%
10/07/2018 |3900 63.904.170,77 8,0121 42,85% 74.862; 18,78% 24,06%
10/07/2017 |2463 26.397.583,19 5,6089 20,25% 63025; 16,80% 3,45%
11/07/2016 | 2762 |25.563.963,06 4,6643 N.A. 53960; N.A N.A

Analise da Carteira do Fundo de Investimento




Espécie de ativos % do PL
Composi¢io da carteira Vale 104
(atuaF;): af\exar relatério Gerdau 9,0
L. Suzano SA 7,7
analitico -
Klabin 6,5
Marfrig 6,0
. CNPJ Fundo(s) Classificacdo Resolugdo CMN % do PL
Caso o Fundo aplique o= 0o S0 5 X PORTACAO  |Art, 82, inciso Il, “a” 100%
em cotas de outros
Fundos de
Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de
titulos de crédito
privado em estoque do
Fundo
Carteira do Fundo é aderente a Politica de Investimentos
estabelecida em seu regulamento e com a classificagdo na ADERENTE
Resolugdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) N.A.
Compatibilidade do Fundo com as obrigacGes presentes e COMPATIVEL
futuras do RPPS
. Agéncia de risco Nota
BB DTVM Maior Risco

Anadlise conclusiva e

comparativa com outros

fundos:

Cendrio Prospectivo

Objetivo da apresentacdo:
Alocar os recursos que estdo investidos em BB Vale .

Panorama Doméstico:
- Perspectiva de Taxa SELIC em 2,00%.
- Retomada das atividades na maior parte do Brasil.
- Atencdo voltada em rela¢cdo a uma segunda onda do Coronavirus.
- Informacdo de uma vacina em estagio avancado nos EUA.

A carteira do BB Exportacdo em junho/2020

Descri¢ao Mai-20 Jun-20
Vale 10,3 10,4
Gerdau 7,9 9,0
Suzano S.A. 8,5 7,7
Klabin S/A 6,6 6,5
Marfrig 6,5 6,0
JBS 6,6 6,0
Ambev S/A 53 5,8
Weg 4,9 57
Grupo Natura 5,0 51
BRF SA 5,7 4,9
Valores a receber 0,4 4,0
Sid Nacional 3,9 3,8




Alpargatas 3,1 3,5
Minerva 3,6 3,3
Tupy 2,4 2,9
Braskem 3,3 2,6
Marcopolo 2,4 2,5
SLC Agricola 2,7 2,5
Metal Leve 2,4 23
lochp-Maxion 2,4 2,2
Sao Martinho 2,1 2,2
Valid 1,7 1,6
Embraer 1,4 1,5
Irbbrasil Re 1,0 1,2
LFT 210100 0,9
Disponibilidades 0,3 0,4
Segmentos

COMPOSICAO DA CARTEIRA
FPoEIGAD B 3006200

0% BE TOF AQOES EXPORTAGAD A1

Aimerios I | 2153%
Papel e Ceulose I 1261%
Siderurgia e Metalurgia I 1218%
MinersoSo WL G.eE
Materiad Rodoviario I j0&1%
Bebidas N 5.57%

Maguinas & Equipamentos DD | 5,42%
Op. Compromissada Cver D 5,05%
Produtos de Uso Pessoal & de Lmpeza  [1DD ] 4.90%

Calgados ) 3.38%
Petroguimicos [ 2.48%
Agricota I 2.35%
Servicos Financeiros Diversos Il 1.50°%
Material Asronautico I 1,39%
Seguradoras I 1.15%
Outros | 0.01%

Analise de setores:

Alimentos:
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Frigorificos

Acbes das empresas do setor de frigorificos ganham tracdo com a
decisdo do Departamento de Alfandegas da China (GAAC, na sigla em
inglés) de liberar a retomada das exportagdes de carne bovina da Agra
Agroindustrial para lotes embarcados desde 17 de julho impulsiona o
segmento. Entre as maiores altas do indice, Marfrig e Minerva subiam
5,54% 3,73%, respectivamente, enquanto JBS avanca 3,41%. "Tem se
falado que a JBS deve trazer o melhor resultado da histéria”, ressalta
Guimaraes, da Levante.

Somado a isso, de acordo com o noticiario doméstico, representantes da

Marfrig e Minerva teriam comecado a criar condi¢Oes para iniciar um
diadlogo visando a combinacdo dos negocios, antes de a pandemia do
novo coronavirus chegar ao Brasil. A soma do valor de mercado das
empresas, sem considerar sinergias, seria hoje de 18 bilhdes de reais -
60% concentrado na Marfrig.(Fonte: Broadcast; 20/07/20)

Papel e Celulose:
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Suzano

Suzano ON (+3,41%), por sua vez, subia ap6s o Bradesco BBI tornar o
papel sua nova 'top pick' no setor de papel e celulose na América Latina.
Para os analistas Thiago Lofiego e Isabella Vasconcelos, a empresa esta
mais bem posicionada que a Klabin para o segundo semestre por ser
mais exposta a celulose. Na segunda metade do ano, eles esperam que
os precos do material melhorem com uma combinagdo entre menor
oferta, com paradas de manutengdo concentradas no periodo, e maior
demanda no pos-covid.(Fonte: Broadcast 16/07/20)

Siderurgica e metalurgica:
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Vale:

O fator principal para o desempenho da acado do dia 14/07/20 foi a
expectativa de retomada do pagamento de dividendos. O banco
Goldman Sachs diz, em relatério, que prevé que a mineradora anuncie,
juntamente com os resultados do segundo trimestre de 2020, este
retorno. "Isso seria um catalisador importante para as agdes, em nossa
visdo", dizem os analistas Thiago Ojea e Lucas Canteras. (Fonte:
Broadcast 16/07/20)

Material de transporte:

SETOR DE MAT. TRANSPORTE - BOVESPA (§5)

20

e w ; "

INICIO: 30/03/00
-0
1) Qual o horizonte relevante sob analise (minimo 12 meses)?
Médio Prazo, face sensibilidade do setor ao desempenho da economia.
2) Qual é o leque de resultados futuros provaveis?
i) Continuidade da retomada/reabertura da Economia Brasileira; proximidade de
anuncio de vacina contra o covid-19
i) Frustracdo da reabertura da Economia Brasileira, devido a uma segunda onda
do coronavirus. Tensdes politicas
Comentarios Adicionais |3) Quais os resultados que creio que vao ocorrer?
Creio que ha mais fatores positivos, como a reabertura econ6mica, a descoberta
de uma vacina e diminuig¢do dos ruidos politicos retomando a agenda de
reformas.
4) Qual é a probabilidade de as minhas expectativas se concretizarem?
Estimo uma probabilidade de 80%.
5) Qual é a opinido do consenso do mercado?

Otimismo com a reabertura econ6mica e a injecdo de liquidez dos bancos




mundiais.

6) Em que difere minhas expectativas do consenso geral?
Atento a segunda onda do corona virus.

7) Como é que o preco atual do ativo se relaciona com a visdo consensual em relagdo ao
futuro, e com a minha?
O consenso acredito que a Europa, os EUA e China irdo de recuperar primeiro

gue os paises subdesenvolvidos.

8) A psicologia de consenso incorporada no preco é demasiado otimista ou demasiado
pessimista?
Avalio que a psicologia de consenso incorporada no precgo é otimista.

9) O que acontecera ao pre¢o do ativo se o consenso acertar, e se for eu a ter razdo?
O fundo ira se valorizar.

10) Outros que julgar relevante.
Fundo consta da Planilha de Enquadramento da SPREV.

TIPO DE OPERACAO: APLICACAO
VALOR DA OPERACAO: RS 10.000.000,00
FONTE DE RECURSO: Fundos de Renda Fixa.

Data: 20/02/2020

Responsaveis pela Analise: Cargo Assinatura

Roger Sotoriva Piccini Administrador

Dalvin Gabriel Jose de Souza | Chefe UINV Datvin Souza
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