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Reuniao Ordinaria 21/2020 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

12/11/2020 - 14 horas Videoconferéncia Google Meet

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Administrativo-Financeiro - Previmpa; Renan da Silva Aguiar - Diretor-Geral - Previmpa ; Dalvin Gabriel
José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa; Cérin Cecilia da Rosa Carvalho - Administradora - Assepla - Previmpa;
Isabela Belem Meneghello - chefe da Unidade de Gestdo de Ativos Imobiliarios - UGAI - Previmpa; Christian Fourchard Justin -
representante Conselho de Administragéo; Carlos Fabretti Patricio - economista - Previmpa; Roger Sotoriva Piccini - convidado

Auséncias justificadas: Rogério de Oliveira e Giordana Zimmermann Besen

Pauta:

1 —Informes
2 - Apresentacéo Relatério Resultados de Investimentos Outubro/2020

3 - Politica de Investimentos 2021/2024

Resumo da Reuniao

Constato quérum minimo a reunido é iniciada, sendo informado, pelo sr. Rodrigo Machado Costa, que o Parecer 01/2020, do Comité de
Investimentos, enviado ao Conselho de Administragdo foi aprovado, conforme consta no processo SEI 20.13.000004349-1. Seguindo a
pauta, foi feita a apresentacdo do Relatério dos Resultados dos Investimentos de outubro/2020, conforme documento SEI 12166593.
Rendimento no més foi de -0,5692% frente a meta atuarial de 1,35%. A rentabilidade acumulada no exercicio é de 1,43% diante da Meta
acumulada no ano de 7,30%. O sr Carlos Fabretti Patricio alerta para a diferenga entre os rendimentos dos fundos referenciados em Idka2,
sendo que aqueles geridos pela BB DTVM tem apresentado melhor resultado que os demais. Encerrada a apresentagéo e nao havendo
outros pontos de duvidas, foi colocado em votagdo o Parecer 03/2020, do Comité de Investimentos, sendo aprovado por
unanimidade. Passando para o Ultimo item da pauta, foi apresentada a minuta da Politica de Investimentos 2021-2024, conforme
documento SEI 12166607, apo6s as sugestdes enviadas e de conhecimento prévio de todos os membros do Comité. Senhor Carlos Fabretti
Patricio faz trés destaques, sendo eles: sugestéo para que o item que aborda a Meta Atuarial seja mais resumido, inclusdo do numero do
processo eletrdnico onde consta parecer da Procuradoria do Municipio quanto a possibilidade de gestdo de carteira mediante
credenciamento e ainda sugestdo para que, no item Precificacdo e Custddia, possa ser feita marcagdo de 100% dos Titulos Publicos
Federais na curva. Quanto ao primeiro item destacado néo houve alteragéo, uma vez que tem obedecido ao parémetros dos Ultimos anos
da Politica de Investimentos. No segundo item, foi aceita a inclusdo do referido nimero de processo eletrbnico. Ja quanto a marcagdo na
curva, ficou mantido o percentual de 30%, sendo que a deliberagdo final serd do Conselho de Administragdo e, na apresentagdo aquele
colegiado, sera colocada em debate. O conselheiro Christian Fouchard Justin solicita que seja verificado junto a atuaria do Previmpa, o
Fluxo Liquido constante no item seis - Passivo -, visto que, aparentemente, ndo esta coerente com a tabela constante nas paginas trinta e
seis e trinta e sete do Demonstrativo de Resultado Atuarial do exercicio 2020. Nessa esteira, face afastamento legal da atuaria Giordana
Zimmermann Besen, tao logo a mesma retorne ao trabalho, seré solicitado os devidos esclarecimentos, bem como, me sendo o caso, feita a
substituicdo da mesma, ndo ficando prejudicado os encaminhamentos a Diregdo Geral e Conselho de Administracéo.

Encaminhamentos

Encaminhamento da minuta de Politica de Investimentos 2021-2024 a Diregao-Geral, para envio ao Conselho de Administragéo.

Pendéncias

Esclarecimento da atuaria do Previmpa quanto ao gréfico do item 6 da Politica de Investimentos 2021-2024 - Fluxo Liquido

ei' Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor
2l @ Administrativo-Financeiro, em 13/11/2020, as 14:11, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei

assinatura

gletronica 11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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Documento assinado eletronicamente por Christian Fouchard Justin, Servidor Puablico, em
13/11/2020, as 14:21, conforme o art. 1°, I1I, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Isabela Belém Meneghello, Chefe de Unidade, em
E 13/11/2020, as 14:36, conforme o art. 1°, ITI, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
E em 30/11/2020, as 10:34, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
Municipal 18.916/2015.

Documento assinado eletronicamente por Carlos Fabretti Patricio, Economista, em
E 02/12/2020, as 09:55, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
18.916/2015.

£ : http://sei.procempa.com.br/autenticidade/seipmpa informando o cédigo verificador 12166400
B ¢ 0 codigo CRC FOSCB4BF.
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1. INTRODUGAO

Com fundamentos na Lei n® 9.717 de 27 de novembro de 1998, Art. 1°, caput;
Resolugao n° 3.922 de 25 de novembro 2010 e suas alteragdes; Portaria MPS n° 519,
de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, Portaria MPS n°® 204, de 10 de julho de
2008, Art. 5°, XVI, alinea g, e § 6°, inciso IV e Portaria MF — Secretaria de Previdéncia
n® 4, de 05/02/2018, o Departamento Municipal de Previdéncia de Porto Alegre —
PREVIMPA, esta apresentando a Politica de Investimento 2021-2024, juntamente com
seu Anexo |, devidamente aprovada pelo Conselho de Administragéo e divulgada no
enderego eletrénico do PREVIMPA na rede mundial de computadores
(http://www2.portoalegre.rs.gov.br/previmpal).

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacao dos
recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA, deverdao ser selecionados de
acordo com a Resolugao do Banco Central do Brasil n® 3.922, de 25 de novembro de
2010 e alteragbes, ou a que venha a substitui-la, bem como, adequados as
caracteristicas do plano de beneficio definido e suas obrigagdes futuras, buscando
atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade definida. Devera ser observado
sempre o equilibrio dos ativos com as obrigagées do passivo atuarial.

Este documento estabelece as maneiras como os ativos do PREVIMPA
devem ser investidos e administrados e foi preparado para assegurar e garantir a
continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade.
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2. META

A média da Taxa de inflacao para o periodo de 2021 esta sendo prevista em
3,02% administrada por uma taxa SELIC de 2,50%. Assim, para 2021, vemos
possibilidade de estabilidade nas taxas da politica monetaria, o que forgcara a busca de
retorno extra nos ativos de Renda Variavel. Considerando o que dispée a Portaria
SPREV-ME N° 12.223 de 14 de maio de 2020, bem como a duration do Passivo
Atuarial calculado na ultima Avaliagao Atuarial ter sido de 20,94 anos, a taxa de juros
parametro é de 5,44% ao ano, equivalente a esta duragao.

Dessa forma os recursos financeiros administrados pelo PREVIMPA deverao
ser aplicados de forma a buscar retorno igual ou superior ao indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acrescidos de cinco virgula quarenta e quatro por
cento ao ano (544% a.a.) como Meta Atuarial da Carteira de Investimentos,
observando-se sempre a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimento.
Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e
de liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

2.1. Meta Atuarial

O calculo atuarial dimensiona os compromissos do plano de beneficios e
estabelece o plano de custeio para a observancia dos equilibrios Financeiro e Atuarial
dos RPPS, a ser elaborado junto aos parametros técnicos fixados pela legislagao
vigente.

O equilibrio financeiro é a garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas
e as obrigagdes do RPPS em cada exercicio financeiro, por sua vez, o equilibrio
atuarial demonstra a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das
receitas estimadas e das obrigacdes projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo.
Com isso, o resultado atuarial evidencia a existéncia de déficits ou superavits de
recursos, por meio do confronto entre os ativos garantidores e o total das provisées
matematicas. O resultado pode indicar a existéncia de desequilibrio atuarial, ou nulo,
indicando a existéncia de equilibrio atuarial.

3. MODELO DE GESTAO
3.1.Forma de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas no art. 15 da Resolugdo BACEN n°
3.922/10, a atividade de gestao da aplicagao dos ativos administrados pelo PREVIMPA
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sera realizada por gestado propria. A critério do Comité de Investimentos podera ser
adotada a gestao mista, mediante credenciamento.

Através de analises e aprovacao do Comité de Investimentos, a carteira de
investimentos podera ser rebalanceada e gerida de forma dinamica, nos segmentos de
Titulos Publicos Federais, Renda Fixa e Renda Variavel, inclusive com a compra e
venda em curtos periodos de tempo, buscando-se aproveitar as oportunidades
mercadolégicas com vistas a otimizacdo dos resultados, visando, no minimo, o
atingimento da meta atuarial.

3.2.Credenciamento de Instituicdes

O regramento para o Credenciamento de Instituicbes como Administradores
de Fundos de Investimento, Gestoras de Fundos de Investimento, Intermediarios
Financeiros e Dealers, esta estabelecida na Instrugcdo Normativa do PREVIMPA n° 1,
de 30 de abril de 2019, suas alterag6es posteriores e outra que vier a substitui-la.

3.3.Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do PREVIMPA esta estabelecido pelo Decreto
Municipal n° 19.553, de 09 de novembro de 2016, competindo deliberar sobre as
aplicagdes e resgates de recursos financeiros do RPPS, dentre outras competéncias,
bem como assessorar o Diretor-Geral na elaboracdo da proposta de politica de
investimentos. Devendo primar pela observacdo das condicbes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia e na analise dos administradores e
gestores de fundos de investimento, bem como dos intermediarios financeiros para fins
do credenciamento de instituigdes.

3.4.Precificagao e Custdodia

Os titulos publicos integrantes da carteira do Regime Proprio de Previdéncia
Social sao registrados contabilmente e seus valores sao ajustados pela marcacgao a
mercado (PU da Anbima), observadas as regras e os procedimentos definidos pela
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. Devera ser mantida a Custodia
Qualificada da carteira prépria de titulos publicos do PREVIMPA através de instituicao
devidamente contratada nos termos da Lei Federal 8.666/1994.

O Comité de Investimentos podera deliberar pela marcacédo na curva de
Titulos Publicos Federais, classe NTN-B, desde que o rendimento previsto seja
minimamente a meta atuarial, atendendo os critérios estabelecidos na Portaria MF-
Secretaria da Previdéncia n° 4, de 05/02/2018, até o limite de 30% (trinta por cento)
do total da Carteira de Investimentos.
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3.5.Politica de Transparéncia

As informacées relevantes referentes a gestao financeira do PREVIMPA, com
destaque para seu desempenho, serdao disponibilizadas na pagina da Internet do
Departamento, acessada por meio da pagina do Municipio de Porto Alegre, com
atualizacdo mensal e canal de acesso (e-mail) para esclarecimento de duvidas,
sugestoes e fiscalizagao por parte dos servidores, beneficiarios e cidadaos.

As informagbes contidas na politica anual de investimentos e suas revises
deverao ser disponibilizadas a todos os interessados.

Sera publicada a integra da politica anual de investimentos na pagina do
PREVIMPA na Internet (http://www2.portoalegre.rs.gov.br/previmpa/), bem como
publicacao de resolugao no Diario Oficial do Municipio.

Além da publicacdo da Politica de Investimentos e dos resultados mensais,
também podem ser acessados os extratos das Atas das Reunides do Comité de
Investimento com caréncia de até dois dias uteis e a ata em no maximo noventa dias.

4. GESTAO DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a
incidéncia dos riscos sistémicos e nao sistémicos.

O risco sistémico compreende aquele devido a fatores gerais da economia e
do mercado e que, via de regra, atingem todos os ativos financeiros, ou grupos de
ativos financeiros.

Os riscos nao sistémicos, também conhecidos como riscos especificos, estao
diretamente ligados a um determinado tipo de ativo, sendo que seus fatores podem
afetar adversamente o seu retorno. Sendo que a minimizagao de tais riscos deve ser
buscada a exaustao e compreendem principalmente:

- Risco de mercado - corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condicbées de mercado, tais como taxa de cambio e taxa de
juros;

- Risco de crédito — € o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde a
possibilidade de uma obrigacdo (principal e juros) nao vir a ser honrada pelo
emissor/contraparte, na data e nas condigbes negociadas e contratadas.
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- Risco de liquidez — é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos
negociaveis e passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e
recebimentos. Essa situacao afeta a capacidade de pagamento da instituicao.

- Risco juridico — nao existe jurisprudéncia firmada acerca de toda a arquitetura dos
modelos utilizados nos mercados de capitais e financeiros, principalmente nos aspectos
econdmicos e juridicos. Tais mercados ensejam negocios considerando um conjunto de
obrigagbes entre as partes, através de contratos publicos ou privados, tendo por
diretrizes a legislagao em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade, da falta de
tradicao e jurisprudéncia brasileira nos mercados mencionados (financeiro e de capitais)
no que tange a estas operacoes, em situagées adversas podera haver perdas, totais ou
parciais, em razao da interpretacao dos Tribunais.

A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento
e avaliacao dos investimentos especificos, especialmente através do VaR (Value at
Risk) no que se refere ao risco de mercado e o Raiting, para risco de crédito, sugere-se
a capacitacdo continua dos servidores envolvidos na atividade de gestdao do
Departamento. Por outro lado, a fim de melhor adequar o prazo dos investimentos com
a necessidade de liquidez do fundo, precisa-se administrar e conhecer melhor o perfil
dos contribuintes, através da qualificagdo do cadastro dos servidores atuais e
ingressantes. Sugere-se a sensibilizacao dos responsaveis pela gestao de pessoal
quanto aos reflexos e repercussao financeira que a politica de recursos humanos na
administracao publica municipal tem sobre o passivo atuarial.

Na aplicagao dos recursos do PREVIMPA em titulos e valores mobiliarios, o
responsavel pela gestdo, além da consulta a instituicdo financeira, a instituicao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas
pela Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragao de
carteira, devera observar as informacgbes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusao
de precgos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociacdes
no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operacéo.

5. CENARIO

O desempenho dos investimentos do PREVIMPA é afetado tanto pelo cenario
politico, quanto pelo cenario econdmico, sendo que cada fato impacta a carteira de
investimentos da autarquia de uma maneira diferente, ou seja, alguns impactam
positivamente e outros negativamente, alguns em maior intensidade e outros em menor
intensidade. A observacao disso, em grande parte, é decorréncia da globalizagao tanto
do mercado financeiro, quanto do mercado produtivo, além de que a informacao,
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através da tecnologia da informacgao, € quase que instantanea em todo o globo, fatores
0s quais imprimem uma enorme dinamicidade aos investimentos desta autarquia.

Dessa forma, fica obrigatoria ao Comité de Investimentos a analise mensal de
cenarios macroecondmicos mundiais e nacionais, a fim de deliberar, com base em
dados atualizados, sobre as alocacées de recursos financeiros do PREVIMPA.

Para fins de elaboracdo da presente Politica de Investimentos, o cenario
utilizado foi construido tendo como referéncia o Boletim Focus, de 09/11/2020, que
representa a média das expectativas dos principais agentes de mercado.

nov/20 | 2020 |pbirecio | 2021 [pirecao | 2022 [pirecao |
FOCUS

INFLAGAO:|IPCA (%) 3,20 ¢ 3,19 ¢ 3,42 ¢

IGP-M (%) 20,67 N 4,57 N 410 ~

META ATUARIAL (%) 9,39 3 9,38 N 9,63 3

CAMBIO:|Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 5,44 0 5,20 N 4,96 4

JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 2,00 N3 2,83 N3 4,54 N3

ECONOMIA:|PIB (variacdo anual %) (4,80) N3 2,48 N 2,45 J
Desemprego (%) 14,40 N

Fonte: Relatério FOCUS, 09/11/2020 — consolidagdo UINV

Mensalmente, o Comité de Investimentos devera analisar o cenario macroeconémico
atualizado, capaz de influenciar o desempenho da carteira de investimentos e a
necessidade de rebalanceamento da mesma, emitindo relatério mensal de diretrizes de
alocacdes de recursos, e encaminhando o mesmo a Direcao-Geral do PREVIMPA.

Projecbes para 2021

A Pandemia do COVID-19 trouxe muita incerteza para o cenario dos préximos
anos, em especial para o cenario de 2021. Principalmente devido a incerteza de uma
vacina eficaz e os efeitos de medidas de isolamento social para contencao do virus.

Cabe registrar que o FMI divulgou no seu ultimo relatério “Panorama
Econémico Mundial”, do dia 13/10/2020, que a variacdo do PIB mundial sera de -4,4%
em 2020 e 5,2% em 2021. Para o Brasil, o relatério prevé queda do PIB para 2020 em
-5,8% em 2020 e recuperacao de 2,8% em 2021.
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Ja o BACEN apresenta uma projecao otimista dos indicadores econémicos.
Podemos destacar a drastica alteragao de cenario em 2021 da seguinte forma:

- Sobre inflacdo: IPCA mais baixo e IGPM mais alto, este ultimo sofre mais
com o efeito da alta do délar.

- Previsao maior de crescimento do PIB, justifica-se devido ao fato da retragcao
econbémica de 2020.

- Taxa de Cambio acima de R$ 5,00 ante a previsao de fevereiro de R$ 4,00.
- Taxa SELIC baixa, no patamar recorde de 2,5%.

- Divida do setor publico aumentou 10 casas decimais até outubro, se
comparado a fevereiro de 2020, estando na casa dos 70%, ante 58% previsto. Ha
analistas projetando que a divida podera atingir patamares superiores a 90%.

Este cenario é visto como desafiador e vai depender de algumas variaveis
para conseguirmos atravessar mais rapidamente estas dificuldades, tais como o
controle inflacionario, a manutengcéao da taxa de juros em patamares baixos, além da
total atencao ao teto de gastos e o ajuste fiscal.

No cenario global, primeiramente podemos destacar que ja ha varias vacinas
contra o COVID em fase final, no primeiro semestre de 2021 poderemos ter a
vacinagao. Cabe ressaltar que uma segunda onda esta ocorrendo em diversos paises
do continente europeu, podendo significar, novamente, o fechamento das atividades por
parte das autoridades.

Ha expectativas por novos pacotes de estimulos em diversos paises, sendo
que, existe grande probabilidade do pacote de US$ 1 trilhdo de dolares ser aprovado
pelo governo Americano, apés as eleigdes presidenciais.

Continua o monitoramento da guerra comercial, geopolitica e tecnolégica entre
China e EUA. E previsto que, independente do presidente, os EUA tentem a reduzir a
diferenca da balanca comercial com a China. E saudavel que o Brasil mantenha uma
posicao neutra, ja que temos grande relagao comercial com os dois paises, o que pode
favorecer a commodities brasileiras.

No cenario nacional, em que pese ser bastante instavel, a politica brasileira
mostra sinais de melhora, com a retomada do dialogo entre congresso e governo, apos
a ocorréncia de muitos desgastes desde 2019. Porém os ruidos de comunicagao
tendem a ser fazer presentes durante o proximo ano, o que nos remete a uma maior
atencao e acompanhamento diario, através a Unidade de Investimentos, na busca de
detectar e antever os movimentos do mercado, indicando medidas de protecdo dos
investimentos, além de aproveitar a volatilidade, para ganhos no curto prazo.
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O ajuste fiscal dara o tom tanto do mercado de titulos publicos, como
influenciara também a renda variavel. O teto fiscal foi respeitado até este momento e, a
principio, sera respeitado em 2021.

E previsto que a agenda de reformas seja retomada apds as eleigbes
municipais. Se vierem de forma robusta, sera uma boa sinalizagao de comprometimento
fiscal do governo. Sendo que as reformas mais aguardadas pelo mercado sdo a
tributaria e administrativa.

Diante de tantos desafios, esperando que boa parte destes cenarios sejam
positivos, 2021 devera ser o ano de boa recuperagao econémica e de muito otimismo
para 2022, o que nos leva a perspectivas de ganho na renda variavel.

6. PASSIVO

Considerando a Avaliagao Atuarial/2020, tendo como data base 31 de
dezembro de 2019, apresentamos o grafico abaixo, contendo o fluxo financeiro liquido.
Entendendo como fluxo liquido a receita das contribuicdes deduzidos os beneficios
pagos, conforme Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).

Dessa forma, o controle de riscos dos investimentos, deve estar aderente ao

fluxo de pagamentos da Instituicao, garantindo a liquidez do plano capitalizado.

FLUXO LIQUIDOD
350,000 000,00

300,000 .000,00

250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
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i 5B EE

Fonte dados: Avaliagao Atuarial 2020 — Plano Previmpa-CAP
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7. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocacao em Titulos Publicos Federais, Renda Fixa e Renda Variavel, com base no
més de outubro de 2020.

o — . Limite da Alvo da
Participacdo limite do L. "
. L B Enquadramento politicade  politica de . % Alocado
Titulos publicos Valor atual PLdo fundo Previmpa no . enquadrame N . N Valor por carteira N
resolugdo 3922 investiment investiment Carteira
fundo nto 3922
0s 0s
Artigo 72, Inciso |
) ) ) 1.897.619.894,17 rigo /% Incisol, 100% 100% 70% 1.897.619.894,17  66,92%
Titulos da carteira Previmpa Alinea'a
o L Limite da Alvo da
Raticipacio Enquadramento Emiteldo olitica de olitica de
Renda fixa Valor atual PLdo fundo Previmpa no q . enquadrame .p N . p N Valor por carteira % Carteira;
resolugdo 3922 investiment investiment
fundo nto
os 0s
Caixa FIC Brasil Gestao Estrategica RF 3.011.581,84  13.635.004.724,81 0,02%
i i .689. Y Artigo 7, Inciso |,
Caixa Fl Brasil Idka IPCA 2a RF LP 312.689.509,96 9.550.097.040,27 3,27% lgol Inulso 100% 100% 2% 444.205.672,95  15,67%
BB Prev RF Idka 2 FI 57.790.942,79 7.253.634.171,13 0,80% Alinea'b
Banrisul Foco Idka IPCA 2a FI RF 70.713.638,36 986.667.106,58 7,17%
o " Artigo 72, Inciso IV,
Mirae Fixa 13.042.960,08 170.940.213,67 7,63% Alinea' b 40% 40% 0% 13.042.960,08  0,46%
- . - > P——
Caixa FIC Brasil Disponibilidades RF 60.042.262,40 622.243.810,38 9,65% Artlgol7 , Inciso IV, 20% 20% 19% 60.170.508,20 212%
BB Prev RF Fluxo FcFI 128.245,80  1.611.170.285,08 0,01% Alinea'a’
o L Limite da Alvo da
Participagio Enquadramento pmitedo olitica de olitica de
Renda Variavel Valor atual PLdo fundo Previmpa no 9 . enquadrame .p N . p N Valor por carteira % Carteira|
resolugdo 3922 investiment investiment
fundo nto
os 0s
It Now Ibov 47.365.000,00  4.115.298.446,02 1,15% Artigo 82, Inciso |
Ishares Smal Ci 21.589.896,60  1.425.356.461,03 1,51% All'ne,a e ! 30% 30% 6% 164.273.896,60 5,79%
Ishares Bova Ci 95.319.000,00 11.766.134.027,06 0,81%
Caixa FIA Infraestrutura 15.476.861,63 489.889.371,75 3,16%
Caixa FIC FIA Acoes Multigestor 63.638.657,53 823.540.009,87 7,73%
Artigo 82, Inciso Il
BB Acoes Alocacao FIA 24.080.965,14 388.213.527,42 6,20% lgc' , rI1C|Iso b 20% 20% 6% 161.376.643,47 5,60%
BB Acoes Retorno Total Fc 15.481.257,25  1.160.247.690,35 1,33% Alinea'a
BB Acoes Tecnologia Bdr Nivel | FI 19.155.573,01 617.686.716,55 3,10%
Banestes FICFI Acoes BTG Absol. Inst 20.175.216,35 158.100.669,26 12,76%
Austro Institucional Pipe Bancos FIC FIA 3.368.112,56 26.966.710,81 12,49%
Artigo 82, Inciso I,
It Now Idi 15.815.122,20 207 207 2% 15.815.122,20  0,56%
ow Idiv ’ 277.899.21434  569% Alinea'b’ % % % ' /56%
Artigo 92- A, Inciso
78.993.854,04 10% 10% 1% 78.993.854,04 2,79%
Caixa FIA Institucional Bdr Nivel | 1.678.449.781,74  4,71% il i i § i

Fonte: UINV/DAF/Relatério de Resultados dos Investimentos PREVIMPA — Outubro/2020

8. ESTRATEGIAS, LIMITES E OBJETIVOS DAS ALOCAGOES

O Comité de Investimentos tera como objetivo a capitalizacdo do fundo
previdenciario através da gestao de carteira de ativos, nos termos e limites do Anexo |
desta Politica de Investimentos, observada a Regulamentacdo em vigor,
implementando, sempre que oportuno, o rebalanceamento dindmico da carteira, entre
as diversas modalidades, a fim de buscar a melhor relagao risco retorno.

As aplicagcbes e decisdes de investimentos em Fundo de Investimento em
Participacdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado, bem como Fundo
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de Investimento Imobiliario (FIl), deverdo ser precedidas de parecer favoravel de
viabilidade econémico financeira, nao podendo, em nenhuma hipétese, comprometer a
liquidez do plano capitalizado, em relagao ao seu passivo.

8.1. Alocacao dos recursos financeiros

Devido a complexidade das regras de alocagdo os mesmos estdo descritos no
Anexo |.

8.2.Imoveis

Nos termos do inciso V do artigo 3° da Resolucao BACEN 3922/2010 e da Lei
Complementar 831/2018, fica o Municipio de Porto Alegre autorizado a transferir bens
imoveis ao PREVIMPA para cobertura de déficit atuarial.

Os imoveis serao incorporados ao patriménio do regime préprio de previdéncia
dos servidores municipais pelo seu respectivo valor de mercado, apurado em Laudo
Técnico de Avaliagdo emitido pelo 6rgao competente da Secretaria Municipal da
Fazenda (SMF), devidamente acompanhado pela respetiva Anotagdo de
Responsabilidade Técnica (ART) e conforme normativa e metodologia estabelecida
pela Associacao Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), devendo passar por
reavaliacao anual.

Devera ser buscada a monetizacdo dos imoéveis vinculados do Regime
Capitalizado de Previdéncia, a fim de elevar os ganhos financeiros do mesmo, nos
termos da legislagcdo e Nota Técnica n° 10/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF e outras
que vier a substitui-la.

9. DISPOSIGOES GERAIS

| - Revisdes extraordinarias ao periodo legal deverao ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando
se apresentar o interesse da preservacgao dos ativos financeiros do PREVIMPA.

Il - As aplicagbes que nao estiverem claramente definidas neste documento, mas que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a
legislacao aplicavel em vigor, deverao ser levadas ao Conselho de Administragdao do
PREVIMPA para avaliagao e autorizagao.

Politica de Investimentos — PREVIMPA Pagina 12



Il = Mensalmente o Comité de Investimentos devera emitir parecer de conformidade
sobre o Relatério dos Resultados dos Investimentos, em relagdo aos enquadramentos
dos mesmos a essa Politica de Investimentos e a Resolugao Bacen 3.922/2010 (ou
outra que vier a substitui-la), devendo submeter o0 mesmo ao Conselho Fiscal para
aprovagao ou reprovagao.

IV — Bimestralmente, e sempre que convocado, o Comité de Investimentos apresentara,
aos Conselhos de Administracdo e Fiscal, sintese dos investimentos e resultados
alcangados no periodo e no acumulado do ano, com indicagdo de cenarios de riscos
possiveis que possam ser vislumbrados no curto prazo.

V - E parte integrante deste plano de investimentos, seu Anexo | e a Ata do Conselho
de Administracdo, que aprova a presente Politica de Investimento, devidamente
assinada.

Nelson Marchezan Junior,

Prefeito de Porto Alegre

Renan da Silva Aguiar Rodrigo Machado Costa

Diretor-geral do PREVIMPA — gestor do RPPS Presidente do Comité de Investimentos,

Responsavel pela elaboragdo desta Politica de
Investimentos

Daniela Silveira Machado Dalvin Gabriel José de Souza

Diretora-Geral Adjunta, PREVIMPA Chefe da Unidade de Investimentos — DAF/PREVIMPA

Edmilson Todeschini

Presidente do Conselho de Administracdo, PREVIMPA
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ANEXO |

ANEXO 1 - POLITICA DE INVESTIMENTO 2021/2024 - PREVIMPA

Estratégia de Alocagdo
Metade
Posigéo Rentabilida
Atual da deparao | Resumoda
Ne Enquadramento na Base Legal Nome comum dos Ativos - -
g 4 Carteira | Limite Ao Limite | Exercicio | Estratégia
(%) | Inferior Superior | por Tipo de
Ativo
1 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 72- Inciso | - Letra "a" Titulos de emissdo do Tesouro Nacional 66,92 0 70 100 | IPCA+6% | Aumentar
SELiCelva| e
2 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso | - Letra "b" Cotas de Fundos de Investimentos referenciados em TPF 15,67 0 6 100 Geral Ativos com
IMA Geral
Aguardar
3 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 72- Inciso | - Letra "c" ETFs - 100% Titulos Pdblicos 0 0 0,5 100 ofertano
mercado.
4 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 72- Inciso Il QOperagdes Compromissadas - TPF 0 0 0,5 5 SELIC Aumentar
5 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso lll - Letra"a" | de Fundos de Investimentos Referenciados em indicadores de Rend] 0 0 05 60 IMA | Diversificado.
6 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso Ill - Letra "b" ETFs de Indice de Renda Fixa "Referenciado” 0 0 05 60 Diversificagdo.
7 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso IV - Letra "a" Cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa - Geral 2,12 0 1 40 SELIC Diminuir
8 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso IV - Letra "b" ETF - Demais Indicadores de RF 0,46 0 05 40 IPCA+6% | Diversificagdo.
9 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso V - Letra "b" Letras Imobilidrias Garantidas 0 0 0 20 IPCA +6% | Diversificagdo.
10 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso VI, Letra "a" Certificado de Depdsito Bancério - CDB 0 0 0 15 | IPCA+6% |Diversificagdo.
11 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso VI, Letra "b" Depésito em poupanga 0 0 0 15 Diversificagdo.
12 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso VIl - Letra "a"  [otas de Fundos de investimentos em direiros creditdrios - Cota Senid 0 0 0 5 IPCA +6% | Diversificagdo.
13 | Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso VIl - Letra"b" | Cotas de fundos de Investimentos - Referenciados - Crédito Privado| 0 0 0,5 5 IPCA +6% | Diversificagdo.
14 Resolugdo BACEN - 3922- Art 72- Inciso VIl - Letra"c" Cotas de Fundos de Investimentos - 80% em debéntures 0 0 0 5 IPCA +6% | Diversificagdo.
15 Resolugdo BACEN - 3922- Art 8- Inciso |, letra a Fundo de Investimento - condominio aberto - minimo 50 agdes 0 0 05 30 | IBOVESPA [ Aumentar
16 Resolucdo BACEN - 3922- Art 8- Inciso |, letra b Fundo de Investimentos em indice - ETF - minimo 50 agdes 579 0 6 30 | IBOVESPA |  Manter
17 Resolugdo BACEN - 3922- Art 82- Inciso Il letraa  ptas de Fundos de indices referenciados em agdes - Condominio aber| 5,69 0 4 20 | IBOVESPA [  Manter
18 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 82- Inciso Il letra b Cotas de Fundos de indices referenciados em agdes - ETF geral 0,56 0 15 20 | IBOVESPA [ Aumentar
19 Resolugdo BACEN - 3922- Art 8- Inciso lll Fundos de Investimentos Ages Multimercado 0 0 1 10 [ IMAGeral | Aumentar
20 Resolucdo BACEN - 3922- Art 82- Inciso IV, letraa | Fundo de Investimentos Acdes Participades - Condominio fechado| 0 0 1 5 IPCA+6% | Diversificagdo.
1 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 82- Inciso IV, letra b Fundo de Investimentos Imobilidrio 0 0 1 5 IPCA+6% | Diversificagdo.
2 Resolugdo BACEN - 3922- Art 92 A, ncisolll Fundo de Investimentos no Exterior 2,79 0 5 10 IPCA +6% | Diversificagdo.
DEMAIS ATIVOS
Enquadramento da Resolugdo Tipo de Ativo Posicéo Atual da Carteira (RS)
Resolugdo BACEN - 3922- Art 32- Inciso V Imoveis - Terreno 8.200.000,00
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ANEXO | - POLITICA DE INVESTIMENTO 2021/2024 - PREVIMPA

Estratégias Desc

Descri

icdo das

e

vestimentos

Estratégias e critérios

. N . : Blas & oy
N Enquadramento na Base Legal Estratégias de mvestlrruinto, _ . Critérios para Dlv'evslflca;ao, AT ¢
carregamento de posigao e Vedagdes, restrigges, anilise de 2 12
° " = ! Especificos de 2 :
desinvestimento - formaggo de limites " classificacdio do risco ol
Credenciamento = e demais riscos
pregos de crédito e de
y _ suportados
de gestdo
Titulos no Geral, sem
edaces. Possibilidade
vedad sibilida Aumento da
) de Marcagéo na Curva Conforme me ?
Leve Redugdio da carteira e sua larcagao § exposicio ao Risco
. ) . eve Reduca restringido as futuras  [Instrugdo 01/2019| Marcar na Curvae a 9
1 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso | - Letra "a diversificacao: parte marcado a soberano e redugio
compras de NTBs, para as Mercado °e ¢
mercado e parte marcado na curva. | | ° ) da exposicio ao risco
limitado em até 50% da | contrapartes S
: de juros
carteira. Contrato de
custédia qualificada
Agregamos aos
Manutencdo de posicdo em alguns sres
s N = Investimentos em
Fis. Posibilidade de aplicagio em v nto
fundos com gestdo livre para replicar| Limites estabelecidos Conforme Titulos Publicos. Avaliaggo da
2 Resolugio BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso | - Letra "b" 8 P P ° Avaliagio da 1agao
ou superar os retornos de nossa pela Resolucdo 3922 |instrucio 01/2019 A Instituicdo.
° ; * qualidade de gestio
carteria de titulos marcados a o
do Administrador e
mercado.
Gestor
N Resolucio BACEN - 3922 - Art 72~ Inciso | - Latra "c" Possibilidade de diversificagdo da |  Limites estabelecidos Conforme [ Melhor relago risco- Avaliacdo da
carteira pela Resolucdo 3922 |instrucio 02/2019 retorno. Instituicdo.
Aumento da posicao até o limite da | Limites estabelecidos Conforme
N Resolucio BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso I Resolugdo, visto cenario de Longo | pela Resolugio 3922.  [Instrusdo 02/2016| Melhor relagdo risco- Avaliagso da
Prazo para elevagdo das taxas de Contrato de custédia para as retorno. Instituicdo.
juros. qualificada contrapartes
) . Possibilidade de diversificacio da | Limites estabelecidos Conforme | Melhor relagéio risco- Avaliagdo da
5 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso Ill - Letra "a" N - - .
carteira pela Resolucdo 3922  |Instrugdo 01/2019 retorno. Instituicdo.
. Resolucio BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso Il - Letra "b" Possibilidade de diversificacgo da | Limites estabelecidos Conforme | Melhor relaao risco- Avaliagso da
carteira pela Resolucdo 3922  |Instrugdo 01/2019 retorno. Instituicdo.
Principalmente, e rentabilizacdo de
. 3 resgates de renda variavel, apos Limites estabelecidos Conforme Melhor relacio risco- | Risco de Mercado
7 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso IV - Letra "a" realizacdo de lucros. Também - -
l1zaca pela Resolucdo 3922  |Instrugdo 01/2019 retorno. quase nulo
operacionalizagio de pagamentos do
dia a dia
s Resolucio BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso IV - Letra " || POSSibilidade de diversificaggo da | Limites estabelecidos Conforme [ Melhor relago risco- Avaliagio da
carteira pela Resolucdo 3922 |Instrucio 01/2019 retorno. Instituicdo.
N Resolucio BACEN - 3922 - Art 7 Inciso V - Letra Possibilidade de diversificagio da |  Limites estabelecidos Conforme [ Melhor relago risco- Avaliagio da
carteira pela Resolucdo 3922 |instrucio 01/2019 retorno. Instituicdo.
Possibilidade de diversificacio da | Limites estabelecidos Conforme [ Melhor relago risco- Avaliagio da
10 Resolugio BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso VI, Letra * ! < o N < 12620
carteira pela Resolucio 3922 |instrucio 01/2019 retorno. Instituicdo.
Possibilidade de diversificacio da | Limites estabelecidos Conforme [ Melhor relago risco- Avaliagio da
11 Resolucio BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso VI, Letra * ! < ° i < tagao
carteira pela Resolucio 3922 |instrucio 01/2019 retorno. Instituicdo.
Possibilidade de diversificacio da | Limites estabelecidos Conforme [ Melhor relago risco- Avaliaggo da
12 Resolugio BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso VII - Letra "a" ! & ° " < 1agao
carteira pela Resolucio 3922 |instrucio 01/2019 retorno. Instituicdo.
1 Resolucio BACEN - 3922 - Art 72 - Inciso Vil - Letra v |  POSSibilidade de diversificagio da | Limites estabelecidos Conforme | Melhor relagsio risco- Avaliagio da
carteira pela Resolucio 3922 |Instrucio 01/2019 retorno. Instituicdo.
" Resolugio BACEN - 3922 - Art 70 - Inciso Vil - Letra vcr | POSSibilidade de diversificacdo da | Limites estabelecidos Conforme | Melhor relagsio risco- Avaliagio da
carteira pela Resolucio 3922 |Instrucio 01/2019 retorno. Instituicdo.
Aumento da Posicdo para
. ) complementar os saldos com fundos |  Limites estabelecidos Conforme [ Melhor relago risco- Avaliagio da
15 Resolugdo BACEN - 3922 - Art 82 - Inciso |, letra a
< de indice de renda variavel e de pela Resolucio 3922 |Instrucio 01/2019 retorno. Instituicdo.
acBes livres.
Utilizagdo dos Fundos para
operacdes de compra e vendaem | Limites estabelecidos
prazos curtos utilizando home- pela Resoluciio 3922. Conforme
broker, visando aumentara Contrato de servigo com Instrugdo Melhor relaggo risco- Avaliagio da
16 Resolugio BACEN - 3922 - Art 82 - Inciso |, letra b - - < < < 12620
rentabilidade utilizando o corretora para 01/2019, paraa retorno. Instituicdo.
diferencial dos vértices originados | disponibilizar home- | selecdo dos ETFs
da volatilidade inerente ao mercado broker
de agdes.
Utilizacdo de Fundos Setoriais ou
. Resoluckio BACEN - 3922 - Art 8 - Inciso 11 letra a Monoagges para aumentar a Limites estabelecidos Conforme | Melhor relagso risco- Avaliagio da
rentabilidade mediante a apostaem| pela Resoluciio 3922  |Instrugdo 01/2019) retorno. Instituicdo.
determinados setores ou empresas
Utilizagdo dos Fundos para
operagdes de compra e vendaem |  Limites estabelecidos
prazos curtos utilizando home- pela Resolucio 3922. Conforme
18 Resoluckio BACEN - 3922 - Art 8 - Inciso Il letra b broker, visando aumentar a Contrato de servigo com Instrugdo Melhor relaggo risco- Avaliagso da
rentabilidade utilizando o corretora para 01/2019, para a retorno. Instituicdo.
diferencial dos vértices originados | disponibilizar home- | selecdio dos ETFs
da volatilidade inerente ao mercado broker
de acdes.
Rentabilizacao de resgates de
fundos de acs ] t
_ i undos de acoes em complemento | ; ;0 ¢ astabelecidos Conforme Melhor relacio risco- Avaliagio da
19 Resolugao BACEN - 3922 - Art 82 - Inciso Ill aos fundos de renda fixa que ° § tagao
pela Resolucdo 3922 |Instrugdo 01/2019 retorno. Instituicdo.
perseguem o CDI, enquadrados no
.
Limites estabelecidos
pela Resolucio 3922 e
deverdo ser precedidas
- . de parecer favoravel de o o
2 Resoluciio BACEN - 3922 - Art 8- Inciso IV, letra a Possibilidade de potencializaro | {7 PEIOC FPVOTN Conforme | Melhor relagso risco- Avaliagio da
rendimento no longo prazo " N ~ _|instrucao 01/2019 retorno. Instituicdo.
financeira e conformacio
juridica por parte do
Comité de
Investimentos.
Limites estabelecidos
pela Resolucdo 3922 e
deverdo ser precedidas
de parecer favoravel de
Possibilidade de diversificagio da N Conforme [ Melhor relago risco- Avaliagso da
21 Resolugio BACEN - 3922 - Art 8 - Inciso IV, letra b ! & viabilidade econémico " < 1agao
carteira | N ® [instrucso 01/2019 retorno. Instituicdo.
financeira e conformacio
juridica por parte do
Comité de Investimentos
Limites estabelecid Conf Melhor relaggo risco- Avaliagio d.
22 Resolugo BACEN - 3922 - Art 92 A, Inciso 11 Fundo de Investimentos no Exterior mites estabelecidos ontorme eihorrelacao risco valiagao da

pela Resoluciio 3922

Instrugdo 01/2019)|

retorno.

Instituicdo.
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DEMAIS ATIVOS

na Politicade |

Definid

Enquadramento da Resolugdo

Descrigdo das E: g gi

Avaliagdo da Situagdo Mercadoldgica
e juridica do Ativo

Metodologias adotadas para precificagdo e

Estratégias a serem adotadas para o
avaliagdo

carregamento de posi¢do

Resolugdo BACEN - 3922 - Art 32 - Inciso V

Laudo de Avaliagdo ANUALsob a
responsabilidade da Divisdo de
Avaliagdo de Iméveis da Secretaria
Municipal da Fazenda do Municipio.
Laudo de Avaliagdo n2 050/2019 -
11/07/2019 - R$ 8.200.000,00 -
Processo 001.032823.09.6. Lei 11.573

de 12/02/2014 - Autoriza a
desafetagdo doimoével - Folhas 173 e
174 - Processo 001.032823.09.6

Laudo de Avaliagdo ANUALsob a
responsabilidade da Divisdo de Avaliagdo de
Iméveis da Secretaria Municipal da Fazenda
do Municipio. Laudo de Avaliagdo n®
050/2019 - 11/07/2019 - R$ 8.200.000,00 -
Processo 001.032823.09.6. Lei 11.573 de
12/02/2014 - Autoriza a desafetagdo do
imével - Folhas 173 e 174 - Processo
001.032823.09.6

Rentabilizagdo do imdvel via permissdo de
uso visando a exploragdo comercial através
de estacionamento rotativo. Permissdo de
uso através do processo administrativo
001.008379.16.5, registrado no livro 1039-D,
folha 279, registro 65061, realizado pela
SMF/CELIC
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