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ATA N2 22/2020
Reuniao Ordinaria 22/2020 - Comité de Investimentos - PREVIMPA

Data e Hora Local

30/11/2020 - 14 horas Videoconferéncia google meet

Participantes

Rodrigo Machado Costa - Diretor Administrativo-Financeiro - Previmpa; Renan da Silva Aguiar - Diretor-Geral - Previmpa; Dalvin Gabriel
José de Souza - Chefe da Unidade de Investimentos - Previmpa; Rogério de Oliveira - Economista, Unidade de Investimentos - Previmpa;
Isabela Belém Meneghello - chefe da Unidade de Gestdo de Ativos Imobilidrios - Previmpa; Carin Cecilia da Rosa Carvalho -
Administradora - Previmpa; Carlos Fabretti Patricio - Economista, Previmpa; Giordana Zimmermann Besen - Atudria, Assessoria de
Planejamento - Previmpa; convidado: Roger Sotoriva Piccini - Administrador - Unidade de Investimentos - Previmpa

Auséncia justificada: Christian Fouchard Justin

Pauta:

1 — Informes
2 — Relatdrio de Diretrizes de Investimentos

3 - Andlise e deliberagéo alocagéo / realocagao de recursos

Resumo da Reuniao

Constatado quérum reunido foi iniciada com o senhor Rodrigo informando sobre o encaminhamento e apresentagdo da proposta de Politica
de Investimentos 2021/2024 ao Conselho de Administragéo. Passando para o segundo item de pauta, senhor Dalvin apresentou o Relatério
Técnico 10/2020, da Unidade de Investimentos, contendo a atualizagdo dos cenarios globais e nacionais, bem como as diretrizes de
investimentos sugeridas, conforme anexo a presente ata, documento SEI12347742. O tema é colocado para debate, ndo havendo
discordancia sobre os apontamentos. Seguindo a reunido, foram analisadas as propostas de investimentos, conforme relatério anexo a
presente ata, documento SEI 12347760, com aprovagdo unanime das propostas 1 a 4. No que diz respeito as propostas 5 e 6, o senhor
Roger fez a apresentagdo dos Fundos de Investimentos em renda variavel BB Energia 12347785 e BB Exportagao 12347811, ambos
anexos. Sendo aprovados por unanimidade.

Encaminhamentos

1 - Aplicagéo das contribui¢des previdenciarias Novembro/2020 - Fundo BB IDKA2, aguardando oportunidade para Titulos PUblicos Federais
ou Renda Variavel;

2 - Aplicagéo valores do COMPREV Reparticdo Simples em Fundo BB IDKA2 e Capitalizado BB Fluxo;

3 - Aplicagdo dos valores dos Parcelamentos Déficit Atuarial e Contribuigdes Previdenciarias Fundo Caixa IDKA2 para utilizagao das
atividades operacionais do Regime Capitalizado;

4 - Aplicagcao dos valores de provisao de Gratificagdo Natalina em Fundo Caixa IRFM1
5 - Aplicagdo R$ 50 milhdes Fundo BB Energia, fonte de recurso Fundo Caixa IDKA2

6 - Aplicagdo R$ 13 milhdes Fundo BB Exportagao, fonte de recurso Fundo Caixa IDKA2

Pendéncias

Documento assinado eletronicamente por Rodrigo Machado Costa, Diretor
@ Administrativo-Financeiro, em 30/11/2020, as 10:41, conforme o art. 1°, ITI, "b", da Lei
11.419/2006, e o Decreto Municipal 18.916/2015.
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S e 'l Documento assinado eletronicamente por Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe de Unidade,
oy arenad E em 30/11/2020, as 10:42, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto
eletronica Municipal 18.916/2015.

Se'l Documento assinado eletronicamente por Isabela Belém Meneghello, Chefe de Unidade, em
oyl \j 30/11/2020, as 10:42, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletrdnica 18.916/2015.

Se'l Documento assinado eletronicamente por Rogério de Oliveira, Economista, em 30/11/2020,
b E as 10:49, conforme o art. 1°, I1I, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
2letrdnica 18.916/2015.

30/11/2020, as 16:19, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletrbnica 18.916/2015.

Se'l Documento assinado eletronicamente por Giordana Zimmermann Besen, Atuario, em
s &
ura g

Se 'I Documento assinado eletronicamente por Carlos Fabretti Patricio, Economista, em
- E 02/12/2020, as 09:53, conforme o art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006, e o Decreto Municipal
eletrbnica 18.916/2015.

20.13.000000126-8 12347701v12



Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

RELATORIO TECNICO N° 010/2020/UINV/PREVIMPA
Data Base: Novembro/2020
Horizonte Relevante: Fevereiro/2021.

1.0 OBJETIVO
O presente Relatorio Técnico tem por objetivo fundamentar e propor as Diretrizes da Alocagdo de
Recursos do PREVIMPA.

2.0 FATOS RELEVANTES
2.1 CENARIO ECONOMICO E POLITICO DOMESTICO

Os principais riscos para os ativos € o Risco Fiscal e Risco Politico. Com relagdo ao cenario
politico doméstico temos a disputa da presidéncia do Senado e Camara dos Deputados que
ira determinar se as pautas do Executivo irdo avancar no Congresso. J& no cendrio
econdmico, temos a gradual retomada da atividade econdmica, mas com elevado risco
desabastecimento de matéria prima para 2021, aumento do desemprego, aumento do
endividamento da Unido e inflagdo em elevacao, o que se reflete na curva de juros e nas
projecdes do Relatorio FOCUS. As pautas de reformas estdo trancadas no Congresso, o que
pesa na volatilidade dos ativos. O que vai gerar volatilidade no mercado.

Ha que destacar que as proje¢ao de retragdo da economia estdo otimistas com PIB do Brasil
em 2020 saindo de -6,57% no auge da Pandemia para -4,55%. H4 grande expectativa com a
possibilidade de Segunda Onda de COVID-19 e a manuten¢do do auxilio emergencial que
poderé agravar o Déficit Fiscal da Unido.

Devemos destacar também que a prévia para a inflacdo de Novembro estd em 0,81%, o que
jé& indica uma elevagdo da inflagdo acima da Meta do CMN, mas com forte viés de alta na
faixa de 4% a 4,5% em 2020.

A valorizagdo do dolar demonstra alta volatilidade, com viés de alta no curto prazo,
reabertura gradual da economia e aumento do Déficit Fiscal da Unido e risco com segunda e
terceira onda de COVID-19 na Europa, com novo Lockdown, que ira afetar a economia
europeia e mundial.

A expectativa ¢ de manuten¢do da manutencdo da SELIC em 2% na préxima reunido do
COPOM, dia 9 de dezembro, sinalizando aumento somente para final de 2021 e inicio de
2022.



Focus | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADQ 20 de novermnbro de 2020

2020 2021 2022 2023
H& 4 Hal . Comp. Ha 4 Hal Comp. Comp. Comp.
semamas  Semana HG]E semanal® Semanas - Semana Hoje semanal® Hoje  semanal* Hoje  semanal*
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* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o i
Gltimo comportamento. em relagdo ao Focus anterior

A Aumento ¥ Diminuigdo = Estzbilidade

2.2 CENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNACIONAL
Os principais focos de incerteza para o curto prazo sao:
1) Segunda onda do COVID-19 iniciando na Europa;
i) Elei¢cdes Americanas;
1ii) Conflito USA x China;
v) Recuperagdo da economia mundial;
V) Produgdo de uma Vacina contra a COVID-19;
vi) Valorizagao/Desvalorizagao da Bolsa Americana.
vii)  Pacote Fiscal USA

2.3 CURVA DE JUROS
Toda a curva de juros estd apresentando uma relativa volatilidade com aumento ao longo de
toda a curva, puxado principalmente pelos riscos fiscais, politico e estimativas de inflagdo
que estdo em tendéncia de alta.
Agora, as expectativas e apostas sdo de que na reunido do dia 08 e 09 de Dezembro o
COPOM ira manter a SELIC META em 2,00%, face ultima ata do COPOM.

Relatério Diretrizes de Investimentos Novembro/2020 (12347742) SEI 20.13.000000126-8 / pg. 4
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Relatorio Diretrizes de Investimentos Novembro/2020 (12347742)

Duration de
MACAULAY
(anos)

-RS 62.697.627,21 |-RS

6.269,76

Duration do
Passivo
Atuarial
20,94 anos

Fonte: UINV/DAF/PREVIMPA

SEI 20.13.000000126-8 / pg. 5
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Date: 25-Nov

renapapeis@dtvm.com.br
@ www.dtvm.com.hr

PRECIFICACAO - TiTULOS PUBLICOS A\\\\ @ (11) 3262-3100

NTN-B LTN
Oct-20 5.438,12 0,86% Proj. 0,77%

Maturity Anbima D-1 Bid Yield Ask Yield Last Maturity Bid Yield Ask Yield Last AnbimaD-1 DI Estimate

mai-21 -3,891 -3,88 -3,94 abr-21 0,075 0,065 2,175 2,105 0,070

ago-22 0,066 0,08 0,05 jul-21 2,517 2470 0,047

mai-23 1,100 1,10 1,09 1,10 out-21 0,100 0,095 3,076 2,980 0,096

ago-24 2,080 2,09 2,07 jan-22 0,050 3,445 3,410 0,035

mai-25 2,497 2,50 2,49 2,49 abr-22 0,100 0,080 3,960 3,870 0,090

ago-26 2,890 2,90 2,88 jul-22 0,180 0,160 4,530 4,360 0,170

ago-28 3,230 3,24 3,22 out-22 0,225 0,215 5,027 4810 0,217

ago-30 3,523 3,54 3,50 jul-23 0,275 0,270 6,155 5,880 0,275

mai-35 3,947 3,97 3,92 jan-24 0,305 0,295 0,300 6,649 6,350 0,299

ago-40 4177 412

mai-45 4,344 4,40 4,30 NTN-F

ago-50 4,360 4,40 4,35

mai-55 4,362 4,39 4,33 Maturity Bid Yield Ask Yield Last Anbima D-1 DI Estimate
jan-21 0,070 0,060 1,999 1,935 0,064

LFT jan-23 5,356 5,230 0,126

jan-25 6,806 7,000 -0,194

Maturity Anbima D-1 Tx Over jan-27 7,507 7,760 -0,253

mar-21 0,0541 0,00644 jan-29 7,757 8,190 -0,433

set-21 0,0666 0,00793 jan-31 8,085 8,480 -0,395

mar-22 0,1303 0,01550

set-22 0,1440 0,01713 NTN-C

mar-23 0,1561 0,01857

set-23 0,1746 0,02077 Oct-20 896,51 3,23%

mar-24 0,1862 0,02215 Maturity Bid Yield Ask Yield Last Anbima D-1

set-24 0,1955 0,02325 abr-21  -2,600 -4,000 -3,384

mar-25 0,2208 0,02626 jan-31 4,230 2,730 3,407

set-25 0,2282 0,02714

mar-26 0,3520 0,04183

set-26 0,3563 0,04234

mar-27 0,3624 0,04307

As taxas referenciais de carater Anbima, sao relacionadas ao mercado secundario de titulos publicos federais.
Os Spreads correspondem &s apregoacdes de ofertas firmes da Renascenga Dtvm do encerramento do dia anterior.



2.4 RENDA VARIAVEL

Segue estudo e Indicadores do Mercado de Renda Varidvel obtidos da Revista Timing.

ANALISE ELETRONICA DO MERCADO
TIMING | FUNDACAO: 07/11/1998

Ano XXII - n°. 1089 — 15 de novembro de 2020
Dow Jones Alta Alta Alta (=
NASDAQ Alta Alta Alta =
SP500 Alta Alta Alta =
SENSEX Alta Alta Alta -
BOVESPA Alta Alta Alta
SHANGAI Alta Indefinida Indefinida ]
FTSE Indefinida Indefinida Indefinida HE
CAC-40 Alta Alta Alta 1)
DAX-30 Indefinida Indefinida Alta =
DATA - ATUALIZACOES ESTRANGEIROS PESSOAS FiSICAS INSTITUCIONAIS INSTIT. FINANC.
INiCIO: 09/06/05 (316.345.000) (825.712.000) (133.192.000) 571.576.000

ACUMULADO HIST. 04/11/20 (45.449.626.000) (4.519.171.000) (11.608.519.000) 20.847.602.000
ACUMULADO NO ANO (69.875.275.000) 56.050.352.000 13.712.246.000 507.601.000
ACUMULADO NO MES 15.011.127.000 (6.524.717.000) (7.177.095.000) 172.776.000
VARIAGAO 06/11 — 13/11 11.754.921.000 (4.709.485.000) (5.818.562.000) 48.365.000
Fonte: Revista Timing
3.0 CENARIO BASE PREVIMPA
nov/20 2020 2021 2022
FOCUS
INFLAGAO:| IPCA (%) 3,42 3,39 3,40
IGP-M (%) 22,80 4,74 4,16
META ATUARIAL (%) 9,63 9,59 9,60
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 5,28 519 4,95
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 2,00 2,92 4,57
ECONOMIA:|PIB (variac&o anual %) (4,80) 2,43 2,39
Desemprego (%) 14,40




out/20 2020 2021 2022
FOCUS
INFLAGAO:|IPCA (%) 2,94 3,12 3,39
IGP-M (%) 19,35 449 4,08
META ATUARIAL (%) 9,12 9,31 9,59
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 542 515 4,89
JUROS:Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 2,00 2,79 4,55
ECONOMIA:|PIB (variacao anual %) (4,80) 2,43 2,43
Desemprego (%) 14,10
set/20 200 0t 200
FOCUS
INFLACj.O: IPCA (%) 19% 302 33
IGP-M (%) 15.06 425 408
META ATUARIAL (%) 8,10 9.20 9,58
Taxa de cambio - fim de periodo (RB/USS) 521 51 42
JUROS:{Meta Taxa Selic - fim de periodo (a3 197 207 4 51
ECONOMI:\PIB (variacdo anual %) [504) 25 243
Desemprego (%) 1430
ago/20 2020 2021 2022
FOCUS
INFLAGAO:]IPCA (%) 173 3,00 343
IGP-M (%) 962 415 3,96
META ATUARIAL (%) 7,83 9,18 9,64
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 5,20 5,00 4,80
JUROS:Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 1,9% 2,15 470
ECONOMIA:)PIB (variagdo anual %) (5,46) 2,49 2,41
Desemprego (%) 13,30




juli20 220 2021 2022
FOCUS
INFLAGAQ:{IPCA (%) 1,69 305 343
IGP-M (%) 7,84 4,08 3,95
META ATUARIAL (%) (AL 9,23 9,64
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 521 490 482
JUROS:|Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 2,00 290 482
ECONOMIA:]PIB (variagéo anual %) (5,77) 2,53 2,45
Desemprego (%) 12,90
4.0 CONCLUSAO

Considerando os fatos relevantes apresentados acima, chegamos a conclusdo de que a melhor
estratégia para buscarmos o atingimento da meta atuarial no ano de 2020 serd implementar as seguintes

Diretrizes de agao:

i)

iii)

Reducdo da duration de médio prazo na Carteira com Titulos Publicos, se abrir janela de
fechamento da curva de juros em patamares compativel com os titulos que temos em
Carteira. Mantendo aplicagdes em ativos atrelado a inflagdo. O objetivo € proteger o
patrimoénio e auferir lucro com movimento da curva de juros. Visto que ha grande
possibilidade de abertura da parte longa da curva de juros, face cenario inflacionario e risco
fiscal. Bem como, a elevada incerteza sobre os efeitos na economia mundial devidos ao
Segunda Onda de COVID-19 e risco fiscal do Brasil que podem levar a elevacdo da parte
longa da curva de juros no horizonte relevante. Aproveitando a volatilidade da parte longa da
Curva de Juros no curto prazo, quando viavel.

Manter a posicao defensiva em renda varidvel em Setores da Economia com melhor
perspectiva de retorno positivo até que as incertezas sobre o cenario econdomico diminuam,
aproveitando o cendrio de alta do dolar e recuperagdo econdmica Americana.

Aproveitar oportunidades oferecidas pela volatilidade dos ativos no curto prazo para
realizacdao de ganhos extras.

A presente proposta ndo afeta o fluxo de caixa atuarial do PREVIMPA, conforme podemos observar

no quadro abaixo.

Devemos lembrar que:

“Volatilidade nao significa risco, volatilidade significa oportunidade.”



15.2. Projecio Atuarial LRF
i RECEITA{S DESPESA§ RESULIADQ SALDO FINAA{CEIRO pelsl FPrgegio Novas
EXERCICIO PREVIDENUCTARIAS FPREVIDENCTARTAS FREVIDENCTARIO EXERCICTO Aposertados
@) ] fe)=ia-) @)= (2 anaarior) + (2 ) Grupo dnaal
Realizado 2010 714 310600 0 30624700 58] 1836065951 50 7 160,393 067 01

3015 573195362 28 B0 555 357 00| 322 305.004 38 7 451 596 072,29 137
2020 352 561 500 55 B0 J56.403.18] 333575457 48 2525271 56D 77 76
2027 414 647 27143 TO0427 600 o0 544 224 467 55 3 160,496 037 52 720
2022 431.004 070 37 51 535,234 67| 33925583580 3505751 573,12 231
2023 445 126 426 02 116307 220 48] 325519107 42 5534571070 54 274
2024 455 501 014 25 15565062381 32970219034 £ 164,273 260 50 178
2025 455.635.7 54 5B 155 163.606,81] 39067206775 4 454 545 325 54 220
7075 501 229 647 49 178677 250 36| 321 352607 65 4 515,297 526 15 755
2027 £18.135.714,08 I01 557 8637 93| 316600.676,17 £ 132,698 502,35 247
I025 535 535 261 22 293823670 40| 31171166252 £ 444 510 455,17 JEE
2029 552 611.108.45 245576054 13 509,135,054 22 5 753745 530 40 757
I050 S 692 FO6 52 JRE GG 168 25| 502701496 2k 5 056 447 030 55 7B
2031 552,422 125 32 201 151 72057] 291 27040475 5347 717 443 4 278
3052 564,505 055 31 317 245,052 50| 2977 BE2.00271 B 525 575 445 12 305
3053 BB 147 306 05 SEAE02 741 08| 261 544 F5497 5 556,924 101,10 305
2034 B15503340,00 74100770 43| 241 314560 45 7 125,090 570 55 354
I35 524 545 661,15 401 225,036 37| 29332102676 7 561 560 666 53 319
7036 633,230 425 83 427 194001 54| 206.044.341 95 7 567 604 530,31 310
2037 £36.030 262 57 45511217988 177 B26102E0 7 735,431 041,00 340
2050 B35, 76065050 JEG15 602 47| 150.052.056.15 T 575.363.055,12 351
2059 650,060,009 40 521 560.53098] 11646667691 7 651,672 576,03 305
2040 637 77067621 550 227 503 95 67 54277275 B.079.415 450 27 333
2041 a6 567 019.05 573350 503,10 B3 234 B36 75 B 142 550 057 03 771
2042 35 050 400 57 503 235 501 53 4 52565574 G 154 473 085,77 743
2043 633.019.710,14 B0E.250.400 21 24 72030003 §.209.203 255 70 208
2044 620.660.2 10,49 523,550,526 05 4 560.60504 5.213.792 551 54 218
I045 525 070 525 57 631 316.720 36 £ 347 796 B 205 445 164 55 153
2045 £24 221 425 B8 B34 536002 02| 1031545634 5.155.125.7 1851 125
2047 555700 1595 21 36167 661 09| 57 467 BEE A0 B 150,662 062 53 115
3045 £O5 605 100,67 E30034 615 74] 9822950707 B 122 432 555 56 4
2045 507 7665076 45 520254 376 54| 3546739905 50565955 156 50 BB
J05D 560, 469 459 90 525 52061300 S5539.07455 5045126 D51 05 52
2051 S5 5767 56,00 B17 472613 51 30095 046 54 5017.030.235,11 H

2052 EH5.57 187300 BOB.004 355 03] 22 722 52065 7 G04.507 7 14,45 T4

*alores em RE.

Fonte:

http://lproweb.procempa.com.br/pmpa/prefpoa/previmpa/usu_doc/2019avaliacaoatuarialprevimp

acap.pdf
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