10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reuniao Extraordinaria 2017-05

Comité de Investimentos

Aos vinte dias de julho, as quatorze horas e dez minutos, na sala de reunido do 142 andar do
prédio, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nimero 277, nesta Capital,
reuniu-se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua quinta reunido
extraordindria do ano de dois mil e dezessete. Declarada a existéncia de qudérum pelo
presidente do colegiado, comparecem os membros: Rodrigo Machado da Costa, Diretor
Administrativo-financeiro e presidente do Comité de Investimentos, Renan da Silva Aguirar,
diretor-geral do Previmpa, Dalvin Gabriel José de Souza, chefe da Unidade de Investimentos
do Previmpa, Rogério de Oliveira e Carlos Fabretti Patricio, Economistas da Unidade de
Investimentos do Previmpa, Gamaliel Valdovino Borges, Procurador Municipal da PGM e o
representante do Conselho de Administracdo, o sr. Adroaldo Bauer. O sr. Rodrigo inicia os
trabalhos, apresentando a pauta: (i) informes; (ii) apresentacdo dos resultados de junho de
2017; (iii) proposta de aplicacdo; e, (iV) credenciamento. Inicialmente, informa que o diretor
geral do Previmpa, o sr. Renan assinou instrucdo normativa que visa alterar os prazos do
credenciamento em conformidade com a Portaria MF 01/2017, devendo ser a mesma
publicada nos proximos dias. O presidente da Mesa passa a palavra ao sr. Dalvin. O sr. Dalvin
inicia apresentacdo dos resultados de junho de 2017, destacando que a mesma ja foi objeto
de apresentacdo nos conselhos de administracao e fiscal, bem com divulgada por e-mail aos
membros do Comité de Investimentos. Feita a apresentacdo, o economista Rogério fica com
a palavra. O sr. Rogério comeca sua apresentacdo fazendo referéncia ao preco da acdo da
Petrobras, PETR4, que agora as 13 h e 40, atingiu RS 13,13 mesmo patamar do dia
18/05/2017. Diante disso, acena com a proposta de investimentos no BB A¢des Petrobras
com RS 10 milhdes, sustentando sua sugestdo com base no valuation calculado utilizando a
ferramenta do Economatica cujo valor fica na ordem de RS 17,40. Considerando que o preco
da acdo fique abaixo de RS 13,30 o retorno potencial atingiria algo em torno de 30%

projetado para até o final do ano 2017, uma aposta que apresenta uma relagao
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retorno/risco em RS 4,15 por RS 1,33, segundo dados do economista. Continua ele, a gestdo
da Petrobras com Pedro Parente na presidéncia se concentra na reducao do CAPEX para
fazer caixa para fazer frente ao alto endividamento da empresa, que se beneficia também
com a valorizagcdo do real perante o ddlar. Logo apds, passa-se ao debate do tema. O
economista Carlos Fabretti aponta que a andlise fundamentalista é mais adequada para a
aquisicao de a¢les, sendo essa bastante complexa e que envolve uma grande quantidade de
itens avaliados, bem como dispende bastante esforco, trazendo bastante trabalho ao
analista. Alerta que sua perspectiva com o preco do petréleo diante das reservas mundiais,
principalmente nos Estados Unidos, aliando isso a perspectiva de variagcdo da taxa de juros
nacional. Na sua avaliacdo, o preco do petrdleo podera cair bastante no médio e longo
prazo. Fez também alguns questionamentos a analise desenvolvida pelo economista
Rogério, pois entende que os elementos ndo foram suficientes para subsidiar a decisdo,
ainda que tenha abordado dados do Economatica e do préprio AEBROADCAST, ferramentas
de trabalho da Unidade de Investimentos. Apds acalorado debate, o Diretor-geral do
PREVIMPA solicita ao economista Carlos Fabretti que o mesmo apresente na proxima
reunido sua analise do fundo, destacando que, conforme havia solicitado em outras reunides
do Comité, bem como em reunidoes com a DAF e os servidores da UINV, somente o
economista Rogério tem apresentado propostas concretas de andlises e propostas de
investimentos ao Comité. Encerrando o caloroso debate, o presidente do Comité de
Investimentos, Rodrigo Machado Costa, propde que seja respondida a questdo: diante da
apresentacdo feita pelo economista Rogério, do debate realizado e das ponderacdes feitas,
os membros do comité encontram-se aptos a votar para tomada de decisdo em relacdo ao
fundo BB ACOES PETROBRAS? Foi solicitada resposta objetiva dos membros, sendo que o
economista Carlos Fabretti foi o Unico a entender que ndo estava apto a votar, justificando
tal posicdo em funcdo da curva de declinio no valor das a¢Ges da Petrobras, o ROIC calculado
de 2%, entendendo que os elementos e materiais trazidos sdo insuficientes para sustentar a
analise. Face posicionamento da maioria dos membros que se sentiram aptos a votar,
passou-se entdo aos mesmos a seguinte questdo: aqueles que se entendem aptos a votar,
diante da apresentacdao do economista Rogério, deve ser feita a alocacdo dos recursos no
fundo BB ACOES PETROBRAS conforme apresentado, sim ou n3o? Por unanimidade dos
votantes, foi aprovado o ingresso no fundo BB ACOES PETROBRAS, conforme apresentacdo

proposta. Dado o adiantado da hora, ndo foi pautado o credenciamento, devendo o mesmo
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ser tema exclusivo de reunido futura, ainda no més de Agosto. Nao havendo nenhum outro
assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa, declara encerrada a
presente reunido, as quinze horas e quarenta e nove minutos, sendo lavrada ata, que, apds

lida e aprovada, sera assinada pelos representantes presentes.

Rodrigo Machado Costa

Diretor Administrativo Financeiro do Previmpa e presidente do Comité de Invetimentos

Renan da Silva Aguiar

Diretor Geral do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza

Chefe da Unidade de Investimentos do Previmpa

Rogério de Oliveira Carlos Fabretti Patricio

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa

Gamaliel Valdovino Borges

Procurador Municipal

Adroaldo Bauer

Representante do Conselho de Administracao
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Prefeitura de %5 Te'VimpCl

Porto Alegre

Distribuicao do Resultado do Previmpa para o més de junho de 2017

Data de Conzolidacio dos Saldo IN0GEZNT

Horario de Emissdo do Relatoric  sexa-feim, 7 de julho de 2017 Valores em RF 1.000,00

TIP Banco e Afivo Total do Saldo  Capitalizagdo Comprey FRAP Imovd o/ Sede Movimento Tx de Adm
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 5A 2719706 0,1%%
RF SOBERAMNO FIRF LP 2.797,06 2.797.06
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. 59.101,59 3,91%
RV BEIAC,@ES PIPE FUNDOQ DE INVEST 438,65 438,65
RV BB !—\QGES SEGURIDADE FIA 18.136,55 18.136,55
RV BB FPREV A@@ES GOVERMANCA 5.682,87 568287
RV BB Previd Multimerc 9.089,53 9.089.53
RF BB Previd RF Fluxo 10.362,58 212,27 1.61 20316 3.34 228,31 9.713,89
RF BB PREVID RF IRF-M1 2.445,39 0,00 0,00 2445 39
RF BB Previd RF Perfil 12.946,02 520051 4.761,61 2 65550 32840
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 50.242,01  3.23%
RF CAXABRASIL IRF-M 1 1.483,03 1483.03
RV CAIXAFI f-\l}ﬁ ES BRASIL |1BX-50 1.471,36 1477.36
RF CAIXAFIBRASIL DI LONGO PRAZO 593,93 593,93
RF CAIXAF| BRASIL DISPONIBILIDADE 4.034,94 186,93 35,64
RF CX FI BRASIL IMA-B&TP RF LP 18.688.59 18 688.59
RF FI CAIXA BRASIL IRF M1+ TP BF PL 23.964,16 2336416
CITIBANK DTVM S.A. 3083454  2,04%
RV ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iN 30.834,54 30.834,54
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGR 1.367.618,19 90,54%
TP LFT - VCTO até 4 anos 44.601,05 44 601,05
TP LFT - VCTO entre 5 & 14 anos 276.260,64 27628064
TP NTN-B VCTO até 4 anos 697.689,74 697.689,74
TP NTH-B VCTO de 30 anos em diante 32.2867,49 3228749
TP NTN-B WCTO entre 15 até 29 anos 31.518,65 31.518,65
TP NTN-B WCTO entre 5 e 14 anos 123.458,571 123 458 57
5  Operacdo Compromissada 154.142,05 154 142,05
AL TERREMO Rua Celeste Gobbato, 220 7.640,00 7.640,00
TOTAL GERAL 1.510.593 39

0BS:1 - Dades ainda ndo foram batidos com a Contabilidade, mas seguem todos os critérios utiizados pela Controladoria;

2 - Fundos de indice valorizadoes conforme informacdo da BOVESPA,

31 - Este quadro ndo carrega os saldos em conta corrente ou em trénsito: Existe uma aplicacio no Fundo BANRISUL Soberano que foi feita dia 30, mas que foi aplicada apenas no dia 1%/7/17 no valor de
RS, 4,8 mihdes.

Comité de Investimentos
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Distribui¢ao dos Recursos Aplicados em Fundos de
Investimento por Administrador
Junho/2017

2% 41%
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%revimpa

Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO Alocado no Mercado Financeiro - Anual

1.600.000.000 -+
1.550.000.000 -
1.500.000.000 -
1.450.000.000 -
1.400.000.000 -
1.350.000.000 -
1.300.000.000 -
1.250.000.000 -
1.200.000.000 -
1.150.000.000 -
1.100.000.000 -
1.050.000.000 -
1.000.000.000 -
950.000.000 -
900.000.000 -
850.000.000 -
800.000.000 -
750.000.000 -
700.000.000 -
650.000.000 -
600.000.000 -
550.000.000 -
500.000.000 -
450.000.000 -
400.000.000 -
350.000.000
300.000.000 -

250.000.000 - 23.290.412,45

200.000.000 -
150.000.000 -
100.000.000 -

RS 215.257.115,74 79 17

Junho de 2017

R$ 1.325.595.977,35

23] 00

RS 968.655.049,75 12

10 77

R$ 727.153.705,27 13 72

64
R$ 551.117.589,01

8.488.187,64 11 61

R$ 446.049.829,58 o g

R$ 300.296.104,28 68 14 72 27

55 01

-'L'L'z.‘ﬁAeAezv'

55 BS
N 30 28

74

2011 2012

2013 2014 2015 2016

i Receita de Investimentos H Captacdo Liquida H Ano Anterior

RS 1.483.644.067,04
79.352.413,24
——

2017
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1.600.000.000,00

1.500.000.000,00

1.400.000.000,00

1.300.000.000,00

1.200.000.000,00

1.100.000.000,00

1.000.000.000,00

900.000.000,00

Patrimonio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO alocado no Mercado Financeiro - Mensal -
Marcacao a Mercado
(De Janeiro a Junho de 2017)

1.483.644.067,04

1.461.459.977,33 0 141 Q6 3
1.443.290.333,49 54 -
1.420.040.336,62 9.422.148,78 X 8
1.389.267.477,78 15.973.120,59 3.827.848 09
1.353.622.766,91 2 U 0 1 5
33
1.4 ,62
1 ,78
1. 7,38 1 6,91
Jan Fev Mar Abr Mai Jun
E Més Anterior M Captacdo Liquida k4 Receita de Investimentos
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO Alocado no Mercado Financeiro -

Marcacdo a Mercado e Curva (2017) - Atualizado para Junho/2017

1.550.000.000
1.500.000.000
1.450.000.000
1.400.000.000
1.350.000.000
1.300.000.000
1.250.000.000
1.200.000.000
1.150.000.000
1.100.000.000
1.050.000.000
1.000.000.000
950.000.000
900.000.000
850.000.000
800.000.000
750.000.000
700.000.000
650.000.000
600.000.000
550.000.000
500.000.000
450.000.000
400.000.000
350.000.000

R$ 1.483.644.067,04
R$ 1.446.933.781,14

4
.745.328,50

42

,38

2017 2017
(Curva) (Mercado)
i Receita de Investimentos

H Ano Anterior H Captacdo Liquida
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Alocacdo do Patrimoénio do Capitalizado - Marcacdo a Mercado - Junho/2017

65.721.537,97;
57.954.287,24; 4,43%
3,91%

M Titulos Publicos B Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variavel

Comité de Investimentos
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Porto Alegre

Rendimento em 2017 (Participacdo de cada aplicacdao no total dos rendimentos) -
Marcacdo a Mercado - PREVIMPA CAPITALIZACAO - Junho/17

1.781.492,47;
2,24%

2.539.391,13;
3,20%

M Titulos Publicos W Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variavel
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Porto Alegre

Captacdo Liquida (Atualizada para Junho/2017)

S | pee e .
. +R$124Imi | _R$053mi
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e
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[
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Porto Alegre

Receita de Investimentos (Atualizada para Junho/2017)

. Médio)

e bl | 1.425,22 mi
'+ (12,93% doPL
| Médio) !
(6,31% do PL 1.107,30 mi
Médio)
(5,65 % do PL
Médio) 799,16 mi
(-2,63%
do PL
(9,09% do )
PL Médio) 600,55 mi
(3,70% do .
(5,24 % do PL Médio) 472,48 mi
PL Médio)
342,81 mi
236,45 mi
169,36 mi
8,87 mi i 8,75 mii 31,17 m (12,45 mi) 33,94 mi
jan-jun 2010 jan-jun 2011 jan-jun 2012 jan-jun 2013 jan-jun 2014 jan-jun 2015 jan-jun 2016 jan-jun 2017
H Receita de Investimentos i PL Médio
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Porto Alegre

IPCA x Meta Atuarial (Atualizado para Junho/2017)

9,31%

15,96% 7,50%

13,13%; 0,85p.p.

0,81p.p. 6,94%

6,20%

0,01%;
55p.p. 2,32%

_______

jan-jun 2010 jan-jun 2011 jan-jun 2012 jan-jun 2013 jan-jun 2014 jan-jun 2015 jan-jun 2016 jan-jun 2017

i IPCA H Meta Atuarial
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Porto Alegre

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - 2017 - Mensal (Atualizado para Junho/17)
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§ I8 ¥ ¥ e g IR EL S LI eE I E LS
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= |PCA —Vleta Atuarial Rendimento PREVIMPA capitalizacao Benchmark ———Rendimento Selic
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA (12 meses) (Atualizado para Junho/17)

30,000 - - -

25,00% - iAo

20,00% ++\-pr---ommmmmmm e A Y

15,00% -

10,00% -

5,00% -

0,00%

’har n

-5,00% -

~—|PCA 12 meses —— Meta Atuarial (IPCA + 6% a.a) Rendimento PREVIMPA
Benchmark (90% IMA-G ex-C; 10% |Ibovespa) ——Rendimento Selic

Comité de Investimentos



T .
Prefeitura de A TB’VlmpCl

Porto Alegre

Rendimento Marcacao a Mercado x Taxa Livre de Risco (Atualizado para

Junho/2017)
14,21%
114,96%;

14,04% 7 60 i ,
-29,88%; 327,33%; 0,81p.p. /0P | -58,75%; |
-1,64p.p. 9,85% 125 89% 8,35p.p. | -8,35p.p.
0% 124000, 42,98%; 2037%;
6,01p.p. -12,40p.p. 12070, 102 Fommm-om ,
-19,81%; 2 2300 1,51 p.p. UEP-p. | -5,62%; |
-1,06p.p. ) o. enAS, | -0,34p.p. |
16,05%; 114 pp. 6.61%

28,72%; -0,89p.p.
5,48% 5,36% 1’24pp 5,80% 5,87% 5’70%

3,84% 4,30%

jan-jun 2010 jan-jun 2011 jan-jun 2012 jan-jun 2014 jan-jun 2015 jan-jun 2016 jan-jun 2017

-2,55%

H Rendimento i Taxa Livre de Risco
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Porto Alegre
Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - Anual 35 650, 22,86%
! "
20,59%
LA
17,31%
15,93%
— . 14,02%
o, 12,79%
12,26% i , 11 2 1219% 12,27% 10,90%
1,25% /62% 10,84%

10,30%
-—

,54% 4

-
9,78% b4

6,44%
5,87% —45,70%

4,18%

1,49%

-—

2010 2011 2012 20 2014 2015 2016 2017*

-2,42%

H Meta Atuarial  E Rendimento PREVIMPA capitalizagdo  EBenchmark  E Rendimento Selic

Obs.: Os dados para 2017 estdo atualizados até o final do més de Junho
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Patrimonio Liquido Regime Capitalizado
(Janeiro de 2006 a Junho de 2017) Junho
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Patrimonio Liquido Regime Capitalizado
(Janeiro de 2006 a Junho de 2017) Junho
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Patrimonio Liquido Regime Capitalizado

(Janeiro de 2006 a Junho de 2017)
Junho/2017
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Meta Atuarial x Rendimento x SELIC
Janeiro/2006 a Junho/2017
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Porto Alegre

Patrimonio do Previmpa em relagao ao IPCA e a Meta Atuarial ao longo do
tempo (Janeiro de 2006 a Junho de 2017)
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revimpa

Rendimento (%)

12 meses

24 meses

36 meses

60 meses

72 meses

24 meses

Previmpa Capitalizagﬁu 5,83% 13,88% 38,36% 53.79% 69 44% 81,27% 114.59%
Previmpa Capitalizacdo - Mercado Financeiro 5,87% 13,60 38,17% 53,59% 69,22 81,047 114 30%
Benchmark (90% Ima Geral ex-C + 10% lbovespa) B.448% 15,38% 31,119 44.71% 57,93% 63,81 B3,07%
Meta atuarial (IPCA + 6% a.a.) 4,18% g,18% 25.96% | 4540% B4,18% 85,68% 106,50%
Previmpa Capitalizacao (Titulos Pablicos + Renda Fixa) 5,93% 13,48% | 3038% 55,98% 126,55%
IMA Geral ex-C B,67% 14,64% 32,519 47,64% 98,88%
IMA-5 5,80% 12,962 28,79% 44 03% B7.75%
IRFM-1 6,25% 13,46% 30,24 45,00% 91,28%
IRFM 1+ 8,97% 18,13% 39,00% 5135% 111 43%
IRFM Total 8,24% 16,77% 3 19.18% 103, 24%

IMA-B 5 5,87% 11,913 3 46,68% 62,22Z 4 97% 106,45% 133,10%

IMA-B 5+ 5 14,42% 53,29% a0,00% 65, 0% 113.65% 14656,23%

IMA-B Total 5 13,329 '8 49 89% 60,219 &6,89% 167 .76% 136,31%

Previmpa Capitalizacdo [Renda Varidvel)

Ibovespa

Ibrx 50

lbrx 100

my 709
A o
3,60%

R
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Prefeltura de %5 1’8 (Vlmpa

Porto Alegre
Alocacao do Patrimdnio Capitalizado (com Imovel)
Marcacgao a Mercado - Junho de 2017
Titulos Piblicos + Renda Fixa| 1.417.932.473.16 95.08%
Terreno 7.640.000,00 0.51%
Renda Variave 65.721.537.97 4.41%
Total 1.491.294.011.13 100,00%

65.721.537,97;
4,41%

7.640.000,00;
0,51%

_______________
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