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 1 

Ata da Reunião Ordinária 2017-09 2 

Comitê de Investimentos 3 

 4 

Aos vinte e cinco dias de maio, às quatorze horas e dez minutos, na sala de reuniões, 14º 5 

andar do prédio, nas dependências do Previmpa, situado na Rua Uruguai, número 277, nesta 6 

Capital, reuniu-se o Comitê de Investimentos deste Departamento, em sua nona reunião 7 

ordinária do ano de dois mil e dezessete. Constatada a existência de quórum, compareceram 8 

os membros: Rodrigo Machado da Costa, Diretor Administrativo-financeiro; Renan da Silva 9 

Aguiar, Diretor-Geral do Previmpa; Dalvin Gabriel José de Souza, Chefe da Unidade de 10 

Investimentos do Previmpa; Rogério de Oliveira, Economista da Unidade de Investimentos 11 

do Previmpa; Giordana Zimmermann Besen, Atuária da Assessoria de Planejamento do 12 

Previmpa, Gamaliel Valdovino Borges, Procurador Municipal da PGM e Adroaldo Bauer 13 

Spíndola Corrêa, representante titular do Conselho de Administração do Previmpa. Como 14 

ouvinte, compareceu a Assistente Técnica da Diretoria Administrativo-Financeira, Daniela 15 

Silveira Machado. Também compareceu o Economista da Unidade de Investimentos, Tiago 16 

Iesbick. Rodrigo inicia apresentando a pauta: (i) Apresentação de Resultados do Primeiro 17 

Quadrimestre; (ii) Análise de Cenários; (iii) Proposta e Decisão de Alocações e (iv) Informes 18 

Gerais. Dalvin apresenta os resultados. O rendimento mensal foi 0,66%, o Benchmark 0,26%, 19 

Meta Atuarial 0,63% e IPCA 0,14%. Nos 12 meses, a meta atuarial é 10,33% e o rendimento 20 

Previmpa 15,01%. O Patrimônio Líquido é R$ 1.450.930.333,49, sendo R$ 7.640.000,00 21 

referentes ao terreno. Rodrigo comenta sobre a visita que ele, Dalvin e Renan fizeram a 22 

Asset Santander. Devido aos acontecimentos políticos do dia, infelizmente não foi possível 23 

aproveitar tudo que se esperava do encontro. Sobre o 1º seminário Temático RPPS do Brasil: 24 

Panorama de Investimentos para 2017 que foram, percebeu-se que muito do que se havia 25 

planejado falar, restou comprometido em função dos acontecimentos políticos envolvendo a 26 

delação dos proprietários da JBS. Dalvin também comentou que achou interessante como os 27 

economistas estavam vendo os cenários. Tiago diz que se perderam oportunidades na quinta 28 

e na sexta, quando as taxas se elevaram. Rodrigo alerta que tanto na visita à Asset do 29 

Prefeitura Municipal de Porto Alegre 

Departamento Municipal de Previdência dos Servidores Públicos do Município de 

Porto Alegre - Previmpa 
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Santander, como no Seminário, o conselho era de não movimentar e aguardar um pouco 30 

para ver como o mercado reagiria. E nesse sentido, lembra principalmente do 31 

posicionamento, várias vezes, externado pelo Fabretti, de que somos um fundo 32 

previdenciário, de caráter público e de longo prazo, com uma carteira bastante protegida e 33 

que, num momento delicado como o vivido nos dias 18 e 19, a prudência era necessária. 34 

Mesmo assim, na sexta-feira, houve a movimentação anteriormente deliberada no Comitê 35 

quanto ao ingresso no BB Seguridade, onde a cota ficou inclusive abaixo do patamar previsto 36 

para compra, podendo potencializar o ganho, como vem se demostrando ao longo da 37 

semana. Dalvin pergunta a Tiago qual a sua visão sobre o cenário político. Tiago responde 38 

que no momento o que carrega o cenário é a Lava Jato, e para os investimentos a prioridade 39 

deve ser observar o envolvimento da equipe econômica nos escândalos, principalmente 40 

Meirelles e Ilan. Sobre os cenários que vem sendo apresentados nas reuniões do Comitê, 41 

Renan diz que o ideal seria os economistas trazerem um cenário base para a partir daí o 42 

Comitê tomar decisões, destacando a importância de um cenário fechado, tal qual fazem os 43 

economistas de instituições como XP e Santander. Tiago fala sobre alguns cenários e sua 44 

visão sobre eles. Para ele, o possível calcanhar de Aquiles de Henrique Meirelles, Ministro da 45 

Fazenda e antigo presidente do conselho consultivo da J&F (empresa controladora da JBS), 46 

está nos swaps cambiais da JBS ao longo de 2015 e encerrados dias antes de Meirelles entrar 47 

na Fazenda em 2016, sendo que, curiosamente, na quarta-feira, instantes antes do 48 

vazamento da delação da JBS, o ministro cancelou reunião com Tombini, antigo presidente 49 

do Banco Central, o qual colocou grandes quantidades de swaps cambiais no mercado ao 50 

longo de 2015, bem como reduziu fortemente esse estoque pouco tempo antes do 51 

impeachment via swaps reversos, dando porta de saída para quem estava comprado em 52 

swaps, inclusive a JBS, sendo que, agora, isso, possivelmente, será escrutinado, uma vez que 53 

o Presidente Temer se defendeu dos áudios gravados, sugerindo que a JBS teria especulado 54 

no mercado de cambio para ganhar dinheiro com sua própria delação, o que poderia 55 

caracterizar um crime contra o mercado financeiro. Destaca que na sua visão a LTN 2020 é o 56 

ativo que apresenta melhor relação risco-retorno e que para escolhas baseadas em risco-57 

retorno é imperativa a análise de cenários alternativos, visto que assim é possível vislumbrar 58 

os riscos atrelados a cada escolha de investimento. Sobre sexta-feira, Rodrigo comenta que 59 

não foi feita compra ou venda de ativos devido a incerteza do momento político. Fica 60 

decidido que para próxima reunião será trazido algo mais concreto sobre cenários. 61 
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Terminado a pauta de cenários, o economista Tiago se retira da reunião uma vez que não 62 

compõe a mesa do colegiado. Rogério inicia sua apresentação dizendo que 70% dos 63 

balizadores da taxa básica de juros são aspectos domésticos e apresenta balanço de riscos. 64 

Segundo o economista, considerando a inflação no centro ou abaixo da meta de 4,5%, 65 

crescimento econômico na ordem de 0,5% a 1% e cenário político carregando as reformas, 66 

principalmente aprovação de texto da reforma da Previdência, mantendo tudo ou mais 67 

constante, sinalizam positivamente para aplicação em fundo de ações, aplicação em títulos 68 

públicos pré-fixados e sinaliza negativamente para títulos públicos atrelados à inflação. Para 69 

ele, o maior risco desse cenário encontra-se no fato de um novo presidente da República 70 

não estar alinhado com as reformas. Dalvin fala sobre a decisão de entrada no BB 71 

Seguridade, que em 3 dias entregou rentabilidade de 5%. A partir daí ele apresenta dois 72 

caminhos: sair e se realizar o lucrou esperar que as cotas continuem subindo, o que traz o 73 

risco de perda. Ele propõe que o comitê dê mais autonomia a Rogério e que se trabalhe com 74 

Stop Loss Móvel, o que evitaria a perda de lucros. Sobre o fundo IRFM1+, ele avisa que o 75 

rendimento está negativo, e sugere manter posição no fundo para recuperação. Ele também 76 

pede para que sejam analisados os fundos IMA B5+, BB Perfil e IBX-50 para próxima reunião. 77 

Rodrigo finaliza informando que convocará no dia 01 de junho reunião extraordinária para 78 

tratar sobre credenciamento. Não havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o 79 

Presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa, declara encerrada a presente reunião, sendo 80 

lavrada a presente ata, que, após lida e aprovada, será assinada pelos representantes 81 

presentes:  82 

 83 

 84 

Rodrigo Machado Costa 85 

Diretor Administrativo Financeiro do Previmpa 86 

 87 

 88 

Renan Aguiar da Silva 89 

Diretor Geral do Previmpa 90 

 91 

 92 

Dalvin Gabriel José de Souza 93 
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Chefe da Unidade de Investimentos do Previmpa 94 

 95 

 96 

Rogério de Oliveira 97 

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa 98 

 99 

 100 

Giordana Zimmermann Besen 101 

Atuária da Assessoria de Planejamento do Previmpa 102 

 103 

 104 

Gamaliel Valdovino Borges 105 

Procurador Municipal 106 

 107 

 108 

Adroaldo Bauer Spíndola Corrêa 109 

Representante do Conselho de Administração do Previmpa 110 
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