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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2017-13

Comité de Investimentos

Aos dezessete dias de agosto, as quatorze horas e sete minutos, na sala de reunides, 142 andar do
prédio, nas dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nUmero 277, nesta Capital, reuniu-se
o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua décima terceira reunido ordindria do ano de
dois mil e dezessete. Constatada a existéncia de qudérum, compareceram os membros: Rodrigo
Machado Costa, Diretor Administrativo-financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor Geral; Dalvin
Gabriel José de Souza, chefe da Unidade de Investimentos; Rogério de Oliveira e Carlos Fabretti
Patricio, Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa; Giordana Zimmermann Besen,
Atuaria da Assessoria de Planejamento do Previmpa; , Carin Cecilia da Rosa Carvalho ,
Administradora da Unidade de Concessdo e Revisdo de Aposentadorias — UCRA/DVP/Previmpa,
Gamaliel Valdovino Borges, Procurador Municipal da PGM e Adroaldo Bauer Spindola Corréa,
representante titular do Conselho de Administracdo do Previmpa. Rodrigo inicia apresentando a
pauta: (i) Apresentacdo dos resultados Julho/17, (ii) Apresentacdo andlise RF RIVIERA e (iii) Analise
credenciamento (finalizagdo Banrisul). Rodrigo inicia a reunido informando que Dalvin chegard mais
tarde pois estd em uma consulta médica, bem como apresenta a servidora, Carin Cecilia da Rosa
Carvalho, indicada pela Direcdo-geral, na vaga de Administrador do Previmpa, sendo que sua
designacdo estd tramitando no Gabinete do Sr. Prefeito, a contar da data de hoje. Rodrigo entdo
inicia a apresentacado de resultados, anexa a presente ata. O rendimento do Previmpa Capitalizado
no més foi 1,90%, enquanto a meta atuarial foi 0,73% e o Benchmark foi 2,56%. Nos 12 meses o
rendimento foi 13,77% e a meta atuarial 8,87%. Fabretti destaca o aumento da diferenca entre o
rendimento e o Benchmark e comenta sobre discussdao que houve na drea sobre materiais com a
comparacdo com fundos de outros bancos e custo de oportunidade. Rodrigo reforca que o
benchmark carrega na sua formula 10% de renda varidvel, sendo que atualmente, conseguimos
chegar proximo a 5%. E que num cendrio de baixas taxas Selic, isso acaba refletindo nessa
disparidade. Mas acredita que, até o final do exercicio sera recuperado, frisando em relacdo a meta
atuarial, o rendimento esta muito acima. O Economista Carlos Fabretti Patricio coloca que, neste
més, ele fez o cadlculo do resultado do “custo de oportunidade” e a “comparagdo dos resultados
relativos com outras instituicdes” como era feito antes da demanda da elaboracdo do novo DAIR que
acabou por drenar tempo do técnico. Além disto, também foi apenso relatério padrao que é
elaborado desde a criacdao do PREVIMPA, mas que nao era divulgado, transitando apenas junto aos
conselhos. Como o relatdrio é o reflexo da novas estruturas de prestacdo de contas junto aos érgaos
de controle, o economista entendeu pertinente a incorporacdo do presente junto do relatdrio de
resultados. Porém, todas estas ferramentas por solicitacdo da chefia foram suprimidas desta
apresentacdo que entende que elas devam ser rediscutidas. O economista lembra, que a ferramenta
relacionada ao “custo de oportunidade” representava o resultado de uma operagdo de troca de
posicdo. Lembra, que precisava que os técnicos elaborassem de forma detalhada a motivacdo das
movimentagdes para efeitos de controle. Renan sugere que se inclua as OperagGes Compromissadas
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no calculo do custo de oportunidade, bem como seja feito estudo pela drea, quanto a possibilidade
de que, parte dos recursos hoje investidos em compromissadas, possa ser utilizado para uma gestao
ativa de titulos publicos, mesmo num cendrio de baixas taxas Selic. Rodrigo manifesta-se no sentido
de que devera haver discussdo interna sobre metodologia para elaboragdo do material referente ao
custo de oportunidade, visto que ele deve estar disponivel para a tomada de decisdo e ndo apds a
mesma. Ele também comenta sobre planilha com histdrico de cada ativo com seu respectivo
rendimento. Renan manifesta descontentamento com a falta de propostas claras para alocacdo de
recursos, ao modo como tem sido apresentadas pelo economista Rogério em relacdo a renda
variavel. Cita ainda o exemplo na renda fixa, de que a Unica proposta foi a aplicagdao no IRFM1+. O
economista Carlos Fabretti Patricio coloca que a avaliagao de cenarios devem ter horizonte temporal
maior, bem maior do que o que o vem sendo implementado atualmente e o objetivo deveria ser o
rebalanceamento sistematico da carteira. Por exemplo, o valor aplicado no IRFM 1+ representa
muito pouco em relagdo ao restante do Patrimonio. Renan rebate dizendo que o cenario é dinamico
e Rodrigo complementa dizendo que se preocupa com cada real investido e deve-se sempre evitar
perdas, usando como exemplo as aplicacdes anteriores nos fundos indice e Infra, onde n3o foram
adotadas estratégias de saida. Adroaldo destaca o aumento dos pedidos de aposentadoria e
modificacdo no perfil dos consumidores que tendem a se tornar poupadores. Rodrigo pede para
Rogério apresentar o desempenho de cada fundo de renda varidvel em relacdao a rendimento, stop
loss, etc. Fabretti comenta que falta os encaminhamentos das reuniées do Comité de Investimentos
nos extratos de ata e sugere que se abra processo no SEl para que atas transitem 1a. Rodrigo avaliara
a questdo do processo SEl, sendo que nesse momento, de imediato, ndo sera adotado. Fabretti inicia
a analise do fundo Riviera, destacando que a decisdo por uma aplicacdo e a selecdo de um fundo,
nao é, como ir ao supermercado e comprar um biscoito novo disponibilizado na prateleira de um
supermercado. Antes de entrar propriamente na avaliagdo do fundo, ressalta que imaginou ser
brincadeira o pedido de andlise, principalmente por que ha diversos processos na fila para o
credenciamento . Mas, conforme orientagdo da chefia imediata, passou para tecer algumas
consideragbes preliminares a respeito do Fundo. Rodrigo coloca como observacdao que quando se
recebe alguma proposta de aplicagdo em fundos se solicita a andlise da UINV para justificar a decisdo
de alocacdo ou ndo, ou seja, isso faz parte das atividades da UINV. Em relacdo ao fundo em questao,
Fabretti destaca que o mesmo tem o DI como Benchmark, considera o fundo de altissimo risco e
semelhante com quatro fundos em que ja se aplica atualmente. Ele também coloca que por se tratar
de um fundo com administrador privado, isso pode trazer problemas com Tribunal de Contas, além
do problema do credenciamento. O fundo também permite alavancagem, o que ndo é bom na visdo
de Fabretti. Fabretti finaliza colocando que o patriménio do fundo é muito pequeno e ndo
recomenda a aplicacdo. Por unanimidade o comité descarta aplicacdo no referido fundo, destacando
a andlise técnica do servidor Fabretti. O comité entdo, finaliza a andlise de documentacao e delibera
pelo credenciamento do Banrisul. Ainda durante a reunido, o economista Carlos Fabretti questiona
sobre o quadro que havia solicitado para as reuniées do comité. Rodrigo informa que ja solicitou a
Unidade de Administragdo e Servigos, mas a mesma informou que nao é possivel apensar na parede
onde é feita as proje¢cbes do data-show, comprometendo-se a encontrar outra alternativa, apds,
encerra a reunido marcando reunido extraordindria dia 24/08/2017 para credenciamento de dois
bancos. Para reunido ordindria do dia 31/08/2017 ficou encaminhado o credenciamento de duas
corretoras. Ndao havendo nenhum outro assunto a ser tratado, o Presidente da mesa, Rodrigo
Machado Costa, declara encerrada a presente reunidao, sendo lavrada a presente ata, que, apds lida e
aprovada, serd assinada pelos representantes presentes:
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Rodrigo Machado Costa

Diretor Administrativo Financeiro do Previmpa

Renan da Silva Aguiar

Diretora Geral do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza

Chefe da Unidade de Investimentos

Rogério de Oliveira Carlos Fabretti Patricio

Economistas da Unidade de Investimentos do Previmpa

Giordana Zimmermann Besen

Atuaria da Assessoria de Planejamento do Previmpa

Carin Cecilia da Rosa Carvalho

Administradora do Previmpa

Gamaliel Valdovino Borges

Procurador Municipal

Adroaldo Bauer Spindola Corréa

Representante do Conselho de Administragao do Previmpa
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Prefeitura de
Porto Alegre

revimpa

Data de Consolidagdo dos Saldo
Hararo de Emissao do Relatdno

Distribuicao do Resultado do Previmpa para o més de julho de 2017

372017
terca-feira, 15 de agosto de 2017

\Valores em RS 1.000,00

TIP Banco e Ativo Total do Saldo Capitalizacio Comprev FRAP Iméwvel p/ Sede Movimento Tx de Adm.
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL SA 9.861,76 0,64%
RF BANRISUL SOBERANO FI RF LP 9.861,76 9.861.76
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. 65.769.99 4.24%
RV BB Agdes Petrobras 10.028,63 10.028,63
RV BB ACOES PIPE FUNDO DE INVEST 456,09 456,09
RV BB AGOES SEGURIDADE FIA 17.357,50 17.357.50
RF BB COMERCIAL 17 1.002,53 1.002,53 0,00
RV BB PREV ACOES GOVERNANCA 5.663,98 5.663,98
RV BB Previd Multimerc 10.552,45 10.552,45
RF BB Previd RF Fluxo 8.127,72 1.039,18 1,62 281,67 3,36 244 .48 6.557 41
RF BB PREVID RF IRF-M1 2471.21 0,00 0,00 2.471.21
RF BB Previd RF Perfil 10.109,88 4.710,83 2.331,26 2.676,90 390,89
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 47.015,72 3,03%
RF CAIXA BRASIL IRF-M 1 1.867,13 1.867,13
RF CAIXA Fl BRASIL DI LONGO PRAZO 598,59 588,59
RF CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADE 705,74 9,90 35,91
RF CX FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 19.216,21 19.216.21
RF FI CAIXA BRASIL IRF M1+ TP RF PL 24.628,05 24 628,05
CITIBANK DTVM S.A. 30.642,10 1.98%
RV ISHARES IBOVESPA FUNDO DE IN 30.642,10 30.642,10
DEPARTAMENTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE PORTO ALEGR 1.397.306,93 90,11%
TP LFT - VCTO até 4 anos 44.959,59 44.959,59
TP LFT - VCTO entre 5 e 14 anos 278.578,57 278.578.57
TP NTN-B VCTO até 4 anos 712.488,73 712.488,73
TP NTN-B VCTO de 30 anos em diante 34.006,68 34.006.68
TP NTN-B VCTO entre 15 até 29 anos 33.186,97 33.186,97
TP NTN-B VCTO entre 5 e 14 anos 127.877,69 127.877.69
5 Operagao Compromissada 158.568,70 158.568.,70
AL TERRENO Rua Celeste Gobbato, 220 7.640,00 7.640.00
TOTAL GERAL 1.550.596.50

1 - Dados convergentes aos da contabilidade.

2 - Fundos de indice valorizados conforme informacdo da BOVESPA.
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Porto Alegre

Distribui¢dao dos Recursos Aplicados em Fundos de
Investimento por Administrador

Julho/2017
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Prefeitura de ‘35 re 'Vlmpd

Porto Alegre

Patrimonio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO Alocado no Mercado Financeiro - Anual
Julho de 2017

1.600.000.000 - RS 1.527.330.774,75
107.817.042,25
—

1.500.000.000 -

1.400.000.000 - R$ 1.325.595.977,35 9
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"
400.000.000 - 68 14 72 27
R$ 300.296.104,28 7
300.000.000 R 35 01
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200.000.000 - 2329048245 Y— 30 28
13 62 21 74
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ld Receita de Investimentos M Captacdo Liquida E Ano Anterior
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Porto Alegre

%%remmpa
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Prefeltura de E% 1’8 (Vlmpa

Porto Alegre

Patrim6nio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO Alocado no Mercado Financeiro -
Marcagdo a Mercado e Curva (2017) - Atualizado para Julho/2017

1.600.000.000 - RS 1.527.330.774,75
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Porto Alegre

Alocacdo do Patrimonio do Capitalizado - Marcacdo a Mercado - Julho/2017

74.729.648,24;
62.934.196,40; 4,89%
4,12%

H Titulos Publicos B Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variavel
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Porto Alegre

Rendimento em 2017 (Participacdo de cada aplicacdo no total dos rendimentos) - Marcacao a
Mercado - PREVIMPA CAPITALIZACAO - Julho/17

2.250.848,34;
2,09%

3.984.278,17;
3,69%

M Titulos Publicos B Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variavel
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Prefeltura de
Porto Alegre
Captacdo Liquida (Atualizada para Julho/2017) — .
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Porto Alegre

Receita de Investimentos (Atualizada para Julho/2017)
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Porto Alegre

IPCA x Meta Atuarial (Atualizado para Julho/2017)
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Porto Alegre

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - 2017 - Mensal (Atualizado para Julho/17)
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Porto Alegre

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA (12 meses) (Atualizado para Julho/17)
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Porto Alegre

Rendimento Marcacdo a Mercado x Taxa Livre de Risco (Atualizado para
Julho/2017)
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Porto Alegre

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - Anual . _..22,86%

20,59%
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Porto Alegre

Patrimonio Liquido Regime Capitalizado
(Janeiro de 2006 a Julho de 2017)
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Porto Alegre

Patrimonio do Previmpa em relagdo ao IPCA e a Meta Atuarial ao longo do tempo (Janeiro
de 2006 a Julho de 2017)
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Prefeitura de
Porto Alegre

revimpa

Julho de 2017

Rendimento (%)

12 meses

24 meses

36 meses

48 meses

60 meses

72 meses

24 meses

Previmpa Capitalizacdo 7,84% 13,95% 359,25% 54,84% 71,15% 79,65% 117 45% 140,27%
Previmpa Capitalizagdo - Mercado Financeiro 7.88% 13.77% 39,08% 54,659 70,94% 79,437 117,199 135,979
Benchmark (30% Ima Geral ex-C + 10% Ibovespa) 9,17% 15,35% 34,27% 46,29% 59,989 64,987 92,89 111,98%
Meta atuarial [IPCA +6% a.a.) 4,937 B.87% 5,40% 45,733 54,52% 85,33% 106,667 154,129
Previmpa Capitalizagdo (Titulos Publicos + Renda Fixa) 7.99% 1393% | 3998% 57,49% 73. B5,76% 12897% | 157,73%
IMA Geral ex-C 9.14% 15,388 34,79% 19,43% B 0,21 101,87 12&,68%
IMA-5 6,677 12,64% 28,33% 43 867 = 0,20% 87, 48% 108 46%
IRFM-1 36% 13,48% 30,14% 59,443 0,21 91,33 112.88%
IRFM 1+ 11.598% 19 64% 31,12% b8,66% 0,22% 116,21% 137,68%
IRFM Total 10,74% 17,913 37,45% 685,62 0,22 106,43% 128,07%

IMA-B 5 8,473 13, 72% 32,24% 8,572 85,40% 0,22% 109,68%

IMA-B 5+ 10,43% 15,85% 42 B6% 58,38% 64 982 C,20 123.25%

IMA-B Total 9,673 1497% 38,57 54,147 04,49% 0,20% 114.62%

Previmpa Capitalizacdo (Renda Variavel)

0,08%

-14,63%

Ibovespa

lbrx 50

lbrx 100

L3,Uay

29.61%
g 7an
13,40
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Prefeltura de %5 1’8 (Vlmpa

Porto Alegre

Alocacdo do Patrimonio Capitalizado (com Imdvel)
Marcacao a Mercado - Julho de 2017

Titulos Pablicos + Renda Fixa | 1.452.601.126,51 94.63%
Terrenﬂ 7 640.000,00 0.50%
Renda Variave 74.729.648 24 4 87%
Total 1.634.970.774.75 100,00%

74.729.648,24;
4,87%

7.640.000,00;
0,50%
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