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Prefeitura Municipal de Porto Alegre
Departamento Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Porto Alegre - Previmpa

Ata da Reunido Ordinaria 2017-21

Comité de Investimentos

Aos quatorze dias do més de dezembro, as quatorze horas e trinta minutos, na sala de reunides, nas
dependéncias do Previmpa, situado na Rua Uruguai, nUmero 277 — 142 andar, nesta Capital, reuniu-
se o Comité de Investimentos deste Departamento, em sua vigésima reunido ordinaria do ano de
dois mil e dezessete. Constatada a existéncia de qudérum, compareceram os membros: Rodrigo
Machado Costa, Diretor Administrativo-Financeiro; Renan da Silva Aguiar, Diretor-Geral; Dalvin
Gabriel José de Souza, chefe da Unidade de Investimentos; Rogério de Oliveira Economista da
Unidade de Investimentos do Previmpa; Giordana Zimmermann Besen, Atudria da Assessoria de
Planejamento/Previmpa e Carin Cecilia da Rosa Carvalho, Administradora da Unidade de Concessdo e
Revisdo de Aposentadorias — UCRA/DVP/Previmpa. Rodrigo inicia apresentando a pauta: (i) leitura
aprovacdo da ata da reunido de 30/11/17; (ii) Apresentacdo dos Resultados dos Investimentos de
Novembro/2017; (iii) Atualiza¢cdo de Cendrio e projecdes até final do exercicio de 2017; (iv) Alocacdo
de recursos Dezembro/2017 e Janeiro/2018. Tendo em vista conflito de agenda do Diretor-Geral, fica
deliberado que os itens lll e IV serdo objeto de pauta em reunido extraordindria a ser convocada para
o dia 18/12/2017. Rodrigo & a ata da reunido do dia 30/11/2017 que é aprovada por todos. Dalvin
apresenta o resultado dos Investimentos, cujo primeiro destaque é quanto a reavaliacdo do terreno,
cujo valor passa a ser RS 8.740.000,00. O rendimento da carteira do Previmpa no més foi de -0,62%.
Sendo que no ano o rendimento acumulado é de 9,73%, frende a uma meta atuarial de 8,12% e o
benchmark 12,65%. Rogério ressalta que o desempenho da carteira piorou muito nos ultimos dois
dias Uteis do més, face os movimentos do mercado financeiro e de capitais, com elevagdo dos juros
DI e queda da Ibovespa. Nada mais a observar, o presidente da mesa, Rodrigo Machado Costa,
declara encerrada a presente reunido, sendo lavrada a presente ata, que, apds lida e aprovada, sera

assinada pelos representantes presentes:

Rodrigo Machado Costa

Diretor Administrativo Financeiro do Previmpa
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Renan da Silva Aguiar

Diretor-Geral do Previmpa

Dalvin Gabriel José de Souza

Chefe da Unidade de Investimentos do Previmpa

Rogério de Oliveira

Economista da Unidade de Investimentos do Previmpa

Carin Cecilia da Rosa Carvalho

Administradora da UCRA/DVP/Previmpa

Giordana Zimmermann Besen

Atuaria da Assepla/Previmpa
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Apresentacao e Analise dos
Investimentos do Previmpa para
o més de Novembro de 2017

Elaboracao: Unidade de Investimentos -
Previmpa
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Prefeltura de
Porto Alegre

Data da Consol

30/11/2017

= %e@impa Distribuicao do Resultado do Previmpa para o més de novembro de 2017

Valores em RS 1.000,00

Horario de Emissao do Relatdrio: quarta-feira, 6 de dezembro de 2017

Imével paraa

TP FUNDO Sdo Total Capitalizado comprev FRAP sede Movimento Tx Adm. TOTBCO %/PL
BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL SA 1.872,37 0,11%
RF BANRISULABSOLUTO 1.563,31 1.563,31 - - - - -
RF BANRISUL SOBERANO FI RF LP 309,06 309,06 - - - - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. - 93.046,24 5,69%
RF BB COMERCIAL 17 7.186,76 7.186,76 - - - - -
RF BB Previd RF Fluxo 8.626,20 1.405,56 1,98 530,02 4,12 318,07 6.366,45
RF BB PREVID RF IRF-M1 2.540,80 - - - 2.540,80 - -
RF BB Previd RF Perfil 6.678,43 4.573,61  1.446,56 - - - 658,26
RV BB Acbes Petrobras 16.319,18 16.319,18 - - - - -
RV BB ACOES PIPE FUNDO DE 501,66 501,66 - - - - -
RV BB ACOES SEGURIDADE FIA 17.398,52 17.398,52 - - - - -
RV BB PREV ACOES GOVERNANCA 23.974,84 23.974,84 - - - - -
RV BB Previd Multimerc 9.819,85 9.819,85 - - - - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 85.779,91 5,25%
RF CAIXA BRASILIRF-M 1 22.861,59 22.861,59 - - - - -
RF CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 614,52 614,52 - - - - -
RF CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 789,01 12,83 - - - 776,18 -
RF CX FI BRASILIMA-B5TP RF LP 978,16 978,16 - - - - -
RF FI CAIXA BRASIL IRF M1+ TITULOS PUB 60.536,63 60.536,63 - - - - -
CITIBANK DTVM S.A. - 138.600,00 8,48%
RV ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 138.600,00 138.600,00 - - - - -
CARTEIRA PROPRIA - 1.315.214,27 80,47%
TP LFT- VCTO até 4 anos 46.167,86 46.167,86 - - - - -
TP LFT - VCTO entre 5e 14 anos 286.191,77 286.191,77 - - - - -
TP LTN - VCTO até 4 anos 14.396,06 14.396,06 - - - - -
TP NTN-B VCTO até 4 anos 96.746,99 96.746,99 - - - - -
TP NTN-B VCTO de 30 anos em diante 33.378,22 33.378,22 - - - - -
TP NTN-B VCTO entre 15 até 29 anos 32.677,74 32.677,74 - - - - -
TP NTN-B VCTO entre 5e 14 anos 128.008,33 128.008,33 - - - - -
TP NTN-F VCTO até 4 anos 228.205,84 228.205,84 - - - - -
TP NTN-F VCTO entre 5e 14 anos 371.589,55 371.589,55 - - - - -
5 Opera¢dao Compromissada 69.111,91 69.111,91 - - - - -
AL TERRENO Rua Celeste Gobbato, 220 - 8.740,00 8.740,00 - - - - -
TOTAL 1.634.512,79 1.621.870,35 1.448,54 530,02 2.544,92 1.094,25 7.024,71 1.632.640,42 100,00%

Notas:1-N&o estdo sendo considerados os saldos em conta corrente ou valores em tridnsito

2 -Osvabrespara o Bhares BOVA 1lda C itbank foram precificados pela cotagdo média do ultino dia do més, confome padrdo daCEI/BOVESPA
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Por Administrador de Fundos (em 30/11/17)

0,59%

9%

27%
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Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO Alocado no Mercado Financeiro - Anual
Novembro de 2017

1.700.000.000 -
1.650.000.000 - R$ 1.613.330.371,75
1.600.000.000 -
1.550.000.000 -
1.500.000.000 -
1.450.000.000 -
1.400.000.000 -
1.350.000.000 -
1.300.000.000 -
1.250.000.000 -
1.200.000.000 -
1.150.000.000 -
1.100.000.000
1.050.000.000 -
1.000.000.000
950.000.000 -
900.000.000 -
850.000.000 -
800.000.000 -
750.000.000 -
700.000.000
650.000.000 R$ 551.117.589,01

600.000.000 - 8.488.187,64 11
550.000.000 - A

500.000.000 - R$ 446.049.829,58 o umus

450.000.000 -
400.000.000 -
350.000.000 -
300.000.000 -
250.000.000 -
200.000.000 -
150.000.000 -
100.000.000 -

R$ 968.655.049,75 12

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

i Receita de Investimentos H Captacdo Liquida H Ano Anterior
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1.700.000.000,00

1.600.000.000,00 -

1.500.000.000,00

1.100.000.000,00 -

1.300.000.000,00 B.4

1.200.000.000,00 1|

Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO alocado no Mercado Financeiro - Mensal -
Marcacao a Mercado
(De Janeiro a Novembro de 2017)

1.613.330.371,75

1.608.671.213,63 -11.147.037,21

1.591.298.327,512.217.333,18
17.974.942,71

15. ,95
1.527.330.774,75L7.22¢ ,93 4. 2,43

1.558.712.412,37

1.483.644.067,04 28. 45853 ,354‘

69
1.451.459.977,35;) 4

7,69

1.443.290.333,4
9.425.177,53%' A 15. 86 —_—
1.420.040.336,62 13. ,02 ’

13. 31

15.973.12 5913 9 29
] 1.389.267.477,78 - f
1.400.000.000,00 > 25
1.353.622.766,91 21. ,20 1.48
18.584. ,3213 7,33

15.

.608.

Jan Few Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out
E Més Anterior M Captacdo Liquida i Receita de Investimentos

MNowv
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Porto Alegre

Patriménio Liquido PREVIMPA CAPITALIZACAO Alocado no Mercado Financeiro -
Marcacdo a Mercado e Curva (2017) - Atualizado para Novembro/2017

1.700.000.000
1.650.000.000
1.600.000.000
1.550.000.000
1.500.000.000
1.450.000.000
1.400.000.000
1.350.000.000
1.300.000.000
1.250.000.000
1.200.000.000
1.150.000.000
1.100.000.000
1.050.000.000
1.000.000.000
950.000.000
900.000.000
850.000.000
800.000.000
750.000.000
700.000.000
650.000.000
600.000.000
550.000.000
500.000.000
450.000.000
400.000.000
350.000.000

RS 1.613.330.371,75
RS 1.595.794.388,20 >

2017 2017
(Curva) (Mercado)

H Ano Anterior M Captacado Liquida i Receita de Investimentos
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Porto Alegre

Alocacdo do Patrimdnio do Capitalizado - Marcagdo a Mercado - Novembro/2017

206.814.063,52;
12,82%

1.306.474.275,61;
80,98%

100.042.032,62;
6,20%

M Titulos Publicos M Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variavel
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Porto Alegre

Rendimento em 2017 (Participacdo de cada aplicacao no total dos rendimentos) -
Marcacdo a Mercado - PREVIMPA CAPITALIZACAO - Novembro/17

1.161.906,38;
0,87%

7.348.997,18;
5,48%

M Titulos Publicos B Fundos de Renda Fixa Fundos de Renda Variavel

Comité de Investimentos
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Porto Alegre

MERCADO Valor Aplicado Rendimento

Titulos Publicos 1.306.474.275,61| 80,98% | 125.612.474,18| 93,65%
Fundos de Renda Fixa 100.042.032,62| 6,20% 7.348.997,18| 5,48%
Fundos de Renda Varidvel 206.814.063,52| 12,82% 1.161.906,38| 0,87%
Total 1.613.330.371,75 Total 134.123.377,74

CURVA Valor Aplicado Rendimento

Titulos Publicos 1.288.938.292,06| 80,77% | 133.179.691,80| 93,99%
Fundos de Renda Fixa 100.042.032,62| 6,20% 7.348.997,18| 5,48%
Fundos de Renda Varidvel 206.814.063,52| 12,82% 1.161.906,38| 0,87%
Total 1.595.794.388,20 Total 141.690.595,36

Atualizado para o més: Novembro/2017

Comité de Investimentos
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Captacao Liquida (Atualizada para Novembro/2017)

Milhdes RS

| +R$36,68mi

C o (31,36%) !

153,66
A FEE TP R T
| +Ti81§'1€i/2)m' | -R$5,04mi |
— LT (413%)

~ +R$1536mi | 122020 11695
o (17,45%)

_________________

+ RS 18,71 mi

" +RS$ 18,95 mi

- (37,61%)
+RS$ 14,72 mi
(41,28%)

jan-nov 2010 jan-nov 2011 jan-nov 2012 jan-nov 2013 jan-nov 2014 jan-nov 2015 jan-nov 2016 jan-nov 2017

i Captagdo Liquida
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Receita de Investimentos (Atualizada para Novembro/2017) . |
_— . (8,97%do
Milhdes RS . PLMédio) |

_____________

______________

(10,80% do

844,60

(9,76 % do
PL Médio)
(16,53% do
PL Médio) 492,70
(11,13% do
PL Médio) 372,12

(10,87% do
254,21

181,97

4,63

jan-nov 2010 jan-nov 2011 jan-nov 2012 jan-nov 2013 jan-nov 2014 jan-nov 2015 jan-nov 2016 jan-nov 2017

H Receita de Investimentos & PL Médio
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Porto Alegre
IPCA x Meta Atuarial (Atualizado para Novembro/2017)

15,64%

-24,63%;
-8,63%; -3,85 p.p.
oo a ozpjo. -0,62% 6,30%; 37,43%; PP
0 ;7 ° -0,07 p.p. 0,67 p.p. 4,26 p.p,
PP 11,79% 11 38% 11,78%
11,02% . e
10,77% 10,70% -31,10%;
-3,66 p.p.

8,12%

jan-nov 2010 jan-nov 2011 jan-nov 2012 jan-nov 2013 jan-nov 2014 jan-nov 2015 jan-nov 2016 jan-nov 2017

M IPCA H Meta Atuarial
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Porto Alegre

Rendimento Marcacdao a Mercado x Taxa Livre de Risco (Atualizado para

Novembro/2017)
-0,59%; 60,62%; 21,08%
-0,07 p.p. . 203%: | o !
SrPp 701 p.p. -95,83%; 1.138,14%; 11,67% 985'83"' | 53,83%
18,58% 1,21 p.p. U :
-4,05%; 21,11 %; e ——
1,85 p.p. -25,60%; -6,65%; 33,56%; 22,12 %; | -21,84%;
-2,72 p.p. -0,52 p.p. 2,18 p.p. i -2,63p.p. |

___________

11,58%

10,37%

jan-nov 2010 jan-nov 2011 jan-nov 2012 jan-nov 2013 jan-nov 2014 jan-nov 2015 jan-nov 2016 jan-nov 2017

H Rendimento i Taxa Livre de Risco
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%ﬁ)remmpa

%

6,00

5,00

4,00

3,00

——|PCA

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - 2017 - Mensal (Atualizado para

— Meta Atuarial

Novembro/17)

Rendimento PREVIMPA capitalizacdo

Benchmark

——Rendimento Selic
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%ﬁ)remmpa

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA (12 meses) (Atualizado para Novembro/17)

Novembro/17

\ 11,16%

10,63%
8,97%
2,80%
T T T T T T T T T T T T T T T T T
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——|PCA 12 meses
Rendimento PREVIMPA
———Rendimento Selic

—— Meta Atuarial (IPCA + 6% a.a)
Benchmark (90% IMA-G ex-C; 10% Ibovespa)
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Meta Atuarial x Rendimento PREVIMPA - Anual

22,659%2,86%

13,50% 14,02%

12,89%
12,26% 11,91%

12 27% 12,79% 12,65%
" (]

1,25% 1 11,62%1219% 10,90%

84% |
= D,54% 7 10,30%34%
9,78% il - - 9,73%

8,12% b

9,40%

-—
2010 2011 2012 20 2014 2015 2016 2017%

-2,42%
H Meta Atuarial E Rendimento PREVIMPA capitalizagdo EBenchmark & Rendimento Selic

(*) Obs.: Os dados para 2017 estdo atualizados até o final do més de Novembro
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Porto Alegre

Patrimonio Liquido Regime Capitalizado
(Janeiro de 2006 a Novembro de 2017)

Novembro

1.800.000.000 -~

1.600.000.000 -

1.400.000.000 -

1.200.000.000 -

1.000.000.000 -

800.000.000 -
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e=—Saldo Arrecadado Saldo Arrecadado corrigido pelo IPCA
==Saldo corrigido pela Meta Atuarial === Patrimonio Liquido PREVIMPA

1.613.330.371,75
1.557.595.270,58

1.164.880.038,15

905.679.041,41
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Patrimoénio do Previmpa em relacao ao IPCA e a Meta Atuarial ao longo do tempo
(Janeiro de 2006 a Novembro de 2017)
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H Meta Atuarial

Meta Atuarial x Rendimento x SELIC
Janeiro/2006 a Novembro/2017
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286,60% 291,18%

258,88%

i Rendimento PREVIMPA  EBenchmark ERendimento SELIC
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%revimpa

Porto Alegre
Novembro de 2017
Rendimento (%) no més noano | 12meses | 24 meses | 36 meses | 48 meses | 60 meses | 72 meses | 84 meses
Previmpa Capitalizagdo -0,62% 9,75% 11,17% | 37,09% 52,88% 69,92% 74,14% 107,12% | 134,94%
Previmpa Capitalizagdo - Mercado Financeiro -0,69% 9,73% 11,16% 36,84% 52,60% 69,61% 73,83% 106,75% 134,51%
Benchmark (90% Ima Geral ex-C + 10% Ibovespa) -0,32% 12,65% 14,27% 39,12% 45,69% 64,87% 62,57% 86,78% 110,42%
Meta atuarial (IPCA + 6% a.a.) 0,77% 8,12% 8,97% 23,58% 44,72% 63,46% 83,27% 105,02% 131,75%
Previmpa Capitalizagdo (Titulos Publicos + Renda Fixa) -0,27% 9,95% 11,53% 36,99% 54,98% 73,43% 79,66% 116,06% 151,74%
Meta Gerencial Renda Fixa (70% IMA Geral ex-C + 30% CDI) 0,17% 11,12% 13,01% 33,63% 45,83% 64,86% 67,68% 90,90% 117,30%
IMA Geral ex-C -0,01% 11,89% 14,05% 36,86% 47,26% 67,95% 66,71% 93,48% 121,99%
IMA-S 0,57% 9,57% 10,78% 26,19% 42,64% 57,80% 70,34% 85,49% 107,10%
IRFM-1 0,62% 10,49% 11,82% 28,26% 44,54% 59,69% 71,13% 87,99% 111,98%
IRFM 1+ -0,08% 15,00% 17,42% 49,32% 53,19% 73,69% 74,76% 102,65% 137,27%
IRFM Total 0,09% 13,78% 15,88% 41,17% 50,29% 68,92% 73,51% 97,06% 127,48%
IMA-B 5 0,10% 11,59% 13,15% 31,60% 48,85% 68,05% 73,09% 100,00% 134,25%
IMA-B 5+ -1,40% 11,87% 16,03% 48,25% 50,37% 83,23% 53,28% 102,04% 138,37%
IMA-B Total -0,76% 11,87% 15,12% 41,75% 49,13% 76,41% 59,70% 99,11% 133,94%
Previmpa Capitalizagdo (Renda Variavel) -3,43% 15,52% 12,35% | 50,37% 24,92% 26,55% 16,91% 19,25% -6,13%
Meta Gerencial Renda Varidvel (IBOVESPA) -3,15% 19,50% 16,26% 59,51% 31,52% 37,13% 25,22% 26,54% 6,30%
Ibrx 50 -3,21% 19,41% 16,07% 56,78% 29,64% 33,47% 38,82% 46,62% 29,43%
lbrx 100 -3,38% 19,93% 16,87% 57,73% 31,74% 35,32% 41,70% 53,17% 38,31%
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Porto Alegre

Alocacdo do Patrimonio Capitalizado (com Imdvel)
Marcacdo a Mercado - Novembro de 2017

8.740.000,00;
0,54%

206.814.063,52;
12,75%

100.042.032,62;
6,17%

Titulos Publicos 1.306.474.275,61 80,54%
Fundos Renda Fixa 100.042.032,62 6,17%

206.814.063,52 12,75%
Terreno 8.740.000,00 0,54%
Total 1.622.070.371,75 100,00%
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